
  

  

  

 هاي بانك ريسك معيار و بازدهي معيار بر ها سپرده تنوع هاي صرفه تأثير بررسي
  ايران منتخب
  

  1جودي محرم نازيلا
  

  چكيده
  
 مطالعـه  دارنـد،  ريسك كنترل و معاملات هزينه كاهش ها، پرداخت نظام پولي، سياست در ها بانك كه نقشي به توجه با

 دهـد،  مـي  قـرار  تأثير تحت را بانك كارايي و عملكرد كه عواملي جمله از .است برخوردار خاصي اهميت از ها آن عملكرد
 و عملكـرد  خود، خدمات به بخشي تنوع خصوص در بانك هاي گيري  تصميم مالكيت، نوع بر علاوه .است آن مالكيت نوع

 بـر  خـدمات  در تنوع از اشين هاي صرفه و دولتي مالكيت هاياثر بررسي منظور به .دهد مي قرار تأثير تحت را آن كارايي
 و خطـي  هزينـه  تـابع  ،1400 تا 1384 زماني دوره در تا است شده تلاش پژوهش اين در بانك، ريسك و بازدهي معيار

 هـا  سپرده در تنوع شبه هاي صرفه جديد، يروش معرفي با و ودش زده تخمين ايران، منتخب هاي بانك به مربوط غيرخطي
 مالكيـت  تـأثير  )توبيت الگوي( شده سانسور رگرسيوني الگوهاي از استفاده با حاضر پژوهش در همچنين .شود استخراج
 از حاصـل  نتـايج  .اسـت  شـده  ارزيابي بانك ريسك و بازدهي معيارهاي روي ،ها سپرده در تنوع شبه هاي صرفه و دولتي
 يمعنـادار  و مثبـت  تـأثير  بانـك  بـازدهي  معيـار  بـر  همـواره  ،تنوع شبه هاي صرفه كه است آن از حاكي ،ضرايب برآورد
 ،همـواره  نيز دولتي مالكيت .دارد بستگي شده زده تخمين هزينه مدل به ،ريسك معيار بر آن تأثير كه حالي در گذارد؛ مي

  .دهد مي نشان را ريسك با مثبت اي رابطه و بازدهي با منفي اي رابطه
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 1مقدمه
 ها بانك عملكرد بر بانكي خدمات تنوع كه اثرهايي ،2009 تا 2007 هاي سال مالي بحران از قبل

 طي همواره نكيبا خدمات تنوع مثبت اثرهاي كه بود حالي در اين، .شد مي گرفته ناديده داشتند،
 در كشورها اقتصاد اينكه از بعد .بودند نيز توجه شايان حتي و داشته وجود بانكداري صنعت تاريخ
 افزايش بانكي خدمات تنوع از ناشي منافع به بانكداري صنعت توجه گرفت، قرار بحراني شرايط
 و ادريسوريا( شود منجر 2سرمايه هاي هزينه كاهش به خدمات تنوع اثرهاي رفت مي انتظار زيرا يافت،

  ).2015 ،3همكاران
 ريسك در كاهش طريق از را ورشكستگي ريسك تا دهد مي اجازه ها بانك به خدمات، در تنوع
 تنوع ايجاد و جغرافيايي مناطق كردن متنوع اينكه وجود با .آورند پايين 5نقدينگي ريسك و 4اعتباري

 افزايش به است ممكن موارد اين دهند، مي كاهش را نقدينگي ريسك و اعتباري ريسك خدمات، در
 كند،  تر متنوع را خود جغرافيايي مناطق و خدمات بانك اگر زيرا .شوند منجر نيز 6عملياتي ريسك
 پيدا سروكار تري پراكنده و تر بزرگ سازمان يك با مديريت و كند مي تغيير بانك مالي هاي ويژگي
 افزايش عملياتي ريسك جغرافيايي، تنوع جمله از ارد،مو اغلب در كه است توجه شايان .كرد خواهد
 شده تجربه بانكي مديريت براي تر پيش دهد، مي انجام بانك كه عملياتي زيرا داشت، نخواهد چنداني
  ).1988 ،7رودز و ليانگ( است

 وجود نظري اتفاق نيز بانك عملكرد بر جغرافيايي مناطق و خدمات در تنوع اثرهاي با رابطه در
 .دارد وجود تمركز بانكي نظام در نظريه، و تنوع نظريه دو هر از طرفداري بر مبني شواهدي و دندار

 و 2000 ،10شميتز و بون ؛2009 ،9پوري و دروكر ؛2007 ،8لافلين مك و داتا ـ اسكندر( تنوع طرفداران

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
   .است شده استخراج دكتري رساله از مقاله اين .1
2. Capital charge پرداخـت  سـال  هـر  در، معين وكار كسب يك مالي تأمين منظور به داران سهام كهاست  پولي مقدار 

  .كنند مي
3. Edirisuriya et al.  

  .دارد اشاره امو احتمالي بازپرداخت عدم به اعتباري ريسك .4
  .شود مي ايجاد بانك نقدينگي ميزان در اطمينان عدم و كمبود دليل به نقدينگي ريسك .5
6. operating risk: است عوامل ساير و مديريت ها، قيمت ها، نهاده هزينه تقاضا، در تغيير از ناشي كه احتمالي زيان.  

7. Liang & Rhoades  
8. Isk&ar-Datta & McLaughlin 
9. Drucker & Puri 
10. Boot & Schmeits 
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 سرشكن :از اند عبارت كه كنند مي مطرح خود ادعاي اثبات براي دلايلي ،)1998 ،1سيدنبرگ و كلين
 انتظاري هاي هزينه كردن حداقل و ريسك كاهش مناطق، و خدمات بين ثابت هاي هزينه كردن

 آميهود( تمركز طرفداران استدلال براساس ديگر، طرف از .مالياتي منافع از مندي بهره و ورشكستگي
، هوستن و فاور و 2002 ،5پارخه و ميلر ؛2008 ،4الياسياني و دنگ ؛2007 ،3لوين و لاون ؛1981 ،2لو و

 را بنگاه هاي هزينه و شده رقابت كاهش باعث جغرافيايي منطقه و خدمات در تنوع ،)2004 ،6نارانجو
 ريسك افزايش باعث تواند مي المللي، بين مرزهاي بين در بانكي هاي فعاليت تنوع و دهد مي افزايش
 شود مختلف هاي فرهنگ و وانينق ها، زبان با داشتن سروكار مانند مشكلاتي و ارزي ريسك سياسي،

  .شود مي منجر داران سهام سهام ارزش نابودي به عوامل اين كه
 شدت به جغرافيايي، مناطق و خدمات تنوع يا تمركز خصوص در بانك گيري تصميم نحوه

 يا( تنوع گيري تصميم بر كه تأثيراتي طريق از دولتي مالكيت .است بانك آن از دولت سهم تأثير تحت
 و نوع .دهد مي قرار تأثير تحت را ها آن كارايي و )ريسك و بازدهي( عملكرد گذارد، مي ها بانك )تمركز
 هاي نظريه بر بيشتر دولتي بخش كلي، طور به .است تأثيرگذار بانك رفتار بر شدت به مالكيت، نحوه
 تنوع طرفداران نظريه با معمولاً خصوصي بخش كه حالي در .دارد توجه )تنوع نبود( تمركز به مربوط
 ميزان با جغرافيايي مناطق و خدمات در تنوع ميزان بنابراين، .كند مي حمايت آن از و بوده موافق
 است اين پرسش حال ).2008 ،8فرازمند و ايسلام و 2009 ،7ديتريچ( است ارتباط در دولتي مالكيت

 چه بانك مالكيت نوع و دارد ها بانك بازدهي و ريسك معيار بر تأثيري چه بانك خدمات تنوع كه
  دارد؟ ها بانك بازدهي و ريسك معيار بر تأثيري
 اين به گويي پاسخ منظور به را پژوهش كلي اهداف توان مي شده، مطرح هاي پرسش به توجه با

  :كرد مطرح زير صورت به ها پرسش
 منتخب هاي بانك ريسك و بازدهي معيارهاي بر بانكي هاي سپرده در تنوع تأثير بررسي 

  .1400 تا 1384 دوره طي ايران دولتي و صوصيخ

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Klein & Saidenberg 
2. Amihud & Lev 
3. Laeven & Levine 
4. Deng & Elyasiani 
5. Miller & Parkhe 
6. Fauver, Houston & Naranjo  
7. Dietrich 
8. Islam & Farazm 
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 و خصوصي منتخب هاي بانك ريسك و بازدهي معيارهاي بر دولتي مالكيت تأثير بررسي 
  .1400 تا 1384 دوره طي ايران دولتي

 اهميت موضوع، از اي مقدمه نخست، بخش در .است شده دهي سامان بخش پنج در پژوهش، اين
 و نظري مباني شامل كه موضوع ادبيات بر مروري .است شده مطرح مسئله بيان و موضوع
 شناسي روش و مدل سوم، بخش در .است شده مطح دوم قسمت در است، پيشين هاي پژوهش
 بخش در نهايت در .شود مي زده تخمين شده، معرفي مدل چهارم، بخش در و شده آورده پژوهش
  .شود مي بيان گيري نتيجه و مطالب از اي خلاصه پاياني،

  موضوع ادبيات بر روريم
  خدمات ارائه در تنوع

 بانكي خدمات توسعه  استراتژي هاي هزينه و ها فايده تحليل به بانكي خدمات تنوع به مربوط ادبيات 
 دليل كه كرد اشاره مقياس هاي صرفه به توان مي خدمات، تنوع استراتژي مثبت اثرهاي از .پردازد مي
 كنار در )كارمزد بر مبتني( مالي خدمات فروش ، )1982 ،1ستي( مالي خدمات از وسيعي دامنه آن

 1984 ،3داياموند( نامتقارن اطلاعات در كاهش ،)1990 ،2سانتومرو و هرينگ( سنتي دهي وام خدمات
 مثبت، اثرهاي كنار در .است )2002 استين،( داخلي سرمايه بازارهاي تشكيل و )2002 ،4استين و

 تواند مي تنوع زانگ، و مازور عقيده به .است شده شناسايي زني خدمات در تنوع منفي اثرهاي
 و )1990 ،5استولز( كند تشديد كوچك داران سهام و داخلي اصلي شركاي بين را ها بانك مشكلات
 كه كرد توجه بايد .دهد مي افزايش را بانك هاي هزينه بانك، هاي فعاليت مقياس و اندازه در افزايش
 ،6، سرواس و زينگالزراجان( دارد غلبه آن مثبت اثرهاي بر خدمات در تنوع منفي اثرهاي مواقع، برخي
2000.(  
 ابعاد در ها بانك .دارد وجود نيز ها بانك جغرافيايي تنوع بر مبني تمايلاتي خدمات، در تنوع كنار در

 بانك يهاول گذاري سرمايه كه زماني زيرا دارند، را مقياس هاي صرفه به دستيابي پتانسيل جغرافيايي،
 هاي مكان در را خود شعب تواند مي بانك آيد، مي وجود به آن اصلي هاي زيرساخت و گيرد مي انجام

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Teece 
2. Herring & Santomero 
3. Diamond 
4. Stein 
5. Stulz 
6. Rajan, Servaes & Zingales 
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 دسترسي شامل جغرافيايي تنوع منافع .دهد گسترش )است همراه هزينه كاهش احتمال با كه( ديگر
 زياد بازاري درتق ،)2008 الياسياني، و دنگ( ديگر كشورهاي و مناطق در سرمايه بازارهاي به بهتر

 لحاظ از كه هايي بانك زيرا( پرداختي ماليات ميزان در كاهش و )2007 لافلين، مك و داتا ـ اسكندر(
 ماليات با مناطقي به بالاتر ماليات با مناطقي از را خود منابع توانند مي هستند تر متنوع جغرافيايي

 بهبود را كارايي بانك، جغرافيايي تنوع شده، انجام هاي پژوهش به توجه با .است )كنند منتقل تر پايين
 ،)1984 دياموند،( كند مي تر پراكنده را2 ويژه ريسك ،)1999 ،1برگر، دمستز و استراهان( بخشد مي

  .دهد مي افزايش را شركت ارزش و داده كاهش را نمايندگي هاي هزينه
 همراه هايي هزينه با اييجغرافي تنوع كه هستند آن از حاكي ها پژوهش از برخي ديگر، طرف از 
 هايي شركت كنترل كه دهند مي نشان )1976 ،3مكلينگ و جنسن( شركتي حاكميت هاي نظريه .است
 نتيجه در است، سخت بسيار كوچك داران سهام براي هستند، تر پراكنده جغرافيايي لحاظ از كه

 اثرهاي موضوع، اين .ددارن زيادي گرايش جغرافيايي تنوع طريق از منفعت كسب براي اصلي شركاي
 :از اند عبارت جغرافيايي تنوع هاي مزيت عدم از برخي .كند مي وارد شركت ارزش بر زيادي جانبي
 عادات و قوانين و ها زبان به مربوط مشكلات و سياسي هاي ريسك افزاينده، مبادلاتي هاي نرخ

  ).2008 اني،الياسي و دنگ و 2004 همكاران، و فاور ؛2002 پارخه، و ميلر( مختلف
 جغرافيايي منطقه و خدمات در تنوع استراتژي آيا« كه پرسش اين به پاسخ در موجود، ادبيات در
 اتفاق ،»خاص؟ جغرافيايي مكان يك يا خدمت يك در تمركز استراتژي يا است مفيد بانك براي
 طبق .كنند مي حمايت خدمات تمركز و تنوع نظريه دو هر از موجود شواهد .ندارد وجود نظري

 شانس تنوع، افزايش با زيرا باشند، داشته تنوع توانند مي تا بايد ها بانك قديمي، هاي استدلال
 باعث تنوع واسطه، هاي مدل براساس .يابد مي كاهش بانك در پرهزينه مالي اختلالات و ورشكستگي

 داياموند،( يابند تدس اعتبار به كمتري هزينه با )دهندگان قرض نماينده عنوان به( ها مؤسسه شود مي
   ).1986 ،5پرسكات و بويد و 1984 ،4تاكور و راماكريشنان ؛1984

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Berger, Demsetz & Strahan 

2. idiosyncratic risk نـه  ،)سهام مثل( دارايي نوع يك فقط كه ريسكي يعني دارد، اشاره غيرسيستماتيك ريسك به 
   .كرد دايجا تنوع گذاري سرمايه سبد در توان مي ريسك اين كاهش منظور به .دهد مي قرار تأثير تحت را ها، دارايي همه

3. Jensen & Meckling  
4. Ramakrishnan & Thakor 
5. Boyd & Prescott 
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، دنيز و 1996 ،3سرواز ؛1996 2افك، و برگر ؛1986 ،1جنسن( ها پژوهش از برخي ديگر، طرف از
 خدمات از خاصي انواع بر بايد مالي هاي مؤسسه كه اند كرده ارائه شواهدي )1997 ،4دنيز و سارين

 كاهش را مؤسسه مشكلات و برده بهره مديريتي تخصص هاي مزيت از بتوانند تا باشند داشته تمركز
 دهند، مي افزايش مالي خدمات در را تنوع كه هايي بانك ،)1992( 5سورينز و تمپلتن گفته به .دهند
 برگر .كند نمي تغيير سيستماتيك ريسك كه حالي در شوند، مي غيرسيستماتيك ريسك كاهش باعث

 همراه بزرگي تنوع هاي ريسك با مالي خدمات به مربوط صنايع در ادغام دريافتند )1999( همكاران و
  ).بود خواهد كم بسيار يا( شود نمي ايجاد وري بهره در بهبودي كه حالي در است،

  ها بانك دولتي مالكيت
 دهد، مي رارق تأثير تحت را بانك عملكرد كه ديگري مهم عامل بانكي، محصولات تنوع بر علاوه
 به مالكيت، نوع در تفاوت ).2001 ،6نتر و مگينسون( است بانك خصوصي و دولتي مالكيت ساختار
 اصل چارچوب از كارايي، و مالكيت نوع به مربوط هاي مدل .شد خواهد منجر كارايي سطوح در تفاوت

 سرمايه بازار توسط را مديريت محدوديت اهميت تا كنند مي استفاده عمومي انتخاب نظريه و مديريت
، شليفر و هارت( دارند اشاره دولتي مالكيت منافع به ها، پژوهش از كمي تعداد .دهند نشان بهتر

 چهار اقتصادى، هاى بنگاه عمومى مالكيت براى اقتصادى لحاظ به راستا، اين در ).1997 ،7ويشني
 هاى كاستى با بازار هك صنايعى در عمومى مالكيت كه است اين دليل نخستين .دارد وجود دليل

 نظر به ضرورى ،)هستند اقتصادى كارايى بر تهديدي صنايع اين نتيجه در( است مواجه گسترده
 مردم عموم به توليدكننده تعهدات در مشكلاتي بروز به نامتقارن اطلاعات اگر اينكه دوم .رسد مي

 دليل، سومين براساس .دهد مي دست به مطلوبي نتيجه موارد اغلب در دولتي مالكيت شود، منجر
 طرفي، از .شود مي استفاده اجتماعى اهداف تحقق و اقتصادى تعادل منظور به اغلب عمومى مالكيت

 توزيع مطلوب هاى سياست تضمين منظور به ضرورى حلى راه عنوان به گذشته در عمومى مالكيت به
 از برخي خصوص در دولتي مالكيت لحاظ براي دليل چهارمين مورد، اين كه شده توجه مجدد
   ).2009 ديتريچ،( است شده گرفته نظر در ها بنگاه

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Jensen 
2. Berger & Ofek 
3. Servaes 
4. Denis, Denis & Sarin  
5. Templeton & Severiens 
6. Megginson & Netter 
7. Hart, Shleifer & Vishny  
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 .است ناكارا ذاتي طور به دولتي مالكيت كه اند رسيده نتيجه اين به ها پژوهش اغلب مقابل، در
 از مالكيت كه زماني .است تر برجسته 1كارفرما ـ كارگزار مسئله دولتي مالكيت در اينكه، نخست
 بيشتر باشند، كارفرما منافع فكر به اينكه جاي به مديران كه دارد وجود احتمال ناي باشد، جدا مديريت
 .داشت خواهد منفي اثرهاي بنگاه عملكرد بر موضوع اين كه گيرند مي نظر در را خود شخصي علايق
 به دولتي مالكيت نظري، لحاظ به .است تر رايج مجاني سواري مسئله دولتي، مالكيت در اينكه، دوم
 اي انگيزه يا قدرت هيچ عمل در كه حالي در هستند، مالك هم با شهروندان تمامي كه است معنا اين
 بانك بر اثرگذار عامل تنها دولت و ندارند دولتي بانك مديريت دادن قرار تأثير تحت و كنترل براي
 اينكه، سوم ).2005 ،2هوبرز( كند مي دنبال را متفاوت هدف چند دولت كه است حالي در اين .است
 مسئله ايجاد باعث تواند مي موضوع اين و نيست مطرح چندان دولتي هاي بانك در بودجه قيد

 كرده عمل دولت نمايندگان همانند دولتي هاي بانك .شود بانك عملكرد در ضعف و 3اخلاقي مخاطره
  .ندكن مي مالي تأمين )بازرگاني ملاحظات نه( سياسي ترجيحات براساس را دولتي هاي بنگاه و

  داخلي هاي پژوهشپيشينه 
 و ها بانك سهام ارزش بر كنترل درجه و مالكيت تمركز رابطه )1394( طوسي داوطلب و صالحي
 ها، آن آماري نمونه .اند كرده بررسي را تهران بهادار اوراق بورس در شده پذيرفته اعتباري هاي  مؤسسه
 آنان پژوهش هاي يافته .است بوده 1391 تا 1387 هاي سال در اعتباري مؤسسه و بانك نُه شامل
 .است تأثيرگذار كنترل ميزان بر اعتباري هاي  مؤسسه و ها بانك سهام ارزش است آن از حاكي

  .است تأثير بي اعتباري هاي  مؤسسه و ها بانك سهام ارزش بر اصلي دار سهام نوع همچنين،
 ارزيابي را كشور بانكي بكهش سودآوري و درآمدها پذيري تنوع ،)1395( جوزداني و شاهچرا

 در فعال بانك 25 براي پويا تابلويي هاي داده اقتصادسنجي روش از استفاده با رو،  اين از .اند كرده
 درآمدهاي كه اند يافته دست نتايج اين به ،1392 تا 1358 زماني دوره طي كشور بانكي شبكه

   .دارند منفي تأثير انكي،ب ريسك بر و مثبت تأثير ها، بانك سودآوري بر اي غيربهره
 سودآوري بر درآمدي تنوع اثرگذاري در بانكي بحران نقش ،)1399( نظري و پورشهابي كماليان،

 بدين .اند كرده بررسي )EGLS( پانل اقتصادسنجي روش از استفاده با را ايران بانكداري صنعت
 طي پژوهش آماري جامعه نعنوا به تهران بهادار اوراق بورس در شده پذيرفته بانك هشت منظور،
 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

1. Agent–principal problem 
2. Huibers 
3. Moral hazard problems 
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 درآمدهاي سهم در افزايش كه است آن از حاكي نتايج .است شده ارزيابي 1394 تا 1384 هاي سال
 و منفي اثر سهام صاحبان حقوق بازدهي بر دارد، وجود بانكي بحران كه زماني در اي غيربهره
 صاحبان حقوق بازدهي و بانك دارايي به اعطايي تسهيلات نسبت بين كه حالي در .دارد معناداري

  .است حاكم معناداري و مثبت ارتباط بانكي، بحران شرايط در سهام
 كشورهاي پولي متشكل بازار وضعيت ،)1402( قبادي و شاهچرا زاده، كريم دايي اصفهاني، رفيعيان

 بررسي است، 2019 تا 2005 زماني بازه در كشور 52 شامل كه را اسلامي همكاري سازمان عضو
 سودآوري بر )گرايي تنوع مقابل در( تمركز شاخص تأثير ارزيابي پژوهش، اين انجام از هدف .اند كرده

 پژوهش، الگوي برازش نتايج .است سيستمي يافته تعميم گشتاورهاي روش به بانكداري صنعت
 اري،باز تمركز افزايش كه معنا بدين ؛ستها دارايي كل بازده بر تمركز شاخص مثبت تأثير دهنده نشان
   .است شده سودآوري افزايش باعث
 )اي غيربهره و اي بهره( درآمدي ديدگاه از فقط تنوع ايران، در شده، انجام هاي بررسي به توجه با
 عملكرد بر درآمدي تنوع تأثير ،)1395( نوازان ابراهيميان، شهرياري و مهمان. ستا شده بررسي
 از استفاده با را 1392 سال پايان تا 1388 سال از رانته بهادار اوراق بورس در شده پذيرفته هاي بانك
 كليه را پژوهش اين آماري جامعه .اند كرده بررسي فيشر F آزمون و چندمتغيره رگرسيون معادله
 كه است آن از حاكي نتايج .دهند مي تشكيل تهران بهادار اوراق بورس در  شده پذيرفته هاي بانك
 بانك عملكرد بر منفي اثر درآمد، به هزينه نسبت و مثبت اثري ها، دارايي بازده نرخ و درآمدي تنوع
 جوزداني و شاهچرا .ندارند اثري بانك عملكرد بر بانك اندازه نيز و مالكيت نسبت همچنين، .دارند

 چگونگي ،»كشور بانكي شبكه در سودآوري و درآمدها پذيري تنوع« عنوان با پژوهشي در )1395(
 با .اند كرده ارزيابي را كشور بانكي شبكه در ريسك و سودآوري بر اي بهرهغير درآمدهاي اثرگذاري
 در فعال بانك 25 به مربوط هاي داده براساس و پويا تابلويي هاي داده اقتصادسنجي روش از استفاده
 آمده، دست به نتايج براساس .است شده بررسي موضوع اين 1392 تا 1358 هاي سال كشور بانكي شبكه

   .دارند منفي تأثير بانكي، ريسك بر و مثبت تأثير ها بانك سودآوري بر اي، غيربهره درآمدهاي

  هاي خارجي پيشينة پژوهش
 آن اثرهاي و تنوع مقابل در )تخصص( تمركز تجربي بررسي به ،)2002( 1آچاريا، هاسان و ساندرس

 ـ هرفيندال شاخص زا استفاده با ،1999 تا 1993 دوره طي ايتاليا بانك 105 ريسك و بازدهي بر
 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

1. Acharya, Hasan &  Saunders  
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 نشان جغرافيايي و صنعتي مختلف هاي بخش به دهي وام به مربوط هاي داده .اند پرداخته 1هيرشمن
 ريسك ها وام نوع اين زيرا شوند، مي ها بانك بازدهي كاهش باعث صنعتي هاي وام كه دهند مي

 جغرافيايي تنوع هستند، همواج پاييني ريسك با كه هايي بانك در .كنند مي ايجاد بانك براي بالايي
  .بخشد مي بهبود را بازدهي و ريسك بستان ـ بده ها، وام

 بين رابطه هيرشمن، ـ هرفيتدال شاخص از استفاده با ،)2006( 2هايدن، پوراث و وسترنهاگن
 هاي داده از منظور، اين براي .اند كرده ارزيابي را ها آن هاي دارايي سبد تنوع و ها بانك سودآوري

 نشان نتايج .است شده استفاده 2002 تا 1996 دوره طي آلماني بانك 983 دارايي سبد به مربوط
 ها بانك بازدهي كاهش به تنوع زيرا آيد، نمي دست به محصولات تنوع از زيادي فوايد كه دهند مي

 محصولات كردن متنوع از معمولاً ريسك، داشتن نگه ثابت منظور به ها بانك همچنين، .دارد تمايل
 .كنند نمي استفاده

 از استفاده با ،2010 تا 2001 دوره طي ژاپني بنگاه 3000 بر را تنوع اثرهاي ،)2015( 3تاتسو
 تر، متنوع محصولات با هايي بنگاه كه است رسيده نتيجه اين به و كرده بررسي ثابت اثرهاي روش

 لحاظ از كه هايي اهبنگ در همچنين، .هستند مواجه بنگاه ارزش كاهش با توجهي شايان طور به
 گيري نتيجه وي بنابراين، .خورد مي چشم به شدت به بنگاه ارزش كاهش دارند، بالايي تنوع جغرافيايي

   .است بنگاه ارزش كننده تعيين مهم عوامل  از تنوع، ميزان كه كند مي
 دوره طي كشور 83 در را بانك كارايي و درآمدها تنوع بين رابطه ،)2017( 4، لين و دانگدوآن

 را ها هزينه كارايي بر بانك مالكيت ساختار اثرهاي ها آن .اند كرده بررسي 2012 تا 2003 زماني
 نشان ها، هزينه در كارايي استخراج منظور به 5تصادفي مرزي روش از استفاده با و اند كرده ارزيابي
 بررسي حاضر، پژوهش در طرفي، از .شود مي منجر ها بانك كارايي بهبود به تنوع افزايش كه دادند

 دارند، درآمدي منابع در كمي فراريت كه دولتي هاي بانك كه دهد مي نشان مالكيت ساختار اثرهاي
 كارايي يافته توسعه كشورهاي در خارجي مالكيت با هايي بانك همچنين، .داشت خواهند كمتري كارايي
 .است افزايش حال در خارجي هاي بانك كارايي توسعه، حال در كشورهاي در كه حالي در دارند، كمتري

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Herfindahl-Hirschman Index  
2. Hayden, Porath & Westernhagen  
3. Tatsuo 
4. Doan, Lin & Doong  
5. Stochastic frontier approach  
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 ديجيتالي و گرايي تنوع از ناشي بانكي ثبات بهبود عنوان با پژوهشي در ،)2023( 1لستاري، ما و جان
 به شدن، ديجيتالي و درآمدها در تنوع افزايش با تواند مي چگونه بانكي سيستم اينكه ارزيابي به شدن،
 2010 زماني دوره در بانكي اطلاعات از استفاده با ها آن .پرداختند كند، كمك سيستم اين ثبات بهبود

 اند يافته دست نتيجه اين به يافته، تعميم گشتاور اي دومرحله روش و آسيايي كشورهاي در 2021 تا
 به شدن ديجيتالي كه حالي در ندارد، بانك ثبات بر تأثيري هيچ بانك درآمدهاي تنوع افزايش كه

   .شود مي منجر بانكي ثبات افزايش
 را يافته توسعه كشورهاي بانكي نظام در تنوع ساختار خارجي، هاي پژوهش اكثر اينكه به توجه با
 يك عنوان به ايران، در بانكي تنوع ساختار تا است شده تلاش حاضر پژوهش در اند، كرده بررسي
 است، شده ابيارزي درآمدي تنوع فقط نيز ايران داخل در همچنين، .شود بررسي توسعه، حال در كشور

 ساير با پژوهش اين تفاوت .كند مي بررسي را ها سپرده در تنوع حاضر پژوهش كه حالي در
 پژوهش، اين نوآوري واقع، در .است تنوع هاي صرفه استخراج روش در شده انجام هاي  پژوهش
  .است تنوع هاي صرفه جديد هاي مدل استخراج و مقياس هاي صرفه سنتي هاي مدل از استفاده

  پژوهش شناسي روش و مدل
 2منتخب هاي بانك تابلويي هاي داده از استفاده با ابتدا، .گيرد مي انجام مرحله دو در پژوهش اين

 سپرده تنوع از ناشي منافع يا زيان ،1400 تا 1384 هاي سال طي ايران در دولتي و خصوصي
 و ريسك معيارهاي بر تنوع، زا ناشي منافع يا زيان اين تأثير دوم، مرحله در سپس، شده، استخراج
 و ريسك معيارهاي بر دولتي مالكيت تأثير دوم، مرحله در همچنين، .شود مي ارزيابي بانك بازدهي
 بانك هر سايت از( منتخب هاي بانك ساليانه هاي گزارش از ها داده .شود مي ارزيابي نيز بانك بازدهي

 گرفته نظر در تنوع نوع سه ها سپرده براي .اند دهش آوري جمع )3كودال ناشران رساني  اطلاع سامانه يا
  .ها سپرده ساير و دار مدت هاي سپرده ديداري، هاي سپرده :از اند عبارت كه است شده

  

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Lestari, Ma Sh & Jun  

 ملـت،  كـارآفرين،  معـدن،  و صنعت صادرات، سرمايه، سامان، ،كارگران رفاه تجارت، پارسيان، نوين، اقتصادهاي  بانك .2
 انتخـاب  دليـل . ملل اعتباري مؤسسه و توسعه اعتباري مؤسسه قوامين، ايرانيان، حكمت سينا، بانك، پست پاسارگاد،

  .است بوده ها بانك اين ساليانه هاي ش گزار در نياز مورد مالي اطلاعات تمام بودن دسترس در ها، بانك اين
3. www.Codal.ir  
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  تنوع هاي صرفه روش
 تبعي فرم شامل ،تخمين به مربوط مسائل و مقياس هاي صرفه گيري اندازه هاي روش قسمت، اين در
 هاي صرفه گيري اندازه خصوص در حاضر پژوهش روش كه آنجا از .ودش مي بررسي متغيرها انتخاب و

 پرداخته بانكي نظام در مقياس هاي صرفه مفهوم به است، مقياس هاي صرفه چارچوب براساس تنوع
 از ناشي هاي هزينه در نسبي افزايش« صورت به 1هزينه در مقياس هاي صرفه راستا، اين در .شود مي

   .شود مي تعريف »متنوع بانك هاي هزينه مقابل در متمركز بانك خدمات معيني مقدار
 بانك يك هاي هزينه بنابراين، است، مهم بسيار هزينه تابع براي مناسب تبعي فرم يك انتخاب

 با ها هزينه اين مقياس، هاي صرفه محاسبه منظور به سپس كرده، بيني پيش را متمركز فرضي
 ايجاد خاص تبعي فرم يك اينكه از بعد .شود مي مقايسه مشاهده، قابل متنوع بانك يك هاي هزينه
 قابل بانك( است متنوع خدمات كننده ارائه كه بانكي مشاهدات براساس هزينه تابع پارامترهاي شد،

 بنگاه براي پارامترها و تبعي فرم همان كه است اين فرض اينجا در .شوند مي زده تخمين ،)مشاهده
 نظر در متمركز بنگاه در مشاهدات برخي كه است آن مستلزم فرض ينا .روند مي كار به نيز متمركز
 ،2، هاسان و زوبرگر( شوند مي لحاظ صفر بانكي خدمات از برخي اندازه عبارتي، به نشود، گرفته
2010.(  
 استفاده )1964( 3كاكس ـ باكس تبديل تابع از بانكي، سيستم براي هزينه تابع استخراج منظور به
   :شود مي گرفته نظر در 1 رابطه صورت به كاكس ـ باكس تبديل تابع ليك فرم .شود مي

ቐܻఝ  )1رابطة  = ܻఝ − 1߮ ߮	ݎ݋݂			 ≠ 0= ߮		ݎ݋݂							݊ܮ = 0												 
 عمل زير صورت به متنوع بنگاه يك براي هزينه تابع عمومي تبعي فرم يك ايجاد منظور به حال،

،پولي و لورنس( )اند نشده نوشته مدل، ترشدن ساده منظور به )t و s( زمان و مقطع علامت( كنيم مي
  ).1992 ،4برانستين

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Cost scope economies 
2. Berger, Hassan & Zhou 
3. Boc-Cox transformation function  
4. Lawrence, Pulley & Braunstein  
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(థ)ܥ  )2رابطة  = {exp[(ߙ଴ + ௜(గ)ܦ௜ߙ∑ + +௝(గ)ܦ௜(గ)ܦ௜௝ߙ∑∑12 .[௞)(ఛ)ݎ݊ܮ௜(గ)ܦ௜௞ߜ∑∑ exp[ߚ଴ + +௞ݎ݊ܮ௞ߚ∑ ௜ݎ݊ܮ௞ݎ݊ܮ௞௜ߚ∑∑12 + =௞]}(థ)ݎ݊ܮ௜(గ)ܦ௜௞ߤ∑∑ ݂(థ)(ܦ,  (ݎ݊ܮ
୧ )iܦ ها،  هزينه دهنده نشان C ،2 رابطه در = 1, … ,m( 1ها ستانده دهنده نشان )پژوهش اين در 
 اين در( است 2ها نهاده قيمت دهنده نشان )k=1,…,n( krو )ستها سپرده انواع ها، ستانده از منظور

 به عملياتي مخارج نسبت و كاركنان تعداد به كاركنان مخارج نسبت شامل ها نهاده قيمت پژوهش،
   .هستند 3تبديل پارامترهاي ߬ و ߨ، ߶ ).هستند ثابت هاي دارايي
 دست مختلف هاي هزينه توابع به انتو مي ،تبديل پارامترهاي بر متفاوت هاي محدوديت اعمال با
 .آيد مي دست به هزينه براي 4استاندارد ترانسلوگ تبعي فرم باشد، ߶=  0و  ߨ=  0، ߬=  1 اگر .يافت
 مدل اين اما، .است متنوع هاي بنگاه براي هزينه مدل تصريح حالت ترين متداول تصريح، نوع اين
 گيري اندازه منظور به بنابراين، .كند توصيف ها ستانده از ييك بودن صفر هنگام را بنگاه رفتار تواند نمي

 مشكل، اين رفع براي .كرد استفاده استاندارد تبديل تابع از توان نمي متمركز بنگاه يك هاي هزينه
محدوديت  كه كردند معرفي را 6يافته تعميم ترانسلوگ تبعي فرم ،)1980( 5، كريستنسن و ترثويكيوز

ߨ 0 يافته تعميم تبديل تابع در .گيرد مي نظر دررا  ߶=  0و  ߬=  1  مقادير توان مي بنابراين است، ≺
  :آيد مي دست به 3 رابطه از يافته تعميم تبديل تابع .گرفت نظر در ها ستانده براي را صفر

ܥ݊ܮ  )3رابطة  = ᇱ଴ߙ + ௜(గ)ܦ௜ߙ∑ + ௜(గ)ܦ௜(గ)ܦ௜௝ߙ∑∑12 + +௞ݎ݊ܮ௜(గ)ܦᇱ௜௞ߜ∑∑ ௞ݎ݊ܮ௞ߚ∑ +  ௜ݎ݊ܮ௞ݎ݊ܮ௞௜ߚ∑∑12
 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

1. Output  
2. Input prices  
3. Transformation parameters  
4. St&ard Translog Specification 
5. Caves, Christensen & Tretheway  
6. Generalized Translog Specification  
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ߨ) قيد اعمال با 1پذير تفكيك دو درجه تبعي فرم هزينه، مدل هاي تصريح از ديگر يكي = 1, ߬ = 0, ,݇݅ߜ ݇݅ߤ =  بين شدن قائل تفكيك تصريح، نوع اين اصلي ايراد .است (0
 كشش ست،ها ستانده سطح از مستقل ها نهاده نسبت حالت، اين در .هاست نهاده قيمت و ها  دهستان

 هزينه مدل تصريح منظور، به .هاست نهاده قيمت از مستقل و برابر هم با ها نهاده تمامي تقاضاي
 و كرد بررسي را )است صفر آن هاي ستانده از برخي( متمركز بنگاه يك رفتار بتوان هم كه اي گونه به
߬ محدوديت شد، ها نهاده قيمت و ها ستانده بين تفكيك از مانع هم =  نظر در را ߨ=  0 و 0
  :آيد مي دست به 4 2مركب تبعي فرم و گيريم مي

ܥ  )4رابطة  = ଴ߙ] + ௜ܦ௜ߙ∑ + ௝ܦ௜ܦ௜௝ߙ∑∑12 + .[௞ݎ݊ܮ௜ܦ௜௞ߜ∑∑ exp[ߚ଴+ ௞ݎ݊ܮ௞ߚ∑ + +௜ݎ݊ܮ௞ݎ݊ܮ௞௜ߚ∑∑12 [௞ݎ݊ܮ௜ܦ௜௞ߤ∑∑ +  ߝ

 متعددي هاي پژوهش و يافت توسعه 3)1992( برونستين و پولي توسط ابتدا در مركب تبعي فرم
گلس و  ،كيلوپ مك و 1993 ،4هامفري و پولي( بانكي حوزه در مقياس هاي صرفه گيري اندازه براي

 فرم از )1996 همكاران، و برگر( بانكي درآمدهاي حوزه در مقياس هاي صرفه و )1996 ،5موريكاوا
  .اند كرده استفاده 3 رابطه اساس بر يافته تعميم ترانسلوگ تبعي

 براي شده آوري جمع هاي داده و غيرخطي مربعات حداقل هاي رگرسيون از استفاده با 4 رابطه
 هزينه تابع همان متمركز هاي بانك كه فرض اين با ال،ح .شود مي زده تخمين متنوع، هاي بانك
 اطلاعات كه( متنوع هاي بانك براي شده بيني پيش هاي هزينه كنند، مي دنبال را متنوع هاي بانك
 )هستند صفر ها آن هاي ستانده برخي شده فرض كه( متمركز هاي بانك و )است شده آوري جمع ها آن
 متمركز هاي بانك و شده مشاهده متنوع هاي بانك براي شده ينيب پيش هاي هزينه .آيند مي دست به

 اينكه به توجه با .كنيم گيري اندازه را هزينه در مقياس هاي صرفه تا كنند مي قادر را ما فرضي،
 و 6متمركز بانك سه شده بيني پيش هاي هزينه در نسبي تفاوت براساس هزينه در مقياس هاي صرفه
 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

1. Separable Quadratic Specification 
2. Composite Specification 
3. Pulley & Braunstein  
4. Pulley & Humphrey 
5. McKillop, Glass & Morikawa 

 سـه  بنـابراين ؛ دنشو مي بندي دسته ها سپرده ساير و دار مدت ديداري، بقهط سهبه   ها سپردهكه  كرديم فرض تر پيش .6
  .كند مي ارائه را سپرده نوع يك، فقط متمركز بانك سه اين از يك هر كه داشت خواهد وجود فرضي متمركز بانك
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 رابطه صورت به هزينه در مقياس به هاي صرفه شود، مي تعريف شده شاهدهم 1متنوع بانك هاي هزينه
  :است شده تصريح 5

(1,2,3)ܥܶܵ  )5رابطة  = ,1ܦ)ܥ]} 0,0, (ݎ + ,0)ܥ ,2ܦ 0, , (ݎ + ,0,0)ܥ ,3ܦ −[(ݎ ,1ܦ)ܥ ,2ܦ ,3ܦ ,1ܦ)ܥ/{(ݎ ,2ܦ ,3ܦ  (ݎ
 ଶܦديداري، هاي سپرده ଵܦ هزينه، در مقياس هاي صرفه ஼்ܵ ،5 رابطه در كه اي گونه به
 مخارج نسبت و كاركنان تعداد به كاركنان مخارج نسبت r ها، سپرده ساير ଷܦ و دار مدت هاي سپرده

 براي( است شده مطرح نيز ديگر هاي پژوهش در كه طور همان .است ثابت هاي دارايي به عملياتي
 به مشكلاتي است ممكن مقياس، هاي صرفه تخمين هنگام ،)الف 2000 ،2نز و ويس، كاميبرگر :مثال
 مقياس هاي صرفه از نادرست گيري اندازه و تخصصي هاي هزينه از نادرست ارزيابي شامل كه آيد وجود
 مقياس هاي صرفه تخمين نيست، مشاهده قابل صفر ستاده در بنگاهي هيچ اينكه به توجه با زيرا ؛است

 هر از ها بنگاه اينكه فرض با نتيجه، در .است نمونه هاي داده از فراتر توجهي شايان يابي برون مستلزم
 3مقياس شبه هاي صرفه كنند، مي توليد را ها ستاده از شده مشاهده مقدار كمترين حداقل ها ستاده از يك

  ).ودش مي ناميده 4فرضي متمركز شبه بنگاه فرضي، متمركز بنگاه آن( شود مي محاسبه

஼்ܵܳ  )6رابطة  (1,2,3) = ଵܦ)ܥ)〉} − ,ଵ௠௜௡ܦ2 ,ଶ௠௜௡ܦ ,ଷ௠௜௡ܦ (ݎ + ,ଵ௠௜௡ܦ)ܥ −ଶܦ ,ଶ௠௜௡ܦ2 ,(ଷ௠௜௡ܦ (ݎ + ,ଵ௠௜௡ܦ)ܥ ,ଶ௠௜௡ܦ −ଷܦ ,ଷ௠௜௡ܦ2 〈(ݎ − ,ଵܦ)ܥ ,ଶܦ ,ଷܦ ,ଵܦ)ܥ/{ݎ ,ଶܦ ,ଷܦ  ݎ
 هزينه  در مقياس هاي صرفه همانند .دهد مي نشان را مقياس شبه هاي صرفه ஼்ܵܳ در اين رابطه،

 تنوع هاي صرفه را آن و كرده معرفي را ديگر معيار يك شد، گيري اندازه 6 و 5 هاي رابطه در كه
 صورت به تنوع هاي صرفه پژوهش، اين در .شود مي داده توضيح 8 و 7 هاي رابطه در كه ناميم مي

 بين تفاوت .شوند مي تعريف متمركز بانك هاي هزينه مقابل در متنوع بانك هاي هزينه در كاهش
 شده معرفي مقياس هاي صرفه گيري اندازه متداول معيارهاي ساير با حاضر پژوهش در كه معياري
 فرضي متمركز بانك كه است اين بر فرض پژوهش، اين در .است فروض در تفاوت از ناشي است،
 بانك يك براي بنابراين،( كند مي ارائه خدمت نوع يك فقط و ريخته هم روي را منابع تمامي

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
  .كند مي ارائه را اه سپرده ساير و دار مدت سپرده ديداري،  سپرده شامل، ها سپرده تمام كه است بانكي متنوع بانك .1

2. Berger, Cummins & Weiss 
3. Quasi-scope economies 
4. Quasi-focused firm 
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∑ اندازه به خدمات از يك هر متمركز،  بانك يك براي خدمات كل تعداد n كه شود مي توليد ௜௡௜ୀଵܦ
 شود مي فرض )6 و 5 هاي ابطهر( متداول هاي مقياس در كه حالي در ،))8 و 7 هاي رابطه( است متنوع

 نوع يك فرضي متمركز بانك .كند مي توليد را i محصول از مقدار ௜ܦ فقط فرضي متمركز بانك كه
 دومين براي مثال، براي .است برابر متنوع بانك هاي سپرده مجموع با آن مقدار اما دارد، سپرده
            :است 7 رابطه صورت به مقياس سپرده، از بندي طبقه

஼்ܦ  )7رابطة  (1,2,3) = ,0)ܥ] ଵܦ + ଶܦ + ,ଷܦ 0, −(ݎ ,ଵܦ)ܥ ,ଶܦ ,ଷܦ ,ଵܦ)ܥ/[(ݎ ,ଶܦ ,ଷܦ  (ݎ
 سبدهاي براي مقياس، اين از توانيم مي همچنين، .دهد مي نشان را هزينه در تنوع هاي صرفه ܥܶܦ
 1 تنوع شبه هاي صرفه مقياس از صفر، ستاده مشكل رفع ورمنظ به دوباره، .كنيم استفاده نيز مختلف
 براي .كند مي توليد را ستاده هر از مقدار ترين كوچك حداقل متمركز بنگاه آن، در كه كنيم مي استفاده
  :بود خواهد 8 رابطه صورت به مقياس محصول، دومين براي مثال،

஼்ܦܳ  )8رابطة  (1,2,3) = ,ଵ୫୧୬ܦ]ܥ} ଵܦ) + ଶܦ + (ଷܦ − +ଵ୫୧୬ܦ) ,(ଷ୫୧୬ܦ ,ଷ୫୧୬ܦ −[ݎ ,ଵܦ)ܥ ,ଶܦ ,ଷܦ ,ଵܦ)ܥ/{(ݎ ,ଶܦ ,ଷܦ  (ݎ
 .دهد مي نشان را هزينه در تنوع شبه هاي صرفه ஼்ܦܳ كه طوري به

  تمركز شاخص
 شاخص .است زتمرك شاخص آن كه كنيم مي استفاده تمركز متداول مقياس يك از پژوهش، اين در

 همكاران، و آكاريا( آيد مي دست به 2)HHI( هيرشمن ـ هرفيندال شاخص گيري اندازه طريق از تمركز
 در .آيد مي دست به طبقه هر در 3مدنظر هاي سهم نسبت مربعات مجموع از تمركز شاخص ).2006

 طوري به شود، ادهد نشان ௜ܦ با سپرده سه از طبقه هر كه صورتي در سپرده، تمركز شاخص خصوص
  .آيد دست مي به 9 ةرابط از سپرده تمركز شاخص =i 1،2،3 كه

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Quasi-diversification economies 
2. Herfindahl–Hirschman Index (HHI) 
3. Sum of squares of the proportions of portfolios 



 سهو تبيس شماره ،نهم دوره ،اسلامي بانكداري و بانكي مديريت در مطالعاتي نامه فصل  62

ܫܨܦ  )9رابطة  =෍(ܦ௜/ܳ)ଶଷ
௜ୀଵ  

ܳ =෍ܦ௝ଷ
௃ୀଵ  

   .است 1سپرده تمركز شاخص دهنده نشان DFI كه طوري به

  مدل تخمين
 تنوع« كه است پرسش دو ناي به دادن پاسخ پژوهش، اين از هدف شد، مطرح تر پيش كه طور همان
 و ريسك بر دولتي مالكيت تأثير« و »دارد؟ ها بانك بازدهي و ريسك بر تأثيري چه بانكي هاي سپرده
 هاي صرفه بايد ابتدا در داد، پاسخ نخست پرسش به بتوان اينكه براي .»است؟ چگونه ها بانك بازدهي

 در تنوع شبه هاي صرفه به مربوط هاي داده محاسبه منظور به .آورد دست به را ها سپرده در تنوع شبه
 تخمين 2استتا افزار نرم در غيرخطي روش به 3 مدل در بانك هاي هزينه مركب تبعي فرم ها، سپرده
 ها آن متقاطع اثرهاي ضرايب همچنين، و ها نهاده قيمت و ها ستانده از يك هر ضرايب و شده زده
 در ها بانك از يك هر براي ها سپرده در تنوع شبه ايه صرفه ،8 رابطه طبق سپس، .است آمده دست به

 ،)1384 سال در مثال براي( سال هر در كه صورت اين به .شود مي محاسبه مختلف هاي سال
 اول سپرده حداقل مقدار و شده بررسي ها بانك تمامي در ،)ديداري سپرده( اول سپرده هاي داده

 جاي به است، شده زده تخمين غيرخطي روش به كه 4 رابطه در .شوند مي گرفته نظر در 1minܦ متغير عنوان با و شده استخراج اول سپرده حداقل مقادير نيز ديگر هاي سال در .شود مي استخراج
 ترتيب همين به نيز سوم سپرده حداقل مقادير .گيرند مي قرار 1minܦ متغير هاي داده 1ܦ متغير

 داده قرار 3ܦ جاي به نيز 3minܦ ،4 رابطه در .شوند مي داده قرار 3minܦ متغير در و شده استخراج
 3ܦ و 1ܦ ارائه و كند مي ارائه 2ܦ دوم سپرده از فقط متمركز بنگاه كه فرض اين به توجه با .شود مي
 متمركز بانك خدمات ميزان شد فرض كه آنجا از و دارد قرار خود مقدار حداقل در متمركز بانك در
1ܦ) متنوع بانك خدمات مجموع با برابر )2ܦ( + 2ܦ +  دوم سپرده از متمركز بانك است، (3ܦ
1ܦ) متنوع بانك خدمات كل اندازه به + 2ܦ +  ديگر سپرده دو مقادير حداقل منهاي (3ܦ

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Deposit Focus Index 
2. STATA 
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1minܦ) + 1ܦ) هاي داده ،2ܦ هاي داده يجا به ،4 رابطه در بنابراين .كرد خواهد توليد را (3minܦ + 2ܦ + (3ܦ − 1minܦ) +  در .داده شده است نشان ଶᇱܦ با كه گيرند مي قرار (3minܦ
 تخمين ضرايب لحاظ با و 4 رابطه در ଷ୫୧୬ܦو  ଶᇱܦ ،1minܦ مقادير دادن قرار با اينكه، نهايت
   .است فرضي متمركز بانك هزينه دهنده نشان كه آيد مي دست به C براي مقدار يك شده، زده

 ارائه را سپرده سه هر كه است بانكي متنوع بانك .شود محاسبه متنوع بانك هزينه بايد حال،
 يك شده، زده تخمين ضرايب لحاظ با و ଷܦو  ଶܦ، 1ܦ به مربوط هاي داده كردن وارد با پس .كند مي

 هاي صرفه محاسبه منظور به .1است متنوع بانك هزينه همان كه يدآ مي دست به C براي مقدار
 متنوع بانك و متمركز بانك هاي هزينه تفاضل ،8 رابطه طبق ها، سپرده به مربوط هزينه در تنوع شبه

   .شود مي محاسبه متنوع بانك هاي هزينه به نسبت
 و ريسك معيارهاي بر ها صرفه اين تأثير ها، سپرده هزينه در تنوع شبه هاي صرفه محاسبه از بعد
 صورت به بانك بازدهي بر مؤثر عوامل هدف، اين به رسيدن منظور به .2شوند مي بررسي بانك بازدهي
  :شود مي تصريح زير كلي مدل

ܣܱܴ  )10رابطة  = ݂(ܳ݀ܿ, ,݉ݎ݋݂ݎ݁ܲ ,݁ݖ݅ܵ ,ݎ݁݊ݓܱ  (݋ݎܿܽܯ,ܫܨܦ
  :شوند مي تعريف زير تصور به متغيرها بالا، كلي مدل در

ROA: كل دارايي به خالص سود نسبت با است برابر كه بانك بازدهي معيار.   
Qdc: است آمده دست به 8 رابطه از كه تنوع شبه هاي صرفه معيار.   

Perform: كل دارايي به كل هزينه نسبت است برابر كه بانك عملكرد معيار )Tctass(.  
Size: كل دارايي طبيعي لگاريتم با است ابربر كه بانك اندازه معيار.  

Owner: بانك سهام كل به دولتي سهام نسبت با است برابر كه دولتي مالكيت معيار.  
DFI: آيد مي دست به 9 رابطه از كه تمركز معيار.  
 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

 كـه  اسـت  هايي داده ܥ .است 4 مدل توسط شده برازش هزينه واقع در، ناميم مي መܥكه آن را  آمده دست به ينههز اين .1
ܥ صـورت  بـه  كـه  اسـت  بانـك  هزينـه  شـده  بـرازش  هـاي  داده መܥ و اسـت  شـده  وارد 4 مـدل  در وابسته متغير عنوان به − ߝ =   ).است پسماند اجزاي ߝ( آيد مي دست به መܥ

 زده تخمـين  3 مـدل  كه صورت اين به .كنيم مي استفاده نيز 3 مدل از تنوع، شبه هاي صرفه محاسبه ايبر همچنين .2
 .شوند مي استخراج تنوع شبه هاي صرفه 8 معادله از استفاده با سپس .آيند مي دست به برآوردشده ضرايب و شود مي
  .شوند مي ارزيابي بانك ريسك و ازدهيب معيارهاي روي 3 خطي مدل از آمده دست به هاي صرفه تأثير نهايت در

 



 سهو تبيس شماره ،نهم دوره ،اسلامي بانكداري و بانكي مديريت در مطالعاتي نامه فصل  64

Macro: سرانه حقيقي داخلي ناخالص توليد و تورم شامل اقتصادي كلان متغيرهاي.  
  :است شده تصريح11 رابطه صورت به زني بانك ريسك بر مؤثر عوامل

݇ݏܴ݅  )11رابطة  = ݂(ܳ݀ܿ, ,ݎ݁݊ݓܱ,݉ݎ݋݂ݎ݁ܲ  (݋ݎܿܽܯ,ܫܨܦ
Risk: كل دارايي به الوصول مشكوك مطالبات نسبت با است برابر كه ريسك معيار.  
Qdc: است آمده دست به 8 رابطه از كه تنوع شبه هاي صرفه معيار.   

Perform: كل دارايي به خالص سود نسبت با است برابر كه بانك عملكرد معيار )ROA(، نسبت 
 انحراف و )equtass( كل دارايي به سهام صاحبان حقوق نسبت ،)Tctass( كل دارايي به كل هزينه
 ).SROA1( كل دارايي به خالص درآمد نسبت معيار

Owner: بانك سهام كل به دولتي سهام نسبت با است برابر كه دولتي مالكيت معيار. 

DFI: آيد مي دست به 8 رابطه از كه تمركز معيار.  
Macro: است تورم نرخ شامل اقتصادي كلان متغيرهاي.  

 به الوصول مشكوك مطالبات نسبت ترتيب، به وابسته متغيرهاي ،11 و 10 كلي هاي مدل در
 .كنند مي اختيار ار 1 و صفر بين اعدادي كه است كل دارايي به خالص سود نسبت و كل دارايي

 .1كنند نمي اختيار منفي اعداد كل دارايي و الوصول مشكوك مطالبات متغيرهاي از يك  هيچ همچنين،
 هاي متغير تغييرات بودن محدود به توجه با تخمين براي شده استفاده تكنيك به است لازم رو، اين از

 معمولي مربعات حداقل هاي زن مينتخ هايي، وضعيت چنين در .شود توجه ،1 و صفر بازه به وابسته
 ميانگين با نرمال توزيع از خطا جمله اينكه فرض با خصوص اين در اما، .هستند ناسازگار و دار تورش
 حداكثر روش با سانسورشده رگرسيوني الگوهاي از توان مي كند، مي پيروي ثابت واريانس و صفر
   .گرفت بهره )ML( نمايي راست
 زير مقدار تواند نمي يعني( شود سانسور چپ از تواند مي وابسته متغير سانسورشده الگوهاي در
 يعني( شود سانسور راست از است ممكن يا )است صفر هميشه نه نوعاً، و بگيرد را مشخص آستانه
 به .شود سانسور راست و چپ از تواند مي يا )بگيرد را مشخص آستانه بالاي مقداري تواند نمي
 براي فقط و شده محدود مختلف طرق به وابسته متغيرهاي دامنه آن رد كه رگرسيوني هاي مدل

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
 توبيـت،  مـدل  تخمـين  منظور به( هستند مثبت آن مشاهدات بقيه و دارد منفي مشاهده يك فقط خالص سود متغير .1

  ).است شده حذف منفي مشاهده اين
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 جميز بار نخستين اقتصاد، در كه شود مي گفته 1توبيت مدل شود، مي مشاهده اش دامنه از قسمتي
  ).2009 ،3وولدريج( كرد مطرح پنل هاي داده براي 1958 سال در 2توبين

 :نوشت 13 و 12 هاي رابطه طبق بيت،تو هاي مدل صورت به توان مي را 11 و 10 هاي مدل
  )دارد وجود متغيرها تمامي در )t وs( زمان و مقطع به مربوط هاي علامت(

ܣܱܴ  )12رابطة  = ଴ߚ + ଵܳ݀ܿߚ + ݏݏܽݐଶܶܿߚ + ݁ݖଷܵ݅ߚ + +ݎ݁݊ݓସܱߚ ܫܨܦହߚ + ݂݊ܫ଺ߚ + ݌݀ܩ݊ܮ଻ߚ ݎ݁ܲ +  ଵߝ

݇ݏܴ݅  )13رابطة  = ଴ߙ + ଵܳ݀ܿߙ + ܣଶܴܱߙ + ݏݏܽݐଷܶܿߙ + +ସinfߙ ݎ݁݊ݓହܱߙ + ݏݏܽݐݑݍ଺݁ߙ + 1ܣ଻ܴܱܵߙ +  ଶߝ

  تخمين نتايج
 در ،)1400 تا 1384 زماني دوره طي بانك، 17( زماني سري و مقطعي هاي داده تركيب به توجه با

   .است شده ارائه 1 جدول در مشاهدات اين توصيفي آمارهاي .4است مطرح مشاهده 204 مجموع

  )هستند ريال ميليارد هزار حسب بر اعداد( 4 غيرخطي مدل متغيرهاي توصيفي آمار .1 جدول
  حداكثر  حداقل  انحراف معيار  ميانگين  تعداد مشاهدات متغير

1D  سپرده ديداري
 199  80/27  11/52  01/0  83/278  

2D  دار سپرده مدت
 204  35/119  78/161  04/0  2/766  

3D  ها ساير سپرده
 198  71/15  58/27  01/0  21/149  

به تعدادكاركناننسبت مخارج 
1r  كاركنان

  202  92/327  65/232  3/3  87/1275  

2r  نسبت مخارج عملياتي به دارايي ثابت
 204  01/63  34/60  53/1  24/654  

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Tobit Model  
2. Jamis Toben 
3. Wooldridge 

 سـامانه  يـا  بانك هر سايت از( منتخب هاي بانك ساليانه هاي گزارش از ها بانك به مربوط هاي داده حاضر، پژوهش در .4
 .انـد  شـده  آوري جمـع  4 ايـران  مركـزي  بانـك  سـايت  از اقتصـادي  كـلان  هاي داده و )4 كودال ناشران رساني  اطلاع

 هـاي  مـدل  بـر  مبتنـي  كـه ي جديـد  مـدل  از، تنـوع  شبه هاي صرفه به مريوط هاي داده استخراج منظور به همچنين،
  .است شده استفاده است، مقياس هاي هصرف



 سهو تبيس شماره ،نهم دوره ،اسلامي بانكداري و بانكي مديريت در مطالعاتي نامه فصل  66

  12 و 11 توبيت مدل متغيرهاي توصيفي آمار .2 جدول

تعداد  متغير
 انحراف  ميانگين  مشاهدات

  حداكثر  حداقل  معيار

  Qdc  204  96/0-  12/0  13/1-  22/0  ها سپرده در تنوع شبه هاي صرفه
داراييبهالوصول مشكوك مطالبات

  Risk 199  007/0  007/0  0  05/0  كل

  ROA  201  01/0  01/0  0  0 كل دارايي به خالص سود نسبت
كلداراييبهكل هزينه نسبت

  Tctass 204  05/4  51/3  16/0  1/33  )درصد(

داراييبهسهامصاحبان حقوق نسبت
  equtass 204  1/0  11/0  09/0-  1  كل

بهخالصدرآمدنسبت معيار انحراف
  SROA1 204  004/0-  03/0  09/ -  09/0  كل دارايي

مجذورطبيعيلگاريتم( بانك اندازه
  Size2 204  86/8  21/3  35/1-  96/14  )كل دارايي

  1  صفر  Owner  176  19/0  36/0  دولتي مالكيت
 DFI 204  8/0  55/1  14/0  99/0  تمركز شاخص

ناخالصتوليدبهدولتي مخارج نسبت
  GovGDP 204  14/0  03/0  09/0  18/0  داخلي

  Inf  204  18/0  07/0  09/0  35/0  تورم نرخ
  GdpPer 204  37/4  04/0  32/4  44/4  )لگاريتم( سرانه داخلي ناخالص توليد

  C 204  79/7  67/11  03/0  58/65  كل هاي هزينه

  
 هاي پرسش به دادن پاسخ منظور به .است شده ارائه 3 جدول در 12 رابطه از حاصل نتايج
 كه است اين پرسش .است شده تصريح بانك بازدهي وابسته متغير براي 12 مدل پژوهش،
 تا 1384 دوره طي منتخب هاي بانك بازدهي بر دولتي مالكيت و ها سپرده در تنوع شبه هاي صرفه
 ها سپرده در تنوع شبه هاي صرفه متغير دو كنار در مدل، بهتر تصريح منظور به .دارند تأثيري چه 1400

 .اند شده مدل وارد نيز دهند، مي قرار تأثير تحت را بانك بازدهي كه ديگر متغير چند دولتي، مالكيت و
 تورم و سرانه داخلي ناخالص توليد بانك، عملكرد يرمتغ عنوان به كل، دارايي به كل هزينه نسبت
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 بهتر برازش براي نيز تمركز شاخص و بانك اندازه متغيرهاي و اقتصادي كلان هاي متغير عنوان به
   .اند شده گرفته نظر در مدل،

    4 غيرخطي مدل از تنوع شبه هاي صرفه استخراج براساس توبيت، رگرسيون روش به 12 مدل تخمين .3 جدول
  احتمال  tآماره  معيار انحراف ضريب متغير

  Qdc 30/1 68/0  92/1  056/0 تنوعشبههاي صرفه
  Tctass 1/0- 03/0  67/2-  008/0 )درصد(كلداراييبه كل هزينه نسبت

  Size 35/0- 06/0  39/5-  000/0 بانكاندازه
  Owner 79/0- 26/0  02/3-  003/0 دولتمالكيت
  DFI 06/0 05/0  19/1  235/0 تمركزشاخص
  Inf 02/0 01/0  91/1  058/0 تورمنرخ

  GdpPer 72/0 14/1  63/0  531/0 )لگاريتم(سرانهداخلي ناخالص توليد
  998/0/0  00/0  13/5 01/0 0ߚ مبدأازعرض

Log Likelihood = -395/27 Prob>Chi2=0/000  LR Chi2(8)=51/75  
  
 مقادير وابسته، متغير عنوان به )كل دارايي به الصخ سود نسبت( بازدهي متغير اينكه به توجه با
 مدل در .شود مي استفاده توبيت روش از 12 مدل تخمين در بنابراين كند، مي اختيار را 1 و صفر بين

 برازش خوبي ميزان خصوص در توان نمي و ندارد را لازم اعتبار و پايايي 2R آماره توبيت، رگرسيوني
 معياري منزله به Log Likelihood معيار از توان مي 2R آماره جاي به .ردك استفاده آماره اين از مدل
 مدل مناسب برازش از حاكي آماره اين براي شده محاسبه مقدار .كرد استفاده مدل برازش خوبي براي
 اين به مربوط احتمال و 75/51 با است برابر كه 8 آزادي درجه با 2Chi آماره مقدار همچنين، .است
   .هستند معنادار زمان هم و كلي صورت به ضرايب كه دهد مي نشان است، صفر برابر كه آماره

 و مثبت رابطه يك از حاكي ها، سپرده در تنوع شبه هاي صرفه متغير براي شده زده تخمين ضريب
 به .است بانك بازدهي و ها سپرده در تنوع شبه هاي صرفه بين )درصد 10 معناداري سطح در( معنادار
 كه اي گونه به يابد، مي افزايش بانك بازدهي ها، سپرده در تنوع شبه هاي صرفه افزايش با تر،به بيان
 واحدي 3/1 )كاهش( افزايش باعث ها سپرده در تنوع شبه هاي صرفه در )كاهش( افزايش واحد يك
 هاي سپرده در تنوع افزايش كه كرد بيان توان مي نتيجه، اين به توجه با .شود مي بانك بازدهي در

 توان مي .دهد مي افزايش را بانك بازدهي موضوع اين و شده آن هاي هزينه كاهش باعث بانك



 سهو تبيس شماره ،نهم دوره ،اسلامي بانكداري و بانكي مديريت در مطالعاتي نامه فصل  68

 تنوع مثبت اثرهاي شده، بررسي دوره طي و ايران منتخب هاي بانك در كه كرد گيري نتيجه
 هاي پژوهش نتايج با سازگار گيري نتيجه اين .است آن منفي اثرهاي از بيشتر بانكي محصولات

 همكاران و ابراهيميان و )2013( 2و سوكفان، آلنوگا جايولا ،)2010( 1هكلساس و هولزاسر ،الساس
 همكاران و برگر و )2015( تاتسو ،)2006( همكاران و هايدن هاي پژوهش نتايج برخلاف اما ،)1395(
   .است )2010(

 يك دهنده نشان دولتي، مالكيت متغير براي شده زده تخمين ضريب ،)3( جدول نتايج براساس
 دولتي، مالكيت افزايش با عبارتي، به .است بانك بازدهي و دولتي مالكيت بين معنادار و منفي رابطه

 ابزاري استفاده :از است عبارت موضوع اين دلايل از برخي .كند مي پيدا كاهش ها بانك بازدهي
 هاي بانك در اقتصادي به سياسي مسائل اولويت خود، اهداف به دستيابي منظور به ها بانك از ها دولت
 و باقري هاي پژوهش با موافق گيري نتيجه اين .مديران شخصي علايق كردن دنبال دولتي،

  .است) 2010( ارانكو هم برگر و )1391( سفيداري

 يك دهنده نشان كه شده زده تخمين -35/0 بانك اندازه متغير ضريب ،3 جدول در همچنين
 بيان به .است معنادار آماري لحاظ از ضريب اين .است آن بازدهي و بانك اندازه بين منفي رابطه
 و دارند بالاتري بازدهي تر، بزرگ هاي بانك با مقايسه در تر كوچك هاي بانك كه گفت توان مي بهتر،
 از حاكي تواند مي بانك اندازه .است تر بزرگ هاي بانك در ها بانك هاي هزينه افزايش دهنده نشان اين

 با باشد، داشته وجود مقياس هاي صرفه كه صورتي در .باشد بانك در مقياس هاي صرفه نبود يا وجود
 افزايش بازدهي نتيجه، در و يافته افزايش سودآوري يافته، كاهش آن هاي هزينه بانك، اندازه افزايش

 عدم ايران هاي بانك در كه كرد بيان توان مي پژوهش، اين در آمده دست به نتايج به توجه با .يابد مي
 اين .كند مي پيدا افزايش آن هاي هزينه بانك، اندازه افزايش با و دارد وجود مقياس هاي صرفه
  .است موافق )2001( 3مستر و هوگز هاي پژوهش با گيري نتيجه

 شده استخراج هيرشمن ـ هرفيندال شاخص از كه پژوهش اين در شده استفاده تمركز شاخص
 مثبت رابطه اين توان مي .است بانك بازدهي و تمركز زانمي بين مثبت رابطه يك دهنده نشان است،

 برقرار مثبت رابطه يك سودآوري و تمركز نسبت بين كارايي، نظريه طبق .داد نسبت كارايي نظريه به را
 مديريت از برخورداري يا انساني نيروي و منابع صحيح دهي سازمان در مثبت رابطه اين دليل .است

 با آمده دست به نتايج طبق .است ضعيف بسيار اثر اين كه شد نشان طرخا بايد البته .است مجرب
 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

1. Elsas, Hackethal & Holzhäuser  
2. Jayeola, Olunuga & Sokefun  
3. Hughes & Mester  
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 توان مي ها آن ضرايب مقايسه با اما دارند، بانك بازدهي با مثبت رابطه تنوع هم و تمركز هم اينكه
 باعث تمركز در واحد يك افرايش كه اي گونه به .است تمركز اثر از بيشتر خيلي تنوع اثر كه دريافت
 اندازه به را بازدهي تنوع، در واحد يك افزايش كه حالي در شود، مي بازدهي در واحد 06/0 افزايش

  .1دهد مي افزايش واحد 3/1
 .دارد معنادار و مثبت ارتباط بانك، بازدهي با تورم نرخ ضرايب، تخمين از آمده دست به نتايج طبق

 مانند هايي دارايي در ها بانك ينكها به توجه با .يابد مي افزايش بانك بازدهي تورم، نرخ افزايش با
 .يابد مي افزايش ها دارايي اين قيمت تورم، نرخ افزايش با كنند، مي گذاري سرمايه ... و زمين ساختمان،

 نشان ها عايدي در را خود سرمايه، )زيان( سود طريق از ها دارايي اين قيمت در افزايش رو، اين از
   .شد خواهد منجر بانك بازدهي افزايش به نيز ها عايدي در افزايش و دهد مي

 دوم پرسش به گويي پاسخ منظور به .است شده ارائه 4 جدول در 13 مدل تخمين از حاصل نتايج
 ،»دارند بانك ريسك معيار بر تأثيري چه دولتي مالكيت و تنوع هاي صرفه« اينكه بر مبني پژوهش

 يك عنوان به تورم نرخ متغير مدل، اين در .است شده زده تخمين توبيت روش به و تصريح 13 مدل
 نسبت كل، دارايي به كل هزينه نسبت مانند متغيرهايي .2است شده مدل وارد اقتصادي كلان متغير
 درآمد نسبت معيار انحراف و كل دارايي به سهام صاحبان حقوق نسبت و كل دارايي به خالص سود

   .اند شده مدل دوار ها بانك عملكرد توصيف براي كل، دارايي به خالص
 و ندارد را لازم اعتبار و پايايي 2R آماره توبيت، رگرسيوني مدل در شد، مطرح كه طور همان

 2R آماره جاي به رو، اين از .كرد استفاده آماره اين از مدل برازش خوبي ميزان خصوص در توان نمي
 شده محاسبه مقدار .شود مي استفاده مدل برازش خوبي براي معياري منزله به Log Likelihood از

 كه 8 آزادي درجه با 2Chi آماره مقدار همچنين، .است مدل مناسب برازش از حاكي آماره اين براي
 ضرايب كه دهد مي نشان است، 0026/0 برابر كه آماره اين به مربوط احتمال و 9/21 با است برابر
   .هستند معنادار زمان هم و كلي صورت به

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
 رد واحـدي  يـك  افـزايش  تـوان  نمي كند، مي اختيار را 1 و صفر بين اعدادي همواره تمركز شاخص اينكه به توجه با .1

 افـزايش  امكـان  كـه  كنـيم  مي فرض تمركز، و تنوع اثرهاي مقايسه منظور به فقط اما گرفت، نظر در را تمركز شاخص
  .دارد وجود تمركز شاخص در واحدي يك

 مدل اين در نيز تورم نرخ و سرانه داخلي ناخالص توليد مانند اقتصادي كلان متغيرهاي ساير تا شد سعي ابتدا، در .2
 دستيابي از مانع و داده قرار تأثير تحت را تخمين نتايج كل مدل، در كلان متغيرهاي اين كردن وارد اام شوند، وارد
 ناخالص توليد به دولتي مخارج نسبت متغير فقط بنابراين، .شود مي ها پرسش به گويي پاسخ و پژوهش هدف به

   .است شده مدل وارد اقتصادي كلان متغير عنوان به داخلي
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    4 غيرخطي مدل از تنوع شبه هاي صرفه استخراج براساس توبيت، روش به 13 مدل تخمين .4 جدول
  احتمال  t آماره  معيار انحراف ضريب متغير

  Qdc 33/1- 75/0  78/1-  077/0 تنوعشبههايصرفه
  inf 02/0- 01/0  87/1-  063/0 تورمنرخ

  ROA 14/0 09/0  62/1  110/0 كلداراييبهخالصسود نسبت
  Owner 47/0 27/0  77/1  079/0 دولتيمالكيت
  DFI 02/0 02/0  79/0  433/0 تمركزشاخص

  tctass 1/0 04/0  62/2  010/0 كلداراييبهكلهزينه نسبت
  equtass 9/0 8/0  13/1  260/0 كلداراييبهسهامصاحبان حقوق نسبت
  SROA1 04/0 04/0  16/1  247/0 كلداراييبهخالصدرآمدنسبت معيار انحراف

  0α 19/0- 53/0  36/0-  716/0 مبداازعرض
Log Likelihood=-290/31 Prob>Chi2=0/0026  LR Chi2(8)=21/90 

  
 رابطه تنوع شبه هاي صرفه كه است آن از حاكي مدل تخمين از حاصل نتايج ،4 جدول به توجه با
 نشان و بوده معنادار درصد 10 معناداري سطح در منفي، ضريب اين .دارد بانك ريسك معيار با منفي
 واحد 33/1 بانك ريسك معيار ،تنوع شبه هاي صرفه در واحدي يك )كاهش( افزايش با كه دهد مي

 هماهنگ )1988( رودز و ليانگ از آمده دست به نتايج با نتيجه، اين .يافت خواهد )افزايش( كاهش
 اعتباري يسكر در توجه شايان كاهش به محصولات در تنوع ايجاد كه دهند مي نشان ها آن .است
   .شود مي منجر
 مالكيت آمده، دست به نتايج براساس .است شده تأييد دولتي مالكيت ناكارآمدي نيز مدل اين در
 مطالبات دولتي، مالكيت سهم افزايش با .دارد معناداري و مثبت رابطه بانكي ريسك معيار با دولتي

 )كاهش( افزايش كه صورت اين به .ابدي مي افزايش نيز ريسك معيار و يافته افزايش الوصول مشكوك
 با گيري نتيجه اين .دهد مي افزايش واحد 47/0 را بانك ريسك معيار دولتي، مالكيت در واحدي يك
  .است سو هم )1391( كيانوند و احمديان تقوي، پژوهش از حاصل نتايج

 به خالص سود نسبت و كل دارايي به كل هزينه نسبت متغيرهاي براي شده زده تخمين ضرايب
 با متغيرها اين تمامي كه هستند آن از حاكي كل، دارايي به سهام صاحبان حقوق نسبت و كل دارايي
 ريسك معيار بانك، هاي هزينه افزايش با كه است واضح كاملاً .دارند مثبت اي رابطه ريسك معيار
 و كل دارايي به خالص سود نسبت بين مثبت رابطه توجيه منظور به .كرد خواهد پيدا افزايش نيز بانك
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 منتخب هاي بانك دارد احتمال شده، بررسي دوره در كه كرد استدلال چنين توان مي ريسك، معيار
 تسهيلات سود اعطايي، تسهيلات افزايش با .دهند افزايش شدت به را خود اعطايي تسهيلات حجم

 افزايش نيز درآمد ابراينبن يافته، افزايش بانك، درآمدي  مهم هاي بخش از يكي عنوان به اعطايي،
 دارد احتمال ديگر، طرف از .شد خواهد بيشتر )شرايط ساير بودن ثابت با( بانك خالص سود و يابد مي

 افزايش به كه دهد افزايش نيز را الوصول مشكوك مطالبات ها، بانك توسط اعطايي تسهيلات افزايش
   .شود مي منجر بانك ريسك معيار

 ريسك معيار و تمركز شاخص بين ،4 جدول در تمركز شاخص براي برآوردشده ضريب طبق
 لحاظ از متغير اين به مربوط ضريب اينكه وجود با .دارد وجود )ضعيف اما( مثبت اي رابطه بانك،
   .شود مي منجر متغيرها ساير وضعيت شدن بدتر به مدل، از آن حذف اما نيست، معنادار آماري

 ضعيفي و مثبت رابطه دهنده نشان بانك، اندازه به ربوطم ضريب ،4 جدول به توجه با همچنين،
 .كند مي پيدا افزايش نيز بانك ريسك بانك، اندازه افزايش با .است ريسك معيار و بانك اندازه بين
 با مقايسه در خود نشده وصول هاي وام مديريت در كوچك هاي بانك كه كرد بيان توان مي عبارتي، به

  .كنند مي لعم كاراتر بزرگ، هاي بانك
 شبه هاي صرفه متغيرهاي بر بانكي ريسك و بازدهي معيار رگرسيون از حاصل نتايج ادامه، در
   .است شده ارائه دولتي مالكيت و )اند آمده دست به 2 مدل از كه( ها سپرده در مقياس

  3 خطي مدل از تنوع شبه هاي صرفه استخراج براساس توبيت، روش به 12 مدل تخمين .5 جدول
  احتمال  t آماره  معيار انحراف ضريب غيرمت

  Qdc 17/0 09/0  80/1  074/0 تنوعشبههاي صرفه
  Tctass 08/0- 04/0  01/2-  046/0 )درصد(كلداراييبهكل هزينه نسبت

  Owner 1/1- 27/0  96/3-  000/0 دولتمالكيت
  DFI 06/0 06/0  07/1  287/0 تمركزشاخص
  Inf 03/0 01/0  58/2  011/0 تورمنرخ

  GovGDP 1/0- 3/0  05/3-  003/0 داخليناخالصتوليدبهدولت مخارج نسبت
  000/0  37/5  005/0 03/0 0ߚ مبدأازعرض

Log Likelihood= -387/77 Prob>Chi2=0/000  LR Chi2(8)=36/75  

 و 2 غيرخطي مدل از آمده دست به تنوع شبه هاي صرفه شود، مي مشاهده 5 جدول در كه طور همان
 بازدهي معيار با ،7 رابطه و 3 غيرخطي رابطه از آمده دست به تنوع شبه هاي صرفه همانند ،7 رابطه
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 مدل از آمده دست به تنوع شبه هاي صرفه تأثير كه تفاوت اين با .دارد معناداري و مثبت رابطه بانك
   .است خطي مدل از  آمده دست به تنوع شبه هاي صرفه از بيشتر غيرخطي

    خطي مدل از تنوع شبه هاي صرفه استخراج براساس توبيت، روش به 13 مدل خمينت .6 جدول
  احتمال  t آماره  معيار انحراف  ضريب  متغير

  Qdc  2/0  1/0  85/1  066/0  تنوع شبه هاي صرفه
  Inf 02/0-  01/0  82/1-  071/0 تورم نرخ
  Owner 51/0  25/0  07/2  040/0 دولتي مالكيت

  tax 33/0  26/0  24/1  217/0  ماليات
  ૙ 008/0  002/0  53/3  001/0ࢻ مبدأ از عرض

Log Likelihood=284/53  Prob>Chi2=0/0349  LR Chi2(8)=10/35 

  
 همانند ،8 رابطه و 3 غيرخطي مدل از آمده دست به تنوع شبه هاي صرفه 6 جدول به توجه با
 و مثبت رابطه بانك ريسك يارمع با ،8 رابطه و 4 غيرخطي رابطه از آمده دست به تنوع شبه هاي صرفه

 بيان توان مي بانك، هاي هزينه با ها نهاده قيمت و ها ستانده پراكنش نمودار به توجه با .دارد معناداري
 از حاصل نتايج به توان مي  بنابراين، .است برقرار غيرخطي تقريباً اي رابطه متغيرها اين بين كه كرد

  .كرد اطمينان بيشتر غيرخطي مدل تخمين

 گيري نتيجه و خلاصه
 در نيز و ريسك كنترل و مديريت معاملات، هزينه كاهش پولى، سياست ها، پرداخت نظام در ها بانك
 در ها بانك نقش همچنين، .كنند مي ايفا مهمي بسيار نقش بازار اقتصاد يك به اقتصاد گذار فرايند

 به توجه با .است مشهود كاملاً جديد هاى بنگاه تأسيس خصوص در ويژه به اعتبارات تخصيص
 اصلاح منظور به ها بانك مالكيت و ساختار اصلاح دارند، اقتصادي نظام كل در ها بانك كه اهميتي
 توجه .شود مي انجام خصوصى بخش رقابت افزايش و دولت نقش كاهش طريق از اقتصادى كارايى

 و ساختار اصلاح باعث تواند مين تنهايى به ها بانك مالكيت در تغيير كه است ضرورى نيز نكته اين به
 قرار تأثير تحت را بانك عملكرد كه دارند وجود نيز ديگرى مهم عوامل بلكه شود، ها بانك كارآمدى

 عوامل اين جمله از گيرد، مي خدمات )تمركز يا( تنوع خصوص در بانك كه هايي تصميم .دهند مي
 اين در بانكي، خدمات در تنوع ايجاد و ها بانك مالكيت نوع اهميت به توجه با بنابراين، .هستند
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 .شود ارزيابي بانك ريسك و بازدهي معيارهاي بر متغير دو اين بين روابط تا است شده سعي پژوهش
 شده استخراج ها سپرده هزينه در تنوع شبه هاي صرفه جديد، روشي معرفي با ابتدا منظور، اين براي
 معيارهاي بر ها سپرده در تنوع شبه هاي صرفه تأثير توبيت، تخمين روش كارگيري به با سپس، .است

 رابطه دو از بانك هاي هزينه مدل تخمين منظور به همچنين، .است شده بررسي ريسك و بازدهي
 و خطي مدل دو هر از شده استخراج تنوع شبه هاي صرفه .است شده استفاده غيرخطي و خطي

 معيار و ها سپرده در تنوع شبه هاي صرفه نبي معنادار و مثبت رابطه يك وجود از حاكي غيرخطي
 نشان ريسك معيار روي ها سپرده در تنوع شبه هاي صرفه تأثير بررسي همچنين، .است بانك بازدهي

 ريسك معيار با خطي مدل از هم و غيرخطي مدل از هم شده استخراج تنوع هاي صرفه كه دهد مي
 يك بانك هاي هزينه با ها نهاده  قيمت و ها ستانده بين معمولاً اينكه به توجه با .دارند مثبت رابطه
 مالكيت ها، تخمين تمامي در .هستند تر مطمئن غيرخطي مدل نتايج است، برقرار غيرخطي رابطه
 مالكيت كه معنا اين به .دارد مثبت تأثير بانك ريسك معيار بر و منفي تأثير بازدهي معيار بر دولتي
 ناكارآمدي بر تأييدي موضوع اين كه دهد مي افزايش را انكب ريسك و كاهش را بازدهي دولتي،
  .است كشور بانكي نظام ساختار در دولتي مديريت
 ها بانك كه آنجا از :شود مي ارائه زير شرح به پيشنهادهايي پژوهش اين از حاصل نتايج به توجه با

 سود ميزان كننده تعيين ندتوا مي ها آن درآمد ميزان و پردازند مي درآمد كسب به مختلف هاي روش با
 ارائه از ناشي دريافتي كارمزد ها، بانك توسط درآمد كسب هاي راه از يكي باشد، ها آن بازدهي و

 خواهد افزايش نيز دريافتي كارمز يابد، افزايش خدمات تنوع ميزان چقدر هر .است بانكي خدمات
 با ها بانك كه متنوعي و رقابتي اربسي فضاي به توجه با .شود مي منجر درآمد افزايش به كه يافت
 و بيشتر سود و درآمد كسب در را ها بانك تواند، مي خدمات به بخشيدن تنوع هستند رو روبه ها آن

 سرگردان وجوه ها سپرده كردن متنوع با توانند مي ها بانك طرفي، از .رساند ياري بازدهي افزايش
 بانكي رقباي ساير به نسبت بانك هاي سپرده تارساخ شود مي توصيه .كنند جذب جامعه از را بيشتري

 به توجه با .كند بيشتر ها آن از يك هر انتخاب در را مشتريان اشتياق و انگيزه كه باشد اي گونه به
 به ها آن تبديل و ها بانك از خود هاي سپرده كردن خارج دنبال به افراد اقتصاد، بر حاكم تورمي شرايط
 خروج تواند مي زمان، مدت و سود نرخ لحاظ از متنوع هاي  سپرده رو، اين زا .هستند ثابت هاي دارايي
 كاري، شرايط همچون متعدد دلايل به افراد از بسياري همچنين، .دهد كاهش را بانك از منابع
 به كوتاه زماني هاي دوره در زيرا كنند، گذاري سپرده بلندمدت صورت به را خود پولي منابع توانند نمي

 مدت كاهش و زمان مدت لحاظ از سپرده اقلام كردن متنوع مواردي، چنين در .دارند نياز نآ برداشت
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 افتتاح امكان آوردن فراهم با ها بانك .شود منجر بلندمدت هاي سپرده جذب به تواند مي سود شكست
 مؤثر گامي مشتريان رضايت جلب راستاي در توانند مي مشتريان، نياز براساس متنوع هاي حساب

 در دولتي مالكيت سهم است بهتر نيز بانكي سيستم هاي فعاليت كردن كاراتر منظور به .دارندبر
   .گيرد قرار خصوصي بخش اختيار در ها بانك سهام از اي عمده بخش و يابد كاهش ها بانك

  مĤخذ و منابع
  فارسي .الف

 بـر  درآمـدي  تنوع تأثير رسيبر ).1395( سهيلا نوازان، مهمان و مهري شهرياري، ؛كاظم سيد ابراهيميان،
 تحليل مالي دانش پژوهشي علمي نامه فصل .تهران بهادار اوراق بورس در شده  پذيرفته هاي بانك عملكرد
 ).30(9 ،بهادار اوراق

 بـه  نظر با خصوصى به دولتى مالكيت از ها بانك گذار فرايند ).1391( سيامك سپيداري، و محمود باقري،
 ).3( 17 ،بودجه و ريزي برنامه نامه فصل .ها بانك در مالكيت بودن خصوصى و دولتى طرفداران دلايل

 سيستم ثبات بر شركتي حاكميت تأثير بر تحليلي ).1392( مهران ،كيانوندو عظما ،احمديان ؛مهدي ،تقوي
 ،بهـادار  اوراق تحليـل  مالي دانش .)ها بانك مالكيت شاخص بر تأكيد با( توسعه حال در كشورهاي بانكي

6)19(، 66-45. 

 شـاخص  اثـر  ).1402( سـارا  قبـادي،  و مهشيد شاهچرا، ؛سعيد زاده، كريم دايي ؛مرضيه اصفهاني، رفيعيان
 هـاي  پـژوهش  علمي نشريه .اسلامي همكاري سازمان عضو كشورهاي بانكي سيستم سودآوري بر تمركز

 ).2( 20 .)پايدار سعهوت و رشد( اقتصادي

 .كشـور  يبـانك  شـبكه  در يسـودآور  و درآمـدها  يرپـذي  تنوع ).1395( مينس ،يجوزدان و ديمهش شاهچرا،
 .52-33، )14(4 ،ياقتصاد و يمال هاي استيس نامه فصل

 و هـا  بانـك  سـهام  ارزش بر مالكيت تأثيرتمركز بررسي ).1394( فتانه ،يطوس داوطلب و يمهد ،يصالح
 رونـد،  نامـه  فصل .تابلويي هاي داده از هاستفاد با تهران بهادار اوراق بورس در شده پذيرفته اعتباري مؤسسات

22)69( ،67- 96 .  

 درآمـدي  تنوع اثرگذاري در بانكي بحران نقش ).1399( عظيم نظري، و فرشيد پورشهابي، نساء؛ كماليان،
 .48(13 ،بهادار اوراق تحليل مالي دانش علمي نشريه .ايران در بانكداري صنعت سودآوري بر
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