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  چكيده
در ضرر نيز بانك  يست وگيرنده ن گذاري فقط متوجه تسهيلات ريسك حاصل از سرمايهدر نظام بانكداري اسلامي 
بانك در پنج كشور منتخب با  دهاسلامي و متعارف  هاي بانكداري نظامدر اين تحقيق . و زيان احتمالي شريك است

بررسي تأثير هريك از عوامل بانكي نظير كفايت سرمايه، كيفيت دارايي، اندازه بانك، كيفيت مديريت و سودآوري در 
ه مدل رگرسيوني با متغيرهاي سودآوري آنها در س. شده استمقايسه قالب مدل كمل بر عملكرد مالي آنها با يكديگر 

نتايج نشان . وابسته نرخ بازدهي دارايي، نرخ بازدهي حقوق صاحبان سهام و حاشيه سود مورد ارزيابي قرار گرفته است
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 به معوق لاتيتسه و سپرده به لاتيتسه ه،يسرما تيكفا هاي شاخص دارايي، بازده نرخ ابستهو متغير با مدل در متعارف
هاي اسلامي در  شود بانك پيشنهاد مي. اند داشته يمعنادار ريتأث و ينسب يبرتر گريكدي به نسبت لاتيتسه كل

اندازي  نظر قرار دهند و به راهتر از پيش مد  هاي توجيهي را دقيق تسهيلات پرداختي، اعتبارسنجي متقاضيان و طرح
  .ريسك اقدام كنند فعال كميته مديريت
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 مقدمه 
 در چند دهـه گذشـته، بانكـداري اسـلامي در    . ها، در اقتصاد جوامع نقش و موقعيت مهمي دارند بانك
اين نـوع بانكـداري در بسـياري از كشـورها     . انكداري متعارف، موقعيتي رقابتي پديد آورده استكنار ب
مندان زيادي به وجود آورده است و ابتدا براي توليد محصولات مالي مطابق با شريعت اسلامي  علاقه

ر د. المللـي معرفـي شـد    عنوان يك سيسـتم بـانكي بـين    در كشورهاي مسلمان ايجاد شده و بعدها به
اسـت كـه در مقابـل بهـره      مطـرح مبحث بانكداري اسلامي موضوع سود و حداقل سود مورد انتظـار  

هـاي اساسـي    معناي دريافت هر مبلغ اضافه بر دين، مشروط بر اينكه قبلاً شرط شده باشد، تفـاوت  به
شـود،   هاي مورد توافق پرداخـت مـي   دارد، از جمله اينكه سود با توافق طرفين تعيين شده و به نسبت

شـده، پرداخـت    هاي ثابـت از قبـل تعيـين    دهنده تعيين و به هر نرخ يا نرخ  لاتيتسهولي ربا از طرف 
هـاي بانكـداري    دارايـي  1انـگ يارنسـت و  بر اساس گزارش رقابتي بانكداري جهـان اسـلام   . شود مي

اي ه ـ بـوده اسـت كـه طـي سـال      2013تريليون دلار در سال  7/1ميزان  در سطح جهاني به  اسلامي
درصـد   7/19بـه  بعـد  بيني شده رشد آن طي پنج سال  درصد داشته و پيش 6/17رشد  2009-2013
هاي در حال رشد سريع در اقتصاد  بر اساس اين آمارها، صنعت بانكداري اسلامي يكي از بخش. برسد
اري ها و مطالعات جديد حاكي از آن است كـه سـهم بـاز    يافته. 2)2015قسيم سالينا، (الملل است  بين

افزايش  1990درصد در دهه  15ميلادي به حدود  1970درصد در اواخر دهه  2هاي اسلامي از  بانك
شده در بازارهاي مـالي اسـلامي را    گذاري برخي منابع اطلاعاتي، ارزش كل وجوه سرمايه .داشته است

 120حـدود  بانـك اسـلامي و    180در حال حاضر، حـداقل  . كنند ميليارد دلار برآورد مي 200بيش از 
طور عمـده در آسـيا و خاورميانـه     كشور دنيا فعاليت دارند كه به 60مؤسسه مالي غيربانكي در بيش از 

طـور كامـل عمليـات بانكـداري      مؤسسات مالي فعال كشورهاي ايران، سودان و پاكستان بـه . هستند
، عربسـتان،  مصـر  در كشورهايي نظير مـالزي، انـدونزي، بـنگلادش، اردن و   . اند اسلامي را پذيرا شده

 يغن ـ(نيز بانكداري اسلامي توأم با بانكداري متعارف رايج اسـت   كويت، امارات متحده عربي و غيره
  ).1385، يآباد

در مجموع تأثير عوامل اصلي بانكي مطابق پيشينه تحقيق نظير كفايت سرمايه، كيفيت دارايـي،   
بررسي شده و تأثير ) اسلامي و متعارف(ي ها اندازه بانك، نقدينگي و كيفيت مديريت بر عملكرد بانك

هاي بانكداري اسلامي و بانكـداري متعـارف سـنجيده شـده      هر يك از اين عوامل بر هر يك از نظام
  .است

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Ernst & Young 
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  تحقيق نظري مباني
و آن عـدم   شـود  مطرح مي يژگيو طور عمده يك بهها  بانك يربا سا يتفاوت بانك اسلام يسهمقا در 

اسـت امـا    يضرور يوجود بانك اسلام يشرط برا ينالبته ا. است يت بانكاستفاده از بهره در معاملا
 ـدار جـود و ياها در دن از بانك يموارد يزن ياسلاميرغ يها در بانك يراز يست،ن يكاف  يند كـه از تـأم  ن
بـه   يگريلازم است شرط د يبانك اسلام يفتعر يلتكم يبرا. كنند يبر بهره استفاده نم يمبتن يمال

و  هـا  يـت در تمام فعال ياسلام يعتو آن التزام به اصول شر شوداضافه ) ربا(ه با بهره شرط عدم معامل
در  يعتو التـزام بـه مقاصـد شـر    ) مشروعيرغ يها فعاليتدر  يمنابع مال يريكارگ و عدم به(معاملات 

 ينرا بـه بهتـر   يمنـابع مـال   يبانـك اسـلام   ينبنـابرا . اسـت  يمنابع و مصـالح جامعـه اسـلام    ينتأم
 يبـرا  يو اصول شرع ياخلاق يها  ارزش يداده و علاوه بر آن بر مبنا يصممكن تخص هاي يتفعال
  ).1396 ،يتراب( دهد يخود مشاوره م يانبه مشتر) يمصالح اجتماع ضمندر ( يمنافع فرد ينتأم

 يـز ن يبانكـدار . را بـر عهـده دارد   يو اعتبـار  يمال ي،پول  ياتاست كه عمل يحقوق ينهاد ،بانك 
و اوراق  يهنقـل و انتقـال پـول، سـرما     ي،دار مانند امانت يبانك ياتخدمات و عمل هاز ارائ است عبارت

 يها صدور بروات و حواله ي،وصول مطالبات اسناد ،آن يريكارگ و به يو حقوق يقيبهادار اشخاص حق
 راسـتاي اعتبـار در   ينتـأم  ي،و حقـوق  يقيبه اشخاص حق تسهيلاتاعتبارات و  يعاعطا و توز ي،تجار

و ارز، انتشـار اسـكناس و اوراق    يمتـي و فـروش فلـزات ق   يدو صنعت، خر يكشاورز ي،توسعه بازرگان
خـدمات   يناگر ا .و كنترل حجم اعتبارات يپول ياستس يحجم پولِ در گردش و اجرا يمبهادار و تنظ

نامه دانش ـ( آيـد  يم ـ يـد پد »ياسـلام  يبانكدار«د، نو اجرا شو يريتاسلام مد ينطبق قوان ها يتو فعال
  ).1397 پديا، يكي و

 ي،مـال  يـات عمل ي،اعتبـار  ياتاعتبارات، عمل يعو توز يزچون تجه ايفيكه وظ ي استنهاد ،بانك
پرداخـت   يان،و سـود سـهام مشـتر    يو فروش ارزها، نقل و انتقال وجوه، وصول مطالبات اسناد يدخر
 يفـه انجـام وظ  يان،مشتر يمتيق يايسهام و اوراق بهادار و اش يقبول امانات، نگهدار يان،مشتر يبده
يكـي  دانشنامه و(و فروش را بر عهده دارند  يدهاانجام وكالت خر يان ومشتر يبرا يتو وص يموميتق
پرداخـت   يـا  يافـت در) ربـا (كـه بهـره    ي استبانك نظام ياسلام يبانكداردر اين راستا ). 1397، پديا 

به پرداخـت پـاداش    يممستقيرغ يا يممستقخود را بدون تعهد  يانمشتر يها پول عبارتي به كند و ينم
 يهـا را هنگـام درخواسـت مشـتر     پرداخت اصل سپردهبازاما  كند، يم يافتآنها در ي ها ثابت به سپرده

كـه   يو در صورت گيرد كار مي و زيان به وجوه نزد خود را بر اساس مشاركت در سود كند و يم ينتضم
). 1385 ،يبازمحمد( خواهد شد يمسه يانشركا در ز يرهمانند سا يزن كبان ،كند يانمد نظر ز يتفعال
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 يافـت مـردم را در  يهـا  هـا سـپرده   بانك. و پرداخت بهره است يافتبر در يمتعارف مبتن يانكداراما ب
هـا، آنهـا را    سپرده ينا يعبا تجمپردازند و  يم» بهره«ها به آنها  سپرده ينا يافتو در قبال در كنند يم
گذاران در  يهسرما. دهند يقرار م» گذاران يهسرما«به نام  يگريگروه د يارتدر اخ» تسهيلات« ورتص به

 ينـي بانك نـرخ مع  ياز سو يو پرداخت يافتيبهره در. پردازند يبه بانك بهره متسهيلات  يافتقبال در
را  اه ـ مـد بانـك  آدر ي،و پرداخت ـ يـافتي التفاوت نرخ بهره در مابه. مشهور است» نرخ بهره«دارد كه به 

موارد مورد مقايسه و تفاوت ميان شـيوه بانكـداري اسـلامي بـا بانكـداري متعـارف       . دهد يم يلتشك
  ):1385 ،يبازمحمد( اند از عبارت
 و ريسـك  در مشـاركت  نيسـت، بلكـه   بستانكار و بدهكار مشتري، رابطه و بانك بين رابطه )الف

  .است  پاداش

 نگهـداري  هـم  بـا  را گـذاران  دهسـپر  وجـوه  و سـرمايه  حساب هاي متعارف كه بانك برخلاف) ب
 بـه  متعلق سود خود با وجوه  به متعلق سود اختلاط از جلوگيري منظور به اسلامي  كنند، بانك مي

   .كند مي نگهداري جداگانه صورت به را گذاران سپرده  وجوه و سرمايه حساب گذاران، سپرده  وجوه
 صـورت  تسـهيلات نقـدي   ارائـه  بـا  ياسلام  بانك در مالي هاي متعارف، تأمين بانك برخلاف )ج

و غيره  اجاره اقساطي،  فروش مانند اسلامي ابزارهاي از استفاده يا مشاركت  راه از گيرد، بلكه نمي
  .شود مي انجام

هـاي   ، بانـك هـاي تجـاري   بانـك  هسـتند و نقـش   چنـدمنظوره  هاي اسلامي، مؤسساتي بانك )د
هاي متعارف، اغلب در يكي از مـوارد   در مقابل بانك .كنند مي ايفا را توسعه بانك و  گذاري سرمايه

 .شوند برده متمركز مي نام

 دار بهـره  تسـهيلات  اعطـاي  و مـالي  منـابع   جذب در آنها نقش هاي متعارف كه بانك برخلاف )ه
 توسـعه  براي مالي منابع از استفاده بر هاي اسلامي بانك شود، تأكيد مي خلاصه سود كسب براي
 .فقط كسب سود نيست مالي تأمين از لياص هدف .است جامعه

 . است سهام بر مبتني اساس، برخلاف بانكداري متعارف، در  بانكداري اسلامي )و

 نظـام  يـك  اسـلامي  بـانكي  است، نظام  خنثي ارزشي لحاظ به متعارف كه بانكي نظام برخلاف )ز
 .است ارزشي

هـاي   گيرنـد، ولـي بانـك    مي ارقر حسابرسي مرسوم  هاي بررسي مورد هاي متعارف فقط بانك )ح
 . شوند بررسي مي نيز مذهبي  نظارتي هيئت مرسوم، توسط حسابرسي بر علاوه  اسلامي
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 هـاي متعـارف   بانك با شود، مشابه نمي مربوط بهره به كه خدماتي ارائه در هاي اسلامي بانك )ط
 اسنادي، نگهـداري  اعتبارات  جاري، گشايش هاي حساب نگهداري مانند كنند، خدماتي مي فعاليت
 يـا  كـارمزد  دريافـت   قبال در كه ديگري خدمات و امانت وجوه، صندوق  قيمت، حواله گران اشياي
  .گيرد مي صورت دستمزد

درآمد خـالص بـه حقـوق    نسبت ( صاحبان سهام يهنرخ بازده سرماهاي  در اين تحقيق از شاخص 
سـود   يهحاش ـ، )بانك هاي ييبه كل داراخالص  يدرآمدهانسبت (ها  يينرخ بازده دارا، )صاحبان سهام

 بر يهسرما( يهسرما يتكفا ،ها به سپرده يو سود پرداخت يلاتتسه يافتي ازسود در يانتفاوت م( خالص
كـل   نسـبت (يريت مـد  يفيـت ك، )تسـهيلات معوق به كل تسهيلات نسبت (يي دارا يفيتك، )ها ييدارا

، نسـبت  )هاي عملياتي روي عمليات درآمدي نسبت هزينه(، كيفيت درآمد )ها به كل سپردهتسهيلات 
ي استفاده شده ناخالص داخل يدرشد تولاندازه بانك و  ،)ها به سپرده يجار هاي يينسبت دارا(ينگي نقد

يريت، نسـبت  مد يفيتكيه، سرما يتكفا يانمرود  بر اساس مطالعات محققان گذشته انتظار مي .است
ي هـا رابطـه مثبت ـ   بانـك  يسـودآور هاي  شاخص ي باداخلناخالص  يدرشد تولينگي، اندازه بانك و نقد

هاي سـودآوري رابطـه منفـي     يي و كيفيت درآمد با شاخصدارا يفيتك و متغيرهاي وجود داشته باشد
  .داشته باشند

  پيشينه تحقيق
عملكـرد   بـه زيادي  توجههاي اخير موجب شده  سال رشد قابل ملاحظه صنعت بانكداري اسلامي در

، آنهـا و سـنجش   ارزيـابي هاي  از روش .بانكداري اسلامي و متعارف صورت پذيردهر دو نظام نسبي 
عوامل  زمينه موردي، در صورت به اخير هاي سال در .ستآنها عوامل تأثيرگذار بر عملكرد مالي بررسي
 آنهـا  هـاي  تفـاوت  و گرفتـه  صورت مطالعاتي كشورهااسلامي و متعارف در بعضي  بانكداري مؤثر بر

 نظيـر  كشـورهايي  در و متعـارف  اسـلامي  بانكـداري  رابطه با در مثال طور به. شده استنمايش داده 

 نـوع بانكـداري   دو ي بـراي خاص ـ هاي شاخص زا وانجام شده  تحقيقاتي غيره و مالزيامارات، مصر، 

فرصـت مناسـبي بـراي     2009-2007ميان بحران مـالي    در اين .است شده مقايسه كاربردي لحاظ به
  .ها را ارزيابي كنند هاي هر يك از اين بانك ي بوده تا بتوانند توانمنديفعالان اقتصاد

  داخليتحقيقات  پيشينه
هـاي اسـلامي و    مقايسه تطبيقي كارايي بانك«اي با عنوان  در مقاله) 1391( همكاران و فرد يفراهان

بانـك   50بانـك اسـلامي و    50، »2007-2009هـاي   تأثير بحران سـال : غيراسلامي مطالعه موردي
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نتـايج  . انـد  غيراسلامي در خاورميانه را با استفاده از مدل بازده در مقايسه با مقياس ثابت مطالعه كرده
هـاي بحـران    غيراسلامي طي سـال   هاي هاي اسلامي در مقايسه با بانك حاكي از اين است كه بانك

 .اند كارايي بيشتري داشته 2007-2009مالي 
هـاي   عوامـل مـؤثر بـر سـودآوري بانـك     «اي تحت عنوان  لعهدر مطا) 1395( همكاران و يعزت 

به بررسي وضعيت سودآوري بانكداري در كشورهاي ايران، بحرين، مالزي، اندونزي، اردن، » اسلامي
انـد از حاشـيه سـود و     متغيرهـاي تحقيـق عبـارت   . اند كويت، قطر، عربستان، امارات و عمان پرداخته

يسك نقدينگي، اندازه بانك، حقوق صـاحبان سـهام، ميـانگين    مديريت هزينه، تسهيلات به سپرده، ر
كننده، نرخ بهره حقيقي، سهم ارزش افزوده از توليـد ناخـالص داخلـي     نرخ ارز، شاخص قيمت مصرف

)GDP ( و سهم اعتبارات ازGDP . بر اساس نتايج تحقيق، بين ميانگين رشد سالانه نرخ ارز و حاشيه
و بين نسبت تسهيلات به سپرده دريافتي و شاخص مديريت هزينـه  سود، رابطه قوي مثبت و معنادار 

  .و حاشيه سود، رابطه قوي منفي و معناداري وجود دارد
 يعملكـرد بانكـدار   يقـي مطالعـه تطب «تحت عنـوان   يا در مطالعه) 1394( همكاران و زادهرستم

. كردنـد مطالعـه   يبانـك اسـلام   15، درباره »يهسرما يتكفا يكردمنتخب با رو يكشورها در ياسلام
 هيلات،ها، سـهم تس ـ  سهم سپرده اندازه بانك، ،يهسرما يتعبارت بودند از كفا يمورد بررس يرهايمتغ
بـر اسـاس   . يو اهرم مال ياتيبازده حقوق سهام، بازده عمل ها، ييدارا   بازده ينگي،نقد يلات،تسه يرهذخ
و نسـبت حقـوق صـاحبان     ياثر منف لات،يتسه يرهذخ ينگي ونقد ها، ييبازده دارا يرمتغ يق،تحق يجنتا

 يلاتو تسه اند شتهه دايسرما يتكفار شاخص ب داري ااثر مثبت و معن ،و اندازه بانك يسهام، اهرم مال
  .ندارند داري ارابطه معن آنها با  و سپرده

مطالعه تطبيقـي بانكـداري اسـلامي و    «تحت عنوان  يا در مطالعه) 1396( عليرضايي و همكاران
يرانـي،  بانـك ا  در رابطه با شش، »)رويكرد سودآوري با(بحرين و بانكداري بدون رباي ايران متعارف 

 ـ 2007 يهـا  سال ينبين بانك متعارف بحرچهار  و ينبحر يبانك اسلامچهار  بـه روش   ،2014 يال
بين  ،هاي اسلامي بحرين براي بانك نشان داد يقتحق يجنتا. اند كردهمطالعه  ي،حداقل مربعات معمول

هاي متعـارف بحـرين و    وجـود داشـته و براي بانك يدار ااندازه بانك و سودآوري، رابطه مثبت و معن
انـد بـرخلاف    هـاي متعـارف بحرين توانسـته  بانـك. بوده اسـتن ادارمعن  اين رابطه  ،بدون رباي ايران

ان سودآوري خود ميـز ،هاي بدون رباي ايران و اسلامي بحرين با افـزايش تسـهيلات اعطـايي بانك
هــاي   هـا و سـودآوري بـراي بانــك     همچنين بين نسبت دارايي نقد به كل دارايي و را افزايش دهند

  . وجود داشته است يدار امتعارف بحرين و بدون رباي ايران رابطه منفي و معن
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  خارجي تحقيقات پيشينه
 يو بانكدار ياسلام يبانكدار يياكار يقيمطالعه تطب«، در مقاله خود با عنوان )2012( 1ياليسراج و پ

 يبانـك را بـا عـوامل   نظام دو  ينعملكرد ا »فارس يجخل يهمكار يعضو شورا يمتعارف در كشورها
و  يورود ياتعمل ها، ييدارا يريگ اندازه يبرا يرهغ بازده حقوق صاحبان سهام و يه،سرما يتكفا يرنظ

 يـات عمل يطرفه برا يك يانسوار يلله تحلمقا ينروش مورد استفاده در ا. اند كرده يكل سهام بررس
 يشـتري ب يهبازگشـت سـرما   ي نـرخ اسـلام  يها بانك دهد يمقاله نشان م يجنتا. بوده است يسودآور
  .دارند

 يدر برابـر بانكـدار    ياسـلام  يبانكدار يمال اييكار«تحت عنوان  يا ، در مقاله)2013( 2انيحامد
و متعـارف را   ياسـلام   بانك ينچند 2005-2011 ياندر بازه زم »يمورد مطالعه كشور مالز: متعارف
سـهام   انبـازده حقـوق صـاحب   نرخ و  يهبازگشت سرمانرخ مورد مطالعه  يرهايمتغ. است كرده يبررس
 يه،سرما يتمستقل مانند كفا يرهايمتغ يروابسته با سا يرمتغ يكعنوان  به يسودآور ينرابطه ب وبوده 

 در مقايسـه بـا  متعـارف   يهـا  مطالعـه نشـان داده بانـك   . تاس ـ شده يسهمقا يرهو غ ينگينقد يزانم
در  ،2008سـال   يدر بحـران مـال  ي اسـلام  يبانكدار و اند داشته يبهتر يسودآور ياسلام يها بانك

  .داشته است يمتعارف عملكرد بهتر يبانكدار مقايسه با
متعـارف   يدارو بانك ـ ياسـلام  يدر بانكدار يسودآور يبررس اي با عنوان مطالعه )2014( 3ينرام

تا  2006 يها سال ينب يهبانك متعارف در ترك ششو  يرانا يبانك اسلام شش انجام داده كه شامل
 يبرا وبوده  يبا روش حداقل مربعات معمول حالت يعملكرد فضا يسهروش مورد مقا. شود مي 2011
بـازده   هـا،  ييه دارابازد متغيرهاي وابسته نرخو سپرده در تسهيلات كل،  ييدارا متغيرهاياثر ي بررس

 ياسلام يها مطالعه نشان داد بانك. است كردهاستفاده را سود خالص  يهحقوق صاحبان سهام و حاش
و در  مثبـت  ي،اسـلام  يدر بانكـدار  يبـا سـودآور   يـي رابطه دارا. ندا شتهدا يبهتر يسودآور يراندر ا

وق صـاحبان سـهام در هـر دو    با حق ـ يسودآورمتغير علاوه بر آن . است بوده يمتعارف منف يبانكدار
  .دهد يرا نشان م يبانك رابطه مثبت

و متعارف در كشـور   ياسلام يبانكدار اييكار«با عنوان  يا در مقاله) 2015( 4و همكارانسوزانا  
و متعـارف در امـارات متحـده     ياسـلام  يهـا  نل، بانكاپ يها با استفاده از داده »يامارات متحده عرب
 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

1. Siraj & Pillai 
2. Bahmanyar, Hamedian  
3. Ramin 
4. Suzanna el massah & Ola al-sayed 
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 يـازده مطالعـه عملكـرد    يـن ا در. انـد  كرده يلو تحل يهتجز ي،بررس 2014ا ت 2008 دوره طيرا  يعرب
 يبرتـر  ،مطالعـه  هـاي  يافتـه . اسـت  شـده  يسـه مقا ياز نظر آمـار  يبانك اسلام پنجمتعارف و   بانك
 ياعتبار يسكر يريتمد ي،در سه حوزه سودآور ياسلام يها بانك در مقايسه بامتعارف را  يها بانك

  .دهد ينشان م يپرداخت بده ينو همچن
مطالعـه  : و متعـارف  ياسلام  بانك يسودآور«با عنوان  يا در مطالعه) 2016( 1راملان و همكاران

تـا   2006 يهـا  سال بينرا  يو متعارف مالز ياسلام يها بانك يسودآور يتوضع» يدر مالز يمورد
 يمالز ياسلام يها بانك هداد ننشا يقتحق يجنتا. ندا هدكرمطالعه  يتآماره  با استفاده از آزمون 2011

در  يـي بـه دارا تسـهيلات  انـد و مجمـوع    داشـته  يبـالاتر  يسودآور ،متعارف يها بانك در مقايسه با
  .متعارف بوده است يها از بانك يشترب ياسلام يها بانك

و  ياسـلام  يهـا  بانك يعملكرد مال يسهمقا« با عنوان يا در مطالعه) 2017( 2و همكاران هاوالدار
. نـد ا هدكـر و درآمـد مطالعـه    ينـه هز نظرو متعارف را از  ياسلام يها بانك »ينكشور بحر متعارف در

به اقتصاد و جامعـه   هدتع ي،پرداخت بده ينگي،نقد ي،مورد استفاده عبارت بودند از سودآور يهايرمتغ
 ـ و دارنـد كشـورها   يدر توسعه اقتصـاد  يها نقش مهم داد بانك ننشا يقتحق يجنتا. يور و بهره  ينب
 ينگيو نقد يدر عملكرد سودآور آنها. وجود دارد ياديتشابهات ز  ،و متعارف ياسلام داريبانك ييكارا

  .نكردند يداپ يا تفاوت عمده ،و متعارف ياسلام يها بانك ينب
رابطـه بـين ريسـك سياسـي و نوسـانات      « بـا عنـوان   يا در مطالعه) 2018( 3همكاران و لخيراب 
 ،هاي اسلامي از بانك هاي متعارف بيشتر بانكاند  ، نشان داده2013ا ت1999 هاي سالطي » ها دارايي

  .هاي سياسي قرار دارند معرض ريسك در
شده محـدود بـه    شود اكثر مطالعات انجام از مقايسه اين تحقيق با ساير تحقيقات مشخص مي 

ن كشـور را  اند و در مطالعاتي كه چندي كشورهاي خاص بوده و يك نظام بانكداري را مطالعه كرده
 تحقيـق . ها و متغيرها در نظـر گرفتـه شـده اسـت     اند، فقط تعداد محدودي از شاخص بررسي كرده

حاضر بر اساس نتايج برآورد شش مدل رگرسيوني به شكلي مجزا براي دو شيوه و نظام بانكـداري  
 سـاله  اسلامي و متعارف در ده بانك از پنج كشور مجزا با رويكـرد كمـل طـي دوره زمـاني هشـت     

  .تدوين شده است

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Ramlan & Adnan 
2. Hawaldar and et als. 
3. Belkhir, Mohamed, Grira, Jocelyn, Hassan & M. Kabir 
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  شناسي تحقيق   روش
 بـراي  تحقيـق  يـل تحل .روش تحقيق از نظر هدف، كاربردي و از نظر روش، توصيفي و تحليلي است

 يفيـت ك يه،سـرما  يتكفا يرظن هايي شاخص يزبا آنال داري مطابق مدل كملبانكمالي عملكرد  يابيارز
اطلاعـات   يافـت در يبـرا  .اسـت  گرفتـه  انجـام  يريتمـد  يفيـت و ك ينگياندازه بانك، نقـد  ها، ييدارا

شـاخص   ،بنـك اسـكوپ  موجود  هاي داده يگاهمختلف از پا يها و متعارف در سال ياسلام يها بانك
هـاي مـورد بررسـي بـراي ارزيـابي نظـام        مـدل . شده استاستفاده  يترزو تامسون رو 1يتوسعه جهان

مايه، كيفيـت دارايـي، مـديريت،    يعني كفايت سر(بانكداري اسلامي و متعارف بر اساس رويكرد كمل 
هـا بـر اسـاس     هاي مـالي بانـك   بين نسبت  ، بررسي رابطهتحقيقهدف  .است) سودآوري و نقدينگي

بنـدي   رويكرد كمل نوعي سيستم رتبـه . شاخص كمل و وضعيت سودآوري و عملكرد مالي آنها است
ي كرده و وضعيت اعتبار مـالي  گير ها و مؤسسات مالي را اندازه المللي است كه عملكرد مالي بانك بين

در 1979ها نخسـتين بـار در سـال     اين الگوي ارزيابي عملكرد بانك. كند آنها را تعيين و مشخص مي
گذاري شد و پـس از آن   ها تحت عنوان كمل نام وسيله سازمان نظارتي بانك ايالات متحده آمريكا به

هـاي مـالي    نظارتي و ارزيـابي توانـايي   گسترش پيدا كرد و به عنوان يك ابزار مناسب براي نهادهاي
 المللـي پـول و بانـك جهـاني در     صندوق بـين ). 2009 ،2لبرتيگ و سيه(مؤسسات مالي استفاده شد 

اند، توصيه كـرده   ها استفاده شده رابطه با تمام پارامترهايي كه در اين الگو براي ارزيابي عملكرد بانك
ترين الگوهـا در زمينـه بررسـي عملكـرد      ن يكي از مهمعنوا هاي اخير الگوي يادشده به در سال. است
با عنوان حساسيت به مخاطره  كمل كرديرو به گريد يجزئ 1997در سال . ها استفاده شده است بانك

تـري   بنام كملز افزوده شده است و براي كشورهايي كه سيستم بانكداري پيشرفته) S(و ريسك بازار 
هـاي مـالي خـود     ي در حال توسعه براي ارزيابي عملكرد سازماناغلب كشورهارود و  كار ميدارند، به

در اين تحقيق با توجه به اينكـه  ) 2005، 3بارال(گيرند  كار مي بيشتر رويكرد كمل را نسبت به كملز به
  . كار گرفته شدكشورهاي منتخب جزء كشورهاي در حال توسعه هستند، مدل كمل به

  :گيرد ير انجام ميدر قالب محورهاي ز تحقيقمراحل انجام 
 از كشورهاي منتخب ) متعارف ـ اسلامي( انتخاب جامعه آماري متشكل از ده بانك فعال  •

كيفيت دارايي، نقدينگي، كيفيت مديريت،  كفايت سرمايه،(اصلي بانكي  هايانتخاب فاكتور •
 )اندازه بانك و رشد توليد ناخالص داخلي بر اساس مدل كمل

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. World Development Indicator 
2. Hays and Gilbert 
3. Baral 
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هاي رگرسيون با  هاي توصيفي، همبستگي و مدل ستفاده از آمارهبا ا ها داده تحليل تجزيه و •
  (GLS)يافته و روش حداقل مربعات تعميم) OLS (روش حداقل مربعات معمولي 

 . صورت زير است هاي مورد استفاده بر اساس مدل كمل به مدل •

ܧܱܴ  )1مدل  = ܽଵ + ሻܴܥଵሺߚ + ሻܣܶܧଶሺܶߚ + ሻܮܶܮܮଷሺܲߚ + +ሻܦܮସሺߚ ሻܣܶܮହሺߚ + ሻܦܳܫܮ଺ሺߚ + ሻܲܦܩܩ଻ሺߚ +  ߝ

ܣܱܴ  )2مدل  = ܽଶ + ሻܴܥଵሺߚ + ሻܣܶܧଶሺܶߚ + ሻܮܶܮܮଷሺܲߚ + +ሻܦܮସሺߚ ሻܣܶܮହሺߚ + ሻܦܳܫܮ଺ሺߚ + ሻܲܦܩܩ଻ሺߚ +  ߝ

ܯܫܰ  )3مدل  = ܽଷ + ሻܴܥଵሺߚ + ሻܣܶܧଶሺܶߚ + ሻܮܶܮܮଷሺܲߚ + +ሻܦܮସሺߚ ሻܣܶܮହሺߚ + ሻܦܳܫܮ଺ሺߚ + ሻܲܦܩܩ଻ሺߚ +  ߝ

  
 حاشـيه  NIMنرخ بازده سرمايه صـاحبان سـهام،    ROEنرخ بازده دارايي، ROAهاي بالا در مدل

نسـبت   TETAها ضرايب معادله رگرسيون،  βهزينه به درآمد، آلفا ضريب ثابت،  CRbtسود خالص، 
تسـهيلات   LD،تسـهيلات به كل  معوقتسهيلات  PLLTLها،  هام به كل داراييسرمايه صاحبان س

رشد  GGDPبه سپرده، ) نقدي(هاي جاري  دارايي LIQDهاي كل،  لگاريتم دارايي LTAبه سپرده، 
  .دهند را نشان مي جزء خطا Eتوليد ناخالص داخلي و 

ه بـيش از دو مـاه از تـاريخ    هاي مؤسسات اعتبـاري، هرگـا   بندي دارايي مطابق دستورالعمل طبقه 
هاي جاري خارج شده و  سررسيد اصل يا اقساط اعتبار اعطايي گذشته باشد، آن دارايي از طبقه دارايي

الوصـول يـا    شـده در طبقـات سررسـيد گذشـته، معـوق، مشـكوك       متناسب با وضعيت و دوره سـپري 
ها در كشـورهاي مختلـف    اييبندهاي متفاوت دار طبقه). 1389ابوالحسني، (گيرد  شده قرار مي سوخت

، 1لـورين و مجنـوني  (دهـد   هاي بانكي كشورهاي مختلـف را كـاهش مـي    قابليت مقايسه بين سيستم
از جملـه  . كنـد  الملـل را ايجـاب مـي    و اين مسئله لزوم ارائه تعاريف مشـترك در سـطح بـين   ) 2003
هـا   توان به كميته للي ميالم ها و مؤسسات بين الملل توسط سازمان شده در سطح بين هاي انجام تلاش

هيئـت اسـتانداردهاي حسـابداري    ، BCBS(2( كميتـه بـازل بانكـداري   نظيـر   المللـي  و مؤسسات بين
تـر   اما آنچـه از همـه مصـطلح    .اشاره كرد IIF(4( المللي سسه امور مالي بينؤمو  3)IASB( المللي بين

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Lauri   & Majnoni 
2. The Basel Committee on Banking Supervision 
3. The International Accounting Standard Board 
4. The Institute of International Finance 
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پـس از خـروج   . بيـر كـرد  غيرجـاري تع تسـهيلات  توان آن را بـه   بوده كه مي NPLS1است، عبارت 
الوصـول يـا    ها از سرفصل جاري، طبقات مختلفي همچون سررسيد گذشته، معوق و مشـكوك  دارايي

را كه دو ماه از سررسيد آنها گذشـته باشـد،   تسهيلاتي شده وجود دارند كه براي سهولت،  حتي سوخت
  ).1389ابوالحسني، (تحت عنوان غيرجاري منظور كرد 

عنوان شاخصي براي سلامت و كـارايي   به 2ناخالصتسهيلات ي به كل غيرجارتسهيلات نسبت  
هـاي موجـود در سـبد     هـا و محـدوديت   هاي بانك سيستم بانكي، از طريق نشان دادن كيفيت دارايي

را بـا  تسـهيلات  صورت مستقيم، ارتباط ايـن گونـه از    اين شاخص به. رود كار مي هاي بانك به دارايي
  .دهد ان ميميزان سلامت شبكه بانكي نش

  هاي تحقيق و تجزيه و تحليل آنها يافته
هـا و متغيرهـا    هـاي آمـاري، لازم اسـت ايـن داده     ، قبل از تحليل دادهتحقيقبراي معرفي متغيرهاي 

 2و  1هـاي   اين توصيف آماري به تفكيك نظام بانكداري اسلامي و متعارف در جدول. توصيف شوند
ي مورد بررسي از تمركز و انحراف معيار مناسبي برخـوردار  ها ارائه شده و نشانگر آن است كه شاخص

  .هستند

  هاي اسلامي ها براي بانك آمار توصيفي شاخص. 1جدول 

 حداقل حداكثرميانگين نام متغير
انحراف 
 معيار

آماره 
 احتمالجارك برا

 ROE( 140/0 254/0 069/0 051/0 815/2 244/0(نرخ بازده حقوق صاحبان سهام

 ROA( 031/0 266/0 006/0 061/0 8/185 000/0( دارايينرخ بازده 

 NIM( 024/0 033/0 008/0 006/0 46/4 107/0( حاشيه سود

 TETA( 112/0 164/0 084/0 022/0 07/3 215/0( نرخ كفايت سرمايه

 PLLTL( 225/0 584/0 013/0 143/0 44/2 29/0(تسهيلات معوق به كل تسهيلات

 LD( 670/0 956/0 006/0 342/0 9/11 003/0(نسبت تسهيلات به سپرده

 LTA( 103/0 128/0 076/0 014/0 53/1 465/0(هاي كل لگاريتم دارايي

 CR( 519/0 984/0 238/0 222/0 34/3 188/0(نسبت هزينه به درآمد

 LIQD( 223/0 389/0 032/0 100/0 39/2 303/0( نقدينگي

 GGDP( 090/0 335/0 071/0- 094/0 10/5 077/0(رشد توليد ناخالص داخلي

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Non-Performing Loans 
2. The Ratio of Bank Nonperforming Loans to Total Gross Loans 
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طور  شود، رشد شاخص نرخ بازدهي حقوق صاحبان سهام به مشاهده مي 1طور كه در جدول  همان
بالاتر از رشد توليد ناخالص داخلي آن كشورها بـوده اسـت و   ) 2017تا  2010هاي  طي سال(متوسط 

نفعان را نشان  داران و ذي هاي اسلامي در كسب سود براي هر سهم از سهام سهام اين، موفقيت بانك
  .دهد مي

  هاي متعارف ها در بانك آمار توصيفي شاخص. 2جدول 

 حداقل حداكثر ميانگين نام متغير
انحراف 
 معيار

  آماره 
 جارك برا

 احتمال

 ROE( 162/0  271/0  100/0  039/0 83/7 02/0( نرخ بازده حقوق صاحبان سهام

 ROA(  017/0 026/0 01/0 039/0 1/1 59/0( نرخ بازده دارايي

 NIM( 023/0  031/0  017/0  003/0 05/2 36/0( حاشيه سود

 TETA( 118/0  171/0  066/0  026/0 064/2 36/0( نرخ كفايت سرمايه

 PLLTL( 196/0  301/0  006/0  083/0 5/4 11/0( تسهيلات معوق به كل تسهيلات

 LD( 665/0  116/0  093/0  007/0 131/4 13/0( نسبت تسهيلات به سپرده

 LTA( 105/0  23/1  009/0  04/0 32/3 19/0( هاي كل لگاريتم دارايي

 CR( 325/0  387/0  269/0  028/0 02/1 6/0( نسبت هزينه به درآمد

 LIQD( 195/0  289/0  038/0  082/0 3/4 11/0( نقدينگي

 GGDP( 091/0  335/0  071/0-  095/0 106/5 08/0( رشد توليد ناخالص داخلي

شـود، شـاخص نـرخ بـازدهي      براي نظام بانكداري متعارف مشاهده مي 2دول طور كه در ج همان
بـالاتر از رشـد توليـد    ) 2017الـي   2010هـاي   طـي سـال  (طور متوسط  حقوق صاحبان سهام آنها به
و همانند شيوه بانكداري اسلامي، نظام بانكداري متعارف نيز در  بوده است ناخالص داخلي آن كشورها
  .براي هر سهم از سهام سهامداران خود موفق بوده است كسب سود، همانا حاشيه

  ها آزمون فرضيه
. هاي پانلي استفاده شده است هاي چندگانه در قالب داده از رگرسيون تحقيقهاي  براي آزمون فرضيه

. هـايي آزمـون شـوند    فـرض  سري پيش بايست يك  قبل از اجراي آزمون رگرسيون خطي چندگانه مي
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مدل رگرسيون خطي شـايان ذكـر اسـت، وقتـي     ) پنج فرض(فروضات كلاسيك البته قبل از آزمون م
. رد نخواهد شـد ) صفر بودن ميانگين خطاها(مدل داراي عرض از مبدأ باشد، فرض نخست كلاسيك 

زا و غيرتصـادفي هسـتند، معمـولاً بـا      صورت برون عموماً به) مستقل(از آنجا كه متغيرهاي توضيحي 
خطـي بـين متغيرهـاي     هـم (بنابراين فـرض چهـارم كلاسـيك    . رندجمله خطاي مدل همبستگي ندا

همچنين زماني كه ساير فـروض  . اي ندارد شود و نيازي به آزمون جداگانه نيز معمولاً رد نمي) مستقل
 30عمومـاً بيشـتر از   (كلاسيك مدل رگرسيون برقرار بوده و حجم نمونـه آمـاري نيـز بـزرگ باشـد      

شود و در اين حالـت حتـي اگـر جمـلات      توزيع نرمال نزديك مي ، توزيع جملات اختلال به)مشاهده
، افلاطوني(اختلال داراي توزيع نرمال نباشند، ضرايب مدل داراي حداقل واريانس بوده و كارا هستند 

1392 :242( .  
هاي پانلي به شرح زير بوده كه قبـل از آزمـون    هاي رگرسيوني با داده خلاصه فرايند برازش مدل

  .ها، موارد زير آزمايش و بررسي شده و براي برازش مدل اقتصادسنجي تأييد شدند نهايي فرضيه
 . هاي پايايي متغيرها انجام آزمون .1

 .انباشتگي كائو براي بررسي پايايي بلندمدت متغيرها انجام آزمون هم .2

 .EGLSيا  OLSمنظور گزينش روش  ها به انجام آزمون ناهمساني واريانس .3

 .ها منظور بررسي خودهمبستگي خطاهاي مدل گي بهانجام آزمون خود همبست .4

 .ها فرضيه بودن PANELيا  POOLEDبررسي ليمر براي Fآزمون  انجام .5

 . ها فرضيه بودن RAN يا FIX بررسي براي هاسمن آزمون انجام .6

 . ها براي آزمون نهايي فرضيه EGLSيا  OLSانجام آزمون  .7

  آزمون مانايي متغيرهاي تحقيق
آنهـا بـين     معناي ثابت بودن ميـانگين و واريـانس آنهـا طـي زمـان و كواريـانس       هها ب پايايي شاخص

هاي معمول اقتصادسنجي در برآورد مـدل بـر ايـن فـرض      كارگيري روش به. هاي مختلف است سال
اگر متغيرهاي الگـو ناپايـا يـا داراي ريشـه واحـد باشـند،       . استوار است كه متغيرهاي الگو پايا هستند

. معمولاً از اعتبار لازم برخوردار نبوده و نتايج رگرسـيون داراي اعتبـار نخواهـد بـود     Fو  tهاي  آزمون
  .دهد كه همه متغيرهاي تحقيق پايا هستند نشان مي 4و  3هاي  ها در جدول نتايج اين آزمون
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  ها براي كشورهاي اسلامي آزمون پايايي شاخص. 3جدول 

 متغير
 الاحتم مقدار آماره نتيجه لوين لين چوي

 مانا 000/0 -011/8نرخ بازده حقوق صاحبان سهام
 مانا 000/0 -735/3  نرخ بازده دارايي
 مانا 000/0 -258/3  حاشيه سود

 مانا 000/0 -253/3نرخ كفايت سرمايه
 مانا 000/0 -435/8تسهيلاتهاي معوق به كل  وام

 مانا 000/0 - 477/10هاي كل لگاريتم دارايي
 مانا 000/0 -747/7سپردهبه  تسهيلات نسبت

 مانا 000/0 - 396/18نسبت هزينه به درآمد
 مانا 000/0 - 006/11  نقدينگي

 مانا 000/0 - 151/47رشد توليد ناخالص داخلي

   

 ها براي كشورهاي متعارف آزمون پايايي شاخص. 4جدول

 متغير
 احتمال مقدار آماره نتيجه لوين لين چوي

 مانا 000/0-281/3سهامنرخ بازده حقوق صاحبان 
 مانا 000/0- 001/96  نرخ بازده دارايي
 مانا 000/0-812/5  حاشيه سود

 مانا 000/0-072/4نرخ كفايت سرمايه
 مانا 000/0-209/6تسهيلاتهاي معوق به كل  وام

 مانا 000/0-584/5هاي كل لگاريتم دارايي
 مانا 000/0- 630/11به سپرده تسهيلات نسبت

 مانا 000/0-565/3سبت هزينه به درآمدن
 مانا 001/0-041/3نقدينگي

 مانا 000/0- 431/45رشد توليد ناخالص داخلي

  خطي  آزمون هم 
خطـي معنـاداري وجـود نـدارد و      دهند بين متغيرهاي مـورد بررسـي، هـم    نشان مي 6و  5هاي  جدول
  .هاي رگسيوني از اين لحاظ قابل اجرا هستند مدل
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   هاي اسلامي نتايج آزمون همبستگي پيرسون براي بانك .5جدول 

    

ايه
سرم

ت 
فاي
ك

يي  
دارا

ت 
يفي
ك

ت 
يري

مد
ت 

يفي
ك

ك 
 بان

ازه
اند

مد  
درآ

ت 
يفي
ك

  

گي
يند

قد
ن

يد  
تول

شد 
ر

لي
داخ

ص 
خال

نا
 

بازده حقوق 
 صاحبان سهام

  243/0  193/0  -208/0  052/0  -187/0  -232/0  123/0   همبستگي ضريب
  مستقيم  مستقيممعكوس  مستقيم  معكوس  كوسمع  مستقيم رابطه همبستگي

 ها بازده دارايي
  -215/0  -304/0-391/0  508/0  -636/0  -110/0  389/0   همبستگي ضريب

  معكوس  معكوسمعكوس  مستقيم  معكوس  معكوس  مستقيم رابطه همبستگي

  حاشيه سود خالص
  090/0  -294/0  -406/0  592/0  -613/0  179/0  459/0   همبستگي ضريب
  مستقيم  معكوس  معكوس  مستقيم  معكوس  مستقيم  مستقيم ه همبستگيرابط

  

 هاي متعارف نتايج آزمون همبستگي پيرسون براي بانك. 6جدول 

ت  شرح
فاي
ك

  
ايه

سرم
يي  

دارا
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يفي
ك
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ك
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ليد 
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داخ
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بازده حقوق 
 صاحبان سهام

ضريب
  459/0  587/0  -281/0  328/0  -163/0  -256/0  -561/0   همبستگي 

رابطه
 همبستگي

  مستقيم  مستقيم معكوس  مستقيم  معكوس  معكوس  معكوس

 ها بازده دارايي

ضريب
  208/0  748/0 -096/0  276/0  -777/0  231/0  -044/0   همبستگي 

رابطه
 همبستگي

  مستقيم  مستقيم معكوس  مستقيم  معكوس  مستقيم  معكوس

  د خالصحاشيه سو

ضريب
  361/0  -092/0  -617/0  -081/0  -110/0  309/0  198/0   يهمبستگ 

رابطه
 همبستگي

  مستقيم  معكوس  معكوس  معكوس  معكوس  مستقيم  مستقيم
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  و خودهمبستگي جز خطا  آزمون ناهمساني واريانس
مسـاني  ، بررسـي ناه تحقيـق هـاي   يكي ديگر از مراحل فرايند پانل ديتا قبل از آزمون نهايي فرضيه 

با بررسي نتايج اين دو آزمون در جدول . ها طراحي شده است ها و خودهمبستگي خطاي مدل واريانس
فـرض صـفر آزمـون    . شود كه فرضيات تحقيـق مشـكل ناهمسـاني واريـانس دارنـد      مشخص مي 7

  شـود، چـون ميـزان اهميـت آمـاره      ها مبني بر عدم وجود ناهمسـاني آنهـا رد مـي    ناهمساني واريانس
LR Chi2  ها، از روش  درصد سطح اطمينان است و در نتيجه براي رفع ناهمساني واريانس 5كمتر از

همچنين در خصـوص فـرض صـفر آزمـون     . استفاده شده است )EGLS(يافته  حداقل مربعات تعميم
هـاي تحقيـق مشـكل     خودهمبستگي مبني بر عدم وجود خودهمبستگي، بايد بيان كرد تمـامي مـدل  

  .خودهمبستگي ندارند
  

  تحقيقهاي  ها و خودهمبستگي خطا در مدل آزمون ناهمساني واريانس. 7جدول 
نوع 
 بانك

شماره 
 مدل

 ها آزمون ناهمساني واريانس
 نتيجه

 آزمون خودهمبستگي
 نتيجه

LR Chi2 Prob > Chi2  آمارهF Prob > F 

 اسلامي

 وجود ندارد 734/0 116/0 وجود دارد 000/0 94/245 مدل اول

 وجود ندارد 829/0 047/0 وجود دارد 000/0  27/231 ممدل دو

 وجود ندارد 507/0 442/0 وجود دارد 000/0 92/235 مدل سوم

 متعارف

 وجود ندارد 825/0 049/0 وجود دارد 000/0 46/532 مدل اول

 وجود ندارد 271/0 227/1 وجود دارد 000/0 49/935 مدل دوم

 وجود ندارد 642/0 216/0 وجود دارد 000/0 86/157 مدل سوم

  هاي تحقيق يافته: مأخذ

  VIF1آزمون
سنجد و نشان  خطي چندگانه را در تحليل رگرسيون مي شدت هم )VIF(آزمون عامل تورم واريانس  

از آنجـا  . خطي افزايش يافته است دليل هم دهد چه مقدار از تغييرات مربوط به ضرايب برآوردي، به مي

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Variance Inflation Factor  
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انـد، معمـولاً بـا جملـه      زا و غيرتصادفي انتخاب شده صورت برون به) لمستق(كه متغيرهاي توضيحي 
نيـز  ) خطي بين متغيرهاي مستقل هم(بنابراين فرض چهارم كلاسيك . خطاي مدل همبستگي ندارند

گانـه از معيـار عامـل تـورم واريـانس       خطي چنـد  با وجود اين براي تشخيص هم. شود معمولاً رد نمي
است، بنابراين بين متغيرهـاي مسـتقل،    10كمتر از  VIFنشان داد مقادير  استفاده شد و نتايج آزمون

  . همبستگي وجود ندارد

  ها ليمر براي تشخيص نوع داده Fآزمون
ليمـر اسـتفاده    Fاز آزمـون  ) از نظر پـانلي يـا تلفيقـي بـودن    (ها  در اين مرحله براي بررسي نوع داده 

شـود كـدام يـك از     استفاده از آزمون هاسمن مشخص مـي ها از نوع پانلي باشند، با  اگر داده. شود مي
ليمر، اگر  Fبا توجه به فرض صفر آزمون . شود كار گرفته  به) ثابت يا تصادفي اثرهاي(هاي پانلي  مدل

هاي تركيبي پانلي بوده و در غير اين  درصد باشد، الگو داراي داده 5آمده كمتر از  دست احتمال آماره به
  . ودصورت تلفيقي خواهد ب

  ليمر و هاسمن Fنتايج آزمون. 8جدول 

 نوع بانك
شماره 
 فرضيه

 آزمون هاسمن ليمرFآزمون

 نتيجه احتمال آماره آزمون نتيجه احتمال آماره آزمون

 اسلامي

 تصادفي اثرهاي522/0 1492/6پانل496/10000/0مدل اول

 -- -تركيبي3448/0845/0مدل دوم

 -- -تركيبي6986/05996/0مدل سوم

 متعارف

 ثابت اثرهاي031/0 376/15پانل196/2007/0مدل اول

 -- -تركيبي389/1253/0مدل دوم

 ثابت اثرهاي039/0 756/14پانل108/2009/0مدل سوم

آمـده بـراي شـيوه     دسـت  دهد و با توجه به نتايج به ليمر را نشان مي Fهاي  نتايج آزمون 8جدول 
از الگوي ) متغير وابسته نرخ بازده حقوق صاحبان سهام(شود مدل اول  اسلامي مشخص مي بانكداري

متغيـر  (و سـوم  ) ها و حاشيه سـود  متغير وابسته نرخ بازده دارايي(هاي دوم  پانل با اثر تصادفي و مدل
از از الگوي تلفيقي و براي شيوه بانكـداري متعـارف بـراي دو مـدل اول و سـوم      ) وابسته حاشيه سود

  .شود ثابت و براي مدل دوم از روش تلفيقي يا تركيبي استفاده مي اثرهايالگوي پانل با 
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  ها و تجزيه و تحليل نتايج  برآورد مدل
در ادامه . صورت جداگانه برآورده شده است هاي اسلامي و متعارف به ها براي هر دو گروه بانك مدل 

  .شود ئه ميهاي زير ارا نتايج نهايي فرضيات تحقيق در جدول

  مدل اول بانكداري اسلامي
) متغير وابسته نرخ بازده حقوق صاحبان سـهام (مدل اول  يبرا يشرآماره ف يبا توجه به سطح معنادار 

شده براي آزمـون فرضـيه در حالـت كلـي معنـادار       مدل طراحي شود كه يمشخص م 9 جدولمطابق 
  . است

  لاميهاي اس نتايج برآورد مدل اول براي بانك. 9جدول 
 نام متغير ضرايب tآماره  tاحتمال آماره 

 ثابت رگرسيون -043/0 -403/0 689/0

 )TETA( كفايت سرمايه 301/0 524/0 603/0
 )PLLTL(لاتيتسهمعوق به كل لاتيتسه -267/0 -002/5 000/0
 )LTA(هاي كل لگاريتم دارايي 336/2 902/3 000/0
 )LD( ردهبه سپ لاتيتسه -0358/0 -321/0 749/0
  )CR( هزينه به درآمد -0424/0 -270/2 030/0
  )LIQD( نقدينگي 077/0 297/1 203/0
 )GGDP(رشد توليد ناخالص داخلي -0234/0 -391/0 698/0

 ضريب تعيين 588/0

 شده ضريب تعيين تعديل 498/0

 Fآماره  54/6

 Fاحتمال آماره  000/0

ROE متغير وابسته 

 ـ شـود  يگرفتـه م ـ  يجـه نت يـق مسـتقل تحق  يرهايمتغ يبرا داري اار سطح معنبا توجه به مقد  ينب
بـا  تسـهيلات  معوق به كـل  تسهيلات كل و نسبت  هاي دارايي يتمبه درآمد، لگار ينههز هاي شاخص

شـته  وجود دا) درصد 5كمتر از ( داري ارابطه معن) ROE(وابسته نرخ بازده حقوق صاحبان سهام  يرمتغ
ه ب درصد 50شده حدود  يلتعد يينتع يببوده و ضر درصد 59 يينتع يبشده ضر شدر مدل براز. است

  .كه نشانگر تأثير بسيار آن است دست آمد
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  مدل دوم بانكداري اسلامي
 10جـدول  در ) يـي وابسته نرخ بازده دارامتغير (مدل دوم  يبرا يشرآماره ف يبا توجه به سطح معنادار

بـا توجـه   . آزمون فرضيه در حالت كلي مدل معنادار استشده براي  مدل طراحي شود كه يمشخص م
اندازه  هاي شاخص ينب شود يگرفته م يجهنت يقمستقل تحق يرهايمتغ يبرا داري ابه مقدار سطح معن

به درآمد  ينهبه سپرده و هز لاتيتسه، نسبت لاتيتسهمعوق به كل  لاتيتسهه، يسرما يتبانك، كفا
در . وجـود دارد ) درصـد  5كمتر از ( داري ارابطه معن) ROA( يياراوابسته نرخ بازده دمتغير  شاخصبا 

كه  دست آمده ب درصد 24شده حدود  يلتعد يينتع يبو ضر درصد 38 يينتع يبشده ضر مدل برازش
  .دهند ميزان تأثيرگذاري قابل قبولي را نشان مي

  هاي اسلامي نتايج برآورد مدل دوم براي بانك. 10جدول   
 نام متغير ضرايب tاره آم tاحتمال آماره 

0/3553 0/938291 0/058351  ثابت رگرسيون

0/0106 719769/2-  590646/0-  )TETA(كفايت سرمايه 
0/007 889241/2-  063977/0-  )PLLTL(لاتيتسهمعوق به كل لاتيتسه
0/0190 475596/2  1/084893  )LTA(هاي كل لگاريتم دارايي
0/0000 050489/7-  051781/0-  )LD( به سپرده لاتيسهت
0/0166 532639/2-  031016/0-   )CR( هزينه به درآمد
0/8501 190536/0-  006869/0-   )LIQD( نقدينگي
0/1768 382231/1-  089164/0-  )GGDP(رشد توليد ناخالص داخلي

 ضريب تعيين 0/379483

 شده ضريب تعيين تعديل 0/239366

 Fآماره  2/708336

  Fتمال آماره اح 0/025930
ROA متغير وابسته 

  مدل سوم بانكداري اسلامي
مشـخص   11مطـابق جـدول   ) سود يهمتغير وابسته حاش( مدل سوم يبرا Fبا توجه به احتمال آماره  

بـا توجـه بـه سـطوح     . ي آزمون فرضيه در حالت كلي معنـادار اسـت  برا شده طراحي مدل شود كه مي
 ـ شـود  يگرفته م ـ يجهنت يقتحق ييرهامتغ يآمده برا دست هب داري امعن  هـاي  يرهـا و شـاخص  متغ ينب

 يهوابسته حاش يربه سپرده با متغ لاتيتسهدرآمد و نسبت  يفيتاندازه بانك، ك يه،سرما يتمستقل كفا
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 98 يـين تع يبشـده ضـر   در مـدل بـرازش  . وجود دارد داري ارابطه معن ياسلام يها سود خالص بانك
متغيرهـاي  وابسـته توسـط   متغيـر   شـاخص  ييـرات از تغ درصد 98 يبالا دهد يو نشان مدرصد است 

درصـد از   98دهـد در مجمـوع    ضريب تعيين نشان مـي  يگرد بيانبه . اند شده يينمدل تب ينمستقل ا
از هفت متغير مالي مسـتقل  ) NIM(سود  يهتغييرات ايجادشده در هر واحد از متغير وابسته، يعني حاش

  .مدل استاين دهندگي بالاي  ضيحپذيرد كه حاكي از قدرت تو تأثير مي

  هاي اسلامي نتايج برآورد مدل سوم براي بانك. 11جدول 
 نام متغير ضرايب tآماره  tاحتمال آماره 

 ثابت رگرسيون 0708/0 658/9 000/0

 )TETA(كفايت سرمايه  0860/0 996/3 0005/0
 )PLLTL(لاتيتسهمعوق به كل لاتيتسه -0015/0 -330/0 7439/0
 )LTA(هاي كل لگاريتم دارايي -3653/0 -997/4 000/0
 )LD( به سپرده لاتيتسه -0052/0 -122/2 0439/0
  )CR( هزينه به درآمد -0304/0 - 697/21 000/0
  )LIQD( نقدينگي 0047/0 189/1 2454/0
0718/0 

9825/0 

880/1 

022/0 

0039/0 

002/0 
  )GGDP(رشد توليد ناخالص داخلي 

AR(1)  
 ضريب تعيين 975236/0

 شده ضريب تعيين تعديل 967312/0

 Fآماره  0663/123

 Fاحتمال آماره  000/0

NIM متغير وابسته 

  مدل اول بانكداري متعارف
مطـابق جـدول   ) صاحبان سهام يهوابسته بازده سرما يرمتغ(مدل اول  يبرا Fبا توجه به احتمال آماره 

 كلـي  حالت در فرضيه آزمون براي شده طراحي مدل د كهشو مشاهده ميمتعارف  يها بانك يبرا 12
انـدازه   يه،سرما يتكفا هاي شاخص يآمده برا دست هب داري معنا سطوح مقدار به توجه با. است معنادار

 ـ يدو تول ينقدشوندگ يفيتك يت،ريمد يفيتك يي،دارا يفيتدرآمد، ك يفيتبانك، ك كـه   يناخالص داخل
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 ـ شود يگرفته م يجهنت، ستا درصد 5 يكمتر از مقدار بحران  يـر مسـتقل و متغ  يرهـاي متغ يتمـام  ينب
در . متعـارف وجـود دارد   يهـا  بانك يبرا داري ارابطه معن) ROE(صاحبان سهام  يهوابسته بازده سرما

 يـر متغ ييـرات از تغ درصـد  90 يبـالا  دهـد  يبوده و نشان مدرصد  93يين تع يبشده ضر مدل برازش
  .اند شده يينمدل تب ينمستقل ا يرهايوابسته توسط متغ

  هاي متعارف نتايج برآورد مدل اول براي بانك. 12جدول 
 نام متغير ضرايب tآماره  tاحتمال آماره 

 ثابت رگرسيون 862/0 674/4 000/0

  ) TETA(كفايت سرمايه  -561/0 -871/5 000/0
  )PLLTL( لاتيتسهمعوق به كل  لاتيتسه -113/0 -999/2 005/0
  )LTA(هاي كل  لگاريتم دارايي -161/5 -053/3 004/0
   )LD( به سپرده لاتيتسه -044/0 -176/3 003/0
    )CR( هزينه به درآمد -241/0 -055/4 000/0
   )LIQD( نقدينگي 176/0 294/3 002/0
 )GGDP(رشد توليد ناخالص داخلي  085/0 685/3 001/0

 ضريب تعيين 930/0

 شده ضريب تعيين تعديل 902/0

 Fآماره  952/33

 Fاحتمال آماره  000/0

ROE متغير وابسته 

 

  مدل دوم بانكداري متعارف  
 يبـرا  13در جـدول  ) هـا  يـي بـازده دارا  نرخ متغير وابسته(مدل دوم  يبرا Fبا توجه به احتمال آماره  

كلـي معنـادار    حالـت  در فرضيه آزمون براي شده طراحي كه مدل شود مشاهده ميمتعارف  يها بانك
 ـ شـود  يگرفتـه م ـ  يجـه نت يقمستقل تحق يرهايمتغ يبرا داري ابا توجه به مقدار سطح معن. ستا  ينب

بـا   ينگينقد يريت ومد يفيتك يي،دارا يفيتدرآمد، ك يفيتاندازه بانك، ك يه،سرما يتكفا هاي شاخص
 درصد 75 نييتع يبشده ضر در مدل برازش. وجود دارد داري ارابطه معن ييبازده دارانرخ وابسته  يرمتغ
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مـدل   ينادر مستقل  يرهايوابسته توسط متغ يرمتغ ييراتاز تغ درصد 70 يبالا دهد يبوده و نشان م
رصد از تغييرات ايجادشده در د 75دهد در مجموع  ضريب تعيين نشان مي يعبارت به. شده است يينتب

پـذيرد كـه    مـالي تـأثير مـي   از هفت متغير مستقل  ها، ييبازده دارانرخ هر واحد از متغير وابسته، يعني 
  .استمدل اين حاكي از قدرت توضيح دهندگي بالاي 

  هاي متعارف نتايج برآورد مدل دوم براي بانك. 13جدول 
 نام متغير ضرايب tآماره  tاحتمال آماره 

 ثابت رگرسيون 039/0 817/7 000/0

  ) TETA(كفايت سرمايه  -035/0 -020/4 000/0
  )PLLTL( لاتيتسهمعوق به كل  تلايتسه 009/0 693/2 011/0
  )LTA(هاي كل  لگاريتم دارايي -084/0 -365/2 024/0
   )LD( به سپرده لاتيتسه -006/0 -103/7 000/0
    )CR( هزينه به درآمد -029/0 -900/5 000/0
   )LIQD( نقدينگي 017/0 791/3 000/0
 )GGDP(رشد توليد ناخالص داخلي  005/0 783/1 084/0

 ضريب تعيين 754/0

 شده ضريب تعيين تعديل 700/0

 Fآماره   058/14

 Fاحتمال آماره  000/0

ROA متغير وابسته 
 

  مدل سوم بانكداري متعارف
 14مطـابق جـدول    )سود خالص يهحاشنرخ وابسته  يرمتغ( مدل سوم يبرا Fبا توجه به احتمال آماره 

ده براي آزمـون فرضـيه در حالـت كلـي     ش مدل طراحي شود كه يمتعارف مشخص م يها بانك يبرا
گرفتـه   يجـه نت يـق تحق يرهـاي متغ يآمده بـرا  دست هب داري ابا توجه به سطوح معن. معنادار بوده است

سـود   يهوابسـته حاش ـ  يـر بـا متغ  ينگيت درآمد و نقديفيمستقل اندازه بانك، ك يرهايمتغ ينب شود يم
و نشـان   بوده ددرص 94 يينتع يبضر شده شدر مدل براز. وجود دارد داري ارابطه معن) NIM(خالص 

  .اند شده يينمدل تب ينمستقل ا يرهايوابسته توسط متغ يرمتغ ييراتاز تغ درصد 90 يبالا دهد يم
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  هاي متعارف نتايج برآورد مدل سوم براي بانك. 14جدول 
 نام متغير ضرايب tآماره  t احتمال آماره

 ثابت رگرسيون 141/0 422/6 000/0

 )TETA(كفايت سرمايه  -019/0 483/1 149/0
 )PLLTL(لاتيتسهمعوق به كل لاتيتسه -008/0 -296/1 205/0
 )LTA(هاي كل لگاريتم دارايي -976/0 -743/4 000/0
 )LD( به سپرده لاتيتسه 001/0 654/0 518/0
  )CR( هزينه به درآمد -053/0 -007/7 000/0
  )LIQD( نقدينگي 028/0 894/3 000/0
 )GGDP(رشد توليد ناخالص داخلي 001/0 702/0 488/0

 ضريب تعيين 936/0

 شده ضريب تعيين تعديل 912/0

 Fآماره  774/37

 Fاحتمال آماره  000/0

NIM متغير وابسته 

   گيري بحث و نتيجه
نظام بانكداري اسلامي و متعـارف كشـورهاي مـورد بررسـي بـا بـرازش شـش مـدل          تحقيقدر اين 
بررسي و مقايسه شده است  2017الي  2010هاي  هاي تركيبي و پانل ديتا طي سال ي با دادهرگرسيون

سـودآوري    هـاي  يابد، شاخص ها افزايش مي شد زماني كه نسبت هزينه به درآمد در بانك و مشخص 
هـاي   اين موضوع بر اساس مفهوم سود مطابق انتظار است و ضرورت اتخاذ سياست. يابند كاهش مي

  . ها در راستاي دنبال كردن كسب سودآوري وجود دارد سازي هزينه و بهينهكاهشي 
در بانكداري اسلامي بين ميزان كفايت سرمايه و حاشيه سود، رابطه مثبت و معناداري به دسـت   

اند و  هاي با سرمايه بالاتر، حاشيه سود بيشتري نيز به دست آورده آمد و اين بدين معنا است كه بانك
در بانكداري متعارف در هر سه شـاخص سـودآوري رابطـه، نتيجـه منفـي داده اسـت كـه        اين رابطه 

صورت مسـتقيم ميـزان سـرمايه را     افزايش شاخص نسبت كفايت سرمايه باشد كه به  دليل تواند به مي
 . دهد افزايش مي

هـاي بـازده    هاي اسلامي و متعـارف، بـا شـاخص    ها در بانك شاخص نسبت تسهيلات به سپرده 
دليـل نـرخ    توانـد بـه   داري نشان داد كه مي منفي و معنا  رابطه سرمايه صاحبان سهامها و بازده  ييدارا

هـاي ترازنامـه اسـت و بـا      ترين اقلام دارايي بالاي مطالبات معوق باشد، زيرا تسهيلات در زمره عمده
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 اي از ايـن تسـهيلات و در نتيجـه كـاهش تخصـيص      توجه به غيرقابل وصول بودن قسـمت عمـده  
  . هاي سودآوري اثر منفي داشته است اعتبارات مجدد، بر شاخص

دهنده وجـود رابطـه    هاي رگرسيوني در بانكداري اسلامي نشان بررسي متغيرهاي توضيحي مدل 
ها و بازده سرمايه صاحبان سهام است و با  هاي اندازه بانك و بازده دارايي دار بين شاخص مثبت و معنا

هـاي اسـلامي در مقايسـه بـا      في و معناداري دارد، به اين معنا كه بانكشاخص حاشيه سود رابطه من
هـاي   براي بانك. هاي متعارف داراي بازده دارايي و بازده سرمايه صاحبان سهام بالاتري هستند بانك

تواند       اين مسئله مي. دار است هاي سودآوري منفي و معنا متعارف رابطه شاخص اندازه بانك با شاخص
هـاي   هـاي متعـارف در مقايسـه بـا بانـك      هاي غيرعملكردي در بانك ل وجود معوقات و فعاليتدلي به

  .اسلامي باشد
بـا شـاخص بـازده      در بانكداري اسـلامي تسهيلات معوق به كل تسهيلات ميان شاخص نسبت  
هام، ها و بازده سرمايه صاحبان سهام و در بانكداري متعارف با شاخص بازده سرمايه صاحبان س دارايي

از يك طـرف باعـث   ) معوق(داري به دست آمده است كه وجود مطالبات غيرجاري  رابطه منفي و معنا
راكد و بدون استفاده ماندن منابع درگير در بخش اعتباري شده و از سوي ديگر مانع اسـتفاده مجـدد   

، انياحمـد (دهـد   آوري بانك را كـاهش مـي   اين مسئله سود. ساير مشتريان از منابع بانكي شده است
1392 .(  
هاي متعارف، ارتباط مثبت آن را با هـر سـه شـاخص سـودآوري      بررسي شاخص نقدينگي بانك 

آوري رابطـه   هـاي سـود   ميـان ايـن شـاخص بـا شـاخص       نشان داد و بر عكس در بانكداري اسلامي
د انتظـار  هاي مور ها در پوشش ريسك معناي توانايي بانك نقدينگي بيشتر به. داري به دست نيامد معنا

نقـدينگي بـالا   . هاسـت  پذيري بانـك  و دور از انتظار و كاهش ريسك نقدينگي و كاهش درجه آسيب
هايي كـه سـودآوري بـالايي را     جايي سريع در حوزه ها و جابه هاي بانك نوعي به سيال بودن دارايي به

  . شود آورند، تعبير مي ها به ارمغان مي براي بانك
هاي متعارف، ميان رشد توليد ناخـالص داخلـي بـا شـاخص بـازده       كطبق نتايج تحقيق براي بان 

عبارتي هرچه توليـد ناخـالص داخلـي     به. داري به دست آمد سرمايه صاحبان سهام، رابطه مثبت و معنا
در . يابـد  بـرده، كـارايي بانـك نيـز افـزايش مـي       دليل رابطه مثبت آن با شـاخص نـام   افزايش يابد، به

داري  هاي سودآوري رابطه معنـا  خص رشد توليد ناخالص داخلي و شاخصهاي اسلامي ميان شا بانك
هـاي   را كـاهش داده و بـه ايجـاد زيـان    تسـهيلات  شرايط اقتصادي ضعيف، كيفيـت  . به دست نيامد

بهبـود شـرايط   . دهـد  ها را كاهش مي شود و سودآوري بانك اعتباري و افزايش ذخاير بانكي منجر مي
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و افـزايش تقاضـا بـراي اعتبـارات، بـر       تسـهيلات نقدينگي گيرندگان  دليل بهبود شرايط اقتصادي به
بـازده سـرمايه صـاحبان سـهام      .(2008، 1آتاناسـگلو و همكـاران  )ها تأثير مثبتي دارد  سودآوري بانك

)ROE( ها  و بازده كل دارايي)ROA( هاي آنها  گذاري توانايي شركت در ايجاد سود و بازده از سرمايه
ايـن دو  . هايي بين آنها وجـود دارد  كنند و تفاوت اما اين دو، يك چيز را معرفي نمي. دهند را نشان مي

  . دهند شاخص در كنار يكديگر، عملكرد بانكي را بهتر توضيح مي
گـذاران، بـازده سـرمايه صـاحبان سـهام       هاي مهم مورد توجه سهامدارن و سرمايه يكي از نسبت 

)ROE( ا نرخ و سرعتي مناسب در حال افـزايش ارزش سـهام   دهد كه آيا مديريت ب است و نشان مي
تـر بـراي كـارايي     است كه معياري دقيق )ROA(ها  آنها است يا خير؟ شاخص بعدي بازده كل دارايي

هـاي خـود    دهنده ميزان سودي است كه بانك از هر واحد پولي از دارايي عملكرد مديران بوده و نشان
و نـرخ بـازده دارايـي     )ROE( ه سـرمايه صـاحبان سـهام   عامل مهمي كه نرخ بازد. آورد به دست مي

)ROA( هـا مسـاوي حاصـل جمـع      كند، تعهدات مالي يا بدهي است و چون دارايي را از هم مجزا مي
دهد در صورتي كه بانـك هـيچ بـدهي نداشـته باشـد،       ها و سرمايه است، اين معادله نشان مي بدهي

آن بانـك نيـز يكسـان     ROAو  ROEيـن حالـت   در ا. هايش مساوي است سرمايه آن با كل دارايي
امـا  . شـود  شود، دارايي آن زياد مي با در نظر گرفتن بدهي، با پول نقدي كه وارد بانك مي. خواهد بود

چون ارزش سهام مساوي دارايي منهاي بدهي اسـت، بـا رشـد بـدهي، شـاهد كـاهش ارزش سـهام        
آيـد و چـون ارزش    ، ارزش سهام پـايين مـي  يابد عبارتي هنگامي كه بدهي افزايش مي به. خواهيم بود

همزمـان، هنگـامي   . كند قرار دارد، مقدار اين شاخص افزايش پيدا مي ROEسهام در مخرج شاخص 
اسـت، افـزايش    ROAهايي كه در مخرج كسر  كند، كل دارايي هاي بانكي افزايش پيدا مي كه بدهي

 ROAنسبت بـه   ROEهي باعث رشد كند و بد يابد و در نهايت خود اين شاخص كاهش پيدا مي مي
شـود، چنـدان نشـان     دارهـا توجـه مـي    فقط به درآمد خـالص سـهام   ROEچون در شاخص . شود مي
اوراق قرضه، تسهيلات و (ها  و دارايي) استقراض(ها  تواند از بدهي دهد كه بانك به چه ميزان مي نمي

بسـيار بـالايي داشـته     ROE ممكن است يك بانك. سود ايجاد كند) فروشد ساير محصولاتي كه مي
اش اسـتفاده   خوبي پول حاصل از فروش سهام را در راستاي رشـد و توسـعه   باشد ولي در عين حال به

دهـد   در مخرج كسر شامل كل دارايي اسـت، نشـان مـي    ROAدر مقابل چون شاخص . نكرده باشد
يك بانـك، در   ROAخص اگر ميزان شا. كند بانك با چه كارايي از اين شكل تأمين مالي استفاده مي

نشـانه   ROEشاخصهاي آن نيز معقول باشد، بالا بودن ميزان  سطح قابل قبولي بوده و ميزان بدهي
 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

1. Athanasoglou, Brissimis & Delis 



 دهمنامه مطالعات مالي و بانكداري اسلامي، دوره چهارم، شماره  فصل  110

از . داران، سود مناسبي كسب كرده اسـت  كند مديريت از محل پول سهام خوبي است كه مشخص مي
 بودن شاخص اندك و بدهي شركت زياد باشد، ممكن است بالا ROA شاخصطرف ديگر اگر ميزان 

ROE1385، ايآذرن( ، سهام داران را درباره سوددهي بانك دچار اشتباه كند.(  
هاست و از اين نظر حـائز   شاخص كفايت سرمايه با توجه به ساختار اين نسبت سرمايه به دارايي 

هـا و بـازده حقـوق     آوري يعني بازده دارايـي  نوعي مؤيد دو شاخص مهم سود اهميت بسيار بوده كه به
آوري بـازده   هاي تحقيق حاضر با هـر دو شـاخص سـود    اين شاخص طبق يافته. احبان سهام استص

ها و بازده حقوق صاحبان سهام در بانكداري متعارف رابطه منفي داشته و بـين ايـن متغيـر بـا      دارايي
  .داري به دست آمده است رابطه مثبت و معنا  سودآوري حاشيه سود در بانكداري اسلامي  شاخص

هاي تحقيق در پنج كشور مسلمان مشخص شد در زمينـه تـأثير شـاخص انـدازه بانـك       يافته از 
هاي نرخ بازده حقوق  هاي بانكداري اسلامي و متعارف با شاخص ترتيب در نظام به) ضرايب متغير بالا(

 بوده -98/0و  -37/0و حاشيه سود  -08/0و  08/1ها  و نرخ بازده دارايي -2/5،  3/2صاحبان سهام 
ترتيـب بـراي بانكـداري اسـلامي و      به) ضرايب متغير بالا(تأثير شاخص نسبت هزينه به درآمد . است

نـرخ بـازده    -24/0،  -042/0نرخ بازده حقوق صاحبان سهام ) متغير وابسته(هاي  متعارف در شاخص
شـود   در نتيجـه مشـخص مـي   . بوده است -05/0و  -03/0و حاشيه سود  -03/0و  -03/0ها  دارايي

هاي اندازه بانك و نسبت هزينه به درآمد در شيوه بانكداري اسـلامي بيشـتر از نظـام     ثرهاي شاخصا
  .بانكداري متعارف بوده است

ترتيب براي بانكداري اسلامي و متعارف  ها به ها با متغير وابسته شاخص نرخ بازده دارايي در مدل 
بـه   تسـهيلات  و شاخص نسبت -04/0و  -59/0) ضرايب متغير بالا(كفايت سرمايه   تأثيرات شاخص

ضـرايب  (تسـهيلات  معوق به كـل  تسهيلات بوده و همچنين تأثير شاخص  -01/0و  -05/0سپرده 
و در مـدل نـرخ بـازده     -11/0و  -27/0در متغير وابسته نرخ بازده حقوق صاحبان سـهام  ) متغير بالا

شده در شيوه بانكداري  اي بيانه شود اثر شاخص به دست آمد و مشخص مي 01/0و  -06/0ها  دارايي
  .متعارف در مقايسه با بانكداري اسلامي بيشتر بوده است

با وجود اينكه در خصوص شاخص نقدينگي، در بانكداري اسلامي رابطه معناداري مشاهده نشد،  
عبـارتي مـديريت    بـه . هاي متعارف به ريسك نقدينگي و مشكلات آن دچـار هسـتند   ولي مانند بانك

تر از بانكداري متعارف است، زيرا اكثر ابزارهاي متعـارف مـورد    ر بانكداري اسلامي پيچيدهنقدينگي د
  . استفاده در مديريت نقدينگي، مبتني بر بهره است و استفاده از آنها جايز نيست
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هاي  هاي متعارف، دارايي هاي اسلامي پنجاه درصد بيشتر از بانك مطالعات نشان داده است بانك 
 3/6هـا،   ميليارد دلار دارايـي ايـن بانـك    6/13، از 2002طوري كه در سال  كنند، به مي نقد نگهداري

. طور عمده بازده بسيار پايين و حتي صفر دارند ها به صورت نقد بوده است و اين دارايي ميليارد دلار به
ارف، از هـاي متع ـ  هاي اسـلامي در ايـن زمينـه، در مقايسـه بـا بانـك       از اين رو، بر اساس آمار، بانك

با توجه به اهميت و ضرورت مـديريت نقـدينگي در بانكـداري    . پذيري كمتري برخوردار هستند رقابت
هـاي   اسلامي و نظر به ممنوعيت ربا در اسلام و الغاي كاركرد آن در نظـام اقتصـاد اسـلامي، بانـك    

هـا از   سـت ايـن بانـك   بنابراين، ضروري ا. توانند از ابزارهاي مبتني بر بهره استفاده كنند اسلامي نمي
ابزارهايي غيـر از تسـهيلات، اوراق قرضـه و ماننـد آنهـا اسـتفاده كننـد تـا هـدف جـذب و هـدايت            

اندازهاي پراكنده مردم براي دستيابي به رشد و توسعه اقتصادي بـرآورده شـده و در عـين حـال،      پس
  ).1389، كاوندو  انيموسو( ق شودقرونق و تنوع اقتصادي مح

سبت هزينه به درآمد مشخص شد عملكرد بانكداري اسلامي با توجـه بـه   در خصوص شاخص ن 
شكل منفي، بهتر از بانكداري متعارف بوده، ولي تأثير اين متغير  آوري به هاي سود تأثير كم بر شاخص

، )ها و حاشـيه سـود   بازده حقوق صاحبان سهام، بازده دارايي(آوري  هاي سود در حالت كلي بر شاخص
كداري اسلامي و هم در شيوه بانكداري متعارف، منفي بوده است و از اين نظر تفاوتي هم در شيوه بان

هـاي   با توجه به نتايج تحقيق شـيوه بانكـداري متعـارف در خصـوص شـاخص     . ميان آنها وجود ندارد
در مقايسـه بـا   تسـهيلات  معوق به كل تسهيلات به سپرده و نسبت تسهيلات كفايت سرمايه، نسبت 

هـاي اسـلامي    شـود بانـك   از اين رو پيشـنهاد مـي  . مي عملكردي بالاتري داشته استبانكداري اسلا
علاوه بر مسئله مهم نقدينگي كه براي آنها چالشي اساسي است، به شاخص مهم كفايت سـرمايه در  

وقـوع  . ها نيز توجـه شـاياني داشـته باشـند     راستاي افزايش سودآوري و مقابله با انواع مختلف ريسك
ويـژه در كشـورهاي در حـال توسـعه بـه دلايلـي ماننـد فـرار          هاي اخير به نكي در دهههاي با بحران
نظم بازارهاي مالي شده  باعث اختلال در ،ها و ركود اقتصادي ها، افزايش مطالبات معوق بانك سپرده

آمـده، علـت اصـلي     عمـل  هاي به در بررسي. آورد ها را فراهم مي و زمينه ورشكستگي بسياري از بانك
اهميـت مقولـه سـاختار     بنـابراين، . ها شناسايي شده اسـت  عدم كفايت سرمايه بانك مسئلهاين  وقوع

تسـهيلات  نسـبت   .اسـت  پيدا كردهها بيش از پيش نمود  سررسيد تسهيلات اعطايي و عملكرد بانك
نـوعي پيامـد همـديگر هسـتند و شـيوه       هـا، بـه   به سـپرده تسهيلات و نسبت تسهيلات معوق به كل 

شـايد  . سلامي در آنها در مقايسه با شيوه بانكداري متعارف، عملكرد بالاتري نداشته اسـت بانكداري ا
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شده در شيوه بانكداري متعارف و استفاده از عقود  هاي از پيش تعيين علت عمده آن، وجود بهره و نرخ
  . باشدمورد استفاده در شيوه بانكداري اسلامي تسهيلات مشاركتي و ساختار مشاركت در سود و زيان 

پرداختـي، نظـارت بـر شـيوه     تسـهيلات  هاي اسلامي كيفيـت   شود بانك در مجموع پيشنهاد مي 
، اعتبارسنجي دقيق متقاضيان، تعيين راهكارهاي عملي براي پيشگيري از ايجـاد و  تسهيلاتمصارف 

 بانكـداري . هاي توجيهي را بيش از پيش مد نظر قرار دهنـد  رشد مطالبات معوق و بررسي دقيق طرح
در حال گسترش بـوده و بايـد در ايـن راسـتا بـا تـدوين         هاي اخير به شكلي فزاينده اسلامي در سال

هاي ايـن   اندازي كميته مديريت ريسك، براي توسعه و ارتقاي شاخص هاي راهبردي و راه ريزي برنامه
  . نوع از بانكداري اقدام شود
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