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  چكيده
 عوامل و آنها تركيب بانك، هاي بدهي و ها دارايي به زمان هم و نگاه يكپارچه بدهي، و دارايي يكپارچه مديريت رويكرد

 هاي زمينه در انجام شده هاي گذاري هدف كه است مند نظام و يافته سازمان مديريتي رويكرد ريسك جمله از آن بر مؤثر
 و ابزارها از اي مجموعه دربرگيرنده بدهي و دارايي مديريت ديگر، به بيان .سازد مي محقق را ريسك كاهش يا سودآوري

نظام بانكي، قلب تپنده . دهد مي قرار مدنظر را ريسك كنترل و براي سهامداران ارزش خلق كه است تخصصي هاي روش
. ترين آنها عوامل مؤثر بر ريسك نقدينگي است عملكرد آن تأثيرگذارند كه مهماقتصاد هر كشور است و عوامل بسياري بر 

هاي نقدينگي، نسبت شكاف  هاي مطالبات معوق، نسبت نسبت: اند از اي از عوامل دخيل در ريسك نقدينگي عبارت دسته
عوامل مؤثر بر ريسك نقدينگي در اين تحقيق تلاش شده است كه ارتباط ميان . نسبي نقدينگي، نسبت سرمايه و اندازه بانك

ها و  نسبت بازده حقوق صاحبان سهام و نسبت بازده دارايي(هاي نظام بانكي مؤثر بر مديريت منابع و مصارف  و شاخص
. ها ارزيابي شده است بر اين، تأثير متغيرهاي كلان اقتصادي بر ريسك نقدينگي بانك علاوه. بررسي شود) ريسك اعتباري

به اين ) GMM( يافته زننده خطي گشتاورهاي تعميم با استفاده از يك الگوي اقتصادسنجي و تخمين تحقيقمحققان اين 
  .و ريسك نقدينگي، ارتباط معناداري وجود دارد) متغيرهاي مستقل(نتيجه دست يافتند كه بين متغيرهاي ياد شده 
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  مقدمه
 به .هستند خويش نفعان ذي منافع و سودآوري سازيحداكثر دنبال به ،اقتصادي بنگاه هر مانند ها بانك
 كه كنند مي تلاش ها بانك منابع، محدوديت و رقابتي بازار در يندهافز فشار به توجه با ديگر، بيان

منابع طور عمده  به .كاهش دهند است، ممكن كه جايي تا را ها هزينه و كردهحداكثر را خود درآمدهاي
؛ در دارند قرار ها دارايي عنوان ذيل ترازنامه در كه هستند ها گذاري سرمايه و تسهيلات بانك، درآمد

 ها بدهي عنوان زير ترازنامه، در كه گيرند سرچشمه مي بانك هاي ه سپرد منابعاز  ها هزينه اغلبمقابل، 
 ها بانك كه است مختلفي هاي ريسك ازمتأثر  همواره سود، سازيحداكثر هدف البته .گيرند مي قرار
 و اثر گذاشته بانك سودآوريبر  بانك، درآمد و هزينه بر تأثير طريق از ها ريسك اين .اند مواجه آن با

  .)2012 ،1بيتي( اندازند مي خطر به را بانك موجوديت يگاه
 اعتباري تسهيلات و ها سپرده جذب به ،بانك نظير مالي گر واسطه هاي مؤسسه فعاليت هعمد
 اي دوگانه فعاليت پول بازار در ،بانك مانند مالي گر واسطه هاي همؤسس ديگر، بيان به .استمربوط 
 منبع هكنند عرضه ديگر سوي از و گذاران سپرده پولي منبع هتقاضاكنند سو يك از كه نحوي به ؛دارند
 زمينه دو اين به ويژه توجه بدهي، و دارايي همقول در علت همين به .است گذاران سرمايه به پولي

 سود حداكثر كه هستند اي استراتژي به دستيابي دنبال به قالب اين درها  بانك واقع در .است ضروري
 نخست، گام همنزل به و مدل اين ساختن كاربردي و  اجرايي براي .سازد پذير امكان ريسك حداقل با را

 در مناسبي استراتژي ريسك، كردن حداقل و سود سازيحداكثر حديِ حالت دو گرفتن نظر در بابايد 
 اجزاي تياهم هدرج به دهي وزن با كار اين .شود انتخاب و تعيين تسهيلات منابع هبهين تركيب هزمين
 صورت بانك ريسك  كردن حداقل و سودآوري حداكثر بر آنها تأثير مبناي بر تسهيلات و منابع
  .)1999 ،2وايدياناتان(ه است پذيرفت

 محسوب ها بانك در تجارت هپاي بلندمدت، تسهيلات پرداخت و مدت كوتاه هاي سپرده گرفتن
 به تسهيلات پرداخت .است مرتبط اهرم بالاي سطوح با معمولاً نقدينگي بالاي هدرج .شود مي

 موضوع اين .دهد مي كاهش را پايداري آنها براي مالي تأمين و دارد زيادي نياز نقدينگي به مشتريان
 مالي تأمين اين كه موقعيتي قرار دارند در بازارها .است نشدني حل اي مقوله ،تجارت عادي شرايط در

 منابع هتهي و ندارد قرار خوبي يتوضع در سرمايه يا پول بازار ،نقدينگي بحران در اما است، پذير امكان
مواجه  هشد خريداري وجوهبانك با زمان سررسيد  ديگر، طرف از .نيست ممكن تسهيلات براي لازم

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Biety, Monie 
2. Vaidyanathan 
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 تسهيلات مهلت مسائل، اين كنار در .انجام دهد مالي تأمين نيز آنها براي كه است مجبور و شود مي
 افزايش به رو بد تسهيلات ميزان و كنند نمي پرداخت گيرندگان وامبرخي  ولي رسد، مي سر به بانك
 گردش هنتيج كه صورتي در ؛كرد بيان هم ديگري طريق به توان مي را موضوع اين .گذارد مي

و در  داشت نخواهد وجود نقدينگي كمبود مشكل باشد، مثبت خروجي و ورودي نقد وجه هاي جريان
 به .شود مي مواجه نقدينگي كسري با بانك باشد، منفي نقد وجه هاي جريان هنتيج چنانچه مقابل،
 زيان بانك نقدينگي سرمايه، يا پول بازار يبحران وضعيت در شود مي گفته كه است دليل همين
 هاي شوك .شوند مي مواجه ديون نشدن پرداخت با مشكل ها بانك از شايان توجهي درصد و بيند مي
 نيز اين گذارند كه حراجبه  را هايشان دارايي ،خود بقاي حفظ براي كه كند مي مجبور را ها بانك بازار،
 .)1391 علينقيان، و نيا ايزدي( است سرمايه و پولي بازارهاي به ديگري شوك
 ريسك و مصارف و منابع ميان ارتباط بر تأكيد با پيش رو مقاله شده، بيان مسائل به توجه با

 ادبيات ترتيب است كه در ادامه ساختار مقاله به اين .پردازد مي موضوع اينبه بررسي  ،نقدينگي
 و رگرسيوني مدل ارائه با سپس شود؛ مي بيان تحقيق هپيشين بعدي بخش در مرور شده و موضوع
 بادر واقع  .شود و برآورد مي مطرح بانكي موضوعاتميان  ارتباطات ،اقتصادسنجي روش از استفاده
 هاپيشنهاد و نتايج ،پايان در .شود مي برآورد نقدينگي ريسك همعادل ،كشور بانكي هاي داده از استفاده

  . خواهد شد بيان

  مباني نظري تحقيق
  ها بانك بدهي ـ دارايي مديريت و نقدينگي ريسك

اي بر مؤسسه وارد  اي است كه از طريق كاهش جريان درآمد، زيان مستقيم و سرمايه ريسك پديده
 هرگونه بروز و آن را اند داده ارائه ريسك هپديد از تري وسيع تعريف اقتصاددانان از گروهي.كند مي

 سازمان، يها فعاليت و ظرفيت بر محدوديت ايجاد و اعمال طريق از بالقوه صورت به كه پيشامدي
 تمام كنوني، هپيچيد بازارهاي در .اند كرده تعريف ريسك كند، متزلزل را سازمان اهداف تحقق امكان
 عنوان به نيز ها بانك .دنبال دارد به وخيمي عواقب هاآن به يتوجه بي كهاند  مواجه مخاطراتي با صنايع

 اعتبارات صورت به آن هدايت و جامعه نقدينگي مازاد آوري جمع وجوه، هواسط هاي هسسؤم
 سلامت مهم عوامل از يكي .را برعهده دارند نقدينگي نيازمند اقتصادي واحدهاي به يافته تخصيص
 در زيرا ؛است اعتباري مشتريان و بانك بين پول گردش هچرخ دقيق و منظم كاركرد جامعه، اقتصاد
 خواهدن يمناسب بازدهي عمل در و كاهش يافته پول گردش هچرخ مشتريان، نزد منابع حبس صورت
مخاطرات  از )اعتباري ريسك( مشتري توسط تسهيلات نكردن پرداخت ريسك ها بانك براي .داشت
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 نقدينگي، عملياتي، ريسك همانند ديگري هاي ريسك و مخاطراتاما  شود، مي محسوب مهمبسيار 
 دارد اي عمده تأثير آن بدهيـ  دارايي مديريت جمله از و بانكي هاي فعاليت روند بر ،نيز ...و بازار

  ).2010 ،1بسيس(
 منفي تأثير بانكداري سيستم يها جنبه از يكي بر تواند مي ،ريسك مختلف منابع از ريسك فشار
 اصلي منابع رب، گذاري سپرده و بهره يها نرخبا تأثيرگذاري بر  ممكن است حوادث ريسك .بگذارد
 از تجاري يها ريسك .دنباش داشته منفي تأثير شود، مي درآمد كسب و ارائه تسهيلات صرف كه بانك
 دولتي هاي بانك براي و دهش نوين بانكداري انجام مانع ،سياسي و قانوني يها محدوديت ايجاد طريق

 به خدمات هارائ هشيو همچنين و بانكداري اجراي روند بر عملياتي يها ريسك. دنانحصار ايجاد كن
 و هدايت هشيوبر  نهايت در و دندار شايان توجهي تأثير بانك رقابتي توانايي بر و بوده مؤثر مشتريان
 اعتبارات، مديريت بر بانكي فعاليت در موجود هاي ريسك .ندگذارتأثير ها بانك بدهي و دارايي مديريت
 تأمين يها هزينه بانكي، معوقات بر مستقيم صورت هب و ندمؤثر بانكي مديريت و نقدينگي مديريت

 را ها بدهي و ها دارايي سطح و هدايت هشيو از اين رو، ؛دنگذار مي تأثير ها بانك مالي وضعيت و منابع
   .)1392 ،مدقم( دنكن مي تغيير دستخوش نيز

 براي ارزش خلق كه است فني يها روش و ابزار از اي مجموعه شامل بدهيـ  دارايي مديريت
 گرايش تغيير رشد به رو روند امروزه .كند مي تضمين را ها ريسك بودن كنترل تحت و داران سهام

 ريسك، كنترل و سرمايه بازده يها نرخ بر تمركز سمت به اي ترازنامه اقلام بسط از دنيا بانكداري
 نتايج به گويي پاسخ براي ها بانكارشد  مديران بدهي و دارايي مديريت دانش كه است شده سبب
 ،ها بانك ارشد مديران به رساندن ياري منظور به بدهي ـ دارايي مديريت .شود تبديل ضرورت به سود،
 جديد يها تكنيك ،بدهي و دارايي مديريت متخصص كارشناسان و شعب سايؤر ،نادار خزانه
 از يكي كه نجاآ از .كند مي يدكاربر و ادغام يكديگر بارا  يتجار بانك ريسك مديريت و وريآسود

 وريآسود افزايش براي ها بانك ؛است بدهي و دارايي مديريت ،ها بانك مالي مديريت اصلي وظايف
 و ييدارا مديريت يها تكنيك از ،شانمعاملات زيان و ضرر كردن حداقلو نيز،  ريسك بر نظارت با

   .)1387 اللهياري، و آباد بيد(كنند  مي استفاده )ALM( بدهي
 ييدارا ماهيت از صحيح درك مستلزم ،بانك بدهي و ييدارا مديريت وضعيت از مناسبت ارزيابي

 بانك كلان سطح در مديريت ساختار و بانك نآ بر حاكم رقابتي محيط و اقتصاد ،مشتريان بدهي و
 تسهيلات تقاضاي به گويي پاسخ منظور به سپرده فعال جذب يامعن به ،بدهي و ييادار مديريت .است

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Bessis 
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 مستقيم هنتيج ،دار مدت و ديداري يها سپرده سود نرخ شكل به ها سپرده رقابتي گذاري قيمت .است
 سطح هكنند تعيين كه اقتصادي كلان وضعيت مانند عواملياز اين رو،  .است بدهي مديريت
 توسط بانك هدايت هشيو كه مالكيت ساختار ،است بانكداري صنعت تسهيلات اعطاي و گذاري سپرده
 را بانك هدايت خود هاي ويژگي به توجه با كه مديره تئهي همچنين وكند  مي ارزيابي را مالكان

 .ندطور كامل مؤثر به ها بانك بدهيـ  دارايي مديريت اثربخشي و چگونگي بر ،برعهده دارد
 تواند مي ،سودآوري افزايش و داران سهام ارزش سازيحداكثر هدف با بدهي و دارايي مديريت

 دارايي( ترازنامه طرف دو به دوسويه ديدگاه ،ميان اين در .كند ايجاد ها بانك براي را مناسبي عملكرد
 را نقدينگي ريسك تواند مي ،بلندمدت ديدگاه با همراه ومؤثر بوده  عملكرد اين بر نيز )بدهي و
   . كنترل كند خوبي به

 ،تسهيلات بازپرداخت هاي جريان كاهش و مؤثر است نقدينگي ريسك كاهش بر دارايي مديريت
 بازارهاي رشد .شود را موجب مي بانك نقد وجوه هبالقو كاهش و تسهيلات جديد هاي درخواست

بيشتري  حجم تبديل يا فروش براي را بانكو سرعت  فرصت ها، دارايي مختلف طبقات براي ثانويه
 هاي دارايي به نسبت پذير استهلاك هاي دارايي .دهد مي افزايش بهادار  اوراق به ها دارايي از

توان  را مي اي برنامه .كنند مي ايجاد سررسيد از قبل را بيشتري نقد هاي جريان ناپذير، استهلاك
 را افزايش و پذير استهلاك تسهيلات نگهداري كه بهبود نقدينگي در نظر گرفت هعنوان برنام به

 نوين، اقتصاد بانكگروه مطالعات و مديريت ريسك ( ش دهدرا كاه ناپذير استهلاك تسهيلات
1387.(  

 ،نخست رويكردبر اساس  .ارائه شده است بانك بدهيـ  دارايي مديريت بر يمؤثر رويكردهاي
به  تنها و گيرد نمي نظر در خود هاي گيري تصميم در را موجود ريسك انواع بانك كه شود مي فرض
 به توجه بدون بانك است و حالت اين عكس دوم رويكرد .دهد مياهميت  سود حداكثر كسب

 دو هر كه است واضح .شود ي است كه با آن مواجه مييها ريسك سازي كمينه دنبال به ،سودآوري
  .كنند مي دنبال را اي ميانه حل راه رقابتي، بازار فضاي در ها بانك واست  حدي حالت
 هدست دو به ،گيرد مي تعلق نها آ به كه سودي نرخ اساس بر بانك يها سپرده ،نخست رويكرد در
 تدبلندم يها سپرده و) انداز پس و جاري از اعم الحسنه قرض يها سپرده شامل( ارزان يها سپرده

 مدت كوتاه تسهيلات به نيز تسهيلات .شوند مي بندي طبقه )دار تدم گذاري سرمايه يها سپردهشامل (
 آن هگيرند توسط ديون پرداخت و تسويه اتمام زمان كه تسهيلاتي .شوند بندي مي دسته تدبلندم و

 ديون پرداخت و تسويه اتمام زمان كه تسهيلاتي و است تدم كوتاه تسهيلات باشد، سال يك از كمتر
  ).1385 پور، احمد( شود مي ناميده تدبلندم تسهيلات باشد، سال يك از بيش آنها
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 رويكرد در دارند، بانك براي )تركم پرداختي سود( كمتري ههزين ارزان يها سپردهاز آنجا كه 
كمتري  وزن گران، يها سپرده مقابل در هستند؛ اماوزن و اهميت بيشتري  داراي ،سود حداكثرسازي

 بازده آن، تبع به و بيشتر سود نرخداراي  تدبلندم تسهيلات اينكه فرض با ترتيب، همين به .دارند
 تركيب .دارند بيشتري تياهم و وزنمدت،  نسبت به تسهيلات كوتاه ،هستند بانك براي بيشتري

 به .است تدبلندم تسهيلات و الحسنه قرض يها سپرده تركيب بانك، براي تسهيلاتـ  منابع هبهين
 نسبت بايد است ممكن كه جايي تا مؤثر، يها سياست و ها برنامه اتخاذ با بانك ديگر،بيان 
 تسهيلات به را ها سپرده اين وكند  حداكثر خود يها سپرده تركيب در را الحسنه قرض يها سپرده
  .)1392 ،مدقم( دهد اختصاص تدبلندم

 مربوط مباحث و سودآوري به توجه بدون ريسك حداقل هدف انتخاب بانك، براي مدو رويكرد
 ها سپرده اين زيرا ؛كمتري دارند وزن )الحسنه قرض( ارزان يها سپرده رويكرد، اين در .است آن به

 ،نآ تبع به وبوده  پولي و مالي بازارهاي و اقتصادي تحولات به نسبت بالايي پذيريتأثير داراي
 كه ريسكي نوع منابع، اين خصوص دراز اين رو  .دارند گران يها سپرده به نسبت متريك ماندگاري

 .)1387 اللهياري، و آباد بيد( است بازار ريسك كند، مي تهديد را بانك
 برخي با سپرده خروج هنگام گذار سپرده فرد چون كه گفت بايد گران منابع خصوص در

 هنگام ديگر، طرف از و است مواجه آن بودن بر زمان و حساب بستن جريمه جمله از ها محدوديت
 ارزان يها سپرده به نسبت منابع اين كند، مياقدام  گذاري سپرده به تدبلندم تحليل با حساب افتتاح

از آنجا كه  .دارندتأثير بيشتري  ،بانك ريسك سازي حداقل هدف تحقق درداشته و ماندگاري بيشتري 
 تسهيلات مقابل در .بيشتري دارد اعتباري ريسك است، معوق مطالبات ساز زمينه مدتبلند تسهيلات

 براي لحاظ اين از و است مواجه كمتري اعتباري ريسك با سرمايه سريع برگشت علت به ،مدت كوتاه
  .)1392 ،مدقم( اردد بيشتري اهميت بانك
 يها سپرده تسهيلات،ـ  منابع تركيب بهترين بانك، روي پيش يها ريسك سازي حداقل منظور به 
 يي،ها سياست و ها برنامه طراحي با بانك چنانچه ديگر، بيان به .است مدت كوتاه تسهيلات و مدتبلند

 سهم ،نيز تسهيلات هزمين در و كند بيشتر خود منابع مدل تركيب در را تدبلندم يها سپرده نسبت
  .داد خواهد كاهش را خود ريسك ميزان دهد، افزايش را مدت كوتاه تسهيلات
 تشخيص، براي كافي فرايندهاي و ها سيستم كه است اين امروزي بانكداري در مهم هنكت
 قوي نقدينگي موقعيت حفظ براي ها بانك به تواند مي نقدينگي ريسك كنترل و نظارت گيري، اندازه
 در و دهد مي افزايش را بندي رتبه هاي آژانس و گذاران سرمايه اطمينان موضوع اين .كند كمك
 منابع به ها بانك .بخشد مي بهبود را وجوه به دستيابي وضعيت و وجوه تأمين هاي هزينه نتيجه،
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 در حتي كنند؛ پرداخت درازمدت تسهيلات توانند مي و دارند دسترسي خود وجوه تأمين براي مطمئن
 اين از ها بانك .باشند شده مالي تأمين مدت كوتاه هاي سپرده محل از تسهيلات اين كه صورتي
 مدت با )دريافتي هبهر و پرداختي هبهر( عاديوضعيت  و اوضاع در بهره نرخ كهبرند  مي سود واقعيت

 و )ها وام( ها دارايي سررسيد نبودن مطابق علت به اما ؛دارد مستقيمي هرابط ،سپرده و تسهيلات
 پديد هنگامي ريسك اين .شوند رو مي روبه نقدينگي ريسك با مستمر طور به )ها سپرده( ها بدهي
 باشند، شده دريافت فروشي خرده يا فروشي عمده بازار از اينكه از نظر صرف ها سپرده كه آيد مي

 بعيداين موقعيت،  در .باشد نداشته وجود آنها جايگزيني براي يجديد هاي سپرده و شوند سررسيد
 از بيشتر نقدي خروجي جريان بنابراين .كند جبران را تفاوت اين بتواند تسهيلات بازپرداخت است

 براي بهره بالاتر هاي نرخ پرداخت بين بايد بانك كه ؛ به اين معناشد خواهد نقدي ورودي جريان
 يا شوند مي نقد بازار در سرعت به كه مالي هاي دارايي از تعدادي فروش جديد، هاي سپرده جذب
 طور به نقدينگي ريسك با مقابله براي ها بانك .كند انتخاب را يكي كم، نقدينگي با هاي دارايي فروش
 سررسيد كه هايي زمان در ويژه به( خود هاي بدهي و ها دارايي سررسيد نمودار تطابق طريق از مند نظام
 دولتي بهادار اوراق و ها بانك ساير نزد نقد وجه قبيل از نقد ذخاير نگهداري با و )است نزديك آنها
 بانكي بين متقابل پشتيباني و آماده امكانات از است ممكن و كنند مي عمل بازار، در فروش قابل

 به تسهيلات پرداخت به متعهد موقت صورت به نقدينگي، مسائل بروز صورت در تا باشند برخوردار
 بانك يعني پناهگاه، آخرين از تسهيلات معمولاً باشد، متشنج بازار كل كه حالتي در .باشند يكديگر
  . شود دريافت مي مركزي

  نقدينگي ريسك مديريت هاي روش
 به نيزدغدغه  اين عمق .است بحران بروز هنگام وجه تأمين نقدينگي، ريسك مديريت اصلي هدغدغ

 سرعت( بحران وقوع سرعت و )نقدينگي كسري ميزان( بحران هانداز يعني بحران، اصلي ويژگي دو
 گيري اندازه ريسك، مديريت اصلي هدف .دارد بستگي )نقد هاي دارايي به غيرنقد هاي دارايي تبديل
 و ها روش ايجاد ،ريسك مديريت سيستم در نخست گام بنابراين .آنهاست كنترل رايب ريسك انواع

  .است ريسك مختلف انواع يكم همحاسب منظور به معيارهايي
 صنعت كل در كاربردي( عمومي معيارهاي مجموعه شامل بايد ريسك مديريت جامع سيستم يك
 ابزارهاي مجموعه همچنين و )بانك داخليوضعيت  به توجه با( داخلي معيارهاي نيز و )بانكداري
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 ريسك مديريت يها روش ،اساس اين بر .باشد گيري تصميم سطوح در استفاده براي ريسك، مديريت
  :شوند مي بندي دسته زير روش چهار به نقدينگي

  
 نقدينگي ريسك مديريت هاي روشنمودار  .1شكل 

 براي مالي تأمين و نقد هاي دارايي كه است اين موجود نقدينگي هخيرذ در خصوص اساسي نكته
  .مدنظر قرار گيرد هم با بايد ها، دارايي اين

 قبـل  را بيشتري نقد هاي جريان ناپذير، استهلاك هاي دارايي به نسبت پذير، استهلاك هاي دارايي
 و پـذير  اسـتهلاك  تسـهيلات  نگهـداري  افزايش با كهرا  اي برنامهتوان  مي .كنند مي ايجاد سررسيد از

 تـوان  مـي  .گرفـت  نظر در نقدينگي بهبود هبرنام عنوان به ،است همراه ناپذير استهلاك تسهيلات كاهش
 بنـدي  زمان اي گونه به ،آيد مي دست هب گرفتن قرض يا دارايي فروش طريق از كه را نقدي هاي جريان
   .شود فراهم انتظار مورد خروجي نقد هاي جريان مالي تأمين امكان كه كرد

 ناخواسته باشد يا ريسك كاهش براي ابزاريهم  تواند مي سازي متنوع :ها بدهي سازي متنوع روش
 واقع در كنيم، مي ايجاد تنوع استقراض منابع در كه زماني .شود تبديل ريسك افزايش براي ابزاري به
 دار مدت هاي سپرده .ايم كرده استفاده نقدينگي ريسك مديريت ي برايمؤثر ابزار عنوان به سازي متنوع از
  .روند شمار مي به مالي مشكل بروز هنگام مالي تأمين پايداربسيار  منابع از سررسيد، بدون هاي قرض و

 هدور افزايش .شوند ميناميده  پايدار بدهي شوند، نمي سررسيد بيشتر يا روز 90 تا كه هايي بدهي
 البته .است نقدينگي ريسك مديريت مهم هاي فعاليت از يكي ،نقدينگي ريسك كاهش براي بدهي

 سررسيد از كنند مي تلاش نقدينگي ريسك مديران و بر است هزينه بدهي، سررسيد هدور افزايش
 شرايط با آنها سررسيد است ممكن زيرا ؛كنند اجتناب هفته يك يا روز يك در قروض از زيادي مقدار

  .باشد همراه وجوه تأمين بازارهاي در بانك اعتبار كاهش يا بازار نامناسب

روش هاي مديريت ريسك نقدينگي

روش هاي نگهداري  
ذخيره نقدينگي

شيوه هاي مديريت بدهي 
براي كاهش ريسك  

نقدينگي 
روش هاي تنوع سازي در  

بدهي ها
شيوه هاي مديريت 
دارايي براي ارتقا  

نقدينگي 
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 ريسك غيرتضميني، قروض از استفاده نقدينگي ريسك كاهش براي بدهي مديريت هاي شيوه در
 از حاصل آتي منافع ترتيب بدين زيرا كاهد؛ مي نقدينگي هذخير از همچنينداده و  كاهش را نقدينگي
 موجـود  نقدينگي مقدار تضميني قروض .رود مي دست از تضميني قروض براي شده وثيقه هاي دارايي

 اعتباري ارزش با كه دارد نياز اي وثيقه به بدهي كه زمانيدر  .دهد مي كاهش را غيرعاديموقعيت  در
 .شود اجتناب بدهي آن از است بهتر خورده، گره بانك

  تحقيق هيشينپ
 با هاآن ارتباط و بانكداري در آن مديريت و بدهي و دارايي اهميتبررسي  به متعددي مطالعات در

  . در ادامه در اين زمينه مطالعات داخلي و خارجي بيان خواهد شد .است شده پرداخته نقدينگي ريسك

  تحقيقات داخلي
گيري ريسك نقدينگي بانك با اسـتفاده   اندازه«اي با عنوان  در مقاله) 1388(و حاجي بابايي رستميان 

بيـان كردنـد كـه مـديريت نقـدينگي      » )سامان بانك :موردي همطالع(از مدل ارزش در معرض خطر 
مـديريت نقـدينگي در   . معناي توانايي بانك براي ايفاي تعهدهاي مالي خود در طـول زمـان اسـت    به

مديريت نقدينگي به شناسـايي خطرهـاي در معـرض آن و تغييـرات     . گيرد ختلف صورت ميسطوح م
عنـوان شاخصـي بـراي كنتـرل و مـديريت       ريسك نقدينگي به. برآمده از متغيرهاي محيطي نياز دارد
هـاي   در اين تحقيق كاربردي، محققان ضمن بررسي صورت. گيرد نقدينگي در دست مديران قرار مي

موردي و با استفاده از روش ارزش در معـرض خطـر طـي     هصورت مطالع نگي را بهمالي، ريسك نقدي
اصـلي محقـق مبنـي بـر      هفرضـي . انـد  گيري و تجزيه و تحليل كـرده  اندازه 1386تا  1381هاي  سال

كمك روش آماري تحليل روند آزمون كـاكس   ها، به بودن روند ريسك نقدينگي طي اين سال كاهشي
هـاي بررسـي شـده، رونـد      بر اساس نتايج، ريسك نقدينگي طي سـال . استـ استوارت بررسي شده 

  .نزولي داشته است
بين جريان نقد عملياتي و  هبررسي رابط«اي با عنوان  در مقاله) 1388(خدادادي و كارگرپور 

، اظهار »هاي پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران هاي نقدينگي با بازده سهام در شركت نسبت
بيني ارزش شركت وابسته  هاي مالي، به قدرت تبيين و پيش ند كه مفيدبودن اطلاعات صورتكن مي

همچنين . هاي آتي قرار دارد طور مستقيم تحت تأثير بازده فعلي و بازده است و ارزش شركت نيز به
كنند كه بازدهي سهام به دو عامل تغييرات سهام در پايان دوره نسبت به اول دوره و  ادعا مي

بين جريان نقد  هبه همين دليل، هدف تحقيق خود را بررسي رابط. هاي آتي بستگي دارد زدهبا
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هاي  با بازده) ها در گردش به كل دارايي هنسبت آني و نسبت سرماي(هاي نقدينگي  عملياتي و نسبت
ن هاي اي نتايج آزمون فرضيه. اند هاي پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار قرار داده سهام شركت

مثبت و  هدهد كه ميان جريان نقد عملياتي و نسبت آني با بازده سهام، رابط تحقيق نشان مي
ها با بازده سهام  در گردش به كل دارايي همعناداري وجود دارد؛ اما اين رابطه بين نسبت خالص سرماي

كنند كه  ادعا ميمحققان علت آن را كارايي ضعيف بازار سرمايه در ايران دانسته و . تأييد نشده است
طور  تبع آن بازده سهام، به هاي سهام و به شود اطلاعات موجود در قيمت اين كارايي ضعيف باعث مي

  .كامل منعكس نشود
ريسك نقدينگي در وضعيت بانكداري با «اي با عنوان  در مقاله) 1389(سعيدي و شعباني مطلق 

خود،  همنظور مديريت نقدينگي روزان ها به كنند كه بانك ، بيان مي»استفاده از شاخص لانداي امري
بنابراين هر . بايد بر اساس شرايط، در فواصل زماني مشخص به بررسي توان نقدينگي خود بپردازند

مدل لانداي . گيري مستمر خالص وجوه خود ايجاد كند بانك بايد فرايندي را براي نظارت و اندازه
از فرايندهاي تصادفي، به بررسي كفايت نقدينگي هايي است كه با استفاده  امري از جمله مدل

گيري ريسك نقدينگي با استفاده از  آنها در اين تحقيق هدف خود را معرفي روش اندازه. پردازد مي
وجه نقد، با استفاده از اين  هبيني صحيح روزان شاخص لانداي امري و يافتن بهترين شرايط پيش

متغيرهاي . شعب بانك ملي ايران در نظر گرفته شده استمورد مطالعه، يكي از . شاخص قرار دادند
موجودي وجه نقد صندوق، : لاندا و تابع توزيع احتمال، عبارت بودند از هاستفاده شده براي محاسب

ترين  به صرفه نتايج تحقيقات آنها نشان داد كه مقرون . ميانگين انحراف معيار خالص عمليات شعبه
 هروز آيند 5و  4بيني وضع نقدينگي  روز گذشته و پيش 4و  3ريخي حالت، استفاده از اطلاعات تا

  . درصد است 100بانك با ضريب اطمينان 
مديريت ريسك نقدينگي در شرايط بحراني در «اي با عنوان  در مقاله) 1391(نيا و علينقيان  ايزدي

ضمن مرور شرايط و ها را بررسي كنند و  تلاش كردند كه موقعيت بحران نقدينگي در بانك» ها بانك
اين . ها، راهكارهايي را براي عبور از اين بحران مطرح كنند اين حالت در بانك هوجود آورند عوامل به

نقد كافي، رعايت  ههاي نقدي و اندوخت ايجاد استخر نقدينگي، حفظ دارايي: اند از راهكارها عبارت
بانك مركزي، تمركز بيشتر بر  هاي بانكي توسط اصول و الزامات كفايت سرمايه، تضمين سپرده

ها از  بانك ههاي فشار، ايجاد شفافيت بيشتر در بانك، استفاد ها بر آزمون مديريت نقدينگي، تأكيد مدل
در . ها با توجه به تنظيمات دولت هاي خارج از ترازنامه و اعمال نظارت در درون بانك ابزارها و فعاليت

شود نقدينگي ناپايدار شود،  با تشخيص موقعيتي كه موجب مياند كه  گيري كرده پايان محققان نتيجه
تسهيلات مشتريان به نقدينگي بالايي نياز دارد و . ها در وضعيت بحراني كمك كرد توان به بانك مي
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در وضعيت بحران در بازارهاي مالي، بانك براي . دهد تأمين مالي براي آنها پايداري را كاهش مي
شود و اين موضوع در كنار ساير شرايط به ايجاد كمبود  كل مواجه ميتأمين مالي تسهيلات با مش

ها بايد در كنار تلاش براي جلوگيري از وقوع اين موقعيت،  بانك. انجامد نقدينگي در بانك مي
بانك مركزي هم بايد نظارت خود را بر سيستم بانكداري . راهكارهايي براي غلبه بر آن داشته باشند

  .تري ايجاد كند ات قويافزايش دهد و تنظيم
هاي سنتي و نوين  بررسي كارايي شاخص«اي با عنوان  در مقاله) 1390(خواجوي و همكارانش 

نقدينگي  هاي نوين و سنتي به بررسي نقش شاخص» ها بيني هموارسازي سود شركت نقدينگي در پيش
آنها در . تهران پرداختندشده در بورس اوراق بهادار  هاي پذيرفته بيني هموارسازي سود شركت در پيش

ها به دو گروه هموارساز و  بندي شركت بندي دو وجهي براي دسته تحقيق خود از يك طبقه
دهد كه  ساله نشان مي 11هاي اين تحقيق براي بازه زماني  يافته. اند غيرهموارساز سود استفاده كرده

شده، رابطه  هاي بررسي شركت با هموارسازي سود در شركت ههاي سنتي نقدينگي و انداز شاخص
  .معناداري دارند

با بررسي عوامل مؤثر بر ريسك نقدينگي در صنعت بانكداري، ) 1391(حنيفي و رحماني پور 
كنند كه ريسك در  آنها بيان مي. نيافتن نتايج مورد انتظار تعريف كرده است ريسك را احتمال تحقق

او . هاي بانكداري است ها، بانك و فعاليت طهاي قابليت مطرح شدن دارد كه يكي از اين حي هر حيطه
ها از يك سو  كند، چراكه بانك دلايل وجود ريسك در بانك را با نوع كاركرد آن توجيه مي

آوري كرده و از سوي ديگر با استفاده از اين  هاي مردم را كه در قبال آن مسئوليت دارند، جمع سرمايه
با توجه به اين موارد، . كنند هاي اقتصادي اقدام مي تها به انجام عمليات بانكي و فعالي سرمايه

نويسنده هدف خود را از اجراي اين تحقيق، شناسايي عوامل مؤثر بر ريسك نقدينگي در بانك 
 در اين تحقيق دو. ريسك نقدينگي عنوان كرده است هروابط بين علل ايجادكنند هپارسيان و مطالع

شامل عوامل مؤثر بر ريسك (اول متغيرهاي مستقل  هگروه متغير در نظر گرفته شده است؛ دست
وي براي . هستند) شامل عناصر متأثر از ريسك نقدينگي(دوم متغيرهاي وابسته  هو دست) نقدينگي

گيري  هاي تحقيق و تصميم ها، بيان متغيرهاي مستقل و وابسته، آزمون فرضيه تجزيه و تحليل داده
. يابي ساختاري استفاده كرده است نباطي و فنون معادلههاي تحقيق، از آمار است در خصوص فرضيه

ها و تسهيلات  هاي ديداري، ساير سپرده دهد كه متغيرهاي سپرده هاي اين تحقيق نشان مي يافته
هاي ديداري و ساير  تأثير سپرده. گذارند صورت معناداري بر ريسك نقدينگي تأثير مي پرداختي، به

ها بر ريسك نقدينگي، معكوس و معنادار بوده و تأثير تسهيلات پرداختي بر ريسك نقدينگي  سپرده
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ترتيب  ها در اين بانك، به هاي ديداري و ساير سپرده تسهيلات پرداختي، سپرده. مثبت و معنادار است
بر اساس نتايج محقق، در اين بانك ريسك نقدينگي . تأثير بيشتري بر ريسك نقدينگي دارند

تأمين مالي،  هها، هزين صورت معناداري از متغيرهاي نشانگر بدهي به بانك مركزي و ساير بانك به
وي معتقد است كه متغيرهاي حجم . پذيرد ارزش بازار سهام بانك و حجم اوراق مشاركت، تأثير مي

ترتيب از  تأمين مالي و ارزش بازار، به هها، هزين اوراق مشاركت، بدهي به بانك مركزي و ساير بانك
  .پذيرند ريسك نقدينگي در اين بانك تأثير بيشتري مي

هاي نوين و  اي نقش شاخص بررسي مقايسه«اي با عنوان  نيز در مقاله) 1392(مهدوي و قرباني 
، نقش »شده در بورس اوراق بهادار تهران هاي پذيرفته سنتي نقدينگي در ارزيابي عملكرد مالي شركت

آنها با . و سنتي نقدينگي را در ارزيابي عملكرد مالي بررسي كردند هاي نوين هر دو گروه شاخص
ساله، به نتايج مثبتي در  يازده هشركت در باز 74هاي تركيبي و اطلاعات  استفاده از روش داده

ها  هاي سنتي و نوين نقدينگي و عملكرد مالي شركت خصوص وجود رابطه ميان هر دو دسته شاخص
هاي نوين نقدينگي نسبت  هاي اين تحقيق، شاخص ست كه بر اساس يافتهشايان ذكر ا. دست يافتند
تري در اختيار  ها تصوير دقيق هاي سنتي نقدينگي در ارزيابي عملكرد مالي شركت به شاخص

  . دهند هاي بهينه قرار مي كنندگان اطلاعات مالي براي اخذ تصميم استفاده

  خارجي  تحقيقات
 اسـتراتژي  و نقـدينگي  ريسـك  انتظـار،  مـورد  بازده« اي با عنوان مقاله در) 2010( 1تاكاهارا و كوبوتا
 مـدل  بهتـرين  تعيين و بررسي به بلندمدت، هروزان اطلاعات از استفاده با »كاري وارونه گذاري سرمايه
 وجـود  بررسـي  بـراي  تحقيـق  اين. پرداختند توكيو بورس بازارهاي در ها دارايي مشروط گذاري قيمت

 را گـذاري  قيمـت  هـاي  مـدل  در غيرعـادي  بازدهي وجود بتواند كه شركتي خاص متغير يك احتمالي
 مقالـه  ايـن  در كـه  چندعاملي هاي مدل تمام عاملي، پنج مدل استثناي به. است اجرا شده كند، تشريح
 هـاي  آزمـون  بـر اسـاس   تحقيق اين در اين، بر علاوه. اند نشده پذيرفته نامقيد شرايط در اند، شده ارائه

 مـدل  كـه  شـده اسـت   اثبـات  جاگاناتـان،  و نسـن ها هفاصل برآورد هاي آزمون و شانكن راس، گيبونز،
بعـد   همرحل در. كند مي عمل بهتر ديگر، جايگزين هاي مدل ساير و فرنچ و فاما هاي مدل از عاملي پنج
 شـركت،  هانداز و مالي گردش نسبت از استفاده با نشان داده شده است كه عاملي پنج مدل كمك به و

 نسـبت  كه شده است ثابت مقاله اين در همچنين. كرد برآورد ها شركت براي را جنسن آلفاي توان مي
 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Keiichi Kubota, Hitoshi Takehara 
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 را آلفـا  تـوجهي  شـايان  ميـزان  بـه  تواند مي نيز، گذشته هسال يك بازده و بازار ارزش به دفتري ارزش
  . )كمتر ميزان به البته( كند بيني پيش

 در و تجربي صورت هب نقدينگي ريسك جهاني بهاي« عنوان اي با مقاله در )2011( 1لي هوي
 پدرسون و آچاريا »سرمايه با شده تعديل نقدينگي گذاري قيمت« مدل آزمون به »المللي بين سطح

بود  سازگار مدل اين با كه دست آورد به مستنداتي و مدارك مقاله اين هنويسند .پرداخته است )2005(
 گذاري ارزش ،بازار ريسك از جدا المللي بين مالي بازارهاي در نقدينگي ريسك كه داد مي نشان و

 به كه ميزان همان به بهادار، هورق يك بازدهي مطلوب نرخ كه است دليل همين به .شود مي
 نقدينگي كوواريانس به دارد، بستگي محلي بازارهاي تجمعي نقدينگي با خودش نقدينگي كوواريانس

 بازارهاي داد نشان همچنين نويسنده .دارد بستگي نيز جهاني و محلي بازارهاي بازده با ورقه خود
كرده  خاطرنشان وي .هستند جهاني نقدينگي ريسك ايبر مؤثري و قدرتمند محرك نيروي مريكاآ

 سياسي، هاي محيط به بسته ،مختلف كشورهاي در نقدينگي ريسك گذاري ارزش نظام كه است
 كه دهد مي نشان تحقيق اين هاي يافته .داردچشمگيري  هاي تفاوت هم با آنها جغرافيايي و اقتصادي

  .آن المللي بين پرتفوي سازي متنوع ضرورت بر هستند مصاديقي نقدينگي ريسك سيستماتيك ابعاد
 موضوع اين بررسي به ،نقدينگي ريسك بر اطلاعات كيفيت تأثير همقال در )2011( 2جي ان

 سهام صاحبان حقوق ههزين بر ،نقدينگي ريسك بروز هواسط به اطلاعات كيفيت كه پرداخته است
 به سهام بازده حساسيت :از ستا عبارت نقدينگي ريسك نويسنده اين زعم به .خير يا گذارد مي تأثير

 ها دارايي گذاري قيمت اخير ادبيات به ،ادعا اين اثبات براي نويسنده .بازار نقدينگي هغيرمترقب تغييرات
 تحقيق اين يها يافته. كرده است اشاره ،دارند سيستماتيك ريسك اين اهميت بر مستقيمي تأكيد كه

 اينكه و دارد مستقيمي ارتباط نقدينگي ريسك كاهش با اطلاعات كيفيت افزايش كه دهد مي نشان
 و مشهودكاملاً  اقتصادي صورت هب ،مستقيم ارتباط اين ايجاد سبب به سرمايه ههزين كاهش يا افزايش
 ارتباط از تر قوي مراتب به نقدينگي ريسك و اطلاعات كيفيت ميان منفي ارتباط اين همچنين، .است
   .است نقدينگي ريسك و بازار شديد هاي نوسان ميان
 هچرخ ـ در هـا  بانك پذيري ريسك هنظري :بحران يك بذرهاي« همقال در 3)2012( نقوي و آچاريا 

 ،دارد كـافي  دسترسـي  نقـدينگي  به كه شرايطي درتواند  بانك مي چگونه كه كردند بررسي ،»تجاري
 كاركنـان  كـارايي  افـزايش  بـراي  بـانكي  نظـام  در .شود ها دارايي در قيمتي حباب گيري شكل موجب

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Lee, Kuan-Hui 
2. Ng, Jeffrey 
3. Acharya, Viral, Naqvi, Hassan 
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 ايـن  .اسـت  شده گرفته نظر در اعطايي تسهيلات اساس بر خدمت جبران نظام تسهيلات، هاعطاكنند
 سـطح  شـود  مـي  باعـث  اينكـه  بر علاوه است و اعطايي تسهيلات حجم بر مبتني خدمت جبران نظام

 نقدينگي شديد كسر به ،تسهيلات اعطاي متصديان نبودنتعهدم دليل هب ،افزايش يابد ها بانك ريسك
 هارائ متصدي براي كه اي جريمه تنها ،مشتريان طرف از نكول بروز صورت در( شود ميمنجر  ها بانك

 مخـاطرات  كـه  زمـاني  ،نيز بانكي نظام برون در ).است درجه تنزيل ،شود مي گرفته نظر در تسهيلات
 خـود  مسـتقيم  گذاري سرمايه سطح از گذاران سرمايه پيوندد، مي وقوع هب اقتصادي كلان )هاي ريسك(

 تشريح شد، كه طلبي مطلوبيت هقاعد اين .آورند مي روي ها بانك در گذاري سپرده به بيشتر و كاهند مي
 تـراز  كـاهش  باعـث  خـود  مهـم  ايـن  كـه  شـوند  مواجـه  نقدينگي تراز مازاد با ها بانك شود مي باعث

 هـا  دارايـي  قيمتـي  حبـاب  پيـدايش  و اعطـايي  اعتبـارات  حجم مفرط كاهش بانكداران، هاي پرداخت
  .نشينند مي بار به و شده كاشته گونه اين بحران بذرهاي كه است مدعي نويسنده .شود مي

 راهكارهايي به »حسابداري اطلاعات و نقدينگي ريسك« عنوان اي با مقاله در )2011( 1سادكا
 تحقيقات پيشبرد به تواند مي سهام نقدينگي با مرتبط اطلاعات آنها هواسط هب كه كند مياشاره 

   .كند شاياني كمك حسابداري
 ريسـك  بررسـي  بـه  بـانكي،  نظـام  عملكـرد  و نقـدينگي  ريسك همقال در) 2012( 2انيس و اريف
 نشـان  تحقيـق  ايـن  نتـايج . اند پرداخته پاكستان كشور در ها بانك سودآوري بر آن ارزيابي و نقدينگي

 سـودآوري  و معـوق  تسـهيلات  هنقدينگي، ذخير شكاف نقدينگي، ذخاير ،ها سپرده حجم ميان دهد مي
 نتـايج  بـرآورد  بـراي  چندگانـه  رگرسـيون  روش از مقالـه  اين در. دارد وجود معناداري روابط ها، بانك

 سـطح  وها  بانك در گذاري سپرده ميزان ميان مثبت هرابط وجود اول هفرضي نتايج .است شده استفاده
 ذخـاير  حجـم  ميان مثبت هرابط وجود بر مبتني مقاله اين دوم هفرضي .را تأييد كرده است بانك درآمد

 ميـان  منفـي  هرابط ـ سـوم،  هبر اساس نتـايج فرضـي   .شده است رد كاملاً ها، بانك عايدات و نقدينگي
 معنـاداري  بـا  نقـدينگي،  شكاف بتاي ضريب نسبي بودن پايين دليل به بانك درآمد و نقدينگي شكاف

 ذخـاير  حجـم  افـزايش  ميان منفي هرابط مقاله، اين چهارم هفرضي هبر اساس نتيج شده و پذيرفته كم
  . آنها به تأييد رسيده است درآمد سطح با ها بانك الوصول مشكوك مطالبات

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Sadka, Ronnie 
2. Ahmed Arif, Ahmed Nauman Anees 
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ها  با بررسي مديريت دارايي و بدهي در آمريكا نشان داد كه اين استراتژي 2013در سال  1هاروي
هاي  ها با استراتژي سودآوري بانك. ها دارد ارتباط مثبت و معناداري بر عملكرد بانكي و مديران بانك

ها و  بانك همتواند در بلندمدت اثرهاي مثبتي را بر ترازنا مديريت دارايي و بدهي افزايش يافته و مي
در هند به بررسي اهميت مديريت ) 2015( 2يوماراني و همكارانش. كنترل ريسك آنها ايجاد كند

ها در  توان بر كنترل ريسك دارايي و بدهي در بانكداري پرداختند و بيان كردند كه از اين طريق مي
  . بانكداري تأثير بسزايي گذاشت

  تحقيق روش
 در نقـدينگي  ريسـك  بـر  مصـارف  و منـابع  مـديريت  تـأثير  رسـي بر تحقيـق،  ايـن  هـدف  كه آنجا از

 شـده  گرفتـه  نظر در مدل در اقتصادي كلان متغير چند و بانكي گذارتأثير عامل چندين ست،ها بانك
 1395 تـا  1384 هـاي  سال طي كه است كشور هاي بانك هكلي شامل تحقيق اين آماري هجامع .است
 بانـك  18 ،هـا  بانك تمام ميان از ،دسترس در و موجود هاي داده به توجه با .اند داشته فعاليت ايران در

 مسـكن،  كشـاورزي،  بانـك،  پسـت  رفـاه،  ملت، تجارت، ، ايران صادرات سپه، ايران، ملي بانك شامل
 سـينا  و سـرمايه  پاسـارگاد،  نوين، اقتصاد پارسيان، سامان، كارآفرين، معدن، و صنعت صادرات، هتوسع

 با مربوطه اسناد و مدارك بررسي طريق از لازم اطلاعات تحقيق، اين در .انتخاب شدند بررسيبراي 
 اطلاعـات  بـه  مراجعه طريق از ،)1395تا  1384 يها سال زماني هفاصل( تحقيق زماني هدور به توجه
 بـانكي  زمـاني  هـاي  سري و جهاني بانك و مركزي بانك سايت در مندرج اقتصادي زماني هاي سري
 از آن در كـه  تحقيـق ي الگـو  ماهيـت  .اند شده گردآوري بانكي و پولي هپژوهشكد توسط شده منتشر
 هـاي  داده مـدل  از نشـان  ،معادلـه  راسـت  سـمت  در وابسته متغير وجود و شده استفاده پانل هاي داده

 محقـق  توسـط  هـا  پويـايي  بهتر درك تركيبي، هاي داده كاربردهاي و منافع از يكي .دارد پويا تركيبي
 الگـوي  پانـل،  هاي داده از استفاده با الگو تخمين آماري، هاي داده انواع معرفي به ابتدا ادامه در .است
  .پرداخته شده است GMM خطي زن تخمين و خطي پوياي تركيبي هاي داده

   :است زير صورت به روش اين در شده استفاده مدل كلي طور به

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

1. Harvey 

2. Umarani & et al. 
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	  )1مدل  ,= + . , + . ,+ . , + . , + . ,+ . , + . , + ,  

 به نقد ييدارا نسبت با كه هاست بانك در ينگينقد يسكر هدهند نشان Liquidity، 1در مدل 
 توانايي نقدينگي هاي نسبت .است شده گرفته نظر در جداگانه متغير دو ،ها سپرده نسبت و ها ييدارا كل

 با مواجهه و گذاري سرمايه هاي فرصت مالي تأمينبراي  كافي نقد وجه به دستيابي دررا ها  مؤسسه
 نقدينگي نيازهاي ها بانك عموماً .سنجند مي ها سازمان در معقول ههزين با نقد وجه هغيرمنتظر خروج
 نسبت CAPITAL .كنند مي تأمين 1بانكي بين بازار طريق از يا مشتريان هاي سپرده طريق از يا را خود
 ؛است t زمان در i بانك ييدارا به تسهيلات نسبت LOAN ؛است t زمان در i بانك ييدارا به يهسرما
size بازدهي نسبت به سرمايه .دهد مي نشان را بانك اندازه )ROE(  بانك هسالان يسودآورمتغير i در 
  .است t زمان در i بانك يبرا خطا , .است t زمان در سالانه تورم نرخ INFt ؛است t زمان

 نسبت اين .است بانكي ثبات و سلامت هاي نسبت از يكي 2ها دارايي كل به نقد هاي دارايي نسبت
 خود مدت كوتاه هايتعهد به پاسخ براي ها بانك كه شود تعريف مي دسترسي در نقد منابع نسبي توانايي
 براي گذاران سپرده هجوم و ها نوسان ها، تلاطم برابر در پذير سپرده واحدهاي توانايي هدهند نشان و دارند

  . در مدل وارد شده است  NPLها نيز با نشان  مطالبات معوق در بانك .است هايشان سپرده برداشت
 خروج زمان در دسترس قابل نقد وجوه جايگزينيبراي  بانك اييتوان گوياي نسبت اين بودن بالا
 قابليت باشد، تر پايين نسبت اين يكم مقدار هرچه كه است بديهي .است بحراني موقعيت در ها سپرده
 با مقابله براي شد خواهد مجبور بانك ،نتيجه در .بود خواهد كمتر مالي تأمين در بانك پذيري انعطاف
 از .شود آشكار هاي زيان متحمل ،بحرانيوضعيت  در ها سپرده خروج وجود آمده از به نقدينگي شكاف
 عنوانبا  همواره مدت، كوتاه انداز پس و ديداري هاي سپرده مانند ها سپرده از انواعي ،ديگر سوي
 نقدشوندگي هدرج با ها دارايي از مناسبي سطح نگهداري رو اين از .شوند مي بندي طبقه فرار هاي بدهي
 لازم ،فرار هاي سپرده خروج مقابل در دسترس قابل نقد وجوه جايگزينيبراي  عاديوضعيت  در بالا
  .)1392 احمديان،( است ضروري و

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

 بـراي  يكـديگر  بـا  معامله به نسبت اعتباري هاي مؤسسه ساير و ها بانك آن در كه است پول بازار اجزاي از يكي بانكي بين بازار. 1
  .ورزند مي مبادرت مدت كوتاه مالي تأمين

2. LTA: Liquid Assets To Total Assets Ratio 
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را  ها سپرده ،شود مي انجام مشتريان هاي گذاري سپرده هوسيل هب ها بانك عمليات بيشتر كه آنجا از
 هايشان سپرده ناگهاني برداشت به گذاران سپرده اگر ،ديگر سوي از .دانند مي ها بانك حيات عامل

 بين بازار از استقراض به شوند در نهايت مجبور مي شده و گرفتار نقدينگي دام در ها بانك ،اقدام كنند
 از اي بهينه حجم ها بانك اگرياد شده،  تفاسير به استناد با .روي آورند بالاتر هبهر هاي نرخ با بانكي
 خواهند تجربه رابيشتري  ثبات و سودآوري ،حفظ كنند خود هترازنام ساختار دررا  پايدار هاي سپرده
  .)2012 انيس، و اريف( كرد

 سود ها، سازمان ينب يسهمقا يلتسه يبرا .كنند مي تمركز ها سازمان سود بر يسودآور يارهايمع
 ها ييدارا بازده و سهام صاحبان حقوق بازده .شود يم يانب ،شده گذاري يهسرما دلار هر مبناي بر كل
 .گيرد يم قرار شركت يمال هاي ياستس تأثير تحت ها نسبت ينا ينب هرابط اما ،ارتباط دارند يكديگر با

 به يبده يبترك به يدبا كند، يم يرتفس را سهام صاحبان حقوق بازده هگذشت رفتار كه يلگريتحل
 ينك يبود( باشد داشته يقيدق توجه ،شركت هبهر نرخ و )سازمان يمال اهرم( سهام صاحبان حقوق

 نسبت ينا .است سهام صاحبان حقوق بازده بانك، يسودآور يارمع ترين ياصل .)1391 ماركوس،
 يشترب بازده آوردن دست هب براي را بانك ياتعمل چگونه بانك كارمندان و يرانمد كه دهد يم نشان
 .اند كرده هدايت داران، سهام يبرا

 هـاي  روش كـارايي  و بـانكي  سيستم سلامت هكنند بيان ،مصارف و منابع سريع و صحيح گردش
 منـابع  تجهيز و تأمين دارد، توليد مالي تأمين در بانكي سيستم كه نقشي به توجه با .است آن اجرايي
 هاي هسسؤم .دارد اي ويژه اهميت آنها مجدد بازگشت هنحو و شده جذب منابع مصرف چگونگي مالي،
 وكرده  جذب منابع عنوان به را مردمي هاي سپرده و سرگردان نقدينگي طرف يك از ،اعتباري و مالي

 .كننـد  مـي  هـدايت  گـذاري  سـرمايه  هـاي  سپرده سمت به را آنها ،مناسب تدابير اتخاذ با ديگر طرف از
 منـابع  مصـرفي  يـا  پرداختـي  تسهيلات وهستند  بانكي سيستم هاي ورودي شده، جذب منابع بنابراين
 يا خلل هرگونه بروز است كه مسلم .شد خواهند محسوب بانكي سيستم خروجي عنوان به شده، جذب
 مشكلات از يكي .ايجاد خواهد كرد سيستم فرايند در را مشكلاتي ،ها بخش اين از يك هر در مشكل
 معوق مطالبات مشكل اند، مواجه آن با كشور اعتباري و ماليهاي  ؤسسهم و ها بانك امروزه كه اساسي

 مشـتريان  سـوي  از كامـل  طـور  بـه  شـده  پرداخـت  تسـهيلات  زيـرا  ؛آنهاسـت  هنشد وصول تسهيلات و
 درنيامـده،  وصـول  هحيط به هنوز كه مطالباتي صورت هب تسهيلات از قسمتي همواره و نشده بازپرداخت

 هـاي  هسس ـؤم هـاي  دارايـي  بنـدي  طبقـه  دسـتورالعمل  طبـق  مطالبات اين .ماند مي باقي ها حساب در
 و معــوق گذشــته، سررســيد هدســت ســه بــه اعتبــار و پــول شــوراي 9/10/1385 مصــوب ،اعتبــاري
 ،هـا  دارايـي  كـل  بـه  فـوق  هـاي  دارايي اقلام از يك هر نسبت .شوند ميبندي  طبقه الوصول مشكوك
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 هكننـد  بيـان  دهـد،  مـي  نمـايش  هـا  بانك هاي دارايي ساختار دررا  آنها ازيك  هر سهم اينكه بر علاوه
  .است مطالبات نوع اين پوشش براي آنها هاي دارايي توان همچنين و ها بانك هاي دارايي كيفيت

 و است ذخيره ايجاد مستلزم ،بانك هاي دارايي در مطالبات گونه اين وجود كه است ذكر شايان
 كه شود ميمنجر  بانك هاي دارايي حجم كاهش و عملياتي درآمدهاي كاهش به نيز ذخيره ايجاد
   .نيست خوشايند داران سهام براي

 و پذيري ريسك نقدينگي، سودآوري، چون اهدافي به رسيدن در ،بانك هسرماي هبهين تركيب
 سود كسب مسير در ها بانك رو، اين از .است اي كننده تعيين عامل بانك، عمليات پيشبرد كلي طور هب

 و كنند تعيين را سرمايه هبهين تركيب ناگزيرند است، داران سهام اهداف به رسيدن اصلي هدف كه
 .است بانك عمليات از ناشي زيان جذب در مهمي عامل سرمايه كه باشند داشته نظر در همواره
 معيارو هم  شده جذب داران سهام طريق از كه ستي اا سرمايه نسبت هدهند نشان هم اخير نسبت
  .هاست هسسؤم در سرمايه قدرت گيري اندازه براي كلي

 هانداز ارتباط .هاست بانك نقدينگي بر اثرگذار ساختاري متغيرهاي از ديگر يكي نيز بانك هانداز
 چنانچه( تر كوچك هاي بانك با مقايسه در تر بزرگ هاي بانك كه استه اين علت ب سودآوري با بانك
 قرار بهتري موقعيت در ،بيشتر هاي فرصت داشتن لحاظ به )كنند عمل خود اقتصادي هبهين مقياس در

 خالص سود بر اثرگذار و مهم عوامل از بانك هانداز ،اين بر علاوه .ي دارندبيشتر سودآوري و داشته
  .است اي حاشيه

 ها داده تحليل و تجزيه
 رگرسيوني هاي مدل از اغلب ،تخصصي و تجاري مختلف هاي بانك به مربوط هاي داده تحليلبراي 
 پويا صورت هب و زماني هدور يك دررا  بانكي سيستم رفتار ها، اين مدل شود؛ زيرا استفاده مي پانلي

 اين معمولاً كه گيرد مي قرار زيادي متغيرهاي تأثير تحت بانكي سيستم رفتار .كنند مي بررسي
 در .شوند بندي مي دسته اقتصادي كلان متغيرهاي و بانكي خاص متغيرهاي هدست دو به متغيرها

 از كه )1995 گجراتي،( اند نشده گرفته نظر در پويا معمولاً ،متداول پانلي هاي مدل كاربردي، تحقيقات
 وابستگي اينحاضر،  تحقيق در .است قبل هاي سال وضعيت بين وابستگي به توجهي بي آنها معايب

 گام در .شود مي منظور ها مدل در دار وقفه پاسخ متغير ،ها داده تحليل براي و شده گرفته نظر در
 در. بررسي شده است تحقيق هاي داده مانايي ،پانلي واحد هريش هاي آزمون از استفاده با ،نخست
 ميان رابطه نوع تبيين و اندازه تخمين به ،يافته تعميم گشتاورهاي روش از استفاده با بعد همرحل
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 ماتريس اعتبار ،سارگان آزمون از استفاده با پايان در .شود مي پرداخته وابسته و مستقل متغيرهاي
   .بررسي خواهد شد تحقيق هاي مدل مختلف هاي تصريح در سنجش ابزارهاي

  متغيرها توصيفي آمار  .1 جدول
معيار انحراف  مدل متغيرهاي ميانگين ميانه 

 دارايي به سپرده نسبت 61/2 58/4 17/09

 دارايي به نقد دارايي نسبت 41/9 42/4 10/3

 ارائه تسهيلات نسبت 52/1 54/321 11/68

 دارايي به سرمايه نسبت 13/25 12/98 11/7

 سرمايه بازدهي نسبت 25/36 24/6 14/231

 تورمنرخ  20/87 21/5 7/398

 بانك هانداز 5/156 5/23 3/58

  معوق مطالبات 31/8 29/8 12/7

  مدل متغيرهاي همبستگي. 2 جدول

ت  مدل متغيرهاي
سب

ن
 

ايه
سرم

 
 به

يي
دارا

  

ت
سب

ن
 

هي
ازد

ب
 

ايه
سرم

  

ت
سب

ن
 

ئه 
ارا لات

سهي
ت

  

ت
سب

ن
 

يي
دارا

 
قد
ت ن
سب

ن
 

رده
سپ

 
 به

يي
دارا

  

داز
ان

 ه
ك
بان

  

ات
طالب

م
 

وق
مع

  

              1 دارايي به سرمايه نسبت
            1  - 0398/0 سرمايه بازدهي نسبت
          1  078/0  -639/0 ارائه تسهيلات نسبت

     1 0/482  -035/0  -412/0  نقد دارايي نسبت
    1 0/211 0/51  0524/0  -72/0 سپرده نسبت
   1 0/667 0/41 0/458  018/0  -231/0 بانك هانداز

  1 0/084 0/283 0/311 0/641  -702/0  -32/0 معوق مطالبات

  سري هاي داده خواص بايد زماني،  سري هاي داده از استفاده با اقتصادي روابط برآورد از پيش
 با روابط اين برآورد و الگوسازي واقع در .كرد بررسي واحد هريش هاي آزمون از استفاده با را زماني
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 از زيادي بسيار تعداد؛ زيرا نيست معتبر واحد هريش هاي آزمون به توجه بدون زماني  سري هاي داده
 ساختگي يا جعلي عموماً آنها بين هاي رگرسيون و هستند )نامانا( 1ناايستا ،اقتصادي زماني هاي سري
 تعيين، ضريب بودن بالا رغم به كه است وضعيتي ساختگي رگرسيون ).1974 ،2نيوبلد و گرنجر(است 
 اي گسترده طرز به انباشتگي هم هاي تكنيك اخير، هده دو طي .ندارد وجود متغيرها بين معناداري هرابط
 هاي سري قبيل از مشكلات برخي وجود .شده است استفاده اقتصادسنجي و كاربردي مطالعات در

 يافته، تعميم فولر ديكي فولر، ديكي قبيل از واحد هريش هاي آزمون قدرت بودن پايين يا بلندمدت زماني
 .دهند تعميم پانلي هاي داده به را انباشتگي هم و ريشه هاي آزمون ،اقتصاددانان كه شد باعث ...و پرون

 هاي داده در واحد هريش هاي مدل به خطي واحد هريش هاي مدل تعميم هزمين در كه مطالعاتي جمله از
 )2003( 4ديگران و ايم و )2002( 3ديگران و لوين مطالعات به توان مي ه است،گرفت صورت پانلي
 كهاند  نشان داده همگي ه است،گرفت صورت واحد هريشخصوص  در كه مطالعات اين .كرد اشاره
 و قدرت ،زماني  سري واحد هريش هاي آزمون به نسبت پانلي هاي داده بر مبتني واحد هريش هاي آزمون
 به واحد هريش هاي آزمون تعميم از كهبسيار مهم  واحد هريش آزمون هاي روش .بيشتري دارند صحت
  :از اند عبارتگيرند؛  نشئت مي تابلويي هاي داده

 )LLC( چو و لين لوين، آزمون •

 )2000( برتونگ آزمون •

 )2003( شين و پسران ايم، آزمون •

 )ADF, PP( فيشر هاي آزمون •

 دريها  آزمون •

 آخر آزمون اما براي واحد، هريش وجود از ستا عبارتنخست  آزمون چهار براي صفر هفرضي
 وضعيت بررسي به ها آزمون اين كلي طور هب .است واحد هريش نبود ،صفر فرضيه ،)دريها  آزمون(

 در كه است مفهوم بودن متغيرها به اين انباشته هم ،بهتربيان  به .پردازند مي متغيرها انباشتگي هم
 تصحيح بلندمدت در مدت كوتاه اختلالات كه اي گونه به كنند؛ مي حركت ديگريك با زمان طول
 با باشند، 1 هدرج از انباشته هم زماني هاي سري چنانچه كه كند مي اذعان )1981( گرنجر .شوند مي

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Non Stationary 
2. Granger and Newbold 
3. Levin, Lin and Chu   
4. Im, Pesaran and Shin 
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 از استفاده با تحقيق اين در .كرد تبديل مانا هاي داده به را آنها توان مي گيري تفاضل بار يك
 واحد هريش بررسي به )ADF, PP( فيشر يها آزمون و شيم ،پسران ،ايم ؛چو ،لين ،لوين هاي آزمون
 . شود مي مشاهده 3 جدول در آن نتايج كه پردازيم مي متغيرها

  مطالعه مورد يمتغيرها كليه واحد ريشه آزمون نتايج .3 جدول

 آزمونهآمار  متغيرها
  چو لين لوين 

 آزمونهآمار
  شيم و پسران و ايم 

  آزمون هآمار
  فيشر آزمون هآمار  فولر ديكي

 -732/9  دارايي به سرمايه نسبت
)0000/0(  

422/1- 
)077/0(  

37/58  
)0106/0(  

45/93  
)0000/0(  

 -38/154  دارايي كل به نقد يها دارايي نسبت
)0000/0(  

22/15- 
)0000/0(  

31/55  
)0208/0(  

47/80  
)0000/0(  

 -92/16  بانك هانداز
)0000/0(  

096/13- 
)0000/0(  

64/113  
)0000/0(  

45/85  
)0000/0(  

 13/128  دارايي به سپرده نسبت
)0000/0(  

17/59- 
)0000/0(  

31/86  
)0000/0(  

06/140  
)0000/0(  

 -99/22  داخلي ناخالص توليد
)0000/0(  

808/5- 
)0000/0(  

22/83  
)0000/0(  

829/80  
)0000/0(  

 -0210/19  معوق مطالبات نسبت
)0000/0(  

109/3- 
)0000/0(  

077/55  
)0492/0(  

26/91  
)0000/0(  

 -96/25  تورمنرخ 
)0000/0(  

97/6- 
)0000/0(  

25/125  
)0000/0(  

119/69  
)0000/0(  

 -275/9  سرمايه بازدهي نسبت
)0000/0(  

394/0- 
)0.0709(  

71/48  
)0765/0(  

411/80  
)0000/0(  

 -43/37  دارايي به تسهيلات نسبت
)0000/0(  

59/16 
)0000/0(  

458/148  
)0000/0(  

077/184  
)0000/0(  

  
 آنجا از .شود مي مشاهده 1395 تا 1384 هاي سال طي ايران بانكي نظام براي آزمون اين نتايج

 در ،است 1/0 از تر كوچك واحد هريش هاي آزمون تمام در متغيرها ههم براي نهايي اهميت سطوح كه
   .گرفت نظر در مانا را متغيرها تمام توان مي الگو برآورد

 در موجود تفاسير و تعاريف به بنا .هاست دارايي كل به نقد هاي دارايي نسبت ،نقدينگي نسبت متغير
 و كالاها ميزان با كه باشد اي اندازه به بايد هميشه جامعه در نقدينگي بانكي، علوم و اقتصادي ادبيات
 شود ميرا موجب  خدمات و كالا كمبود نقدينگي افزايش .كند برابري جامعه سطح در موجود خدمات
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 ،شدبيان  نيز قبلاً كه گونه  همان .داشت نخواهد جامعه در تورم افزايش جز اي نتيجه امر اين كه
شود  مديريت اي گونه به بايد نقدينگي .ستها چالش ترين مهم از بانكي سيستم در نقدينگي مديريت

 در و هاتعهد ايفاي در توانينا خطر با را بانك آن كمبود ؛ زيراباشد موجود كافي اندازه به هميشه كه
 بانك در نقدينگي مازاد در عين حال،. كند مي مواجه ورشكستگي ريسك و نقدينگي ريسك ،نتيجه

 ها بانك بازدهي كاهش به تواند مي نهايت در آن نيز كه است منابع ناكارآمد تخصيص معناي به نيز
 و باشد مولد گذاري سرمايه نرخ افزايش جهت در بايد نقدينگي جذب و خلق ،كلي طور هب .بينجامد
 دهد مي نشان بانكي و پولي هاي هتجرب .قرار گيرد توسعه و رشد مسير در اقتصادي نظامشود  باعث
 آثار ،نباشد داخلي ناخالص توليد افزايش با همراه آن افزايش و نقدينگي از مناسب حجم داشتن اگر

ياد  متغير از ،مدل اين در .داشت خواهد دنبال به را پول ارزش كاهش و تورم بروز جمله از نامطلوبي
  .است شده درج 4 جدول درو نتايج برآورد آن  شده استفاده وابسته متغير عنوان به شده

 بانكي نقد يها دارايي هوابست متغير بر مستقل متغيرهاي تأثير تخمين نتايج .4 جدول

  )3(  )2( )1( متغيرها

 5092/0  وقفه يك با نقد دارايي نسبت
)84/10(  

498/0  
)06/46(  

54/0  
)11/22(  

 2498/0  معوق مطالبات
)67/1(  

0815/0  
)58/2(  

1759/0  
)67/2(  

 -06750/0  دارايي به تسهيلات نسبت
)04/2 -(  

165/0-  
)86/2 -(   ---  

 044017/0  بانك هانداز
)42/4(  

00126/0  
)65/3(  

041/0  
)57/10(  

  1588/0  ---   سرمايه بازدهي
)8/3(  

219/0  
)91/3(  

  001097/0  ---   ---   دارايي به سرمايه نسبت
)92/3(  

 -1692/0  تورمنرخ 
)04/2 -(   ---  255/0-  

)83/2 -(  

 000161/0  داخلي ناخالص توليد
)83/1(  

000385/0  
)58/2(   ---  

 66/12  )احتمال( سارگان هآمار
)42/0(  

4/13  
)04/34(  

33/12  
)22/0(  

  779/0  67/0 87/0 تشخيص ضريب
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 تركيبات با جداگانه تصريح سه قالب در يافته تعميم گشتاورهاي روش به مدل برآورد نتايج
 سارگان هآمار احتمال مقداردر اين جدول،  .شود مشاهده مي 4 جدول در وابسته متغيرهاي از مختلفي

 هيچ ،اختلال اجزاي و ابزارها ماتريس بيندهد  نشان مي كه است 05/0 از بيشتر ها تصريح تمام در
 تمام درشده  استفاده ابزارهاي كه گرفت نتيجه چنين توان مي بنابراين .ندارد وجود همبستگي گونه

 سه هر در آمده دست هب ضرايب به توجه با .برخوردارند مناسب تخمين براي لازم اعتبار از، ها تصريح
 متغير و نقد يها دارايي دار وقفه متغير ميان ارتباط بودن معنادار و مثبت به توان مي، مدل تصريح
 مثبت، تأثير قبل هدور در نقد هاي دارايي افزايش، بهتر بيان به .برد  پي )نقد هاي دارايي( مدل هوابست

 عملكرد در توان مي را رابطه اين توجيه .است داشته فعلي هدور در نقد يها دارايي بر مستقيمي و
  .دانست نقد دارايي حوزه در بانكي نظام مديريت
 كه دهد مي نشان ،ها دارايي بازده نسبت و نقدينگي نسبت متغير ميان معنادار و مثبت هرابط وجود

 افزايش با ها بانك .)4جدول ( يابد مي افزايش نقدينگي ريسك ،ها بانك در سودآوري افزايش با
. شد خواهندرو  روبه بيشتري يها ريسك با رو اين ازاقدام كرده،  بيشتر ارائه تسهيلات به سودآوري

 ريسك ميان ارتباط به توجه با و يابد مي افزايش مستقيم صورت به حالت اين در اعتباري ريسك البته
 افزايش ،تسهيلات بازپرداخت در مشتريان نشدن شناسايي و ها بانك در نقدينگي ريسك و اعتباري
   .يابد مي افزايش نيز نقدينگي ريسك

پرداخته  نقدينگي ريسك هاي نسبت و آنها ميان هرابط تبيين به مدل كه متغيرهاي آخرين
 اساس بر .است داخلي ناخالص توليدات رشد نرخ و تورم نرخ اقتصادي كلان متغيرهاي ،شود مي

 به .است درصد 50 از بيش داخلي ناخالص توليد از بانكي سيستم سهم ،مركزي بانك هاي گزارش
 رشد بهبود و توليد مالي تأمين در ،سرمايه بازار ضعيف عملكرد دليل به ايران مالي بازار ،ديگربيان 

 ناخالص توليدات رشد نرخ ميان معنادار و مثبت ارتباط وجود بنابراين .دارد را نقش بيشترين ،اقتصادي
 بحران نوع هر ،ديگربيان  به .رسد مي نظر به طبيعي اي پديده ،نقدينگي ريسك هاي نسبت و داخلي

 نقش نتواند بانكي سيستم شد خواهد باعث اعتباري يا نقدينگي بحران از اعم ،بانكي سيستم در
 مواجه مشكل با را توليد و گذاري سرمايهمسئله،  اين وكند  ايفا مناسب طور هب را خود گري واسطه

مطلب  اين توجيهدر  .شودمنجر  نقدينگي ريسك هاي نسبت تعديل به تواند مي تورم نرخ .سازد مي
 هشيو ؛كند را تعديل مي نقدينگي ريسك هاي نسبت شيوه دو به تورم نرخ افزايش كه بايد گفت

 و ها بانك مالي منابع آفريني ارزش توان و قدرتشود  مي باعث تورم نرخ افزايش كه است ايننخست 
 به ها بانكورود  ي برايعامل تواند مي مهماين  كه كاهش يابد ها بانك نقد هاي دارايي ارزش همچنين



  نامه مطالعات مالي و بانكداري اسلامي، دوره چهارم، شماره دهم فصل    24

 سبد از حاصل مالي منابع واقعي بازده كه ستا اين نيز دوم هشيو .داشب نقدينگي بحران هورط
 اسمي هبهر نرخ با است مساوي نرخ اين كه دارد بستگي واقعي هبهر نرخ به ها بانك گذاري سرمايه
 كاهش طور خودكار به نيز ها بانك گذاري سرمايه بازده ،تورم نرخ افزايش با پس .تورم نرخ منهاي

   .يابد مي
 نتايج .است دارايي به سپرده نسبت ،آن و شده استفاده ديگري هوابست متغير از تحقيق اين در
 نسبت ،شد گفته قبلاً كه گونه همان .است شده داده نشان 5 جدول در متغير اين با تخمين
 تأمين براي زياد پايداري با كه دهد مي نشان را نقد وجه ميزان ،ها دارايي كل به اصلي هاي سپرده
 صاحبان حقوق بازدهي شود باعث تواند مي نسبت اين افزايش .اند شده گرفته كار هب ها دارايي مالي
 دنبال دارد به خدمات هارائ دررا  ها بانك توان افزايش ،نسبت اين افزايشبياني،  به .افزايش يابد سهام
 براي بانك هاي دارايي از ارزش خلق پايان در و ها بانك اي بهره درآمدهاي افزايش آن، هنتيج كه

 بهره و ها سپرده به بانكي سيستم اتكاي كه كرد فراموش نبايد البته .هاست مؤسسه سهام صاحبان
 هاي سپرده سهم كاهش .سازد مي مواجه منابع محدوديت با را ها بانك متنوع، مالي ابزارهاي ازنبردن  

 نقدينگي ريسك افزايش و نقدينگي كسري با ها بانك شود مي باعث ،ها بانك بدهي سبد در اصلي
 ها بانك در اي بهره هاي هزينه نامطلوب افزايش به نيز ها سپرده اين سهم افزايش .مواجه شوند آنها
 دريافتي هبهر نرخ و ها سپرده به پرداختي هبهر نرخ ميان شكاف طريق از ها بانك عموماً اما انجامد؛ مي
 حقوق بازده با معناداري و مستقيم هرابط نسبت اين .كنند مي كسب درآمد ،تسهيلات گيرندگان از

 سپرده نسبت ،سهام صاحبان حقوق بازدهي و دارايي به سرمايه نسبت افزايش با .دارد سهام صاحبان
   .يابد مي افزايش نقدينگي ريسك به بيان ديگر، يا دارايي به

 دارامعن و مثبت ارتباط داراي ،وابسته متغير عنوان به دارايي به سپرده روي معوق مطالبات نسبت
 به توجه با بنابراين .يابد افزايش مي نقدينگي ريسك ،ها بانك معوق مطالبات افزايش با و است

 توان مي ،است شده گرفته نظر در معوق مطالبات نسبت تحقيق اين در كه اعتباري ريسك شاخص
 اين افزايش .است برقرار يدارامعن و مثبت ارتباط ،نقدينگي ريسك و اعتباري ريسك ميان كه گفت
نشدن  وصول ،تر دقيق بيان به .است مصارفشان و منابع روي ها بانكنادرست  مديريت هنشان ها نسبت

 جهت در منابع كارگيري هب نادرست روش مبين ،ها بانك توسط شده تعيين زمان در اعطايي تسهيلات
 بانكي سيستم در پول صحيح گردش مانع مطالبات اين افزايش .است اقتصادي هاي فعاليت گسترش
 مالي تأمين را اعطايي اعتبارات ها، سپرده محل از عمدتاً ها بانك اينكه به توجه با وشود  مي كشور
 اعتبارات از سود كسب نكردن هستند؛ گذاران سپرده به شده تضمين سود پرداخت به ملزم و كنند مي
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 جمله از بانكي هاي ريسك و داد خواهد كاهش را ها بانك سودآوري ،آنها تعويق دليل بهه شداعطا
   .دهد مي افزايش را نقدينگي ريسك

  تأثير متغيرهاي مستقل مدل بر متغير وابسته نسبت سپرده به دارايي. 5 جدول
  )3(  )2( )1( متغيرها

 415/0  نسبت سپرده به دارايي با يك وقفه
)73/4(  

136/0  
)28/5(  

106/0  
)42/2(  

 083/1  مطالبات معوق
)17/3(  

799/0  
)54/3(  

89/0  
)85/1(  

 0888/0  به دارايي تسهيلات نسبت
)72/4(  

0817/0  
)69/1(  

09952/0  
)7/3(  

 002/0  بانك هانداز
)91/1(   ---   ---  

 411/0  بازدهي سرمايه
)11/3(  

587/0  
)77/1(   ---  

  037/0  ---   ---   نسبت سرمايه به دارايي
)95/1(  

  -00815/0  ---   تورمنرخ 
)76/1 -(  

000905/0-  
)96/1 -(  

 00265/0  توليد ناخالص داخلي
)93/2(  

00307/0  
)29/2(  

0044/0  
)002/3(  

 68/14  )احتمال(سارگان  هآمار
)25/0(  

95/14  
)27/0(  

09/14  
)26/0(  

  68/0  65/0  66/0  ضريب تشخيص

  هاپيشنهاد و بندي جمع
 طرف از وكرده  جذب منابع عنوان به را مردمي هاي سپرده و سرگردان نقدينگي سو يك از ها بانك
 و منابع مديريت پس .كنند مي هدايت گذاري سرمايه سمت به را آنها مناسب تدابير اتخاذ با ديگر
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 تواند مي نوعي به ،شده تعيين زمان مدت در اعطايي تسهيلات وصول .اهميت دارد بانك مصارف
 منابع تأمين و اقتصادي هاي فعاليت گسترش جهت در منابع صحيح كارگيري هب روش هدهند نشان
  .باشد اقتصادي مختلف هاي بخش

 منابع و شده اعطا تسهيلات وصولي :كنند مي اعطا تسهيلات خود مشتريان به منبع دو از ها بانك
 خود پرداختي تسهيلات اقساط نتوانند ها بانك تسهيلات، سررسيد گذشتن و تعويق دليل به اگر .جديد

اضافه  مركزي بانك از شوند مي مجبور مصارف، و منابع ميان تعادل برقراري براي كنند، دريافت را
 ها بانك بدهي شود مي باعث ،خودكار صورت هب مركزي بانك از برداشت اضافه .برداشت داشته باشند

  .حادث شود ها بانك در نقدينگي بحران آن متعاقب وافزايش يافته  مركزي بانك به
 از خارج كه سازماني برون عوامل يكي است، عامل دو هزاييد ها بانك معوق مطالبات كلي طور هب
توان  مي كلان اقتصاد شرايط جمله از .ستني بانكي نمسئولا كنترل و اختياردر  وبوده  بانك هحيط
 انگاري سهل برآمده از سازماني درون عوامل ديگري .اشاره كرد ...و سود نرخ تورم، ارز، نرخ تغييراتبه 

 شناسايي براي لازم مقررات و ضوابط تدوين اعتباري، مشتريان مناسب انتخاب در بانكي نمسئولا
 براي تنگناها شناخت و سيستم عملكرد بررسي براي لازم مطالعات انجام و مشتريان گونه اين

  .است معوق مطالبات رشد از جلوگيري
 ايجاد راموقعيتي  مالي هحوز در شده اتخاذ كلان هاي سياست گاهي ،سازماني برون مبحث در

 هزمين عامل اين كهكند  عمل بانكي سيستم مقابل در تعهداتشموقع به  به نتواند مشتري كه كند مي
 اين در ها بانك .كند را فراهم مي معوق مطالبات به آنها شدن تبديل و اقساط موقع به نكردن  پرداخت
 صورتي در .دهندقرار  خود مشتريان اختيارفرصتي در  ،امهال و تقسيط احيا، شرايط با توانند مي مواقع
 وفق اقتصاد جديد تغييرات با را خود شرايط وكرده  احيا مدت اين در را خود بتوانند مشتريان كه

 ضرر تنها نه صورت اين در .كنند بازپرداخت را بانك هشد اخذ تسهيلات كه بود خواهند قادر دهند،
ناپذير  بيني در شرايط پيش كه ي راخوب انمشتري بانك بلكه اند، نكرده بانك متوجه را ناپذيري جبران

 به تسهيلات هارائ در هميشه بانك زيرا دهد؛ مين دست ازتوانند به احياي خود بپردازند،  اقتصادي مي
  .است همراه ريسك اين با مشتري هر

 هاي جريان توانند مي ،نقدينگي ريسك كاهش براي بدهي و دارايي مديريت از استفاده با ها بانك
 عادي وضعيت در را ها بدهي رفتار نخست، هوهل در بايد ها بانك .ارزيابي كنند را ها بدهي از ناشي نقد

را  بانك يگيننقد يسكر كاهش ،ها بدهي در سازي تنوع هاي روش از استفاده با وكند  بررسي تجاري
   .دنشو موجب
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 تأمين سيستم در را آنها كارگيري هب و نقدينگي يسكر ارزيابي روند ،ها بدهي و ها دارايي مديريت
 و دارايي هكميت نتايج بر تأكيد با توان مي رو اين از ؛است داده انجام خوبي به ،بانكي منابع تخصيص و

   .كرد ايجاد ها بانك در ريسك كنترل براي را تري مناسب شرايط ،بدهي
 و تسهيلات بازپرداخت هاي جريان كاهش ،نقدينگي ريسك كاهش برايمديران بانك بايد 

 با وكنند  همراه مشتريان شناسايي و اعتباري ريسك كنترل با را تسهيلات جديد هاي درخواست
 به نسبت پذير استهلاك هاي دارايي .بردارند يمؤثر هاي گام ،ريسك كنترل در بيشتر همبستگي

 را اي برنامه .كنند مي ايجاد سررسيد از قبل را بيشتري نقد هاي جريان ناپذير، استهلاك هاي دارايي
 كاهش و پذير استهلاك تسهيلات نگهداري افزايش با كهنقدينگي در نظر گرفت  بهبود هبرنام توان مي

  .است همراه ناپذير استهلاك تسهيلات

  مĤخذ و منابع
  فارسي .الف

 برآورد كارايي يك بانـك تجـاري بـا اسـتفاده از روش تحليـل     ). 1385(احمدپور، هادي 
  . نامه كارشناسي ارشد، دانشگاه مازندران پايان .ها پوششي داده

هـاي   مقايسـه سـال  (ارزيابي عملكرد صنعت بانكداري در ايران . )1392( احمديان، اعظم
 .پژوهشكده پولي و بانكي: تهران). 1390و  1389

 ـ يطدر شـرا  ينگينقـد  يسـك ر يريتمـد . )1391( يننسر ينقيان،ناصر و عل يا،ن يزديا در  يبحران
  .30-27صفحات  ،بانك و اقتصاد نشريه. ها بانك

ترجمـه  . گـذاري  مـديريت سـرمايه  . )1391( بودي، زوي و كين، الكس و ماركوس، الان جي
انتشارات بـورس وابسـته   : تهران. فر، محمد اله و ايمني شريعت پناهي، سيد مجيد و فرهادي، سيد روح

 .اول و دوم جلد. رساني و خدمات بورس به شركت اطلاع

بي مـديريت دارايـي و بـدهي در بانكـداري     يي نساكار. )1387( بيـدآباد، بيژن و اللهياري، محمود
  .12شـماره  ،نامـه اقتصــاد و تجــارت نويـن فصلمي، لااس



  نامه مطالعات مالي و بانكداري اسلامي، دوره چهارم، شماره دهم فصل    28

 .يدر صنعت بانكدار ينگينقد يسكثر بر رؤعوامل م .)1391( يهپور، سم يرحمانو  فرهاد يفي،حن
 .56 – 37  .، صص13شماره  ،وكار كسب يريتمد

هـاي   بررسي رابطه بين جريان نقد عمليـاتي و نسـبت  . )1388(خدادادي، ولي و كارگرپور، خاطره 
نامـه   فصـل  .هـاي پذيرفتـه شـده در بـورس اوراق بهـادار تهـران       نقدينگي با بازده سهام در شركت

 .75-60. ، صص1شماره . حسابداري مالي

هـاي   بررسي كارايي شـاخص . )1390(خواجوي، شكراله و باقري، اصغر و منفرد مهارلويي، محمد 
شـماره  . مجله دانش حسابداري. ها بيني هموارسازي سود شركت سنتي و نوين نقدينگي در پيش

 .124-105. صص. چهار

 2823/مـب پيوست بخشنامه شماره  ،هاي موسسات اعتباري بندي دارايي دستورالعمل طبقه
 .05/12/1385مورخ 

گيري ريسك نقدينگي بانك بـا اسـتفاده از    اندازه. )1388(رستميان، فروغ و حاجي بابايي، فاطمه 
نامـه حسـابداري مـالي و     پـژوهش  ).مطالعه موردي بانـك سـامان  (مدل ارزش در معرض خطر 

 .196-176 .صص. 3شماره  .حسابرسي

ريسك نقدينگي در صنعت بانكداري بـا اسـتفاده از   . )1389(سعيدي، علي و شعباني مطلق، مريم 
 .149-129 .صص ،12شماره  .نامه بورس اوراق بهادار فصل .شاخص لانداي امري

موسسـه انتشـارات   : تهـران . ابريشـمي، حميـد  . مبـاني اقتصادسـنجي  . )1389(گجراتي، دامور 
  .دانشگاه تهران

بـدهي و   -مـديريت دارايـي  . )1387(گروه مطالعات و مديريت ريسك بانـك اقتصـاد نـوين    
  .فراسخن: تهران .ريسك نقدينگي در موسسات مالي
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 ـ رثؤم ـ لماوع نييعت و يياسانش .)1392( يلع ،يدشرا ؛شونايك ،يياضر ؛راياشخ ،مدقم  رات ـفر رب
 ـ ياه شهوژپ همان لصف .نارهت رهش رد درخ تلايهست يقيقح نايضاقتم يرابتعا  ـ و يلوپ  ،يكناب
   .58 -27 .صص ،16 هرامش

هاي نوين و سنتي  اي نقش شاخص بررسي مقايسه. )1391(مهدوي، غلامحسين و قرباني، اصغر 
مجلـه  . هاي پذيرفته شـده در بـورس اوراق بهـادار تهـران     نقدينگي در ارزيابي عملكرد مالي شركت

 .84-68صفحات . 11شماره  .ماليهاي حسابداري  پژوهش
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