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 چکیده 

 
منظور پيشگيري از وقوع هرگونه بحران در نظام بانكي و  تأكيد بر اجراي الزامات سرمايه با استفاده از قوانين نظارتي به 

  منظور به  هامهمترين اهداف بانك مركزي در زمينه حفظ و سلامت نظام بانكي است. بانك ها يكي از  كاهش ريسك بانك 
توانند هاي نظارتي بانك مركزي مي خود با تكيه بر مقوله ارزيابي سلامت بانكي و شاخص  سودآوري  و   بازار  سهم  افزايش

هاي عملكردي مالي هفده بانك تجاري  ت وضعيت عملكردي خود را بهبود بخشند. بر اين اساس در اين مطالعه، تأثير نسب
هاي تابلويي پوياي  با استفاده از مدل داده   1394  - 1401هاي  غيردولتي ايران بر شاخص نظارتي كفايت سرمايه طي سال 

  درآمدزا   هايدارايي  و نسبت  هابانك   دارايي  بازده  افزايش  كه  دهدمي   نشان  مدل  هاي اي ارزيابي شده است. يافتهدو مرحله 
  كفايت   كاهش   به   غيرجاري  مطالبات   افزايش   مقابل،  در .  شودمي   سرمايه  كفايت  افزايش   باعث  معناداري  و   مثبت  طوربه

  معناداري   تأثير  مدل  اين  در  سهام  صاحبان  حقوق  بازده  و   بانك،  اندازه  سپرده،   سود  مانند  متغيرها  ساير.  شودمي   منجر  سرمايه
   .ندارند سرمايه كفايت بر
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 مقدمه
هاي  هاي مهم بازار مالي در اقتصاد است كه با توجه به توسعه كمتر ساير بازارنظام بانكي يكي از بخش

نمايد. گذاري و گردش پول ايفا ميمالي در كشور، نقش مؤثري در تخصيص منابع براي مصارف سرمايه 
هاي مالي، بازاردر  ها در تجهيز و تخصيص منابع نسبت به ساير فعالان  با توجه به نقش پررنگ بانك

منظور افزايش سهم بازار و  ها بهيابد. بانكها اهميت ميارزيابي و نظارت بر سلامت و سودآوري آن
  ؛ باشندهاي مختلف مالي ميهايي براي بهبود عملكرد خود در شاخصدنبال راهكارسودآوري خود به

بر شفافيت اطلاعات براي مشتريان، وههاي مستمر علاها و ارائه گزارش وتحليل وضعيت بانكلذا تجزيه
وقوع مي به  توجه  با  طرفي  از  باشد.  اثرگذار  بانك  هر  كارايي  سهام،  ارزشيابي  سودآوري،  بر  تواند 

در سالبحران مالي  اقتصاد، هاي  واقعي  به بخش  پولي  از بخش  آن  آثار مخرب  انتقال  و  اخير  هاي 
(. 1398دد )ابوالحسني هستياني و حاجي جعفري،  گرتر مياهميت مقوله ارزيابي سلامت بانكي شفاف

منظور پيشگيري از وقوع هرگونه بحران  تأكيد بر اجراي الزامات سرمايه با استفاده از قوانين نظارتي به
هاي بانك مركزي در زمينه  موريتأ مهمترين اهداف و ماز  ها  در نظام بانكي و كاهش ريسك بانك

معناي قدرت سودآوري و تداوم فعاليت بانك است ت مالي، بهحفظ و سلامت نظام بانكي است. سلام
ويژگي ورشكستگي،  مباحث  با  دارد.  و  ارتباط  مالي  درماندگي  و  حسابداري  اطلاعات  كيفي  هاي 

 باشند.  ها ميكننده ميزان سلامت و ثبات بانك هاي سلامت مالي تعيينشاخص
وجود يك فضاي امن در سايه  سازي و عدمخصوصي هاي نظام بانكي كشور،  يكي از مهمترين چالش 

در چنين شرايطي احتمال ورشكستگي و ناتواني بانك در   ؛ هاي خصوصي است مالكيت دولتي براي بانك 
ل يدل ر به ي اخ   هاي در دهه   ، ي از طرف  (. 1397  دودران،   ي ن و پناهي ابد )سلاط ي انجام تعهدات مالي افزايش مي 

 هاك ش مطالبات معوق بان ي افزا   ، ها فرار سپرده   و   توسعه افته و درحال ي عه توس  هاي شور ك در    ي مال   هاي بحران 
داده   بان ك رخ  نظام  در  اختلالات  بروز  به  منجر  ورش  كي ه  بان   ي اري بس   ي ستگك و  است ي گرد   ها ك از  ده 

با   ن ي بنابرا   (. 2014  اران، ك م و هم ير ك )عبدال  از  با مخاطرات احتمالي و ريسك ورشكستگي يكي  مقابله 
ها، ها در مقابل اين ريسك منظور ايجاد مصونيت بانك مباحث در صنعت بانكداري بوده كه به ترين  اهميت 

عنوان  يابد. در حوزه نظارت بانكي، شاخص كفايت سرمايه به توجه به نسبت كفايت سرمايه اهميت مي 
نظارتي   هاي ارزيابي سلامت بانكي بوده كه بانك مركزي را در نيل به اهداف ترين شاخص يكي از كليدي 
مي  ياري  بانك خود  توانايي  و  نموده  بانكي كمك  نظام  اصلاح  به  كفايت سرمايه  قوانين  در رساند.  ها 
(. نسبت  1401زاده و همكاران،  نمايد )ناصر ها را تضمين مي ها در برابر ريسك ها و بدهي مديريت دارايي 

بانك  مالي  ارزيابي وضعيت  در  نقش  كفايت سرمايه  عملياتي  ريسك  و  رعايت ها  عدم  و  دارد  مؤثري 
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هاي گذاري مالي براي سرمايه شاخص و يا كمبود سرمايه در بانك منجر به عدم توانايي تأمين   ني استاندارد ا 
گردد )بهرامي المللي و افزايش ريسك براي نظام بانكي مي بزرگ زيربنايي، عدم حضور در عرصه بين 

 (. 1400زنور و همكاران،  
محدودتر بازار   نقش و    ران ي ا   صاد اقت   در   ي مالتأمين   ي اقتصاد   ستم يس  محور بودن   - بانك  به   توجه   با 

كشور و انجام اقدامات پيشگيرانه براي   هاي ك بان نظارت بر سلامت    ت ياهم   ، هاك بان  به   نسبت   سرمايه 
  المللن ي ب   هاي م ي تحر   از   ي ناش  لات كمش   ل ي دل به   ، ي طرف  از   . گردد مي   روشن ها  جلوگيري از ورشكستگي آن 

مالي تأمين   و   ي اقتصاد  مختلف   هاي بخش   هايي گذاره ي سرما   يمال تأمين   ي برا  ي افك   منابع  وجود   عدم   و 
بخش   مي   ، هاك بان  ق ي طر  از اين  روشن  پيش  از  بيش  موضوع  ديگر گردد.  اهميت  سوي  ماهيت    ، از 

سرمايه سپرده  بانك هاي  سپرده گذاري  رفتار  تأثيرپذيري  و  جذابيت ها  و  اقتصادي  نوسانات  از  گذاران 
هاي بسياري  هاي كفايت سرمايه با چالش ها را در رعايت استاندارد بانك   هاي موازي، گذاري در بازار سرمايه 

رود. سرمايه شمار مي سرمايه از عوامل بنيادي در ارزيابي سلامت و ثبات نظام بانكي بهنمايد.  مواجه مي 
ر شما ها بههاي احتمالي مشتريان و عاملي براي جلب رضايت و اطمينان آن ابزاري براي جذب و رفع نياز 

 هاك بان   كفايت سرمايهبر    يمختلف سلامت مال   هاي شاخص   تأثير   يبررس   ن مطالعه، ي لذا هدف از ا رود.  مي 
رد  ك عمل  ي ابي ارز   هاي از ابزار   يكي عنوان  ملز به ك   هاي شاخص   تأثير   ي بررس  جهت ن منظور  ي ه ا ب   باشد. مي 
گرفته شده و با استفاده از مدل  ران در نظر  ي ا   ي ردولتي غ   ي تجارك  هفده بان  ، كفايت سرمايه بر    ها ك بان 

 يري ارگ كعلت به   برآورد مدل انجام شده است.   1394-1401دوره    ي ط   يي پويا تابلو   هاي داده   ي اقتصادسنج 
 يرساندر سامانه اطلاع   ها اين بانك   ي مال   هاي در دسترس بودن اطلاعات صورت   مزبور،   ي جامعه آمار

ات ي در بخش اول ادب   بر مقدمه شامل چهار بخش است؛ علاوه ن مطالعه  ي ا   ي لك  چهارچوب  باشد. مي دال  ك 
تحق   ق، يتحق  روش  دوم  بخش  تحق ينتا   ق، يدر  جمع يج  چهارم  بخش  در  و  سوم  بخش  در  و    ي بند ق 

  ارائه شده است.   ي ري گ جه ي نت 

 مبانی نظری

بحران وقوع  از  دهه  يمال  هايپس  بين  ،پيشين  هايدر  مالي  نظام  تقويت  مراجع ضرورت  در  الملل 

اقدام به    1ميلادي كميته نظارت بانكي بال   1997صصي بيش از گذشته قوت گرفت و در سال  تخص

ها نمود كه پس از تصويب آن توسط نمايندگان مراجع  تدوين اصول اساسي براي نظارت مؤثر بر بانك 
اي طراحي شده بود كه موضوعات  گونه هاي مختلف به اجرا گذاشته شد. اين اصول بهنظارتي كشور

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Basel Committee on Banking Supervision 
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ها، مديريت ريسك، نظارت يكپارچه ارتي بسياري از قبيل كفايت سرمايه، صدور مجوز مالكيت بانكنظ
ها با عنوان  داد و بعدهاي مبدا و مقصد را پوشش مي هاي بين مراجع نظارتي كشورتلفيقي و مسئوليت

بر آن صندوق علاوه  (.1398  اران،كو هم   يدي افت )سها« مقبوليت ي»قانون اساسي حوزه نظارت بر بانك
كشور جهان،   130المللي پول و بانك جهاني نيز در قالب برنامه ارزيابي بخش سلامت مالي بيش از  بين

هاي  ها و روش ها با استفاده از اين اصول، نقاط قوت و ضعف دستگاهاز اين اصول بهره گرفت. كشور 
نمودند ريزي ميهاي واجد شرايط، برنامهحوزهنظارتي خود را ارزيابي و براي بهبود عملكرد خود در  

بانيمكامروزه    (.1392  ان،ي)احمد نظارت  از مراجع بس  كيته  بيبال  در حوزه   يالمللنيار مهم و فعال 
ها الزامي اصول كميته بال در امور نظارت بانكي براي كليه كشور  تيهر چند رعا  است.  كينظارت بان

سازمان اما  بين نيست  مهاي  بين المللي  و صندوق  بانك جهاني  كميته  انند  اين  اصول  از  پول  المللي 
ه كميته  نگانهواز اصول بيست  نهم(. براساس اصل  1400كنند )خادمي ثاني و احمدي مقدم،  حمايت مي

بايست تلفيقي از هر دو شيوه نظارت حضوري و غيرحضوري  بال، يك سيستم نظارت بانكي مؤثر مي
صورت ساده يا پيشرفته انجام  هاي مختلف ممكن است بهدر كشور  باشد. روش نظارت غيرحضوري

نسبت از  غيرحضوري ساده  در نظارت  بانكپذيرد.  مالي  استفاده ميهاي  ارزيابي  براي  در  ها  و  گردد 
سايت شود )كارگرفته ميههاي هشداردهنده سريع بها، سيستمبراي نظارت بر بانك  رويكرد پيشرفته

   بانك مركزي ج. ا. ا(.
هاي ارزيابي سلامت بانكي است. با توجه به نقش حياتي كفايت سرمايه، يكي از مهمترين شاخص 

هاي ه با مشكلات اقتصادي و توانايي براي پرداخت بدهي ه ها در مواج عنوان پشتوانه مالي بانك سرمايه به 
يت سرمايه است.  خود، يكي از شروط لازم براي حفظ سلامت و ثبات نظام بانكي، بالا بودن نسبت كفا 

شده به ريسك براي هر بانك يا هاي موزون بنابراين داشتن تناسب مناسب بين سرمايه پايه و دارايي 
مؤسسه اعتباري خواهان بقا در صنعت بانكداري الزامي است. نسبت كفايت سرمايه نخستين بار در سال 

اي بازل  انيه شماره يك سرمايه توسط كميته مقررات بانكداري و نظارت بر عملكرد بانكي طي بي   1988
منظور داشتن حداقل  ها به گيري سرمايه بانك بيانيه، ترتيبات ناظر بر چگونگي اندازه   شد. در اين منتشر  

  8حداقل به ميزان    2و    1كفايت سرمايه در بال    بود. نسبت سرمايه لازم براي مقابله با ريسك لحاظ شده  
حداقل نسبت كفايت سرمايه را با  3ميلادي در بال   2007-2008هاي  درصد و پس از بحران مالي سال 

 داده شد. ازدرصد افزايش    10.5درصد سطح سرمايه حفاظتي به سرمايه درجه يك، به    2.5اضافه كردن 
عنوان شده به ريسك نيز سه درصد به هاي موزون طرفي براي جلوگيري از مشكلات مربوط به دارايي 

درصد   13.5نسبت بدهي در نظر گرفته شد كه اين امر منجر به افزايش نسبت كفايت سرمايه تا سطح  



 85 سادات حسيني ..../ هاي مالي موثر بر شاخص نظارتي كفايتنسبت

 

تر شش مناسب ها بيانگر پو (. بزرگتر بودن نسبت كفايت سرمايه بانك 1400گرديد )محرابيان و همكاران،  
به عبارت ديگر هر چقدر اين نسبت بزرگتر باشد، توان بانك در    ؛ هاي بانك توسط سرمايه است دارايي 

گردد. در اين راستا، بانك مركزي هاي احتمالي بيشتر و احتمال ورشكستگي آن تضعيف مي مقابله با زيان 
ايران، براساس مصوبه يك  نامه  اي پول و اعتبار، »آيين هزاروچهاردهمين جلسه شور جمهوري اسلامي 

و   11/1382/ 25ها در تاريخ  منظور نظارت بر ساختار مالي و حفظ سلامت بانك   كفايت سرمايه« را به 
سومين جلسه شوراي پول و اعتبار در تاريخ  وسي ودويست هزارو اصلاحيه آن را پس از تصويب در يك 

نامه، بانك مركزي موظف شد تا در اين آئين به شبكه بانكي ابلاغ نموده است. براساس    03/1396/ 23
ويژه درخصوص نظارت بر نسبت كفايت سرمايه در حد ها بهزمينه اصلاح و بهبود سلامت مالي بانك 

دهنده  اقلام تشكيل   )سايت بانك مركزي ج. ا. ا(. المللي اقدامات بهينه را انجام دهد  هاي بين استاندارد 
 نسبت كفايت سرمايه عبارت است از: 

 سرمايه اصلي و پايه  -

 پذير مانند تسهيلات اعطايي هاي ريسكدارايي -

 اقلام زير خط ترازنامه مانند تعهدات -

چرا كه اين نسبت به عوامل متعددي   ؛ شايد بتوان كفايت سرمايه را يك مفهوم نسبي در نظر گرفت 
از مهمترين مسائل    از جمله اندازه بانك، ريسك نقدينگي و اعتباري بانك وابسته است. بنابراين يكي 

نسبت پيش  است.  سرمايه  كفايت  نسبت  بر  مؤثر  عوامل  بررسي  بانكي،  نظام  بسياري روي  مالي  هاي 
 تأثير قرار دهند. طور مستقيم و غيرمستقيم، كفايت سرمايه را تحت توانند به مي 

 هي سرما   ت ي كفا   ن يي عامل مهم در تع  ك ي عنوان  اندازه بانك به   ، ي بانكدار  ي و تجرب  ي در مباحث نظر
و    ي اقتصاد   اس ي از مق   ي برخوردار  ل ي دل به   بزرگتر هاي  بانك   ، ي مال  هاي ه ي براساس نظر   . دشو شناخته مي 

)برگر و   كنند   ت ير ي خود را مد   ي ا ه يسرما   هاي از ي ن   ي طور مؤثرترقادرند به شتر،  ي ب   ي جذب منابع مال  يي توانا 

  يو دسترس  ي تر در پرتفوتنوع گسترده   ل ي دل هاي بزرگتر به كه بانك   دهد مطالعات نشان مي (.  2009  ، 1بومن 

  ي و از قدرت مال  نمايند   ت ي ر ي را بهتر مد   ك ي ستمات ي س   هاي سك ي ر   توانند مي ه،  ي و سرما   ي هاي مالبه بازار 

كه   دهد امكان را مي   ن ي ا   بزرگتر هاي به بانك   ت يمز   ن ي ا (.  2009 ، 2)لاون و لوين  برخوردار باشند   ي شتر ي ب 

منابع   ي عي طور طب ها به آن   را ي كنند، ز   ت يهاي كوچكتر رعا را نسبت به بانك   ي كمتر  ي ا ه ي مات سرماالزا 

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Berger & Bouwman 
2. Laeven & Levine 
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طور علاوه، به به (.  2011  ، 1)هانسن و همكاران  دارند   ي هاي اقتصادبا بحران   مقابله   ي برا  ي شتري ب   يمال 

 برابرتر، در  هاي گسترده و شبكه   ترده ي چ يپ   ي هاي مالدارا بودن ساختار   ل ي دل به   بزرگتر   هاي بانك   ي عموم 
  دشو منجر مي   ي اضاف  ه ي سرما   ن ي به تأم   از ي امر به كاهش ن   ني تر هستند و ا بازار مقاوم   هايسك ي نوسانات و ر 

ازسوي 2009  ، 2)آچارا بانك (.  تازه ديگر،  و  نوپا  عدم هاي  داراي  معمولًا  بانكداري  صنعت  به  قارن توارد 

شتر به  ي متر ب كبا قدمت    هاي ك ن بان ي بنابرا   شتر هستند. ي با قدمت ب   هاي ك نسبت به بان   اطلاعاتي بالاتري 
 هايي گذاره ي سرما   ي مال   تأمين   ي خود را برا   ي اتي از سود عمل   ي اد ي ند و بخش ز ي نما مي ا  ك خود ات   ي منابع داخل

به (  2018اران ) ك و هم  3تاري از پژوهشگران مانند ب   ي برخ  (. 1397 ن و دودران، ي نند )سلاط ك مي ره  ي ذخ   ي آت 

گر مانند ي د   ي گر برخي د ي ازسو  دارند.   تأكيد ه  ي ت سرما يفا ك و    ك ن اندازه بان ي دار ب وجود ارتباط مثبت و معني 

با قدمت   يي ها ك ه بانك خود نشان دادند    ( در مطالعه 2019اران ) كو هم   يي ( و سما 2007)   4و حيدر گروپ 

اي كمتري دارند. بنابراين براساس نظر اين گروه از پژوهشگران اندازه  كفايت سرمايه   بالاتر و اندازه بزرگتر،
 (.  1400بانك و كفايت سرمايه رابطه معكوس خواهند داشت )بهرامي زنور و همكاران، 

ت سرمايه است. در هاي مهم كيفيت دارايي و مؤثر بر كفاينسبت تسهيلات به سپرده يكي از نسبت 
گردد. در اين ها مي شده، منجر به افزايش دارايي ها پرداخت تسهيلات از محل منابع جذب ترازنامه بانك 

هاي مشتريان و تخصيص آن به مصارف، قدرت سودآوري  از طريق سپرده  ها با تجهيز منابع حالت بانك 
ها شود  ها در بخش سپرده سهم بازار بانك   دهند. بنابراين هر عاملي كه منجر به كاهشخود را افزايش مي 

با كاهش سودآوري، قدرت تأمين ها مي منجر به كاهش تسهيلات اعطايي و سودآوري آن  مالي  گردد. 
يابد. برخي از پژوهشگران مانند سلاطين و ها كاهش مي ها و در نتيجه نسبت كفايت سرمايه آن بانك 

( در مطالعات خود به  2015)   6( و انصاري و حافظ2014)   5(، عبدالكريم و همكاران1397پناهي دودران )

درحالي دارند.  تأكيد  كفايت سرمايه  نسبت  بر  تسهيلات  نسبت  مثبت  مطالعات تأثير  نتايج  براساس  كه 
( اين نسبت تأثير منفي بر كفايت سرمايه  1400( و )محرابيان و همكاران،  1392)سپهردوست و آئيني،  

هاي يكي ديگر از شاخص   ، هاي بانك هاي درآمدزاي بانك به كل دارايي دارايي دارد. ارزيابي سهم پرتفوي  
( حافظ  و  انصاري  مطالعه  براساس  است.  دارايي  دارايي 2015كيفيت  تسهيلات (  از جمع  درآمدزا  هاي 

گردد و از تقسيم ها و مؤسسات به بانك محاسبه مي گذاري و اوراق بهادار و بدهي بانك اعطايي، سرمايه 

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Hanson Et al 
2. Acharya 
3. Bitar 
4. Gropp & Heider 
5. Abdual Karim et al 
6. Ansary & Hafez 
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هاي مولد يك بانك براي سودآوري توان سهم پرتفوي دارايي زا بر كل دارايي بانك مي هاي درآمد دارايي 
گيري نمودند كه اين نسبت بر شاخص كفايت سرمايه تأثير را شناسايي نمود و ايشان در مقاله خود نتيجه 

 مثبت دارد.  
 تيف ي و ك   ي نگي هاي مهم نقد از شاخص   ي كي عنوان  ها به در بانك   ها يي به دارا   ي گذاره ي نسبت سرما 

مي   ها يي دارا  تأث  د شو محسوب  كفا   ي توجهقابل   ر ي و  نظر   ه يسرما   ت يبر  طبق   ،ي مال  هاي ه ي دارد. 
و كاهش   ي نگ ي نقد   سك ي ر   ش ي به افزا   تواند مي   و بلندمدت   ال ي رس ي غ   هاي يي بالا در دارا   هاي ي گذار ه ي سرما 

كه نسبت   ييها بانك ك،  ياز نظر تئور (.  2001  ، 1ان)دياموند و راج  بانك منجر شود   يمال   ي ري پذ انعطاف 

به   ها ي گذاره ي سرما   ن ي ا   ع ي سر   ل ي تبد   تر ن يي احتمال پا   ل ي دل دارند، به   ي بالاتر  هاي يي به دارا   ي گذار ه ي سرما 
و استحكام   ي نگينقد   هاي سك ي پوشش ر   ي برا   ه ي از سرما   ي به حفظ سطوح بالاتر  از ي معمولًا ن   ، ي نگي نقد 
هاي بزرگ ها در پروژه گذاري بانك سوي ديگر سرمايه   (. از 2011)هانسن و همكاران،    خواهند داشت   ي مال 

ها تأثير مثبت داشته باشد و منجر به افزايش هاي عملياتي آن تواند بر درآمد هاي مالي مي عمراني يا در بازار 
 (. 2015د )انصاري و حافظ،  سودآوري گردد. بنابراين اين نسبت بر كفايت سرمايه تأثير مستقيم دار 

ها اين ها و مؤثر بر كفايت سرمايه است. در بانك هاي عملكردي بانك ريسك اعتباري يكي از نسبت 
موقع تعهدات خود طبق گيرندگان يا بدهكاران بانك نسبت به انجام به ريسك ناشي از نكول تسهيلات 

ها، بخش  هاي آن ها از دارايي يلات بانك شرايط قرارداد بين طرفين است. با توجه به سهم بالاي تسه 
اي از ريسك اعتباري بانكي ناشي از مطالبات غيرجاري است. بنابراين رعايت بهداشت اعتباري، عمده 

تواند تا حدي اين هاي متقاضيان دريافت تسهيلات، مي اعتبارسنجي دقيق مشتريان و ارزيابي دقيق طرح 
عنوان شاخصي براي سنجش ري به تسهيلات اعطايي به ريسك را كاهش دهد. نسبت مطالبات غيرجا

ها شود. ازآنجاكه افزايش مطالبات غيرجاري، توان سودآوري بانك كار گرفته مي ها به ريسك اعتباري بانك 
 (. 1400تواند تأثير منفي بر كفايت سرمايه داشته باشد )محرابيان و همكاران،  دهد پس مي را كاهش مي 

 يبرا  . دارد   ي بستگ  ها ي بده   و   ها يي دارا   ت ير ي مد   يي كارا   و   ي اثربخش   به   ك بان   ك ي   ي سودآور  ان ميز 
  يياعطا   لات يتسه هاي مشاع و غيرمشاع مانند درآمد  درآمد   شامل   ك بان   هاي درآمد   د ي با   شاخص   ن ي ا   ي بررس

 ياتيرعمل ي غ   و   ي اتي عمل   هاي نه ي هز   مقابل   در   ها درآمد   ر ي سا   بانكي و   خدمات   ارمزد ك   درآمد   ، ي گذاره ي سرما   و 
 كبان   مناسب   رد ك عمل  . است   مهم   ار ي بس   ها بانك   ي مال  عملكرد   ف ي توص   در   درآمد   ت ي في ك   . گردد   ي اب ي ارز   ك بان 
 يلك طور به   و   اعتباردهندگان   گذاران، ه ي سرما   گذاران، سپرده   ن ي ب   در   اعتماد  جاد ي ا   باعث   شاخص   ن ي ا   در 
هاي سودآوري و  و بازده دارايي از مهمترين شاخص   بازده حقوق صاحبان سهام   . د شو مي   ك بان   نفعان ي ذ 

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Diamond & Rajan 
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(. بازده حقوق صاحبان سهام  1398معياري براي ارزيابي كارايي مديريت است )چهارمحالي و همكاران،  
داران در اختيار بانك  معناي توان بانك در كسب سود از منابعي است كه سهام يا نرخ بازده ارزش ويژه به 

داده  نسبت  قرار  از  و  مي اند  محاسبه  ميانگين حقوق صاحبان سهام  به  خالص  دارايي  سود  بازده  گردد. 
دهد. اين شاخص از نسبت دست آوردن سود را نشان مي ه ها براي ب مديريت بهينه در استفاده از دارايي 

 (. 1395گردد )منصوريان و همكاران،  هاي بانك محاسبه مي سود خالص به كل دارايي 

 پیشینه تحقیق 

هاي  ( در تحقيقي به بررسي عوامل مؤثر بر نسبت كفايت سرمايه در بانك1392و آئيني )سپهر دوست  
اند. نتايج مطالعه ايشان هاي تابلويي پرداختهبا استفاده از روش داده  1385- 1389ايران طي دوره زماني  

ك، سهم تسهيلات  ها و اثر منفي اندازه بانبيانگر تأثير مستقيم و معنادار نقدينگي و نرخ بازده دارايي
بر نسبت كفايت  مالي  اهرم  اعطايي و  بازده حقوق صاحبان سهام، ذخيره زيان تسهيلات  اعطايي و 

( در پژوهش خود به بررسي عوامل مؤثر بر  1392)  فرهاي ايران است. مهرآرا و مهران سرمايه بانك 
هاي تابلويي دهبا روش دا  1380-1388هاي دولتي و خصوصي ايران طي دوره  مديريت ريسك بانك 

هاي نقدينگي، سودآوري، كارايي عملياتي و رشد دهد كه نسبتاند. نتايج اين تحقيق نشان ميپرداخته
ها دارد.  اقتصادي تأثير مستقيم و ميزان ريسك اعتباري و نرخ تورم تأثير منفي بر كفايت سرمايه بانك 

 بانكي  شبكه  در  سرمايه  كفايت  نسبت  و  مالي  عملكرد  بين  خود  مطالعه  در(  1393)   همكاران  و رحيميان
 نسبت  با  هابانك   اندازه  بين  مثبت  رابطه  وجود  بيانگر  هاهاي آنيافته  كه  اندداشته  هابانك  بين  ايمقايسه 
( 1394)   حيدري  .است  سرمايه  كفايت  نسبت  و  مالي  اهرم  بين  معنادار  و  منفي  ارتباط  و  سرمايه  كفايت

  پرداخته  ايران  هايبانك   مالي  عملكرد  بر  سرمايه  كفايت  و  اعتباري  ريسك  مديريت  تأثير   بررسي  به
 ناشي  زيان ذخيره و  سررسيدگذشته اعتبارات و هاوام ميزان بين دهدمي نشان تحقيق هاييافته .است

 نسبت   بين  ،همچنين  .دارد  وجود  معكوس   رابطه  هابانك  عملكرد  با  سررسيدگذشته   مطالبات  و  هاوام  از
منصوريان و    .دارد  وجود  مستقيم  رابطه  هابانك   عملكرد  با  هابانك  سرمايه  كفايت  نسبت  و  نقدينگي

هاي مالي حسابداري بر نسبت كفايت سرمايه در شبكه بانكي طي دوره ( تأثير نسبت1395همكاران )
نتايج مطالعه ايشان نشان ميرا بررسي نموده  1390-1385 اداري بين  دهد ارتباط مستقيم و معناند. 

هاي تجاري دولتي و خصوصي و ارتباط منفي و معنادار بين اهرم مالي با  در گروه بانكها  اندازه بانك
 هاي بانك  سودآوري  بر  بانكي  سلامت  تأثير(  1395)  همكاران  و  نسبت كفايت سرمايه وجود دارد. فتاحي

  نشان  مطالعه  اين  هاييافته  .اندنموده  ارزيابي  آستانه  پانل  رگرسيون  رويكرد  از  استفاده  با  را  تجاري
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  ايران  تجاري  هايبانك  سودآوري  بر  درصد  23.10  آستانه   از   بيشتر  سرمايه   كفايت  مقادير   كه  دهدمي
 سودآوري   بر  دارمعني  و  منفي  تأثير  مذكور  آستانه   از  كمتر  سرمايه   كفايت  مقادير  كهدرحالي  . دارد  تأثير
  نماگري  عنوانبه  مالي  نسبت  17 خود با استفاده از  مقاله  در(  1396)   همكاران  و  رمضاني  .دارد  هابانك

  سلامت   بينيپيش  و  ارزيابي  براي  كملز، مدلي  هايشاخص  قالب  در  كشور  بانكي  سيستم  مالي  وضعيت  از
 درصد، توان   75.2  قدرت  با  نسبت  6  كه  است  آن  از  حاكي  نتايج  .اندمنتخب در نظر گرفته  هايبانك

 70  بينيپيش  صحت  بيانگر   نيز   ايشان  مدل  عملي  سنجش  .دارد  را  هابانك  سلامت  بينيپيش  و  ارزيابي
  9  براي  كملز  اصلي  هايشاخص  براساس   معيار  31  از  استفاده   با(  1396)  سوداني  .است  مدل  درصدي

  انتروپي   روش   وسيلهبه  را  هاآن  از  هركدام  اهميت  ميزان  و  داده  تشكيل  تصميم  تجاري، ماتريس  بانك
 انجام  كملز  الملليبين  هايشاخص  براساس   هابانك   نهايي  بنديرتبه  نهايت  در  .است  نموده   محاسبه

 رويكرد   با  بانكي   سلامت  هايشاخص  الگوي  خود  مقاله  در(  1398)  همكاران  و  سيدي  .است  شده
بانكي،    خبرگان   ديدگاه  از  دهدمي  نشان  پژوهش  اين  هاييافته  .اند نموده   ارائه  را  اسلامي  بانكداري
  به   نسبت  مديريت، حساسيت  دارايي، سودآوري، نقدينگي، كيفيت  سرمايه، كيفيت  كفايت  هايشاخص
 اقتصادي   و  فني  پشتوانه  از  برخوردار  تسهيلات  شركتي، ميزان  اسلامي، حاكميت  بازار، بانكداري  ريسك

 نظام   آوريتاب  خود  مطالعه  در(  1399)  همكاران  و  ابريشمي  .است  مؤثر  بانكي  سلامت  بر  عوامل   ساير  و
  كفايت   هايشاخص  كارگيريهب  با   را  تسهيلات  كنندهمصرف   رفتار  بر   تمركز  با  ايران  اقتصاد  در  بانكي

 هاي يافته  .اندنموده   بررسي  كمل  هاي شاخص  از  تسهيلات  كل   به  غيرجاري  تسهيلات  نسبت  و  سرمايه
  منفي اثر و نبوده مقاوم منتخب هاي شوک برابر در ايران اقتصاد در  بانكي نظام دهدمي نشان پژوهش

  در(  1399)  صبوري  و  فراهاني  .است  پايدار  بانكي  سلامت  هايشاخص  بر   زمان   طول   در   هاشوک  اين
 تجاري   هايبانك  مالي  عملكرد  بر   نقدينگي  و  سرمايه  سرمايه، ساختار  كفايت  نسبت  تأثير  خود  مطالعه

 مثبت  تأثير   از  حاكي  پژوهش  اين  نتايج  .اندنموده  وتحليليهزتج  تركيبي  هايداده   رگرسيون  روش   با   را
 معناداري   و  منفي  اثر  بانك  اندازه  .است  مالي  عملكرد  بر  سرمايه  ساختار  و  سرمايه  كفايت  نسبت  معنادار  و
  بازده  بر  معناداري  اثر نهادي دارانسهام مالكيت  درصد و بانك  عمر  .دارد بانك  صاحبان حقوق  بازده  بر

  سرمايه   بازده   خود  مقاله  در(  1399)  همكاران  و  پورعبدالهي  .ندارد  هابانك  سهام  صاحبان  حقوق
  و   تبيين  ريسك  به  شدهتعديل  و  اقتصادي   عملكرد  سنجش  شاخص  عنوانبه  را  ريسك  به  شدهتعديل

  براساس  .اندنموده  بررسي  را  ايران  فرابورس   و  بهادار  اوراق  بورس   در  شدهپذيرفته  هايبانك  همه
  حيث   خود، از  مالي  هايصورت  در   خالص  سود  افشاي  رغمعلي  هابانك  از  بسياري  پژوهش  هاييافته
 كيفيت  و  سود  مديريت، كيفيت  سرمايه، كيفيت  كفايت  اثر  ،همچنين  . ندارند  مناسبي  وضعيت  شاخص  اين
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 هادارايي  كيفيت  بين  طرفي  از  .است  دارمعني  هابانك  در  ريسك   به   شدهتعديل   سرمايه   بازده   بر  نقدينگي
بهرامي زنوز و    .است  نشده  يافت  داريمعني  رابطه  شاخص  اين   با  بازار  ريسك  به  نسبت  حساسيت  و

هاي خصوصي  ( عوامل مؤثر بر كفايت سرمايه در نظام بانكداري اسلامي را براي بانك1400همكاران ) 
اند. نتايج اين مطالعه بيانگر اثر منفي اندازه  بررسي نموده  1390-1397ايران و كشور مالزي طي دوره  

نسبت كفايت سرمايه نظام   ه دارايي برنقدينگي و اثر مستقيم ريسك اعتباري و بازدبانك، اهرم مالي و  
ايران است. شعله و زمان  با تمركز بر  1401زاده )بانكي  بر نقدينگي را  ( در مطالعه خود عوامل مؤثر 

نتايج آزمون والد در   براساس اند.  نسبت كفايت سرمايه شبكه بانكي و اثرات نامتقارن آن ارزيابي نموده 
  تري بر نقدينگي دارد. پايداره نسبت به كاهش آن اثرات قوياين تحقيق، افزايش نسبت كفايت سرماي

 درماندگي   بينيپيش  جهت  كملز  هايشاخص  مبناي  بر   را  هابانك  خود   مقاله  در(  1402)  همكاران  و
 ملاک  پژوهش اين در .اندنموده  بنديرتبه هاداده وششيپ تحليل و  لجستيك رگرسيون  روش  به مالي

 بورس   در  شدهپذيرفته  بانك  17  بنديرتبه  به   ابتدا  در  بوده كه  كملز  هايشاخص  هابانك  مالي  درماندگي
  وسيله به  مالي  درمانده  و  سالم  هايگروه  به  هاآن  تفكيك  و  1399  مالي  سال  در  تهران  بهادار  اوراق

 رگرسيون   مدل  كلي  دقت  كه  دهدمي  نشان  مطالعه  اين  نتايج  .است  شده  پرداخته  كملز  هايشاخص
داده   مدل   از  لجستيك پوششي   سيستم   همچنين  و  است  بالاتر  مالي  درماندگي  ارزيابي  در  هاتحليل 

  .باشد هابانك مالي درماندگي براي خوبي  ارزياب تواندمي كملز نظارتي
هاي مديريت مطلوب را بر  اي ميزان تأثيرگذاري كارايي بانكي و شاخص (، در مطالعه 2013)  1اكپفان

دهد كه نرخ سودآوري، نسبت  . نتايج اين پژوهش نشان مي ه است ايه بررسي كردشاخص كفايت سرم 
سرمايه به دارايي و نسبت تسهيلات به دارايي رابطه معناداري با شاخص كفايت سرمايه دارند. بخاري و 

يج بانك پاكستان را شناسايي نمودند. نتا   12(، در مقاله خود عوامل مؤثر بر كفايت سرمايه  2013)   2سلطان
ها از دارايي و نرخ گذاري، ريسك پرتفوي، سهم سپرده هاي نرخ سرمايه مطالعه بيانگر اين است كه متغير 

(، در 2015)   3بازده حقوق صاحبان سهام بر شاخص كفايت سرمايه تأثير منفي دارد. اكتاس و همكاران
شرقي شناسايي نمودند.  پژوهش خود عوامل مؤثر بر نسبت كفايت سرمايه را در ده كشور اروپايي جنوب 

هاي بازده دارايي، تمركز، اندازه بانك، خالص بهره نهايي  دهنده اين است كه شاخص نتايج مطالعه نشان 
 عملكرد  خود  مقاله   در (  2015)   4هاشيم   و  محمد و ريسك اعتباري از عوامل مؤثر بر كفايت سرمايه است.  

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Ikpefan 
2. Bokhari & Sultan 
3. Aktas et al 
4. Muhmad & Hashim 
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 بيانگر  مطالعه   اين   نتايج   . اندنموده   ارزيابي  ز كمل   شاخص   براساس   را   مالزي   در  خارجي   و   داخلي   هاي بانك 
كيفيت   كفايت   كه   است   اين  كيفيت   سرمايه،   عملكرد  روي   داري معني   تأثير   نقدينگي   و   درآمد   دارايي، 

دنبال تعيين عوامل مؤثر بر  ( در مطالعه خود به 2015الانصاري و حافظ )   . است  داشته   مالزي   هاي بانك 
اند. نتايج مطالعه ايشان نشان بوده   2004- 2013هاي مصر طي دوره زماني  بانك نسبت كفايت سرمايه در  

اند و بعد از سال ها معنادار بوده بازده دارايي، اندازه بانك و سودآوري بانك   2008دهد قبل از سال  مي 
  . انداندازه بانك، نقدينگي، كيفيت مديريت و ريسك اعتباري بيشترين معناداري در مدل را داشته   2009

بانك    122كننده بر كفايت سرمايه در  ( در تحقيقي به بررسي عوامل تعيين 2019)   1سمايي و همكاران
پرداخته  مي اسلامي  نشان  مطالعه  اين  نتايج  بانك اند.  در  كه  بانك دهد  اندازه  اسلامي  ساختار هاي  ها 

  تحليل  به   خود   مطالعه  در (  2019)   2همكاران  و   ها تأثير منفي دارد. ولانيتا ها بر كفايت سرمايه بانك سپرده 
  سهام  صاحبان  حقوق  بازده  با  نگي ينقد  ريسك  و  سرمايه  غيرجاري، كفايت  مطالبات  هاي متغير  بين  رابطه 

 ،(CAR)سرمايه    كفايت   ،   (NPL)  اعتباري   ريسك   كه   دهد مي   نشان  مطالعه   اين   نتايج   . اند پرداخته 
ونگ و    . دارند (  سهام   صاحبان   حقوق   بازده )   مالي   عملكرد   بر   معناداري   تأثير   (LDR)  نقدينگي   ريسك 

هاي مؤثر بر كفايت ( در مطالعه خود به دنبال بهبود روش ارزيابي عملكرد شاخص 2024)   3تريگريوس 
اند. نتايج  هاي چين، هنگ كنگ، اندونزي، هند، سنگاپور، ژاپن، فيليپين و تايلند بوده سرمايه براي كشور 

اتكاتري براي   تواند نتايج قابل دهد در نظر گرفتن وقفه كفايت سرمايه در مدل مي اين مطالعه نشان مي 
و   4نمايد. هويدرک صحيح ارتباط بين كفايت سرمايه و ريسك اعتباري نسبت به مطالعات پيشين ارائه  

بانك تجاري   25( در پژوهش خود به بررسي عوامل مؤثر بر نسبت كفايت سرمايه در  2024همكاران )
هاي تجاري ويتنام دهد كه چهارده مؤلفه مالي در بانك هاي اين مطالعه نشان مي ويتنام پرداختند. يافته 

  مورد  هاي استاندارد   تنامي وي   تجاري   هاي بانك   سرمايه   ، ارتباط معناداري با كفايت سرمايه دارند. همچنين 
 هايبانك   به   امر   نتيجه، اين   در   . اند كرده   رعايت   قانون   مطابق   را   اعتباري   ريسك   داراي   هاي دارايي   براي   نياز 

 امنيت  كند، بنابراين مي   كمك   اعتباري   هاي فعاليت   از   ناشي   احتمالي   هاي زيان   مديريت   در   ويتنامي   تجاري 
 كند. مي   تضمين   را  گذاران رده بانكي و اطمينان خاطر براي سپ   عمليات 

هاي نسبت   ر ي تأث   ق يدق   ل ي و تحل   ران ي ا   ي ردولت ي غ   ي هاي تجاربانك عملكرد    دنبال ارزيابي به   ق يتحق   ن ي ا 
 ياري كه در بس ي( است. درحال 1401- 1394)  ي دوره زمان   ي طها  آن   ه ي سرما   ت يمختلف بر شاخص كفا   ي مال 

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Smaoui et al 
2. Vellanita et al 
3. Vong & Trigueiros 
4. Huy et al 
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پ  بانك  ي هاي كل به شاخص   ن ي ش ي از مطالعات  ا   ي عملكرد  تأث   طور به پژوهش    ن ي پرداخته شده،   ري خاص 
 .دهد قرار مي   ي مورد بررس  ه ي سرما   ت يرا بر كفا   ي رجاري و مطالبات غ يي  درآمدزا، بازده دارا   هاي يي نسبت دارا

 هاير ي متغ   يي و شناسا   ي ردولتي هاي غ بانك   ي هاي واقعبر داده   ه ي است كه با تك   ن ي در ا   ق ي تحق  ن ي ا   ت ياهم 
خود    ه ي سرما   ت يكفا   سك ي ها، ر نسبت   ن ي ا   نه ي به   ت ير ي تا با مد   كند كمك مي   ي بانك  ران ي مؤثر، به مد   ي دي كل 

دهد كه  طور خاص نشان مي شوند. اين مطالعه به   تر ك ي نزد   ي هاي نظارترا كاهش داده و به استاندارد 
تواند ابزار ي، مي هاي مالجاي تمركز بر تمامي شاخص هاي مالي كليدي، به كنترل و بهبود برخي از نسبت 

ازاين  و  باشد  سرمايه  كفايت  سطح  افزايش  براي  توصيه مؤثرتري  براي رو،  را  معتبري  راهبردي  هاي 
  . كند گذاران مالي فراهم مي گيران بانكي و سياست تصميم 

 شناسی پژوهش روش

اي  هباشد و از تحليلهاي كاربردي و پس رويدادي ميروش تحقيق در اين مطالعه از نوع پژوهش
پردازد از نوع  چند متغير مي   تأثيركه به ارزيابي و  آماري براي استنتاج استفاده شده و با توجه به اين

هاي توضيحي منتشرشده  هاي مالي و يادداشتهاي اين پژوهش از صورت تحليلي است. داده   -توصيفي
اطلاع آدرس  در سامانه جامع  به  ناشران  پژوهش   www.codal.irرساني  اين  است.  گردآوري شده 

معناداري بر ها تاثير  ملكردي بانكهاي عيك از نسبتكه كدامگويي به اين سوال است  دنبال پاسخبه
هاي پذيرفته شده در بورس نسبت كفايت سرمايه دارد؟ براي اين منظور، جامعه آماري اين تحقيق بانك 

اوراق بهادار تهران و فرابورس ايران در نظر گرفته شده است. در نهايت نمونه آماري منتخب، هفده  
بودن   بانك دسترس  در  كه  بوده  غيردولتي  آن  تجاري  اين  اطلاعات  فعاليت  حوزه  بودن  همگن  ها، 
اسفندماه از علل انتخاب اين نمونه بوده    29ها )تجاري بودن( و دارا بودن سال مالي منتهي به  بانك

 1394- 1401هاي  ها بين سال ها در گردآوري دادهاي محدوديتدليل پارهاست. بازه زماني تحقيق به
دار  گيري هدفآماري به صورت غيرتصادفي بوده و از نوع نمونه   انتخاب شده است. لذا انتخاب نمونه

اي و اسنادي است. در گردآوري اطلاعات از كتب فارسي، لاتين، باشد. اين مطالعه از روش كتابخانهمي
به    Eviewsافزار  ها نرممقالات و نشريات معتبر داخلي و خارجي استفاده شده است. براي تحليل داده 

شده تأييد شده و  هاي مالي حسابرسيكه در اين مطالعه از صورتاست. با توجه به اين  كار گرفته شده
 باشد. مي  تأييدها قابل صلاح نظارتي استفاده شده است، لذا صحت آنتوسط مراجع ذي

 

http://www.codal.ir/
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 مدل تحقیق

 هاي تجاري غيردولتي هاي مالي بر كفايت سرمايه بانكمنظور بررسي اثرات نسبتدر مطالعه حاضر به
هاي پانل  شامل  وتحليل دادهشود. تجزيههاي تابلويي پويا استفاده ميكشور از مدل اقتصادسنجي داده

ها، انتخاب بين مدل تلفيقي، اثر ثابت و اثر تصادفي و سازگاري برآوردها و پانل پويا  بررسي مانايي داده
 از تعداد زماني  هايسري هرگاه پانل، هايداده باشد. دردليل وجود عنصر پويا و تأخيري در مدل( مي)به

هاي مورد اما ازآنجاكه در اين مطالعه تعداد بانك  .گرددباشند ايستايي سري بررسي مي بيشتر مقاطع
انجام آزمون ايستايي ضرورت   ،باشدي زماني كمتر از ده سال ميبانك بوده و طول دوره   17مطالعه  

 ندارد. 
تلفيقي، مدل اثر ثابت و مدل اثر تصادفي از آزمون   هاي ين مدل داده هاي پانل جهت انتخاب ب در داده 

صورت كه ابتدا به منظور انتخاب بين مدل  گردد. به اين استفاده مي   3و آزمون هاسمن  2، بروش پاگان1چاو

هاي  معني وجود دادهگيرد. فرض صفر در اين آزمون به اي تلفيقي و مدل پانلي آزمون چاو انجام مي داده 
تخمين   از  استفاده  و  به   OLSتلفيقي  فرض صفر  رد  است.  مدل  برآورد  داده براي  تابلويي  معني  هاي 

هاي تابلويي را باشد. زماني كه آزمون چاو وجود مدل اثر ثابت و آزمون بروش پاگان وجود مدل داده مي 
د. فرض صفر در اين  شو تأييد كند جهت انتخاب بين اثر ثابت و اثر تصادفي از آزمون هاسمن استفاده مي 
 باشد.آزمون بيانگر ارجحيت اثر تصادفي و فرض مقابل بيانگر وجود مدل اثر ثابت مي 

كه دوره زماني مورد مطالعه نسبت به تعداد واحدهاي انفرادي بيشتر باشد هاي پانل درصورتيدر داده 
ي انفرادي بيشتر از دوره كه تعداد واحدها احتمال خودهمبستگي بين اجزاي اخلال وجود دارد و درصورتي 

زماني باشد، احتمال ناهمساني واريانس اجزاي اخلال وجود دارد. ازآنجاكه در اين مطالعه تعداد واحدهاي  
  ( 1394-1401باشد( بيشتر از طول دوره مطالعه )هاي مورد مطالعه هفده بانك مي انفرادي )تعداد بانك

 آزمون  براي اي اخلال داراي ناهمساني واريانس باشند.  توان انتظار داشت كه اجز باشد، بنابراين ميمي 

 گردد.  ( استفاده مي LR) 4نمايينسبت درست واريانس از آزمون   ناهمساني 

 ( از مطالعه ونگ و تريگريوس  پيروي  به  داده 2024در پژوهش حاضر،  از مدل  پويا  (  تابلويي  هاي 
عنوان يك شاخص سلامت مالي است كفايت سرمايه به (، مدلي براي ارزيابي  1گردد. معادله )استفاده مي 

 شود.كه در ادامه ارائه مي 

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Chow test 
2. Breusch Pagan test 
3. Hausman test 
4. Likelihood Ratio 
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 (1 رابطه 

𝐶𝐴𝑖,𝑡 = 𝛼1 + 𝛽1𝐶𝐴𝑖,𝑡−1 + 𝛽2𝐴𝑀𝑄𝑖,𝑡 + 𝛽3𝑁𝑃𝐿𝑖,𝑡

+ 𝛽4𝐸𝑄1𝑖,𝑡 + 𝛽5𝐸𝑄2𝑖,𝑡 + 𝛽6𝐸𝑄2𝑖,𝑡

+ 𝛽7𝑅𝑂𝐴𝑖,𝑡 + 𝛽8𝑅𝑂𝐸𝑖,𝑡 + 𝛽9𝑠𝑖𝑧𝑒𝑖,𝑡 + 𝛽10𝐿𝑖,𝑡

+ 𝑢𝑖 + 𝜀𝑖,𝑡 

 ( حضور پيدا كرده 1عنوان متغير وابسته در معادله ) كفايت سرمايه است كه به   CA(،  1در رابطه )

عنوان متغير مستقل در سمت راست معادله حضور دارد. متغيرهاي به  CAاست. همچنين وقفه متغير  
AMQ  ،NPL  ،EQ1  ،EQ2  ،ROA  ،ROE  ،size    وL   هاي سودآور، ريسك ترتيب نسبت دارايي به

اعتباري، نسبت سود عملياتي، نسبت سود سپرده، بازده دارايي، بازده حقوق صاحبان سهام، اندازه بانك و  

( براي محاسبه  2، از معادله ) 1هوگا به پيروي از مطالعه بابي   ، نسبت تسهيلات به سپرده است. همچنين 

بر توليد ناخالص داخلي محاسبه اين شاخص از تقسيم دارايي كل بانك  گردد.  متغير اندازه بانك استفاده مي 
 گردد.مي 

𝑠𝑖𝑧𝑒𝑡 (2 رابطه  =
𝑡𝑜𝑡𝑎𝑙 𝑎𝑠𝑠𝑒𝑡𝑠𝑡

𝐺𝐷𝑃𝑡
 

 

مالي است.   مؤسسات ها و  هاي سنجش عملكرد و ريسك بانك يكي از نسبت   نسبت كفايت سرمايه 
تا از رسيدن آسيب اشند  ب   هاي خود را داشته ها بايد سرمايه كافي براي پوشش ريسك ناشي از فعاليت بانك 

شده به هاي موزون گذاران جلوگيري شود. اين نسبت از تقسيم سرمايه پايه به مجموع دارايي به سپرده 
نبايد مقررات و استانداردهاي بين   براساس   آيد. دست مي ه ريسك ب  درصد    8از    كمتر   المللي، اين نسبت 

 باشد.

𝐶𝐴𝑡 (3 رابطه  =
𝑅𝐶𝑡

𝑅𝑊𝐴𝑡
≥ %8 

(، از تقسيم 3هاست و مطابق رابطه ) عنوان يكي از شاخص نظارتي بانك رمايه به شاخص كفايت س   
 آيد.دست مي ه ها ب شده به ريسك بانكهاي موزونسرمايه پايه به دارايي

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Babihuga 
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بيني ( پيش 1مطالعات تجربي، علامت ضرايب متغيرهاي مدل كفايت سرمايه، مطابق جدول )   براساس 
 شود.مي 

 علامت انتظاري متغيرهاي مدل كفايت سرمايه . 1جدول

متغیر 

 توضیحی
 تعریف متغیر 

بینی  پیش

ثیر بر  أت

کفایت  

 سرمایه 

 توضیح 

1-i,tCA 

نسبت سرمايه پايه  
هاي  به دارايي

شده به موزون
 ريسك

 مثبت 

اين به  توجه  كوتاهبا  در  سرمايه  تعديل  بانككه  براي  امكانمدت  پذير ها 
نيست، لذا با يك تاخير نسبت به نوسانات اقتصادي و سياسي واكنش نشان  

بيني كنند كه هزينه تعديل سرمايه  ها پيشدهند. بنابراين چنانچه بانكمي
مي بيشتر  آينده  ايندر  در  بيشود،  سرمايه  خواهند  صورت  نگهداري  شتري 

 كرد. 

AMQ 

هاي  نسبت دارايي
درآمد زا به كل 

 دارايي بانك 
 مثبت 

درآمدزا  دارايي )  براساسهاي  حافظ  و  انصاري  كفايت 2015مطالعه  با   )
دارايي افزايش  دارد.  مثبت  رابطه  ميسرمايه  درآمدزا  به  هاي  منجر  تواند 

 افزايش فرصت سودآوري بانك شود. 

L 
نسبت تسهيلات  

 به سپرده 
 مبهم

)  براساس دوران  پناهي  و  سلاطين  همكاران  1397نتايج  و  عبدالكريم   ،)
( رابطه مثبت با كفايت سرمايه دارد و از 2015( و انصاري و حافظ )2014)

( و محرابيان و همكاران  1392مطالعات سپهردوست و آئيني)  براساسطرفي  
 ( رابطه منفي تاييد شده است. 1401)

EQ1 

نسبت سود 
تسهيلات به  

 تسهيلات 
 ت مثب

( هر چه ميزان سود تسهيلات )درآمد  2015مطالعه انصاري و حافظ )  براساس
تسهيلاتي( بيشتر باشد، سودآوري بانك بيشتر و در نهايت كفايت سرمايه  

 يابد.افزايش مي

EQ2 
  نسبت سود سپرده

 به كل دارايي 
 منفي 

بانك درآمد  بر  بانكي  سود  نرخ  كاهش  افزايش  باعث  و  دارد  منفي  اثر  ها 
 گردد. سودآوري و در نهايت كاهش كفايت سرمايه مي

ROA  يابد. با افزايش بازده دارايي كفايت سرمايه بهبود مي مثبت  بازده دارايي 

ROE 
بازده حقوق  
 صاحبان سهام

 مبهم
رابطه   سهام  صاحبان  حقوق  بازده  و  سرمايه  كفايت  مطالعات  از  برخي  در 

 ها رابطه عكس دارند.پژوهشمستقيم و در برخي ديگر از 

NPL 

نسبت مطالبات  
غيرجاري به 

 تسهيلات 
 منفي 

( رابطه منفي بين مطالبات غيرجاري  2015مطالعه انصاري و حافظ )  براساس
 و كفايت سرمايه وجود دارد. 

size 

هاي  نسبت دارايي
بانك به توليد 
 ناخالص داخلي 

 مبهم
همكاران،    براساس و  )بيتار  مطالعات  كفايت 2018برخي  و  بانك  اندازه   )

( و  2007سرمايه رابطه مثبت و در برخي ديگر از مطالعات )گروب و حيدر )
 (( رابطه منفي اين دو متغير مشخص گرديده است. 2019سمايي و همكاران )
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متغير توضيحي وارد مدل عنوان  وقفه متغير وابسته به   كفايت سرمايه كه در برآورد آن   ( 1)   در معادله 
درونگردد،  مي  رفع مشكل  از تخمينجهت  تعميم زايي  مبتني GMM) 1 يافته زن گشتاور  مدل ( كه  بر 

به معتبر بودن فرض عدم همبستگي سريالي   GMMزننده   تخمين  سازگاري شود.  پوياست استفاده مي

،   2شده توسط آرلانو و باندارائه   وسيله دو آزمون تواند به خطا و ابزارها بستگي دارد. اين اعتبار مي  جملات 

، معتبر بودن ابزارها را آزمون 5شود. آزمون اول، آزمون سارگان  آزمون   4و بلاندل و باند  3آرلانو و بوور

مرتبه دوم در جملات خطاي تفاضلي مرتبه اول  بررسي وجود همبستگي سريالي كند. آزمون دوم، به مي 
بيانگر عدم همبستگي سريالي و م مي  آزمون  ابزارها پردازد. عدم رد فرضيه صفر در هر دو  بودن  عتبر 
 باشد.مي 

 های پژوهشیافته
انجام   ،باشد مي  مقاطعي زماني كمتر از  بيان شد ازآنجاكه در اين مطالعه طول دوره  گونه كه قبلاًهمان

هاي تلفيقي، مدل اثر ثابت و ون ايستايي ضرورت ندارد. در گام بعدي جهت انتخاب بين مدل دادهآزم
منظور انتخاب بين  مدل اثر تصادفي از آزمون چاو، بروش پاگان و آزمون هاسمن استفاده شده است. به

ونه كه در جدول گنخست آزمون چاو برآورد گرديد. همان  هاي تابلوييدادهاي تلفيقي و مدل  همدل داده
با  باشد.  دار ميپنج درصد معنيبوده كه در سطح احتمال    12/3  گردد مقدار آماره آزمون( مشاهده مي2)

معني وجود فرض مقابل به  هاي تلفيقي رد وبر وجود دادهنتايج آزمون چاو فرض صفر مبني  توجه به
 شود. پذيرفته ميهاي تابلويي مدل داده 

مدل اثر تصادفي از آزمون بروش پاگان استفاده هاي تلفيقي و ين مدل داده چنين جهت انتخاب ب هم
عبارت ديگر آزمون بروش پاگان نتوانسته است باشد. به گرديد. نتايج نشان دهنده عدم رد فرضيه صفر مي 

حالت جهت   هاي تلفيقي را در مقابل مدل اثر تصادفي رد كند. در اين بر مدل مدل داده فرض صفر مبني 
  fهاي  آزمون  در   وضعيتي كه   اما در شود.  انتخاب بين اثر ثابت و اثر تصادفي از آزمون هاسمن استفاده مي

د( در پذير مي  ديگري  و  رد  را  تلفيقي  هاي داده يكي،  شود )مثلا مي  ديده  متناقضي و بريوش پاگان، نتايج 
 گردد.ي هاي تلفيقي رد ماست، بنابراين مدل داده   f  اين صورت اولويت با آزمون 

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Generalized Method of Moments  

2. Arellano & Bond 
3. Arellano & Bover 
4. Blundell & Bond 
5. Sargan test 
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در ادامه جهت انتخاب بين مدل اثر ثابت و اثر تصادفي آزمون هاسمن برآورد گرديد. نتايج آزمون 
قابل بر مدل اثر تصادفي در سطح احتمال يك درصد و قبول فرض م هاسمن بيانگر رد فرض صفر مبني 

بررسي ناهمساني واريانس در مدل با استفاده از روش آزمون نسبت   ، همچنين باشد.  يعني مدل اثر ثابت مي 
درستنمايي حاكي از وجود ناهمساني واريانس بين اجزاي اخلال در معادله كفايت سرمايه است. براساس 

  LR  داري مقدار آماره كند. با توجه به معني ها تأكيد مي ي صفر بر همساني واريانساين آزمون فرضيه 
- زن واريانس ها مورد تأييد قرار گرفت، بنابراين از تخمينجود مشكل ناهمساني واريانس محاسبه شده و

 منظور رفع ناهمساني واريانس استفاده شد. به   Stata( مقاوم در نرم افزار  vce)  كوواريانس

 هاي چاو، بريوش پاگان، هاسمن و نسبت درستنمايي نتايج آزمون . 1جدول

 P-value آماره آزمون آزمون 

 00/0 12/3 چاو 

 00/0 27/51 بریوش پاگان 

 00/0 11/46 هاسمن 

 73/45 00/0 ( LRنسبت درستنمایي )

 
گردد  باشد. همانگونه كه مشاهده مي اي معادله كفايت سرمايه مي دو مرحله   GMMنتايج    ( 3جدول )

 باشد.  از برآوردها مطابق انتظار مي اي و علامت ضرايب حاصل  دو مرحله  GMMنتايج حاصل از  
 

) يافته   براساس  با برآورد  3هاي جدول   بازده دارايياي است، متغير  مرحله   دو   GMM( كه مرتبط 
واحد افزايش در باشد. بنابراين يك دار مي است و از لحاظ آماري معني   مثبت مطابق انتظار داراي ضريب  

يا به عبارت ديگر كفايت    نظارت بانكي واحدي در شاخص    17/0  افزايش ، منجر به  بانك   بازده دارايي 
دار با نسبت كفايت  هاي درآمدزا مطابق انتظار داراي رابطه مثبت و معني نسبت دارايي   گردد. سرمايه مي 

واحدي شاخص نظارت    0/ 43سرمايه است. افزايش يك واحدي نسبت داراييهاي درآمدزا منجر به افزايش  
مطالبات غيرجاري مطابق انتظار داراي رابطه منفي با كفايت سرمايه است. افزايش    گردد. نسبت بانكي مي 

گردد. نسبت سود سپرده، واحدي كفايت سرمايه مي   0/ 14يك واحدي مطالبات غيرجاري منجر به كاهش  
  GMMاندازه بانك، بازده حقوق صاحبان سهام، نسبت سود عملياتي و نسبت تسهيلات به سپرده در مدل  

همچنين ضرايب متغيرهاي مورد مطالعه،    اي رابطه معناداري با نسبت كفايت سرمايه ندارند. حله دو مر 
 باشد.  ( مي 1مطابق ضرايب انتظاري ارائه شده در جدول )
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 اي مدل كفايت سرمايهدو مرحله GMMبرآورد  . 3جدول

 
است. آماره سارگان  اعتبار ماتريس ابزارها در اين مطالعه از آزمون سارگان استفاده شده منظور بررسي  به 

نمايد. شده براي تعيين هر نوع همبستگي بين ابزارها و خطاها استفاده مي تعيينهاي از پيش از محدوديت
شته باشد. در آزمون  كه ابزارها معتبر باشند، بايد بين ابزارها و جملات خطا همبستگي وجود ندابراي اين 

بر اين است كه ابزارها با خطاها در معادله تفاضلي مرتبه اول همبسته نيستند.  مزبور، فرضيه صفر مبني 
باشد. نتايج آزمون سارگان براي مطالعه حاضر، نشان دهنده بر معتبربودن ابزارها مي عدم رد اين فرض، دال 

 باشد.  ابزارها مي   بر معتبر بودن عدم توانايي در رد فرض صفر مبني

 گیری و پیشنهادات نتیجه
ها و  بازار سرمايه نسبت به بانك  نقش كمرنگ   و  بودن نظام اقتصادي كشورمحور    - بانك  با توجه به 

هاي بخشوجود منابع كافي براي  الملل و عدمهاي بيندليل مشكلات ناشي از تحريمديگر بهازسوي
گردد. هدف از اين مطالعه، بيش از گذشته روشن مي نظارت بر سلامت بانكي  ، اهميت  مختلف اقتصادي

بانك هاي  نسبتهاي  شاخص  تأثيربررسي   است.   بر شاخص نظارتي كفايت سرمايه  هاعملكرد مالي 
  1401-1394طي دوره  (  GMM)  پوياهاي تابلويي  براي اين منظور با استفاده از مدل اقتصادسنجي داده

 P-value انحراف استاندارد  آماره ضریب  متغیر 

 CA(-1 13/0 03/0 82/4 00/0وقفه اول كفايت سرمايه )

 17/0 02/0 09/8 00/0 ( ROAبازده دارايي )

 72/0 43/0 65/1 11/0 ( ROEبازده حقوق صاحبان سهام )

 43/0 14/0 05/3 00/0 ( AMQهاي درآمدزا )نسبت دارايي

 62/0 79/0 78/0 44/0 ( sizeاندازه بانك )

 14/0 - 01/0 20/10 - 00/0 ( NPLنسبت مطالبات غيرجاري )

 27/0 23/0 20/1 23/0 ( EQ1نسبت سود عملياتي )

 06/0 - 11/0 53/0 - 59/0 ( EQ2نسبت سود سپرده )

 05/0 03/0 34/1 19/0 ( Lنسبت تسهيلات به سپرده )

 90/0 10/176 11/0 15/12 عرض از مبدأ 

 00/0  90/162  آزمون والد 

 75/0  17/4  آزمون سارگان 
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نرم اننتخاب  Eviewsافزار  در  آماري  نمونه  است.  شده  انجام  مدل  بانكبرآورد  هفده  تجاري    شده، 
ها )تجاري  ها، همگن بودن حوزه فعاليت اين بانكغيردولتي بوده كه در دسترس بودن اطلاعات آن

 اسفندماه از علل انتخاب اين نمونه بوده است. 29بودن( و دارا بودن سال مالي منتهي به 
متغير بازده دارايي مطابق انتظار داراي ضريب   هاي مدل يافته تحقيق،  ال  ؤ ويي به س گ دنبال پاسخ به 

، منجر به  واحد افزايش در بازده دارايي بانك باشد. بنابراين يكدار مي مثبت است و از لحاظ آماري معني 
مي   17/0افزايش   سرمايه  كفايت  ديگر  عبارت  به  يا  بانكي  نظارت  شاخص  در  نسبت واحدي  گردد. 

دار با نسبت كفايت سرمايه است. افزايش يك  هاي درآمدزا مطابق انتظار داراي رابطه مثبت و معني دارايي 
گردد. نسبت واحدي شاخص نظارت بانكي مي   43/0هاي درآمدزا منجر به افزايش  واحدي نسبت دارايي

مطالبات غيرجاري مطابق انتظار داراي رابطه منفي با كفايت سرمايه است. افزايش يك واحدي مطالبات  
گردد. نسبت سود سپرده، اندازه بانك، بازده واحدي كفايت سرمايه مي   0/ 14غيرجاري منجر به كاهش  

اي  دو مرحله   GMMحبان سهام، نسبت سود عملياتي و نسبت تسهيلات به سپرده در مدل  حقوق صا
ضرايب متغيرهاي مورد مطالعه، مطابق ضرايب    ، رابطه معناداري با نسبت كفايت سرمايه ندارند. همچنين 

 باشد. مي (  2015و مطالعه انصاري و حافظ )(  1انتظاري ارائه شده در جدول )
ها در مقوله های پولي و نقش غيرقابل انکار آن عنوان بستر اجرای سياست ها بهبا توجه به نقش بانك 

این نهادها   و نظارت بر سلامت مالي مالي و  همچنين ایجاد ثبات در اقتصاد کلان، ارزیابي  ثبات  

بر قوانين نظارتي که توسط گردد علاوه از اهميت بالایي برخوردار است. بنابراین پيشنهاد مي 

ای سلامت و ثبات نظام مالي تعيين منظور ارزیابي دوره ي به چهارچوب شود،  زی ابلاغ مي بانك مرک 

ای مورد صورت دورهها بهها و سلامت آن ، عملکرد مالي بانك چهارچوب این    براساس گردد که  

ها عملکرد خود را بهبود آن بانك   براساس صورت عمومي منتشر گردد تا  ارزیابي قرار گيرد و به

کاسته شود.   يالمللهای داخلي و بين از طرفي از این طریق شکاف موجود بين بانك دهند و  

مي  بانك پيشنهاد  اعتباری  ریسك  و  نقدینگي  ریسك  مدیریت  درخصوص  و گردد  دقت  ها 

بانك  ازآنجاکه تسهيلات سهم بيشتری در سبد درآمدی  باشند.  بالایي داشته  های حساسيت 

ایران دارد و از طرفي در اثر عدم اعتبارسنجي دقيق مشتریان، احتمال دارد این فرصت سودآوری 

ها باید نسبت به ارزیابي مشتریان اعتباری دقت ها تبدیل شود، لذا بانك ی برای بانك به تهدید

بيشتری داشته باشند. درخصوص مدیریت ریسك نقدینگي و با توجه به نوسانات اقتصادی در 

بانك سال  برای  منابع  اهميت حفظ  اخير،  مي های  روشن  پيش  از  بيش  بانك ها  لذا  ها گردد، 



 هشتوبيست، شماره  همد، دوره  نامه مطالعاتي در مديريت بانكي و بانكداري اسلاميفصل 100

يری از بروز بحران نقدینگي ترکيب سبد سپرده خود را اصلاح نمایند. در بایست برای جلوگ مي 

قيمت فرار که بيشترین های گران ها سپرده این حالت شاید یکي از راهکارها این باشد که بانك 

بانك  به  را  مي هزینه  تحميل  سپرده ها  با  را  ارزان کند  سپرده های  یا  سررسيد قيمت  با  های 

 .د. بلندمدت جایگزین نماین

 منابع و مآخذ

 فارسی . الف
آوری نظام  بررسی تاب(. 1399آقالوي آغميوني، اكرم. ) و ماجد، وحيد ؛سبحاني، حسن ؛ابريشمي، حميد

نامه مطالعات فصل  . های سلامت بانکیکنندگان تسهیلات و شاخصبانکی با تمرکز بر رفتار مصرف
 . 172-198، (2)7كننده، رفتار مصرف

های سلامت نظام  ارزیابی شاخص(.  1398حاجي جعفري, محمدرضا. )  و  هستياني, اصغرابوالحسني  
 .171-149(، 11)4،  نامه اقتصاد دفاع و توسعه پايدارفصل . نشناسی آن در ایرا بانکی و آسیب 

مقاله كاري شماره   .  های ایرانهای سلامت بانکی در بانک ارزیابی شاخص.  (1392)  .احمديان، اعظم
9222 MBRIتهران: پژوهشكده پولي و بانكي بانك مركزي ايران ، . 

  مؤثر  عوامل  بررسی  (.1400)  . نارسيس،  رشتي  امين؛  رويا،  پور  سيفي؛  آزاده،  محرابيان ؛  پريما،  زنوز  بهرامي
، مالي  اقتصاد.  ( مالزی  و  ایران  موردی  مطالعه)  اسلامی  بانکداری  نظام  در   سرمایه  کفایت  نسبت  بر
54(15) ،137-160. 

ها  بانک  یبند رتبه  (.1402)  هاشم.،  پور  يولو    يبرزفر،  عوض زاده؛  يمرتض،  يعيشف؛  غلام عباس،  يدارپا
  یل و تحل  یک لجست  یون به روش رگرس  ی مال  ی درماندگ  بینییش کملز جهت پ   ی هاشاخص   ی بر مبنا

 .88-107، (14)55، اوراق بهادار يريتو مد  يمال يمهندس .هاداده  پوششی

نقش ارزش بازار در رابطه بین بازده  (. 2019. )، رضامحمدي ، جواد وزاهدي ، علي اكبر؛ چهار محالي
مديريت دارايي   .ها و بازده حقوق صاحبان سهام با قیمت سهام در بورس اوراق بهادار تهراندارایی 

 .17-30 ،(4)7 ،و تامين مالي

محسن مالی    تأثیر  .(1394)  .حيدري،  عملکرد  بر  سرمایه  کفایت  و  اعتباری  ریسک  مدیریت 
 .نامه كارشناسي ارشد، دانشگاه آزاد اسلامي، واحد شاهرودپايان  .های ایرانیبانک
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  بهبود   و  پولی  پرداخت  نظام  اصلاح  ضرورت(.  1400. )بهاره  مقدم،  احمدي  و   سيدسعيد  ثاني،  خادمي
 .اقتصادي توسعه  و حسابداري مديريت، الملليبين  كنفرانس.  ایران در هابانک سرمایه کفایت

)محمدرضا  ،محجوب  و  رضا  ،آبادنظاممنصوريان  ؛الديننظام  ،رحيميان   بین  ارتباط  بررسی(.  1393. 
 دولتی،  تجاری  هایبانک )  موردی  مطالعة  کشور  بانکی  شبکه  در  سرمایه  کفایت  نسبت  و  عملکرد

 .71-90 ،(5)2 ،حسابداري هايبررسي . (44 اصل  و خصوصی

وخراشاديزاده  ؛سيدمهدي  ،رمضاني محمد  و (.  1396)عصمت.    ،يوشومحمدي  ،  ارزیابی  مدل  ارائه 
. پژوهش ها  (CAMELS)  های کَمِلزهای منتخب ایران با استفاده از شاخص بینی سلامت بانکپیش 

  .43-78(، 82)25، و سياست هاي اقتصادي

 سرمایه  کفایت  نسبت   بر  مالی  هاینسبت   تأثیر  (.1397)  .امير  ،دودران  پناهي  امير  و  پروانه  سلاطين
  بررسي  دوماهنامه)  اقتصادي  مجله.  (دی   بانک:  موردی  مطالعه)  ایران  خصوصی  بانکداری  سیستم  در

 . 97-115، (10 و 9) 18، (اقتصادي هايسياست و مسائل

.  کملز ی الملل ینب ی هاشاخص یبر مبنا  یمال  مؤسساتها و بانک ی بندرتبه(. 1396)احمد.  ي، سودان
 .141-171(، 31)10  ي،بانك -يپول يهانامه پژوهشفصل

الگو2019. )ينوقاب  يو جبار  ي, عبدليديس ارائه  بانك  يهاشاخص   ي(.  تأك  يسلامت  بانكدار  يدبا  ي  بر 

 .147-115(, 74)19 ,اقتصاد اسلامي .ياسلام

 کفایت  نسبت بر تمرکز با نقدینگی بر مؤثر عوامل ارزیابی(. 1401). حميد ،زاده زمان و مسلم ،شعله
- 115،  (102)30  ،اقتصادي  هايوسياست  هاپژوهش  نامهفصل.  آن  نامتقارن  اثرات  و  بانکی  شبکه  سرمایه

148. 

-شاخصارزیابی اثر  (.  2020. )، مصطفيييمحمدهاشم و سرگلزا  ، بت شكن  ؛محمدصادق  ،پور  عبداللهي
های پذیرفته  ( در بانکRAROCبر بازده سرمایه تعدیل شده به ریسک )   (CAMELS)  ای کملزه

 . 57-80 ،(32)10 ،يمال مديريت . چشم اندازشده در بازار سرمایه ایران

  های بانک   سودآوری  بر  بانکی  سلامت  تأثیر(.  1396. )طاهره  جاهد،  و  مهدي  رضايي،  ؛شهرام  فتاحي،
 . 50-29 ،((16 پياپي)1)5 مالي، مديريت راهبرد. آستانه پانل  رگرسیون رویکرد: تجاری

بر عملکرد    ینگیو نقد  یهساختار سرما  یه،سرما  یتکفا  یرتأث  (. 1399)  .يدمج  ، يصبور  و  يبه ط  ،يفراهان
-262  ،(31)9اسلامي.    ياقتصاد و بانكدار  يه. نشرشده در بورس اوراق بهادار  یرفتهپذ  یهابانک   یمال

247. 
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ثیر متغیرهای  أبررسی ت.  (1400. )محرابيان آزاده، بهرامي زنوز پريما، سيفي پور رويا، امين رشتي نارسيس
بانک و  مالزی  بانکداری اسلامی  بر نسبت کفایت سرمایه در سیستم  ایرانبانکی  .  های خصوصی 

 161-123:( 45) 12  ;1400تحقيقات مدلسازي اقتصادي. 

)مهدي  فر،  مهران  و   محسن  مهرآرا،  مدیریت  در   اقتصادی  کلان  عوامل   و  بانکی   عملکرد(.  1392. 
 .21-37 ،((21 پياپي) 1)7 اقتصادي، سازيمدل. ریسک

های مالی  بررسی تأثیر نسبت  (.1395)  محمدرضا.  ،محجوبو    خالد  ،شيخي  ؛رضا  ،منصوريان نظام اباد
های تجاری دولتی،  سرمایه در شبکه بانکی کشور، مطالعه موردی: بانکحسابداری بر نسبت کفایت  

 66-47، (3)16  ، های اقتصادی )رشد و توسعه پایدار(پژوهش . 44خصوصی و اصل 

ثیر شاخص کفایت سرمایه  أ ت(.  1401متقي, سميرا. ) و  بيتا  ،شايگاني  ؛ اصغر  ،ابوالحسني  ؛سميه  ،ناصرزاده
  .307-327(، 52)13، .نامه مطالعات مديريت راهبرديفصل .اهپذیری بانکریسک بر میزان کارایی و 
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