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 دهیچک
 

 های ازین نیتر یاتیح از یکی بال یبانکدار بر نظارت تهیکم توسط شده ارائه هیسرما تیکفا به مربوط ماتاالز تیرعا
 در یاصل ریمتغ دو از یکی عنوان هب ،لنکو شرط به انیز ریمتغ نیتخم های روش راستا نیا رد .تاس رانیا در یبانکدار

 تیریمد مختلف حوزه در ریمتغ نیا .دریگ می قرار مطالعه مورد بال یها توافقنامه منظر از یبده یاعتبار سکیر نییتع
 مورد بانک هیسرما تیکفا نییتع و یاعتبار یبند تبهر ،یاطیاحت ذخائر نییعت ،موا یگذار متیق جمله از یاعتبار سکیر

 یبند رتبه» و «هیپا یداخل یبند رتبه» های کردیرو در ریمتغ نیا نیتخم های روش مرور ضمن لذا ؛ردیگ می قرار استفاده
 یبرا حاضر درحال که یجیرا روش دشو می لاشت ،تاس افتهی توسعه سه و دو بال یها توافقنامه در که «شرفتهیپ یداخل

 و دشو می استفاده ایدن یبانکدار در ها وام نکول شرط به انیز نیتخم یبرا شرفتهیپ یداخل یبند رتبه کردیرو یساز ادهیپ
 چند بر یمرور با نیمچنه .دشو داده شرح مبسوط صورت هب ،دباش می زین کشور یبانکدار ستمیس در استفاده قابل

 در یآمار مختلف های روش یریکارگ به جینتا و شده فتهگر کار به نیتخم های روش حوزه نیا در مهم مطالعه
  ت.اس شده ارائه ریمتغ نیا یساز مدل
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  مقدمه

 سکیر ای یاعتبار سکیر شود مواجه آن اب است ممکن بانک کهی های سکیر نیمهمتر ازی کی
 نیا تیریمد وی ریگ اندازهی برا قیدقهای  هیرو نیتدو و است وام بازپرداخت در رندگانیگ وام نکول

 زینی الملل نیبی بانک نظارت حوزه رشود. د می محسوبها  بانک تیریمدی اصلهای  حوزه زک، اسیر
های  امدیپ و رندگانیگ قرض نکول صورت دری مال مؤسسات به واردههای  نایز تیاهم لیدل به

 مجموعه در 1یالملل نیب هیتسو انکب ،یبانک شبکه دری ستمیس سکیر جادیا جمله از آنی احتمال
 ارائه آن تیریمد وها  بانکی اعتبار سکیری ریگ اندازهی برا راهایی  دستورالعمل بالی ها توافقنامه

 بانک لازم هیسرما حداقل نییتع بالی ها توافقنامه در کسیر نیا تیریمد دری اصل ده. ایه استدنمو
های  کردیرو ازی کیت. اس رندگانیگ وامی اعتبار سکیر ازی ناش رمنتظرهیغهای  انیز پوششی برا

ی ریگ اندازهی برا آن متعاقب یها توافقنامه و 2 بال توافقنامه در که ارتباط نیا در دهش مطرحی اصل
 است شرفتهیپی داخلی بند رتبه دگاهید، دیگرد ارائهی اعتبار هیسرما تیکفا و بانکی اعتبار سکیر

 شرط به انزی ،2نکول احتمال از عبارتند کهی اصل ریمتغ چهاری بده ابزار ای وام هری برا آن در که
 با مقابله جهت هیسرما تیکفا تا دارند نیتخم به ازین 5مؤثر دیسررس و 4نکول معرض در رزشا ،3نکول

 د. گرد رآورده، بتظررمنیغ انیز با
ی دیکل ریمتغ دو «نکول شرط به انیز» و «نکول احتمال» ریمتغ ودر، مذکو ریمتغ چهارمیان  از 

 دوره در رندهیگ وام نکول احتمالی اول که هستند قرضه اوراق ای وام هری اعتبار سکیر نییتعی برا
 نکول صورت در کند می مشخصی دوم و کند می نییتع را (یآت سال کمعمولاً ی) مشخصی زمان

 اعتبار اعطاکننده هل، بنکو زمان در لاتیتسه مانده یباق مبلغ ارزش از درصد نده، چرندیگ قرض
ت، اسی اعتبار سکیر تیریمد مهمهای  چالش ازی کی ریاخ ریمتغ نیا نیخمد. تشو نمی داده بازگشت

 شده اخذهای  نیضمت ،قوثائ وعن زین و شرکتهای  یدارائ نوع و تیماه جمله ازی ادیز عوامل که راچ
 د. باشگذار  تأثیر ریمتغ نیا نیتخم بر تواند ها می آنی نقدشوندگ انمیز و وامی اعطا زمان در

 احتمال» نیتخمی براهایی  روش ارائه به رانیا در نیهمچن و جهان دری اریبسهای  پژوهش
 «نکول شرط به انیز» ریمتغ نیتخم بهی کمترهای  وهشژپ مااند، ا پرداخته رندگانیگ وام «نکول

 رانیا رت. داس گرفته قرار پژوهشگران توجه مورد ریاخهای  سال دری عمدتاً پژوهش حوزه نیا و پرداخته
 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

1. Bank for International Settlements (BIS) 

2. Porobability  of  Default (PD) 

3. Loss Given Default (LGD) 

4. Expouser  At Default (EAD) 

5. Effective  Maturity 
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 زشود. ا می اشارهها  آن به بعدهای  بخش در که است افتهی اختصاص حوزه نیا بهی معدود مطالعات زین
 ای 1بال یبانکدار بر نظارت تهیکم توسط شده ارائه هیسرما تیکفا به مربوط ماتاالز تیرعا گرید طرف

 نیتر یاتیح ازی کت، یاسی الزام ناظر مقام منظر ازها  کشور ازی اریبس در حاضر حال در که بال تهیکم
 امکان جهت از هم وها  بانک دری اعتبار سکیر تیریمد ارتقاء جهت از هم ،رانیا دری بانکدارهای  ازین

 که است شده تلاش مطالعه نیا در راستا نیا رت. داس ایدن در مدرنی نکداربا با وندیپ و ارتباط
 و «2هیپای داخلبندی  رتبه»، «استاندارد» کردیرو سه در نکول شرط به انیز نیتخمهای  روش

 وردت، ماس شده داده بسط وی معرف سه و دو بالی ها توافقنامه در که «3شرفتهیپی داخلبندی  رتبه»
 را امکان نیا «شرفتهیپی داخلی بند رتبه» کردیرو درها  بانک که است ذکر انیاد. شنریگ قراری بررس
 شرط به انیز عنوان بهای  یهپای داخلی بند رتبه کردیرو در شده نیمع ریمقاد از استفادهی جا به که دارند
 صورت به وام هری برا ریمتغ نیا نیتخم به خودی داخلهای  ستمیس در افتهی توسعههای  نیتخم زل، انکو

ی برای تر کارانه محافظه ریمقاد بال تهیکم توسط شده نیمع ریمقادمعمولاً  آنجاکه زد. ابپردازن جداگانه
 تیکفا تیرعا به بانک الزام به منجر ریمقاد نیا از ستفادهد، اهستن بانک رمنتظرهیغهای  انیز پوشش

 کردیرو از استفاده باها  بانک گرید زطرف. ادش خواهد شتریبی مالتأمین  نهیهز جهینت در و شتریب هیسرما
 به ازل، نینکو شرط به انیز تر قیدق حال نیع در و کمتر ریمقاد نیتخم و شرفتهیپی داخلبندی  رتبه
 قیدق ریمقاد نیتخم نکهیا ضمن و داشت خواهند هیسرما تیکفا ماتاالز تیرعا جهتی کمتر هیسرما

 دری برا و نموده مناسب بهره نرخ نییتع و وام قیدقی گذار متیق به قادر را بانک نکول شرط به انیز
 4بلنیها و گروتلر که طور همان ذاد. لکر خواهد کمک زینی اطیاحت ذخائر ازی تر قیدق انمیز گرفتن نظر

 منجرها  وام نکول شرط به انیزبینی  پیش و نیتخمی برا قیدقهای  هیرو وسعهد، تکنن می انیب (2013)
 د. ش خواهد بانکی برای رقابت تیمز به

 صورت به نکول شرط به انیز ریمتغ نیتخم مختلفهای  روش اتیکل انیب بر علاوه مطالعه نیا در
 کردیرو در نکول شرط به انیز نیتخمی برا افتهی توسعههای  بانک توسط کهی اجرائهای  هیرو ژهیو

مند  نظام نیتخمی برا ازین موردی اتاطلاع نظام و ردیگ می قرار استفاده مورد شرفتهیپی داخلبندی  رتبه
 ناظران که استی الزامات تیرعا ازمندینها  روش نیای اجرا لبتهشود. ا می ارائه نکول شرط به انیز ریمتغ

 د. ش خواهد اشارهها  آن به ادامه در و اند گرفته نظر درهایی  مدل نیچن توسعهی برای بانک حوزه

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. The Basel Committee on Banking Supervision (BCBS) 
2. Fundemntal Internal ratings-based approach (FIRB) 

3. Advanced Internal rating-based (AIRB) 
4. Gürtler   & Hibbeln 
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 مهم اطلاعات هیکل که دارند ازینها  انکه، بشرفتیپی اخلدی بند رتبه کردیرو کردنی اجرائی برا
ل، شغ وعد، ندرآم )مانند رندهیگ قرض های یژگیو جمله از خود انیمشتر نکول شرط به انیز با مرتبط

 به نسبت وام داشتن تیولوم، اوا زمان مدت جمله )ازی اعطائ وام های یژگی(، ویحقوق ای یقیقح
 به را گذار تأثیر یاقتصاد عوامل و ها ریمتغ زین و (ها ضمانت و قهیوث وعن و جودت، وشرک گریدهای  وام

های  افتیدر وی اجرائهای  نهیهز )شامل شده محققهای  نکولبه  مربوط اطلاعات هرگونه همراه
ی برا و ثبتی اطلاعات ستمیس کی درها  آن تحقق قیدق زمان به توجه با را وام( افتیباز با مرتبط

ی برا شرفتهیپی داخلی بند رتبه کردیرو توسعهی راد. بکننی نگهدار مدتی طولانهای  هدور در استفاده
 شرط به انیز ریمقاد بتدا(، اندارندی بازار ارزش نییتع امکان و مبادلهی برای بازار معمولاً )کهها  وام

 عوامل به هتوج با سپس و ردیگ می قرار محاسبه مورد گذشته در افتهی نکولهای  وامی برا محقق نکول
 از استفاده با ندهیآ ریقادها(، م شرکت )بعضاً وها  وام محقق نکول شرط به انیز بر گذاری تأثیرژگیو و

 قرار ناظر توسطی اعتبارسنج وی ابیارز مورد نیتخم قدرت نظر از )کهی رخطیغ ای یخطهای  مدل
 د. ابی می وسعه(، ترندیگ می

 و شده فیتعر نکول شرط به انیز جمله از یاعتبار سکیر فمختلی اجزا ابتدا مطالعه نیا ادامه در 
 ارائههای  کردیرو پسسد. ریگ می قراری بررس مورد بالقوه انیز و انتظار مورد انیز نییتع در ها آن نقش
 .شود می مرور نکول شرط به انیز ریمتغ نییتع نحوه و هیسرما تیکفا نیتخم در بال تهیکم توسط شده

 نیتخم منظور به اتیادب در موجودهای  روش و شده انیب نکول شرط به انیزسازی  مدل مراحل ادامه رد
 حوزه نیا در گرفته صورت مطالعات ازی برخ مرور به آخر بخش رد. دش خواهد انیبی دیکل ریمتغ نیا

 د. شو می پرداخته

 یداخل یبند رتبه کردیرو در آن یاجزا و یاعتبار سکیر
 تعهدات انجام در بانک( با قرارداد طرف ژهیو )به رندهیگ قرضی ناتوان زای ناش سکه، ریسادی فیتعر در

 که استهایی  سکیر نیمهمتر از سکیر ند. اینامن ی میاعتبار سکیر رای بده قرارداد در موجود
ی براهایی  هیرو ازمندین لذا و بوده مواجه آن با استی ده وام که خودی اصل تیفعال درها  بانک
 ازی اعتبار سکیر زین قرضه اوراق دارانیخری راد. بهستن سکیر نیا تیریمد وی ریگ اندازه

ی اعتباری بند رتبه کهی ا قرضه اوراقی راین، بمچن. هاند مواجه آن با که استهایی  سکیر نیمهمتر

 رتبه کاهش سکیر شامل سکیر ند، ایردگ می نییتعی اعتباری بند رتبههای  همؤسس توسطها  آن
 شود.  می زین نکول( شرط به انیز رییتغ) نکول شدت رییتغ و نکول( حتمالا شی)افزای اعتبار
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 نیهمچن وی بدههای  ابزاری اعتباری بند رتبه مانند زینی گرید مختلف ابعاد ازی اعتبار سکیر
های  ل مدی برای مختلف های یبند میقست. تاس تیاهمی دارا قرضه اوراق ای وام منصفانه نرخ نییتع
 ارائه (2006) 1آلتمن توسطها  بندی دسته نیا ازی کیت. اس شده هارائ موضوع اتیادب ردی اعتبار سکیر

های  مدل و 2یاعتباری گذار متیقهای  مدلی کل طبقهدو به رای اعتبار سکیرهای  مدل که است شده
ها  مدل از دسته سه اول طبقه رد. دکن می میتقس 3یپرتفو دری اعتبار سکیر معرض در ارزش نیتخم
 ازی )برخ 6دوم نسلی ساختار های دلم ،(1974 ،5مرتون مدل) 4اول نسلی ساختار های مدل لشام

 8ترنبول و جررو توسط شدهی معرف( 7افتهی لیتقل فرمهای  مدل و ه(یاولی ساختار مدلهای  توسعه
 قرار 10بازار با قیتطبهای  مدل و 9نکول حالتهای  مدل دسته دو زین دوم طبقه در و دارند قرار ((1995)

 (2009) 11جررو به توان ی میاعتبار سکیرهای  مدلبندی  طبقه مورد در شتریب مطالعهی راب .درنیگ می
 د. نمو مراجعهنیز  (1401) زادگان یتق و یسنح ،سشم فلاح و

 تهیکم توسطی اعتبار سکیر تیریمد وی ریگ اندازه جهتی عملهای  چهارچوب نیمهمتر ازی کی

 سال در بار نینخست که 1 بال توافقنامه ردت. اس دهیگرد ارائه آن توسط شدهی رفمعی ها توافقنامه و بال

 نیا هد. ببوی اعتبار سکیر تیریمد وگیری  اندازه بر صرفاً تهیکم دیتأک ،یدگرد ابلاغها  بانک به 1988
 قهطب کی درها  آن از کی هر و ندشد می میتقس مختلف دسته چهار به بانکهای  یدارائ ابتدا منظور

یی دارا پسس .تاسی ثابت و مشخص سکیر وزنی دارا طبقات نیا از کیهر که گرفت می قرار سکیر
 موزونیی دارا به بانک هیسرما نسبت ای 13کوک نسبتنهایت  در و شد می محاسبه 12سکیر با موزون

ی برا درصد 8 حداقل دیبا بانک هری برا نسبت نیا کی بال بقشد. ط می محاسبه سکیر با شده
 د. باش 15دوم و 14اول هیلا هیسرما وعمجم

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Altman 

2. Credit pricing models 

3. Portfolio credit value-at-risk (VaR) models 

4. First generation structural-form models 
5. Merton 

6. Second-generation structural-form models 

7. Reduced-form models 
8. Jarrow and Turnbull 
9. Default Mode models 
10. Mark-to-Market (MTM) models 
11. Jarrow 

12. Risk Weighted Asset (RWA) 
13. Cook Ratio 

14. Tier 1 

15. Tier 2 
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ی برا شده فیتعرهای  کلاس تیمحدود انندیک، م بال توافقنامه بر واردههای  ضعف به توجه با
ی بخش تنوعی ایمزا لحاظ دمک، عسیرهای  وزن در انیمشتری اعتبار رتبه لحاظ دمع ،یسکیر ییدارا
 نگرفتن درنظر و (1396 و همکاران، کی)اپستول مختلف مناطق از انیمشتری داراهای  بانکی برا

 1996 سال رد .یدگرد احساس بال توافقنامه گسترش وی بازنگر زوملی، اعتبار سکیر یزمان ساختار
 به بار نینخستی برا آن در که کرد منتشر 1بازار سکیر گرفتن نظر در جهت رای ا هیاصلاح بال تهیکم
 سبد خطر معرض در ارزش محاسبه قیطر )از ودخی داخل های هیرو از تا شد داده اجازهها  کبان

 بازار سکیر با مرتبط هیسرما تیکفا محاسبهی برا دارند( قرار بازار سکیر معرض در کههایی  یدارائ
 در. 2یدگرد منتشر 2006 سال در آن جامع سند و 2004 سال در دو بال توافقنامه ادامه رد .دکنن استفاده

 اختصاص ازین مورد هیسرما حداقل الزامات بخش به شده ارائه رکن سه از 4اول کنر ،3دو بال توافقنامه
 نیا رد. دنشو می کیتفک بازار وی اتیملی، عاعتبار سکیر سه به آن با مرتبطهای  سکیر که افتی

 و (6یداخلبندی  رتبه کردیرو و 5استاندارد کردی)روی اصل کردیرو دو به خودی اعتبار سکیری بند دسته
 های کردیرونهایی  دف(. ه2006و، د بال توافقنامه) رددگ می میتقس 7یبهادارساز اوراق چهارچوب

ها  آن باها  بانک که استی اعتبارهای  سکیر با مقابله جهت ازین مورد هیسرما حداقل محاسبه مذکور
  .دان مواجه

 

  یاعتبار سکیر اجزاء -

 کردیرو رد، دبو شده انیبتر  قیدق کی بال به نسبت که جامع استاندارد کردیرو بر علاوه دو بال در
 نیا از کی رت. هاس دهیگردی معرف سکیر با موزون هیسرما نییتع جهت روش دوی داخلی بند رتبه

 هری برا را (10الزامات حداقل و 9سکیر وزن وابعت ،8سکیری )اجزای دیکل عنصر سه دیباها  روش
ی بند رتبه کردیرو و هیپای داخلی بند رتبه کردیرو از عبارتند روش دو ند. ایده پوششیی دارا کلاس

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Amendment to the Capital Accord to incorporate market risks 

و ون جساتل و   33الای   29 صافحات ، 2020(، Roncalli)گذاری ماالی، باه رونکاالی     مطالعه بیشتر جداول زمانی قانونجهت .  2
 مراجعه گردد. 508 فحهص، 1391بیزنس،

3. Basel II 

4. First pillar  

5. Standard approach 

6. Internal Based Rating  (IRB) approach 

 شود. نمی در این مطالعه به آن پرداخته  7.
8. Risk components 

9. Risk-weight functions 

10. Minimum requirements 
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 و طیشرا گرفتن نظر در اد، بکریرو دو نیا رد .دش اشارهها  آن به زینقبلاً  که شرفتهیپی داخل
 انل، زینکو )احتمالی اعتبار سکیری اجزا از جز چند ای کی یبرا توانند می ها انکهایی، ب تیمحدود

 رد. دکنن استفاده خودهای  نیتخم وها  برآورد از مؤثر( دیسررس و نکول معرض در بلغل، منکو شرط به
 احتمال نیتخم جهت صرفاً خودهای  روش از استفاده به ریمخها  انکیه، بپای داخلی بند رتبه کردیرو

 نییتع بال توافقنامه توسطی کل و استاندارد صورت بهی اعتبار سکیری اجزا ریسا و باشند می نکول
 تواند ی میاعتبار سکیر کننده نییتعی اجزا مهه، هشرفتیپی داخلی بند بهرت کردیرو رد. دردگ می

ی برا سکیری اجزا نیتخم از پسی داخلی بند رتبه کردیروی اجرا رد .دشوزده  نیتخم بانک توسط
 متن در موجودهای  فرمول با صرفاً مبلغ هر سکیر با موزونیی اراک، دبانهای  ییدارای پرتفو

 موضوع آن نیتخمهای  روش بری مرور که نکول شرط به اند. زیردگ می همحاسب بال توافقنامه
 صورت در که دشو می فیتعر وام( مثال عنوان )بهی بده مبلغ ازی درصد شکل به ،است حاضر مطالعه
 مربوط اول خشت، باس جز دو شامل که دهند می دست از آن را اعتباردهندگان ،رندهیگ قرض نکول

 (. 2020، 2ی)رونکال دهد می نشان را 1یدادرسهای  نهیهز دوم بخش و نشده افتیباز وام مقدار به

 نکول شرط به انیز های کاربرد

 

 به ادامه در که دارد یاعتبار سکیر تیریمد حوزه در یمتنوع های کاربرد نکول شرط به انیز ریمتغ
  .دشو می اشاره ها آن

  یبانک های کاربرد -

 یاعتبار یپرتفو کی و یبده کی یبرا انتظار مورد انیز نیتخم

 با است برابر وام کی 3انتظار مورد انیز رصدد ،یداخل یبند رتبه کردیرو در و 2 بال توافقنامه در
 از زین نکول شرط به انیز مبلغ ،نیهمچن و نکول شرط به انیز در نکول احتمال ضرب حاصل
(. 375 اراگرافپ، 2 بال) دیآ می دست به نکول معرض در مبلغ در انتظار مورد انیز درصد ضرب حاصل

  :دشو می انیب ریز شکل به یاضیر صورت به مطلب نیا

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. litigation cost 

2. Roncalli 

3. Expected Loss (EL)  
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𝐸𝑥𝑝𝑒𝑐𝑡𝑒𝑑 𝐿𝑜𝑠𝑠𝑖 (1  رابطه = 𝐸𝐴𝐷𝑖 × 𝐿𝐺𝐷𝑖 × 𝑃𝐷𝑖 

 نرخ نییتع و وامی گذار متیق ولت. ااسی اصل کاربرد دوی دارای بده کی انتظار مورد انیز نیتخم 
 ریذخا گرفتن نظر در دوم و انتظار مورد انیز درصد به توجه با )بانک( دهنده وام تظاران مورد بازده

 ر. انتظا مورد انیز پوششی برا مناسب یاطیاحت
 ز:ا است عبارت انتظار مورد انیز وام n ازیی پرتفوی برا

 (2  رابطه 
 𝐸𝐿𝑝 = ∑ 𝐸𝐴𝐷𝑖 × 𝐿𝐺𝐷𝑖 × 𝑃𝐷𝑖

𝑛

𝑖=1
 

 منتظره ریغ یاعتبار انیز با مقابله جهت هیسرما تیکفا محاسبه

 که است هیسرما تیکفا محاسبه نکول شرط به انیز ریمتغهای  کاربرد ازی کی شد انیب که طور همان
 کاربرد نیا به مثال( عنوان )به دو بال توافقنامه در مندرج هیسرما الزاماتهای  فرمول انیب با ادامه در
 انیز بتواند که باشدی مقدار به دیبا هیسرما بال توافقنامه رشود. د می اشاره تر قیدق تصور به
 در 1 رمنتظرهیغ انزی، 3 رابطه به توجه اد. بده پوشش را بانکی اعتباری پرتفو در رمنتظرهیغ

 ا: ب است برابر 𝛼 نانیاطم سطح درها  وام ازیی پرتفو

𝑈𝐿𝑝 (3  رابطه = 𝑉𝑎𝑅𝛼 − 𝐸𝐿𝑝 

 به دیبا بانک هیرمات. ساس 𝛼 نانیاطم سطح در مذکوری پرتفو خطر معرض در ارزش 𝑉𝑎𝑅𝛼 که
 دورهی برا نانیاطم سطح بال توافقنامه رد. دده پوشش را رمنتظرهیغ انیز نیا بتواند که باشدی ا اندازه

 سکیر با ارتباط در بانک هیسرما تیکفا لذا و دشو می گرفته نظر در درصد 99.9 با برابر ساله کی
 نانیاطم سطح در را بانکی اعتباری پرتفو رمنتظرهیغ انیز بتواند کهی ا هیسرما با است برابری اعتبار
 برآورد جهتی داخلهای  هیرو نیتدو باها  بانک دشو می مشاهده که طور ماند. هده پوشش درصد 99.9

ی بند رتبه روش رد خود هیسرما تیکفا حیصح نیتخم دری مهم نقش توانند می نکول شرط به انیز
 د. باشن داشته شرفتهیپی داخل

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Unexpected Loss (UL) 
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 رد، دباش همبسته تواند ی میاعتباری پرتفو کی در مختلفهای  وام نکول احتمال که نیا به توجه با
 که دشو می استفادهها  وام نکولی همبستگی ساز مدلی برا (2002) 1چکیواس کردیرو از بال توافقنامه

شده  استفادهها  وام هیکل نکول احتمال برگذار  اثر عامل عنوان به کیستماتیس سکیر عامل کی از آن در
های  فرمول از سکیر با شده موزونیی دارا نیهمچن و هیسرما تیکفا محاسبهی برا پس. ساست

ی همبستگ ریمقاد بتداد، اان افتهین نکول که (یلاتی)تسههایی  یبدهی راشود. ب می استفادهی مشخص
 تیکفا درصد سپس و ندشو می محاسبه یبده نکول احتمال ازی تابع عنوان به دیسررس لیتعد و نکول
 (: 272 اراگراف، پ2 بال) دشو می نیمع (ییاعطا لاتی)تسهی بده آنی نگهداری برا لازم هیسرما

𝐾 (4  رابطه = 𝐶𝑎𝑝𝑖𝑡𝑎𝑙 𝑅𝑒𝑞𝑢𝑖𝑟𝑒𝑚𝑒𝑛𝑡 (%)

= 𝐿𝐺𝐷 × [𝑁 (
𝑁𝐼(𝑃𝐷) + √𝑅 × 𝑁𝐼(0.999)

√1 − 𝑅
)

− 𝑃𝐷] ×
1 + (𝑀 − 2.5) × 𝑏

1 − 1.5 × 𝑏
 

  :با است رمنتظرهیغ انیز پوشش یبرا ازین مورد هیسرما انمیز و

𝑅𝑒𝑔𝑢𝑙𝑎𝑡𝑜𝑟𝑦 𝐶𝑎𝑝𝑖𝑡𝑎𝑙 (5  رابطه
= 𝑅𝑖𝑠𝑘 𝑊𝑒𝑖𝑔ℎ𝑡𝑒𝑑 𝐴𝑠𝑠𝑒𝑡 (𝑅𝑊𝐴) × 8%
= 𝐾 × 12.5 × 𝐸𝐴𝐷 × 8% = 𝐾 × 𝐸𝐴𝐷 

 که بانک وامی پرتفو در موجودهای  وام نکولی گهمبست متوسط با است برابر R ،5 و 4 رابطه در
 نیمچنشود. ه می محاسبه وام انمیز و نکول احتمال ازی تابع عنوان بهی مشخصهای  فرمول با مطابق

M م، وا دیسررسb ل، سا کی از شتریبهای  وامی برا دیسررس لیتعدK زاین مورد هیسرما تیکفا درصد، 
RWA ک، سیر با شده موزونیی داراN ،و استاندارد نرمالی تجمع عیتوز ابعت NIعیتوز تابع عکوس، م 
 کههایی  )شرکت متوسط و کوچکهای  شرکت بهیی اعطا مبالغی برات. اس استاندارد نرمالی تجمع

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Vasicek 
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 با نکولی مبستگه(، باشد وروی ونمیلی 50 از کمتر است فعال آن در شرکت کهی گروهی قیتلف درآمد
 د. گرد می محاسبه دو بال 273 پاراگراف در شده ارائهای ه فرمول با مطابق و لیتعدی کم

 یبده یاعتبار بندی رتبه در کاربرد  -

 زاک، سیر با موزون ییدارا و انتظار مورد انیز نیتخم در LGD یبرا ذکرشدههای  کاربرد بر علاوه
 انتظار مورد انیز براساس یبند رتبه نیهمچن و یبدههای  ابزار یبند رتبه ریمتغ نیاهای  کاربرد گرید

ها  رتبه مثال عنوان هد. بدارن یاعتبار یبند رتبه زمان در یمتفاوت های اریمع یبند رتبههای  ژانست. آاس
 اصل صرفاً یپاند اس آژانس که یدرحال است بهره و اصل براساس چیف و زیمود یبند رتبه آژانس در

 توجه با شده نییتعهای  رتبه دهنده ننشا 1 دول(. ج1391س، زنیب و جستل )ون کند می لحاظ را پول
 ت. اس یاعتبار یبند رتبه آژانس سهمیان  Recovery rate ای LGD بازه به

 

 یاعتبار آژانس سه در افتیباز نرخ ای نکول شرط به انیز های رتبه :1 جدول

 (RR براساس) چیف (RR اساس)بر یپاند اس (LGD براساس) زیمود

LGD1 0 100 1+ %10 ا% RR1 91 100 ا% 

LGD2 10 100 1 %30 ا% RR2 71 90 ا% 

LGD3 30 100 ا 80 2 %50 ا% RR3 51 70 ا% 

LGD4 50 80 ا 50 3 %70 ا% RR4 31 50 ا% 

LGD5 70 50 ا 25 4 %90 ا% RR5 11 30 ا% 

LGD6 90 25 ا 0 5 %100 ا% RR6 0 10 ا% 

 بال یها توافقنامه منظر از نکول شرط به انیز

 

 سکیر حوزه مباحث مهمهای  چالش ازی کی نکول شرط به انیز نیخمد، تش انیب که طور همان
 نیخمتم، وای گذار متیق جمله ازی اعتبار سکیر تیریمد مختلفهای  حوزهی برا که استی اعتبار

 ،هیسرما تیکفا حوزه رد. ددار کاربرد وام( )مانندها  یبدهی اعتباری بند رتبه و بانک هیسرما تیکفا
 لاتیتسه ای شدهی داریخر قرضه اوراق چونهایی  ییدارا جهت بانک هیسرما تیکفا نییتعی برا

 نیتخمی دگیچ. پیباشد می ریمتغ نیا نیتخم به ازین 1ها دولت وها  بانک ریاها، س شرکت به شده ارائه
 رزشات، شرکی بده ساختار در وام تیاولو جمله ازی مختلف عوامل که ستا آن خاطر به ریمتغ نیا

 جهت شده اخذهای  ضمانت وها  قهیوث ارزش و وعن ،لنکو از پس شرکت ماندهیباقهای  ییدارا
 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

1. Sovereign  
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 نیا نیتخم حوهد. نبگذارنتأثیر  نکول شرط به انیز بر توانند میی اقتصاد طیشرا وی بده نیتضم
 هارائ ادامه در که است گرفته قرار بحث مورد ،دو بال توافقنامه 307 تا 286های  پاراگراف در ریمتغ
  .شود می

 "ای یهپا یداخل یبند رتبه کردیرو" دو بال در نکول شرط به انیز -

 انیز ،مختلف های دسته به ها یبده بندی طبقه یبرمبنا دو بال «ای یهپا یداخل بندی رتبه» کردیرو در

 تیاولو با نشده نیتضم های یبده یبرا توافقنامه نیا در .دشو می نییتع یبده هر نکول شرط به

 با نشده نیتضم های یبده یبرا و (287 اراگرافپ ،2 بال) %45 را نکول شرط به انیز بالا ختپردا

 لاتیتسه بخش رد ا،ما ت.اس کرده نییتع (288 اراگرافپ ن،)هما %75 ،1کمتر پرداخت تیاولو
 3طیشرا واجد قیوثا ریسا و 2طیشرا واجد یمال قیوثا میان بال توافقنامه د،کریرو نیا شده نیتضم

  د.نک می انیب ریز صورت به را مؤثر شرط به انیز محاسبه نحوه بیترت به و شده قائل زیمات
 عبارت مؤثر نکول شرط به انیز دارند یمال قیوثا که شده نیتضم مبادلات یبرا و 291 پاراگراف در
  ز:ا است

 (6  رابطه
 𝐿𝐺𝐷∗ = 𝐿𝐺𝐷 ×

𝐸∗

𝐸
 

 ∗𝐸مبلغ در معرض نکول و  𝐸%، 45برابر با  LGDول مؤثر، شرط نک زیان به ∗𝐿𝐺𝐷که در آن
)همان، پاراگراف  شود که با توجه به اثر وثیقه محاسبه می 4ارزش مبلغ پس از کاهش ریسک است

219 .) 
 
 

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Subordinated 

 اند. شده  عرفیدو م بال توافقنامه 147وثایق واجد شرایط مالی در پاراگراف . 2

عناوان وثاایق واجاد شارایط در      هاا باه   بندی داخلی پایه، شرایط پاذیرش ساایر دارایای    های مالی در رویکرد رتبه بر دارایی علاوه .3

 آمده است. 2 بال توافقنامه 527تا  509های  پاراگراف
4. Exposure value after risk mitigation  

 توافقناماه است. سه پاراگراف بعادی   ذکر گردیده 2 بال توافقنامه 150تا  147های  ر پاراگرافنحوه محاسبات و تعدیلات این متغیر د
 ( به توضیحات این بخش اشاره دارد.294و  293، 292های دو )پاراگراف بال
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 تیاولو یدارا تعهدات و لاتیتسه شده نیتضم بخش یبرا LGD حداقل :2 جدول 

 
 حداقل

LGD 

 ازین مورد سطح حداقل
 تعهدات و لاتیتسه قیوثا

(C
*) 

ی برا مازاد قیوثا ازین مورد سطح
LGD(C کاملیی شناسا

**) 

 -- %0 %0 طیشرا واجدی مال قیوثا

 %125 %0 %35 یافتنیدر اسناد

CRE/RRE 35% 30% 140% 

 %140 %30 %40 قیوثا ریسا

 دو بال 295پاراگراف یادداشت. 
 

 
 قیوثا ریسا با لاتیتسهی برا نکول شرط به انیز محاسبه وشو، رد بال توافقنامه 295 پاراگراف

 عنوان به «یبده مبلغ ارزش به قهیوث ارزش» نسبت ابتدا پاراگراف نیا رد. دنک می انیب را طیشرا واجد
 که بالا پرداخت تیاولو با لاتیتسهی راشود. ب می محاسبه نکول شرط به انیزی ابیارز در مهم ینسبت

 پاراگراف جدول در شده ذکر حداقل ازها  آنی بده مبلغی جار زشار به قهیوثی جار ارزش نسبت
 از فوق نسبت گرد. اگرد لحاظها  مدل در نکول شرط به انیز عنوان به %45 مقدار دیاب ،دباش کمتر مذکور
 در **C مقداری عنی LGD کاملیی شناسای برا مازاد قیوثا ازین مورد )سطح شده اشاره حداکثر مقدار

ی راد. بگرد می لحاظ نکول شرط به انیز عنوان به جدول در ذکرشده ریقادم ،دباش شتریب (2 جدول
 نیتضم و شده نیتضم کاملاً بخش به مبالغ بتدات، ااس حالت دو نیا نیب در مذکور نسبت کهی لاتیتسه

 شده( نیتضم کاملاً بخش عنوان )به شده محاسبه **C به قهیوثی جار ارزش سبتد. نردگ می میتقس نشده
 و دشو می استفاده نکول شرط به انیز نییتع منظور به جدول در ذکرشده اعداد از بخش نیای برا و

 د. بو خواهد %45 نکول شرط به انیزی دارا زین نشده نیتضم بخش
 

 "شرفتهیپ یداخل یبند رتبه کردیرو" دو بال در نکول شرط به انیز -

های  مدل وها  روش از توانند ها می بانک شرفتهیپی داخلی بند رتبه کردیرو رد، دش انیب که طور همان
 دو بهی کل طور به مدل توسعه راحلد. مکنن استفادهها  وام نکول شرط به انیز نیتخمی برا خودی داخل

 شود:  می میتقس مرحله
 افتهی نکولهای  وامی برا شده محقق نکول شرط به انیز قیدق برآوردی برای روش رائهیک: ا مرحله

  ه.گذشت سال 7 حداقل افتهی نکولهای  وامهای  داده از ستفادها بای قبل
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 کهی نحو هب وام هر نکول شرط به انیز برآوردی برای رخطیغ ای یخط مدل کی ارائه :دوم مرحله
 و وعه، نرندیگ وامهای  یژگیو جمله از وام مختلفهای  یژگیو براساس را وام هر نکول شرط به انیز

 از استفاده با مدل نیاهای  ارامترد. پبزن نیخمت غیره و وام تیولوه، اقیوث وعن م،وا به قهیوث ارزش نسبت
 د. نشو می برآورد کی مرحله در آمده دست به افتهی نکولهای  وامهای  داده

 ناظر مقامتأیید  مورد دیاد، بریگ می قرار استفاده مورد فوق مرحله دو هر در بانک توسط کهی ا هیرو
 نیا گرید مهم کتهت. نگرف خواهد قرار بحث مورد ادامه درها  مدل نیا توسعه اتیجزئ که ردیبگ قرار

ی داخلی بند رتبه کردیرو از استفادهی برا طیشرا واجدهای  بانکی برا رای طیشرا بال توافقنامه که است
ی طیشرا واجدهای  بانک که دشو می ان، بی2 بال توافقنامه 297 پاراگراف ردت. اس شده قائل شرفتهیپ

 به لزمم ،دننک می استفاده نکول شرط به انیز نیتخمی برا شرفتهیپ یداخل یبند رتبه کردیرو از که
د. کنن استفادهی ا هیپا کردیرو ریمقاد از دیبا صورت نیا ریغ در و هستندهایی  حداقل ای طیشرا تیرعا

ی برای الحاق استاندارد ثالم عنوان به ؛است دهیگرد ذکر دو بال 473 تا469های  پاراگراف در طیشرا نای
 ت: اس صورت نیبدی بانک وی ولتی، دشرکتهای  یبده مبالغ

 در و باشد شده محققی خیتار افتیبازهای  نرخ براساس دیبا فوق( اول مرحله )در LGDهای  برآورد
 راها  بانک بالقوه یناتوان الزام نیا .دباش قهیوث یبازار ارزش نیتخم براساس صرفاً دیبان، نامکا صورت

 در برسانند فروش به سرعت به را آن نتوانند که نیا امکان و شده اخد قهیوث بر کنترل آوردن دست به در
 (. 470 اراگراف، پ2 بال) ردیگ می نظر

 کی لااقل که باشدایی ه داده مشاهده دوره حداقلی برمبنا دیبا نکول شرط به انیزهای  نیتخم"
 7 از دینبا نیتخمی برا استفاده مورد های داده صورت هر در ماا؛ دهد پوشش رای اقتصاد کامل چرخه
 "د. کر استفادهها  داده آن از توان می شتریب دوره طول با مناسبهای  داده وجود شرط هد. بباش کمتر سال

 (. 472 اراگرافپن، هما)
 

  "ای یهپا یداخل یبند رتبه کردیرو" سه بال در نکول شرط به انیز -

 دهیگرد اعمال 2 بال به نسبت 3 بال توافقنامه در 1نکول شرط به انیز محاسبه وهنح در یراتییتغ
  ت:اس شرح نیبد ها آن نیرت مهم که 2است

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
گی دارایای  باه فرماول همبسات    1.25مانند اضافه شدن  .است بندی داخلی نیز ایجادشده مچنین تغییرات دیگری در رویکرد رتبه. ه1

 (.3.53، پاراگراف 2017، 3 بال)نکول( برای مبالغ مؤسسات مالی )
 (3 بال، 3.19شده در پاراگراف  است )اشاره مانده 2006نسخه  2 بالنحوه برخورد با مبلغ دولتی مشابه . 2
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 %45 از (یمال مؤسسات از ری)غ دار تیاولوی شرکت نشده نیتضم های یبدهی برا نکول شرط به انیز

 بال) 1است مانده یباق %45 انهمچن مقدار نیای مال مؤسساتی برا اما است افتهی کاهش %40 به

، 2 بال توافقنامه شابهم ،رت نییپا پرداخت تیاولو با نشده نیتضمهای  یده(. ب3.70 پاراگراف 3،2017
 (. 3.71 اراگرافن، پ)هما باشند می %75 نکول شرط به انیزی دارا مچنانه

 صورت بهی ا هیاپی داخلی بند رتبه کردیرو در شده نیتضم های یبده مؤثر نکول شرط به انیز
 د. گرد محاسبه نشده نیتضم و شده نیتضمهای  بخش نکول شرط به انیز مبلغ( با )موزونمیانگین 

 (7  رابطه
 𝐿𝐺𝐷∗ = 𝐿𝐺𝐷𝑈 .

𝐸𝑈

𝐸(1 + 𝐻𝐸)
+ 𝐿𝐺𝐷𝑆.

𝐸𝑆

𝐸(1 + 𝐻𝐸)
 

 𝐿𝐺𝐷𝑆ه، شد نیتضم بخش نکول شرط به انیز𝐿𝐺𝐷𝑈 ه، نشد نیتضم بخش نکول شرط به انیز𝐸 
 قهیوثی فعل ارزش 𝐸𝑆غ، مبل نشده نیتضم بخشی فعل ارزش 𝐸𝑈ت، لایتسه مانده یباق مبلغی فعل ارزش
 مبالغ به مربوط لاتیتعد 𝐻𝐸 و قهیوثی پول واحد تطابق عدم لاتیتعد و 2قیوثا لاتیتعد کسر از پس
 ارائه (3.75 )پاراگراف 3بال در نکول شرط به انیز ریمقاد و قیوثا لاتیتعد ریمقاد 3 جدول رد .3است
 انیز فرمول کند می استفادهیی اعطا مبلغ نیتضمی برا قهیوث نوع نیچند از بانک هک یمانت. زاس شده

 د: ابی می رییتغ ریز صورت به نکول شرط به

 (8  رابطه
 𝐿𝐺𝐷∗ = 𝐿𝐺𝐷𝑈 .

𝐸𝑈

𝐸(1 + 𝐻𝐸)
+ ∑ 𝐿𝐺𝐷𝑆𝑖

𝑖
.

𝐸𝑆𝑖

𝐸(1 + 𝐻𝐸)
 

  (.3.83 اراگرافپ ن،)هما است مختلف قیوثا ندهینما Si که
 

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
 3 باال هاا متاوالی اسات اماا در      فاشماره پااراگر  2 بالکه در  طوری است. به 2 بالمتفاوت از  3 بالها در  گذاری پاراگراف شماره. 1

آغااز   عادد  هاای مختلاف همگای باا یاک      ای سرفصال ه ( دارای هفت سرفصل اصلی است و شماره پاراگراف2017)نسخه دسامبر 
 بندی داخلی است. دهنده سرفصل مربوط به رویکرد رتبه ها نشاندر شماره پاراگراف 3بنابراین عدد . شود می

2. Collateral haircut 

بنادی اعتبااری خاارجی     ای مستقر در کشورهایی که اجازه اساتفاده از رتباه  ه )برای شرکت 163های  در پاراگراف 3 بال افقنامهتو. 3
بنادی اعتبااری خاارجی بارای      ای مستقر در کشورهایی که اجازه استفاده از رتبهه )برای شرکت 164دارند( و  برای اهداف نظارتی را

رفصل دوم )رویکرد استاندارد( این تعدیلات را تعیین کرده است. همچنین تعدیل عدم تطاابق واحاد   اهداف نظارتی را ندارند( ذیل س
 (.165% است )پاراگراف 8پولی وثیقه و مبالغ 
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 3 بال در ای یهپا یبند رتبه کردیرو در قیوثا لاتیتعد و نکول شرط به انیز ریمقاد :3 جدول

 قیوثا لاتیتعد LGD قهیوث نوع

 %0 یمال
 و 163های  پاراگراف شرح به لاتیتعد جامع کردیرو فرمول لهیوس به

 شرح بهی نگهدار دوره لیتعد و استاندارد کردیرو در 164
 172 تا 169های  پاراگراف

 واجدی افتنیدرهای  حساب
 طیشرا

20% 40% 

 واجدی تجار وی مسکون املاک
 طیشرا

20% 40% 

 %40 %25 طیشرا واجدی کیزیف قیوثا ریسا

 N/A 100% لازم طیشرا فاقد قیوثا

 سه بال 3.75 پاراگراف. داشتیاد

 "شرفتهیپ یداخل یبند رتبه کردیرو" 3 بال در نکول شرط به انیز  -
 

 به نکول شرط به انیز محاسبه همچنان 2 بال مشابه 3 بال در شرفتهیپ یداخل یبند رتبه کردیرو در 
 که صورت نیدب ت.اس شده اتخاذ یتر کارانه محافظه کردیرو اما دهیگرد واگذار طیشرا واجد های بانک

 دو و است شده گرفته نظر در 4 جدول مطابق )حداقل( کف مقدار کی شدهزده  نیتخم ریمقاد یبرا
  د.شو تیرعا دیبا 3 بال توافقنامه در 3.85 و 3.84 های پاراگراف در شده ذکر شرط

 3 بال شرفتهیپ یبند رتبه کردیرو در نکول شرط به انیز حداقل :4 جدول

 شده نیتضم نشده نیتضم یشرکتهای  وام

 

 
25% 

 %0 مالی

 %10 های دریافتنی حساب

 %10 املاک تجاری و مسکونی

 %15 سایر وثایق فیزیکی

 سه بال 3.85پاراگراف یادداشت. 

، 1باشند شده نیتضم یبده مبلغ کل که یا شده نیتضم مبالغ یبرا 4 جدول در موجود ریمقاد 
 نکول شرط به انیز 9 فرمول از است شده نیتضم ها آن از یبخش که یمبالغ یراب د.گرد می استفاده
  (.3.86 اراگرافپ ن،)هما دیآ می دست به حداقل

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Fully secured      
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 (9  رابطه
Floor = LGDU floor.

EU

E(1 + HE)
+ LGDS floor.

ES

E(1 + HE)
 

 نکول شرط به انیز نیتخم های روش

ی نیع وی ذهنهای  روش را نکول شرط به انیز نیتخم دری کل روش دو (2005) 1ت و همکارانبن
 بخش دو به خود زینی نیعهای  وشت. راس خبرگان نیتخم براساسی ذهن روش که کنند می انیب

 با و افتهی نکول ابزاری برا نکول شرط به انیح، زیصر های روش رد. دنشو می میتقسی ضمن و حیصر
 شرط به انیزبینی  پیشی برا آن از لزوم صورت در و دشو زده می نیتخم محقق های داده از استفاده

 و افتهین نکول ابزار متیق ازی ضمن های روش رد. دکنن می استفاده زین افتهین نکول های ابزار نکول
 بازار دری اعتبار شکاف ای متیق نیچن متضمن )که نکول شرط به انیز نیتخمی برا یاعتبار شکاف
  .2(2005ن، اراهمک و )بنت دشو می استفاده است(

 
 ز: ا اند عبارت LGD نیتخم در حیصرهای  روش

 شکل به روش نیا در نکول شرط به انیز :3(ی)عملکرد یررسمیغ ساختار دیتجد وش. ر1
 در مبلغ ای) یبده یاسم ارزش بر میتقس نکول از پس انتظار مورد ینقد اناتیجر خالص یفعل ارزش

 نقد اناتیجر یندب زمان و مقدار مانند یاطلاعات ازمندین روش نید. اردگ می محاسبه نکول( معرض
ت. اس یررسمیغ ساختار دیتجد انیپا و شروع زمان و مناسب لیتنز رخط، نمرتب های نهیزهی، بازگشت

 برده بهره روش نیا از (2013) بلنیها و وتلررگ طالعهل، ممثا عنوان به(. 1391س، زنیب و جستل )ون
 ت. اس

 روز 30 )معمولاً بازارهای  متیق براساس یاقتصاد انیز :4یبازار کولن شرط به انیز وش. ر2
 اوراق )همانند است دسترس در ها آن یبازار متیق که افتهی نکول یاعتبار لاتیتسه در نکول( از پس

 ت. اس کرده استفاده مذکور روش از (2015) 5مورا مطالعه مثال عنوان بهد. شو می نییتع (قرضه
                                                                                                                                              

 .بیشتر باشد زمانی که ارزش وثیقه پس از اعمال تعدیلات از کل مبلغ
1. Bennett et al 

 .مطالعه مذکور در  9مراجعه شود به جدول . 3
3. Work out approach 

4. Market approach 

5. Mora 
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 ز: ا اند عبارت که یضمنهای  روش
 نکول لاتیتسهی بازار متیقی رو از نکول شرط به انزی :1بازاری ضمن نکول شرط به ان. زی1

 مانند آنی اجزا به رای اعتبار شکاف مختلف عناصر توان می است نیا بر رضید. فآ می دست به افتهین
 از نکول احتمال و نکول شرط به انیز حالت نیا رد. دکر کیتفک غیره وی نگیقدی، ناعتبار سکیر

 بخش دو بهها  روش نای ..(1391س، زنیب و جستل ون) بود خواهند یاعتبار شکافکننده  نییتع عناصر
 به توان می مثال عنوان بهد. نشو می میتقس افتهی لیتقل فرمهای  مدل وی ساختارهای  مدلی اساس

 (2014) 4هامبورک -کیوری و فرشی و (2009) 3و همکاران وئگ ،(2003) 2پئورا و ولهی ژوکهای  مطالعه
 د. کر اشاره

 نیا رد :5یفروش خردههای  ویپرتفولی برا یضمنی خیتار نکول شرط به انیز وش. ر2
 د. گرد می برآوردی ضمن شکل بهی تجرب انیز و نکول احتمال نیتخم از نکول شرط به انیز روش

 نخست وشد. رکن می اشاره لنکو شرط به انیز نیتخم در کردیرو دو به زین (2020)ی رونکال
 تابعی دارا و استی تصادف ریمتغ کی نکول شرط به انیز آن در که استی آمار کردیرو به مربوط

 نوع در اما؛ باشد می بتا عیتوز نوع از شتریب خود کیپارامتر شکل در عیتوز تابع نت. ایاس عیتوز
 کردیرو به مربوط دوم کردیوشود. ر زده می نیتخم کرنلی چگال نیتخم کی لهیبوس خود کیناپارامتر
 عوامل اثر روش نیا رشود. د می برآورد دو( بال )مشابهی انتظار ریمقاد آن در و استی اقتصاد
  (. 2020ی، )رونکال ردیگ می قرار توجه مورد صنعت وی تجار چرخه مخصوصاًی اقتصاد

 

های  پارامتر نیتخم عمر چرخه LGD و PD نیتخم بر تمرکز با 6 اروپاهای  بانک بر ناظر نهاد

 زینی اضاف قیوتطب میتنظ رحله، مLGD مورد در که کند می اضافه و کرده انیب ریز صورت به را سکیر
 مذکور چرخه 1 کل(. ش2017ِا، اروپهای  بانک بر ناظر )نهاد است ازین رکود طیشرا گرفتن درنظر جهت

 د. ده می نشان را

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Implied market LGD approach 

2. Jokivuolle & Peura 
3. Guo et al 

4. Schläfer & Uhrig-Homburg 
5. Implied historical LGD approach 

6. European Banking Authority (EBA) 
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 (2017ِ   اروپا،  یها )نهاد ناظر بر بانک سکیر یپارامترها نیعمر تخم چرخه :1شکل

 و افتهی توسعه بانک استفاده مورد مدل اول مرحله رت، داس شده ذکر 1 شکل در که طور همان
 نل، اینکو شرط به انیز نیتخمی راد. بنشو آوری می جمع آنهای  پارامتر نیتخمی برا لازمهای  داده

 دیبا آن در که دشو می زین افتهی نکولهای  وامی برا نکول طشر به انیز ازی قیدق برآورد شامل مرحله
 بعد مرحله رد. دریگ قرار استفاده مورد افته(ی نکول ابزاری )برا قبل مرحله در شده ذکر روش دو ازی کی
 مورد بتواند مدل که نیا از بلد. قنشو می میتنظ و نییتع مدلهای  پارامتر موجودهای  داده از استفاده با

 و شودی سنج اعتبار بانک خارج ای داخل مستقل نهاد کی لهیوس به دیبا بتداد، اریگ قراری عمل هاستفاد
 مورد بانکی داخلهای  ندیفرا در تواند می دلر، مناظ مقامتأیید  رصورتد. دبرس ناظر مقامتأیید  به سپس

 وی آور جمعی برا مناسبی اطلاعاتهای  ستمیس که است نیا امر نیا زمهد. لاریگ قرار استفاده
 رد. دشون کارگرفته به وی ساز ادهیپ بانک توسط مرحله نیا در زین مدل ازین مورد اطلاعاتی روزرسان هب

 و شدهزده  نیتخم نکول شرط به انیز و نکول احتمال جمله از نظر موردهای نهایی  ریمتغ ششم مرحله
ی گذار متیق و هیسرما تیکفا نییتع جمله از سکیر تیریمد حوزه در مختلفهای  گیری میتصمی برا
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 مورد دلل، ممدی اجرا از شده گرفتههای  بازخورد به توجه باد. نهایتاً رنیگ می قرار استفاده مورد وام
 د. ریگ می قرار بهبود وی بازنگر
 جهتی قانون بازار نیهمچن وی شرکت قرضه اوراق ازی کافهای  داده نبودن دسترس در جهت به
های  روشمیان  )از نکول شرط به انیز نیتخم غالب وشیا، ردنهای  کشور ازی اریبس در وام معامله

 کردیرو تواند می که استی عملکرد وششود، ر می استفاده ایدنهای  بانک توسط که شده( ذکر چهارگانه
 نیا تیاهم جهت هد. بباش زین کشوری بانک ستمیس در نکول شرط به انیز نیتخم در استفاده قابل

 شده انیبی شتریب اتیجزئ با 2 شکل در روش نیا در نکول شرط به انیزسازی  مدلهای  ماد، گکریرو
 . (2022، 1استاروستا) است

 مبالغ هیلق، کمحق نکول شرط به انیز نیتخمی رای، بعملکرد روش در شد انیب که طور همان
 شرط به انیز عنوان هب نکول زمان در وام مبلغ به آن نسبت و شده لیتنز نکول زمان از بعدی افتیباز

 اول مرحله در مدلی جرات، ااس شده داده نشان 2 شکل در که طور همان ذاشود. ل می محاسبه نکول
 و نیتخم پنجره نییعی، تافتیبازهای  انیجر و نکول ازی قیدق فیتعار و هیاول اطلاعات نییتع ازمندین

 و شده لیتنز وام هری برا نکول از بعد حاصل نقد اناتیرد، جبع مرحله رت. داس هیاول طیشرا ریسا
ی بعد مراحل رد. دنشو می مشخص افتهی نکولهای  وامی برا نکول شرط به انیز محقق ریمقاد
ی تابع شکل و شده شخصد، مباشن گذارتأثیر وام هر نکول شرط به انیز بر است ممکن کههایی  ریمتغ

های  پارامتر نیتخم از عدشود. ب می نیمع کولن شرط به انیز وها  ریمتغ نیا نیب ارتباطی برا نیتخم مدل
 بانک وامی پرتفو در موجودهای  وام هیکلی برای برآورد مدل از توان ه، میافتی نکولهای  وامی برا مدل

ی اعتبارسنج شاملی بعد راحلد. منمو نییتعها  وام همهی برا را نکول شرط به انیز و نموده استفاده
 انجامی واقعهای  کاربرد در مدل بهبود و استفاده جهت و است مدل ای هدور نظارت وی ابیارزل، مد
 شود.  می

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Starosta 
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 (2022 ،ااستاروست) یعملکرد روش در یساز مدل های امگ :2شکل
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 یبده یگذار متیق و نکول شرط به انیز بر تمرکز با مطالعه چند بر یرورم
 بخش دو به توان می را کولن شرط به انیز بر تمرکز با یاعتبار سکیر حوزه در موجود مطالعات

 و نکول شرط به انیز نیتخم به صرفاً که دشو می شامل را یمطالعات اول خشب د.کر کیتفک یاصل
 در انتظار مورد انیز نیتخم های روش شامل دوم خشب .دپردازن می آن بر مؤثر عوامل ییشناسا

 و پردازند می نکول احتمال با کولن شرط به انیز نیب ارتباط یساز مدل به و بوده ییپرتفو های کردیرو
  د.دارن نکول شرط به انیز احتمال یچگال یبرا مناسب عیتوز ارائه در یسع ای

 در غالباً توان می را قالاتم ل،نکو شرط به انیز ن،آ مکمل ای افتیباز نرخ یساز مدل کردیرو در 

 بر یمبتن های روش و یسنج اداقتص های روش )شامل یمارآ ه،افتی لیقلت ،یساختار های مدل های دسته

 در مختلف ابعاد در یخوب اریبس طالعاتم د.گنجان ها شرو نیا از یبیترک ای و یاضیر (،یمصنوع هوش
 جهت مثال عنوان به ت.اس موجود جهان اتیادب در افتیباز نرخ آن مکمل ای نکول شرط به انیز حوزه
 و وارما و (2004) 1شرمن مطالعات به توان می آن های یژگیو یبررس و نکول شرط به انیز با ییآشنا

 احتمال و افتیباز نرخ ارتباط یبررس در یجامع یمرور مطالعه (2006) لتمنآ د.کر اشاره (2005) 2کنتور
 یمرور مقاله یاعتبار سکیر های مدل حیتشر در یضمن های مدل بخش در ،نیمچنه د.دار نکول
 رد د.هستن اشاره قابل های نمونه (2005) 3دهلزایال مقاله یساختار های مدل توسعه و یمعرف درو  ،وجرر

 ادامه رد ت.اس افتیباز نرخ حوزه در شرویپ مطالعات ءجز (1386) رشنو و شمس فلاح مطالعه زین رانیا
 گذاری متیق ای و افتیباز رخن ل،نکو شرط به انیز حوزه در گرفته صورت مطالعات از یبخش مرور به زین

  .دوش می پرداخته یبده

 
 
 
 
 
 
 

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Schuermann 

2. Varma & Cantor 
3. Elizalde 
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 نکول شرط بهمطالعات تجربی تخمین زیان  مروری بر :5جدول 

 سال سندگانینو

 نیتخم روش

 شرط به انیز

 نکول

 مطالعه جهینت یساز مدل روش یبده ابزار نوع

 (ی)عامل یساختار 2020 1انیفرمان
 عامی معنا دری بده
 ای قرضه اوراق از اعم

 وام

های  مدل از استاده
ی عامل کی یساختار
 چند ثابت(وی )بده

 (یتصادفی )بدهی عامل

 نیبی مثبتی وابستگ که دادند نشان
 در نکول شرط به انیز و نکول احتمال

 به بسته اما دارد وجودها  روش همه
 مکانر، اپارامت ریمقاد و مدل مشخصات

 نیبی منف ای مثبتی وابستگ جادیا

 نکول شرط به انیز و τ نکولهای  زمان
 د.دار وجود مربوطه

گ و هوان
 2همکاران

2020 

 داده از استفاده
3DRD سه که 

 نیگزیجا روش
 است داشته

 قرضه اوراق و وام

 احتمالات مدل از
ی نیب شیپی برا 4یتجمع
 شرط به انیز عیتوز

 د.کردن استفاده نکول

ها  آن مدل عملکرد مطالعه جهینت
 مدل پنج با را (5نمونه از خارج و )درون

(CTBM6,TTTM7,MBB8,I

BMR9 & PLM10) سهیمقا 
 مدل کردند انیب نیهمچنها  ند. آکردن

CPMنسبتی بهتر 11مدل ملکرد، ع 
ی نیب شیپ در نیگزیجاهای  مدل به

 د.دار نکول شرط به انیز عیتوز

و  یگمبت
 12همکاران

2019 
 30 متی)قی بازار
 نکول( از بعد روز

 قرضه اوراق

 افتهی نکول

 13بتا کیکلاس ونیرگرس
ی دگپراکن بتا ونیرگرس و

 14ریمتغ

 نرخ عیتوز کننده نییتع عامل نیمهمتر
 همی اقتصاد نانیاطم عدم افتیباز
 آنی پراکندگ هم وی میانگین برا
ی دیکل عامل نکول نرخ مقابل رت. داس
 ت.اس (میانگین )نهی پراکندگ در

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Fermanian 

2. Hwang et al 

3. Default & Recovery Database 
4. CPM: Cumulative Probability 

5. In sample – out of sample 

6. Censored transformed beta model 
7. three-tiered Tobit model 
8. Mixture of Bernoulli & beta random variables 
9. Inflated beta-mixture regression 
10. Point wise logit model 
11. Model fit 

12. Gambetti et al 

13. Classical beta regression 
14. Variable dispersion beta regression 
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 سال سندگانینو

 نیتخم روش

 شرط به انیز

 نکول

 مطالعه جهینت یساز مدل روش یبده ابزار نوع

 2018 1تاوس و رمیل
 لیتعدی عملکرد

 شده

 نکول 2اجاره قرارداد
 شرکت کی افتهی
 انآلم بزرگ زنگیل

 اجاره قرارداد کردند انیب
 محل دو از افتهی نکول
یی دارا و رهن دریی )دارا

 ندشو می افتیباز متفرقه(
 به را نکول شرط به انیز

و  ،ALGD 3 دسته دو
MLGD 4 میتقس 

 حداقلهای  روش د.کردن
 RF 5 وی معمول مربعات

 بکارها  نیتخمی برا
 د.بردن

ALGD رشد رکود دوران در 
دهنده  نشان و است تهنداشی رمعمولیغ
 ارزش ALGD محرک که است نیا

 طیشرا نه است بودهیی دارای واگذار
 ی.اقتصاد

 شدهی معرفی ا مرحله چند روشو 
 میمستق برآورد روش ازی بهتر عملکرد

 د.دار

 و کروگر
 6روش

 وام یعملکرد 2017

 ونیرگرس سهیمقا
های  روش بای چندک
 ,7FRMهای  روش

8BR, 9RT 

FMM10 حداقل و 
 یمعمول مربعات

 طیشرا دری چندک ونیرگرس عملکرد
های  روش از بهتری اقتصاد رکود

ی خط مدل نیهمچن و است نیگزیجا
 فدرال رهیمدهیأت  توسط شده شنهادیپ

 همهی برا رات، زیسین کامل 11رزرو
 عمل کسانی رتبه( لحاظ )از وام انواع
 شرط به انیزمیانگین  فقط و کند می

 د.دار مدل در را نکول
 
 
 

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Miller & Töws 

2. Leasing agrements 

3. Asset related LGD 

4. Miscellaneous LGD 

5. Random forest 
6. Krüger  & Rösch 
7. Fractional Response Model 
8. Beta Regression 
9. Regression Tree 
10. Finite Mixture Model 

 شرط نکول در دوران رکود برابار  زیان به The Board of Governors of the Federal Reserve Systemبه پیشنهاد . 11
 .(2017، و روشکروگر )است E(LGD TTC).0.092+0.08  با
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 سال سندگانینو

 نیتخم روش

 شرط به انیز

 نکول

 مطالعه جهینت یساز مدل روش یبده ابزار نوع

 و فرانزاک
 1 روستک

 یساختار 2015

 و خردهای  وام
 و کوچکهای  شرکت
 شده نیتضم متوسط

 ای یتجاریی دارا با
 یمسکون

 و نکول زمانمیان  فاوته، تبهر نرخ بودن ثابت مانندی فروض با
 ندیفرا گرفتن نظر در وی بده چندی برایی دارا قیتوث مکانیه، اتصف

ی برا و فیتعر را انیز لیپروفا (2OU)میانگین  به بازگشتی تصادف
ها  ند. آدادن ارائه بسته فرمول کی انتظار مورد نکول شرط به انیز

 مورد نکول شرط به انیز هیتصف زمان مدت شیافزا با که ددادن نشان
 شیافزا رکود دوران در و کاهشی اقتصاد رونق دوران در انتظار

 د.ابی می

 و ویک
 3همکاران

2012 
 تافیبازهای  داده

 4زیمودنهایی 
ی بانکهای  وام
 بزرگیی کایسند

ی معمول مربعات حداقل
 حداکثر نیتخم و

 یگوسیی درستنما

 رندهیگ قرضهای  یژگیوی کل طور به
 افتیباز نرخی بررو نکول از قبل

 شده نیتضمهای  امت. واسکننده  نییتع
 خصوص هب داشتندی بالاتر افتیباز نرخ
 ای یموجود نوع از قهیوث کهی زمان

 بسته هیته و بودی افتنیدرهای  حساب
 و شدت به را افتیباز نرخی ورشکستگ

 د.ده می شیافزای خط ریغ صورت به

 اری ج جاکوبز
5 

 قرضه اوراق و وام یساختار 2012

 و وامی برای تصادف کوپن افزودن با را (2007)ی گورد وی کر مدل
 نکول شرط به انیز و افتیباز نرخ در قهیوث نوسانات گرفتن نظر در
 میتنظ و قیتطبی براها  ند. آدادن وسعهه، تقرض اوراق وها  وامی برا

 کردند استفاده زیمودنهایی  افتیبازهای  داده از خود مدلهای  پارامتر
 پارامتر نیتخم که کردند انیب شکل نیبد را خودهای  افتهی ازی کی و

ت و سا متفاوتی توجه قابل طور به افتیبازهای  بخش وها  مدل در
های  رانش وی ابیباز نرخهای  ندیفرآی نیتخم نوسانات ،نیهمچن
 درهای  وامی راه، بژیو هد. بابی می شیافزا سنوات درها  آنی تصادف

 نیتضم ای شده نیتضم قرضه اوراق با سهیمقا ری، دبانک اول رده
 .بالا پرداخت تیاولوی دارا نشده

 
 
 
 
 

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Frontcza & Rostek 
2. Ornstein–Uhlenbeck process 
3. Khieu et al 

4. Moody’s ultimate recovery rate (URR) 

5. Jacobs JR 
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 سال سندگانینو

 نیتخم روش

 شرط به انیز

 نکول

 مطالعه جهینت یساز مدل روش یبده ابزار نوع

   2011 1ژائو وی چ

ی، معمول مربعات حداقل
 ،2ینسب پاسخ ونیگرسر

 3یلیتبدهای  ونیگرسر
ی گوس ونی)رگرس

 ونیگرسر ،4معکوس
 لیتبد با معکوسی گوس

 و ونیرگرس رخت(، د5بتا
 یعصبهای  شبکه

 )درخت کیناپارامترهای  روش
 عملکرد (یعصب شبکه و ونیرگرس
 کیپارامترهای  مدل به نسبتی بهتر
 د.دارن

 وی کر
 6یگورد

2007 
 یساختار

 )نکول
 (7کیستراتژا

 قرضه اوراق و وام

 اعتباردهندگان آن در که دادند ارائه افتیباز نرخی برا رای مدل
 مدلها  ند. آباش می نکول آستانهکننده  نییتع (ها )بانکی خصوص

 حل حیصر شکل به قرضه اوراق و وام افتیباز نرخی برا را خود
 یبده بیترک که کردند انیبی تجربی بررس با نیمچند. هکردن

 نرخ برمؤثر  عوامل ریسا از (یبده کل بهی بانکی بده )نسبت
 ت.سا تر مهم افتیباز

 و وله یژوک
 پئورا

 وام یساختار 2003

های  وامی برا انتظار مورد نکول شرط به انیز نیتخمی برا رای مدل
ی دارا و قهیوث کینامید تیتبع فرض اد، بکردنی معرف شده نیتضم

 شرط به انا، زیمجز اما همبستهی سهندی براون حرکت دو از شرکت
ی بررس را آنی عدد حل راه با و فرموله را وام انتظار مورد نکول
 برحسب انتظار مورد نکول شرط به انیز ریمتغ میترس اد. بکردن

 شیافزا با که دادند نشانی همبستگ و قهیوث نوساناتهای  پارامتر
ها  ند. آابی می شیاافز انتظار مورد نکول شرط به انیزها  پارامتر نیا

 ویی دارا ارزشمیان  مثبتی همبستگی برا که دادند نشان همچنان
 شرط به انت، زیاس بالاتر نکولی کل احتمال کهی مانه، زقیوث ارزش
 انیز نیب رابطه نیهمچن سندگانیوت. ناس تر نییپا انتظار مورد نکول

 د.کردنی بررس زین رای اعتبار شکاف و نکول شرط به
 
 
 

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Qi &  Zhao 

2. Fractional response regression 

3. Transformation regressions 
4. Inverse Gaussian regression 
5. Inverse Gaussian regression with beta transformation 
6. Carey & Gordy 

 .ستانه نکول درونزاستها آ هایی که در آن مدل.  7
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 سال سندگانینو

 نیتخم روش

 شرط به انیز

 نکول

 مطالعه جهینت یساز مدل روش یبده ابزار نوع

 و نتیط خوش
 یعلو

 یعملکرد روش 1396
ی اعتباری )پرتفو وام

ی حقوق انیمشتر
 معدن( و صنعت بانک

 نکول شرط به انیز ابتدا
ی عملکرد روش به را

 به سپس و زدند نیتخم
 تیتوب ونیرگرس روش
 شرط به انیز ارتباط
 رینظهایی  ریمتغ و نکول
 انی، میزشوندگ نیتضم
 را غیره و لاتیتسه
 کردندی بررس

ت، آلا نیماش قهیوث که داد نشان جینتا
 ریتأث سپرده و مشارکت وراقا

د. دار LGDی رو بری دار یمعن
 با شتریب لاتیتسه انمیز ،نیمچنه
 و بوده مرتبط شتریب نکول شرط به انیز
 لاتیتسه در نکول شرط به انیز

 صنعت ریأثت. تاس کمتر مدت کوتاه
ی برخ در و بوده متفاوت رندگانیگ وام

 ت.اس نبوده معنادار آن ریتأث موارد

 بافنده
و  تماندوسیا

 همکاران
1395 

 فرمول با
 بانکی سرپرست
 سال دری کشاورز

1393 

 لاتیتسه وصول نرخ
ی کشاورز بانک

 خراسان استان
 یرضو

ی سنج اقتصاد مدل
 تیتوب

 )بانک بانک نیای براها  آن جینتا
 داد نشان (یرضو خراسانی کشاورز

 ندازها با لاتیتسه وصول نرخ که
ت، بازپرداخ دوره ولت، طلایتسه

 فروش فصل بای زمان هم و مانتض
 قهیوث ار، بمعنادا و میمستق طور به

 صورت به رمترقبهیغ حوادث و (ی)ملک
 ت.اس مرتبط معنادار و معکوس

 1389 یصالح

 در با)ی عملکرد
 ارزش گرفتن نظر
 نرخ و پولی زمان
 (مناسب لیتنز

 پرونده افتیباز نرخ
 دیسررس یلاتیتسه

 گذشته
 رهیمتغ چند ونیرگرس

 نوع و شده افتیباز وام انمیز رابطه
 ناظر مقررات نیتدو بر شده اخذ قیوثا
 )مورد وام انیزی براگیری  رهیذخ بر

 را تهران( استان صادراتک بان مطالعه
 نرخکننده  نییتع عوامل یبررس هدف با

د. دادن قرار مطالعه مورد انباشته افتیباز
 دیسررس یلاتیتسه پرونده32 یبررس اب

 وام نرخ فاکتور که کردند انیب گذشته
 انباشته افتیباز نرخ بر شده افتیباز

 استمؤثر 

 1389 ییرضا

 یعملکرد

LGDنظردر با 
 یزمان ارزش گرفته

 هیپا بر و پول
 بر یمبتن روش

 یمیرای

 مضاربه لاتیتسه
 شده نکول

 رهیمتغ چند لیتحل

 انیزکننده  نییتع عواملی بررس به
 مضاربه عقد لاتیتسه نکول ازی ناش

-1379های  سال نیب در شده پرداخت
 انیب و پرداختهی مل بانک در 1384

 نیمهمتر رمنقولیغ قهیوث که دیگرد
 آن با که بوده LGD برمؤثر  عامل
 د.دار معکوس رابطه
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 طول در و داقتصا کل در نکول شرط به انیز ریمتغ رفتاری بررس به ایدن در زینی مختلف اتمؤسس
 همؤسس در 2020 سالی برا 1و همکاران ابروم گزارش در که 3 شکل مثال عنوان بهد. پردازن می زمان

GCD
(، 2016 تا 2000 سال از ) زمانی ط در نکول شرط به انیز متوسط رییتغ وندت، راس شده رسم 2 

د. ده می نشان را جهان سطح دردهنده  قرض 58 از 3بزرگهای  شرکتی برا رندهیگ قرض سطح رد
 حیصح زمان طول در نکول شرط به انیز بودن ثابت فرض که دهد می نشان وضوح به 3 شماره کلش

 و 2000 سال در بزرگهای  شرکتی برا نکول شرط به انیز مقدار نیشتریب ،نیمچند. هباش نمی
 نیکمتر و 2009 سال درها  نکول تعداد نیشترت. بیاس بوده ٪13 آن مقدار نیکمتر و ٪35 انمیز به
 ت. اس بوده 2004 سال درها  آن

 

 شرکت سطح در بزرگ های شرکت یبرا زمان یط در نکول شرط به انیز راتییتغ از GCD زارشگ :3شکل

 یبند جمع 

 در که است یاعتبار سکیر تیریمد حوزه یدیکل های ریمتغ از یکی نکول شرط به انیز نیتخم
 تیریمد های یریگ میتصم ریسا و هیسرما تیکفا حاسبهم ،یاطیاحت ذخائر نییعت م،وا یگذار متیق
 ،یاعتبار سکیر از یاتیکل انیب از بعد پژوهش نیا رد د.ریگ می قرار استفاده مورد یاعتبار سکیر

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Brumma  et al 

2. Global Credit Data 

3. Large corporates 
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 در آن نییتعی برا کهی مختلفهای  کردیرو و نکول شرط به انیز ریمتغ نیتخم مختلف های وشر
 روش کهی عملکرد روش خصوص هبید. گردی عرفمت، اس تهافی توسعه سه و دو بالی ها توافقنامه

 یبراها  بانک در یداخل های مدل توسعه مراحل و است ریمتغ نیا نیتخم در ایدنهای  بانک غالب
 و روش نیا که است دیمید. اگرد ارائه بال شرفتهیپ یداخل یبند رتبه کردیرو در ریمتغ نیا نیتخم

 ازی اعتبار سکیر تیریمد مختلفهای  حوزه در کشورهای  بانک استفاده مورد بتواند آنهای  توسعه
 هیسرما تیکفا محاسبهی، و نهایتاً اطیاحت ذخائر وی ده وام نرخ نییعن، تایمشتری اعتبارسنج جمله
  د.ریگ قرار

 مآخذ و منابع

 یارسف ف.ال
ل: او جلدی بانک وی مال سکیری بانم (.1396) .یترپ ت،ونو ریستوفر ک و،یونوهد یچارد؛ر ک،یاپستول

 نجمی، ابوذر دزفولی، خادم محمدحسین جمالیانس، آلنمترجمان:  .کسیر بری مبتن نظارت وی انکدارب
  ن.تهرا یدانشگاه هادج ن:تهرا ،آبادی علی قاسمی مهدی و رنجبر محسن وثوقی، محمدمهدی

 نرخ بر مؤثر عوامل یررسب (.1395) .یدمحمدس د،فر یمیفهو هرا ز ن،ایاطرش صادق؛ ت،ماندوسیا بافنده
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(117 ،)60-53. 
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ی اعتبار سکیر تیریدم (.1401) .لامرضاغ زادگان. یتق و اودد .یحسن یرفیض؛م شمس. فلاح
  .یطباطبائ علامه انشگاهد ن:هرات .هشرفتیپ

 ن:تهرا ،هزادیلع ریساپ :مترجم .یاعتبار سکیر تیریدم (.1391) .ارتب س،زنیبو  ونیت ل،جست ون
 .نرایا یاسلام یجمهور یمرکز بانک -یبانک و یپول ژوهشکدهپ
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