
 

 

 ها نظام بانکی ایران: رویکرد نظریه بازی بحران تحلیل استراتژیک
 

 1* حسین سیلسپور
 2 محقق نیا محمدجواد

 3 شیما احمدی

 

 

 چکیده

 
 تأثیر موضوع این. قرار دهد بحران بانکی است ریتأث تحتاقتصاد کشور را  تواند یمی کلیدی که ها چالشیکی از 
 با حاضر پژوهش. دارد بانکی نظام نسبت به عمومی اعتماد همچنین و ها بانک اعتباری و مالی پایداری بر مستقیمی

 به و پردازد می بانکی ایران نظام مختلف بازیگران میان تعاملات دقیق تحلیل به مدل گراف و ها بازی نظریه از استفاده
 تعاملات درک اهمیت بر پژوهش نتایج. کند می کمک بحران بانکی موضوع در ها آن متقابل تأثیرات و تعاملات ترسیم
 بانکی نظام کارایی بهبود و ریسک کاهش برای راهکارهایی و دارد تأکید بحران بانکی مدیریت در نفعان ذی متقابل

انطباق  ،دهندگان اتیمالتغییر نگرش  ،اقدامات نجات مالی دولت و بانک مرکزی گراف، مدل از استفاده با. دهد می ارائه
همچنین اهمیت  اند. گرفتهی جایگزین، مورد بررسی قرار ها نهیگزو تمایل مشتریان به  گذاران هیسرمای ها یاستراتژ
قرار  دیتأکمورد بحران بانکی  مؤثربرای مدیریت  ریمتغبا شرایط  گذاران استیسی نهادهای مالی و ها یاستراتژانطباق 

 رسیدن برای ها حاکی از آن است که یافتهاست.  شدهگرفته است. در واقع وضعیت موجود و آتی بازیگران بحران بانکی 
 مداخله و بازیگران ترجیحات تعدیل به نیاز باشد، هماهنگ جامعه بلندمدت اهداف با که مطلوب و آل ایده وضعیت به

 .است مطلوب وضعیت تحقق برای گذاران سیاست فعالانه
 

 .نفعان یذتعامل بین ، مدل گراف، ها یبازنظریه ها،  بانکبحران  های کلیدی: واژه

  .C7 و  JEL: G21،،G28،،G01 بندی طبقه
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 مقدمه 

ی بر ثبات و سلامت کلی نظام مالی و ا گسترده ریتأثبحران بانکی از جمله موضوعاتی است که 
و  ها یبدهو  ها ییدارامدیریت  ءسو ،ی بازارهای مالیثبات یباغلب ناشی از   بحراناقتصادی دارد. این 

 رفتن دست ازمالی و  مؤسساتبه فروپاشی  تواند یمتحولات ناگهانی در اقتصاد جهانی است که 
( بحران بانکی 2022) 1ی پولالملل نیبتعریف صندوق  براساسمنجر شود.  گذاران هیسرمااعتماد 

ی خود نبوده و با گسترش ورشکستگی گر واسطهقادر به انجام نقش  ها بانککه  دهد یمزمانی رخ 
ی مواجه ا گستردهی بزرگ با نکول و مشکلات ها شرکتمالی و  مؤسسات. در واقع شوند یم رو روبه
. در این وضعیت رود یممطالبات غیرجاری افزایش یافته و بخش زیادی از سرمایه بانکی از بین  ،شده

ز ئورشکستگی و حفظ ثبات سیستم مالی حااقدام متناظر با رفع بحران بانکی برای جلوگیری از 
 اهمیت است. 

به تغییرات  توانند یمهای اقتصاد کلان دارد و  ی بر شاخصتوجه قابل ریتأثی بانکی ها بحران
ی مرتبط با بحران بانکی شامل ریسک ها سکیرد. نمالی منجر شو و ی پولیها استیسگسترده در 

ثبات و سلامت کلی نظام بانکی را به  تواند یمکه  ریسک بازار و ریسک سیستماتیک است ،نقدینگی
ی در سطح جهانی برای مقابله با بحران بانکی و ا گستردهی ها تلاش ،ی اخیرها سال. در ندازدیبخطر 

در کشور ایران با توجه به اهمیت نهاد بانک  خصوص به شده است؛اجرای راهکار برای مقابله با آن 
 .است تیاهم قابلر در اقتصاد کشور این موضوع بسیا

مورد بررسی قرار گرفته  یو بانک یمال یها بحران نهیدر زم یا گسترده قاتیتحق ،این پژوهشدر 
(، 2009) 3و روگوف نهارتی(، را2007) 2و همکاران انویرتیاز جمله کار یمتعدد قاتی. تحقاست
 یها ییبر دارا یپول استیس یها شوک راتی( به تأث2011) 5یو ماکارکاسک نای(، و برز2009) 4کتاتز
 یو بحران اعتبار یبانک یها شوک راتیها در مناطق مختلف، تأث بحران یمال یها نهیهز ،یبانک

 راتی( تأث2021) 6میو کر سیوید ن،یاند. همچن پرداخته یو بانک یارز یها بحران نیو رابطه ب 2007
 یها بحران نی( رابطه ب2021) 7اچیتراجیو دمرگوک و د هیدوقلو در ترک یها بر بحران یمتنوع اقتصاد

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. IMF 

2. Christiano et al. 

3. Reinhart & Rogoff 

4. Totzek 

5. Brzezina & Makarski 

6. Davis & Karim 

7. Demirgüç-Kunt  & Detragiache 
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 یرهایمتغ یبه بررس زی( ن1399و همکاران ) انیاند. عسگر قرار داده یرا مورد بررس یو بانک یارز
 یبحران طیتعاملات در شرا قیدق لیو تحل کیستماتیس یبانک یها مؤثر بر احتمال وقوع بحران

 اند. پرداخته
 یو بانک یمال یها و عوامل مختلف مرتبط با بحران راتیمتنوع به تأث قاتیتحق نیمجموع، ا در

که درک  دهند یها نشان م پژوهش نیاند. ا کمک کرده نهیزم نیدانش در ا شیپرداخته و به افزا
 یو بانک یمال یها آنها بر وقوع و تداوم بحران ریعوامل مختلف و تأث انیتعاملات متقابل م قیدق
 دیتأک  یو بانک یمال یها بحران تیریتعاملات در مد نیا قیدق لیتحل تیاهم به است و یاتیح اریبس
و  ریاز افراد درگ کیبدون درنظرگرفتن قدرت هر  توان یم ایاست آ نیا ی. اما سؤال اساسکنند یم

 وضعیت بحران بانکی را بررسی کرد.ها  خواسته آن
)سامسورا و  پردازد یها م و کنش متقابل آن گرانیباز انیکه بر تعاملات م ها یباز هینظر

با  سهیباشد. در مقا یا دهیچیپ یها تیموقع نیچن لیتحل یبرا دیمف یروش تواند ی(، م2010، 1همکاران
در  ماتیتصم یبه بررس ها یباز هیتمرکز دارد، نظر گریباز کیبر رفتار  شتریکه ب یریگ میتصم هینظر

مختلف  یگرانشده توسط باز گرفته ماتیتصم ،ینظام بانک در. پردازد یم ایو پو یتعامل طیمح کی
 ریسا یا رهیزنج یها است که واکنش یا گونه گذاران به و سپرده یبانک رانیمانند دولت، مجلس، مد

ممکن  یفیتکل لاتیتسه شیمثال، اقدامات دولت در افزا یرا به دنبال خواهد داشت. برا نفعان یذ
تعاملات متقابل که در  نیمجلس مواجه شود. ا ایسهامداران  یسواز  یمتفاوت یها است با واکنش

 یها واکنش ینیب شیپ ریتأث را تحت ها یریگ میتصم رند،یگ یشکل م دهیچیپ یباز کیبه شکل  تینها
 (.1392 ،ی)عبدل دهند یمتقابل قرار م

 و ها یدگیچیتا پ کند یماین امکان را ایجاد  ها یباز هیاز منظر نظر یتعاملات در نظام بانک لیتحل
. شودبهتر درک  نفعان یذ یا رهیزنج یها و واکنش یبانک یها یریگ میموجود در تصم یها پویایی

 ریتأث تحت یاز بازیگران در نظام بانک کیهر  ماتیاند که رفتار و تصم مطالعات مختلف نشان داده
نرخ بهره  شیافزا یبانک برا کی میمثال، تصم عنوان بازیگران است. به گریمتقابل د یها واکنش

 ها منجر شود. بانک ریگذاران و سا رفتار سپرده رییبه تغ تواند یم
 یها برا آن یامدهایبازیگران و پ انیتعاملات م لیتحل یکارآمد برا یابزار تواند یم ها یباز هینظر

قدرتمند است که  یابزار ها یباز هی، نظربحران بانکیمسئله  تر دهیچیپ لیتحل یباشد. برا ینظام بانک
و  یدیکل نفعان یراستا، توجه به ذ نی. در اشوددرک  مختلفبازیگران  نیتا تعاملات ب دهد یامکان م

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Samsura et al 
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 یتیریمد نهیبه یراهکارها یو طراح بحران بانکی تیوضع تر قیدرک دق یها برا متقابل آن راتیتأث
از  یتر قیدق ریتا تصو دهد یاجازه م ها یباز هیگراف در نظر یها از مدل استفادهاست.  یضرور

ها،  ها، بازیگران مختلف مانند بانک مدل نی. در اشکل گیرد یبازیگران در نظام بانک نیتعاملات ب
گرفته  ظردر ن دهیچیپ یا در شبکه ییها عنوان گره به نفعان یذ ریو سا ینظارت یبدهکاران، نهادها

 راتیتأث ق،یطر نی. از اشود یداده م شیشبکه نما نیدر ا الی کیعنوان  و هر تعامل به شوند یم
مشاهده و  تر قیطور دق به توان یرا م ستمیو کل س گرانیبر د گریاقدامات هر باز یامدهایمتقابل و پ

 کرد. لیتحل
 بحران بانکی تیریمؤثر در مد یها حل راه افتنی یها برا و منافع آن نفعان یذ یدرنظرگرفتن تمام

صورت  تنها به یدر نظام بانک ها یریگ میباور استوار است که تصم نیبر ا کردیرو نیاست. ا یاتیح
مختلف  بازیگرانبا تعاملات متقابل  دهیچیپ یباز کیدر قالب  دیبلکه با ستند،یقابل حل ن یبعد تک

تضاد  طیو راهبرد در شرا لیتحل یکارآمد برا یعنوان ابزار به ها، یباز هینظرد. در نظر گرفته شو
 یطراح بحران بانکی تیریمد یبرا یتر نهیبه یها یکه استراتژ دینما یمایجاد ن را امکا نیمنافع، ا

توان به بهبود  یم ک،یاستراتژ یها لیتحل یریکارگ متقابل بازیگران و به راتیتأث تر قی. با درک دقشود
مختلف  یها گروه منافع انیم داریپا یبه توازن تیکمک نمود و در نها ینظام بانک یداریو پا ییکارا

 .افتیدست 
 یلیو مدل گراف، تحل ها یباز هیراستا، پژوهش حاضر تلاش دارد تا با استفاده از نظر نیا در

 یدر نظام بانک بحران بانکیدر موضوع  نفعان یمتقابل ذ راتیاز تعاملات و تأث تر یو کاربرد تر قیعم
بر  ها یه بازینظر ریتأث یاز چگونگ یتا درک بهتر کند یکمک م لیتحل نیارائه دهد. ا رانیا

 .آیددست  بهبحران بانکی   مواجهه با چالش یمؤثر برا یکردهایو رو یبانک یها یریگ میتصم

 مبانی نظری 

 نفعان یذنظریه 

 نفعان یذ هی، نظر1970در دهه پرداخته شده است.  نفع یذدر این بخش به سیر تاریخی از مفهوم 
 ،اساس نیبرا .ها مطرح کرد شرکت یها یدر استراتژ یلادیم ۸0آن را در دهه  دمنیشکل گرفت و فر

 ،یشناس در جامعه هینظر نیا .توجه کنند نفعان یذ یازهایهم به منافع خود و هم به ن دیها با شرکت
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توسط  بار نیاول نفع ی(. مفهوم ذ2011، 1و همکاران ناردسیدارد )م شهیو اخلاق ر استیاقتصاد، س
شد  کیاستراتژ یزیر برنامه اتیمفهوم وارد ادب نی، ا70در دهه  .شد یاستنفورد معرف یمؤسسه پژوهش

 کیاستراتژ تیریدر کتاب مد مندیفر (.19۸4 ،2مندی)فر افتیتوسعه  نفعان یذ تیریمد یها و روش
ها هدف  آن یها دگاهیو د ازهایمنافع، ن تیریکرده که مد فیتعر ییها عنوان گروه را به نفعان یذ

 یها عنوان گروه ها را به آن 2004در سال  منیکرده و فر رییبا گذر زمان تغ فیتعر نیسازمان است. ا
و  یگر یها هیشامل نظر نفعان یاز ذ فیتعار ریکرد. سا یها معرف شرکت تیبقا و موفق یبرا یضرور

و  سونی(، برا1997) 6و همکاران شلی(، م1995) 5کلارسون(، 1996) 4(، کارول1996) 3همکاران
که  کنند یم فیتعر ییها گروه ایعنوان افراد  را به نفعان یذ فیتعار نی( هستند. ا2004) 7همکاران

 ،نفعان یذ یبال در نظارت بانک تهی. کمرندیآن قرار بگ ریتأث تحت ایبگذارند  ریتأث ازمانبر س توانند یم
و افراد جامعه دانسته و نقش ناظران و  یمال کنندگان نیتأم ان،یرا شامل کارمندان، مشتر یبانکنظام 

 .برجسته کرده است یبانک نفعان یعنوان ذ دولت را به یحت

 ها یباز هینظر

 اتیاضیدر ر 9ومانیمطرح و سپس توسط جان فان ن ۸ویوالدگر مزیابتدا توسط ج که ها یباز هینظر
معرفی  گرانیمتضاد باز یها تیو اولو حاتیچندجانبه با ترج یریگ میتصم هیعنوان نظر به ،یافته توسعه

 یریگ میتصم یها هیبرخلاف نظر هینظر نی(. ا2010؛ سامسورا و همکاران، 13۸6 ،ی)عبدل شده است
 ها یکارها تمرکز دارد و به پژوهش تضادها و هم و اقدامات متقابل آن گرانیباز انیبر تعامل م یسنت

 یساده و باز یریگ میتصم نیتفاوت ب ،یازبه شکل ب ینظام بانک یها چالش دنیفهم ی. براپردازد یم
بانک  رانیبازیگران مختلف مانند دولت، مجلس، و مد ماتیتصم ،یمهم است. در نظام بانک

پژوهش  یبرا یعلم ها یباز هیدنبال دارد. نظر را به نفعان یذ ریسا یا رهیزنج یها واکنش
و  کیاستراتژ یها تیرفتار در موقع یساز است و به مدل گرانیها با د افراد و تعامل آن یریگ میتصم

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Mainardes et al. 

2. Fridman 

3. Gray et al. 

4. Carroll 

5. Clarkson 

6. Mitchell et al. 

7. Bryson et al. 

8. Waldegrave 

9. Neumann 
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مانند فرم نرمال،  یمختلف یها (. از مدل13۸6 ،ی)عبدل پردازد یم اتیاضیتضاد منافع با استفاده از ر
 . شود یحل مناقشات استفاده م یگراف برا مدلو  یا نهیگز ک،یاستراتژ
 

 

 (13۸6، )عبدلی ها یباز هینظر یها ها و مدل الگو :1 شکل

 های انجام شدهپژوهشپیشینه 
 یمال یها . بحراندیآ یشمار م به یدر عرصه اقتصاد جهان دهیچیو پ یاتیاز مسائل ح بانکی  بحران

اوقات تحولات  یو گاه ها یو بده ها ییدارا تیریسوءمد ،یمال یاز عدم ثبات بازارها یاغلب ناش
 دست از ،یمؤسسات مال یمنجر به فروپاش توانند یها م بحران نیهستند. ا یجهاندر اقتصاد  یناگهان

 اختلالات گسترده در اقتصاد کلان شوند. جادیو ا گذاران هیرفتن اعتماد سرما
 یها بحران یامدهایعلل و پ یاند که به بررس صورت گرفته نهیزم نیدر ا یمتعدد یها پژوهش

از  یتر قیدنبال درک عم مطالعات به نیاند. ا ها پرداخته نجات بانک یمؤثر برا یها و روش یمال
 ،یو مال یلپو یها استیاز جمله س یمال یها بحران جادیبه ا توانند یهستند که م یدیعوامل کل

ها به  پژوهش نیا ن،یبازار منجر شوند. همچن گرانیو رفتار باز یبانک یها یگذار نظارت و قانون
از جمله  ؛پردازند یم ییها بحران نیاز تکرار چن یریها و جلوگ نجات بانک یبرا ییها یاستراتژ یبررس

 یمال یها رساختیز جادیو ا سکیر تیریمد یبرا افتهیبهبود یها استیس تر، یقو یاقدامات نظارت
 است. داریپا

مرتبط با  یها یدگیچیها و پ جامع از چالش یانداز به دنبال ارائه چشم اتیمرور ادب نیا ن،یبنابرا
 یمؤثر برا یو اکتشاف راهکارها یمال یها از عوامل مؤثر بر بحران یتر قیفهم دق و بانکی  رانبح



 35 سیلسپور و همکاران/ ...ایران بانکی نظام بحران استراتژیک تحلیل

 

 یمال یها بحران تر قیعم یها شهیتنها به کشف ر ها نه تلاش نیا است.ها  از آن یریو جلوگ تیریمد
 ریو تأث یرونیو ب یعوامل مختلف درون نیتعامل ب یبلکه به درک بهتر از چگونگ کنند، یکمک م

به ارائه  تواند یها م عوامل و تعاملات آن نیا لی. تحلانجامند یم یو بانک یمال یها ها بر نظام آن
 یبانک یها نظام یداریسلامت و پا تیو تقو یمال یها مقابله با بحران یمؤثرتر برا یها یاستراتژ

ا ها ر تنها بانک منجر شوند که نه ییها استیس نیتوانند به تدو یمطالعات م نیا ت،یکمک کند. در نها
 کمک کنند. یمصون نگه دارند، بلکه به حفظ ثبات و رشد اقتصاد یآت یها در برابر بحران

 های خارجیپیشینه پژوهش

 یها انبحر نیارتباط ب یدوقلو، به بررس یها خود درباره بحران قی( در تحق2021) میو کر سیوید
ها پرداختند.  نوع بحران نیا کننده نییو عوامل تع 2013تا  1990 یها از سال هیدر ترک یو بانک یارز
 یاز کسر یعمدتاً ناش هیدر ترک یارز یها گرفتند که بحران جهینت ک،یلجست  ها با استفاده از مدل آن

 یها و شوک یهترک ریحد ل از شیب یگذار مدت، ارزش کوتاه یخارج یها یبده شیبودجه دولت، افزا
عرضه  جهینت شتریب یبانک یها دادند که بحران صیها تشخ آن ن،یبوده است. همچن ینامطلوب خارج

 از حد پول بوده است. شیب
اند. در  پرداخته یو بانک یارز یها بحران نیرابطه ب ی( به بررس2021) اچیتراجیدمرگوک و د

بوده، با  2010تا  19۸5 یها توسعه از سال و درحال افتهی توسعه یخود که شامل کشورها قیتحق
 یارز یها اغلب قبل از بحران یبانک یها نشان دادند که بحران ت،یو پروب کیتلجس  استفاده از مدل

 رب یمال یو بازارها یخارج یها شوک قیاز طر یارز یها ها نشان دادند که بحران . آندهند یرخ م
دو  نیا نیزمان ب هم یوجود همبستگ نیهمچن قیتحق نی. اگذارند یم ریتأث ندهیآ یبانک یها بحران

 .نوع بحران را نشان داد
انداز  وام و چشم تیفیبا کاهش ک تواند یم یرشد اقتصاد کاهش کند یمبیان  (2019) 1ریبا

بازده  تواند یاقتصاد کلان، م ی درثبات یب جادیبر ا تورم علاوه شیبزند و افزا بیها آس به بانک یده وام
با  یها طیدر مح .استقراض منجر شود شیانداز و افزا را کاهش دهد و به کاهش پس ها ییدارا یواقع
کند.  قیرا به استقراض تشو نییپا تیفیباک رندگانیگ وام تواند یبالا، انتخاب معکوس م متور

شدت تحت تملک دولت بوده و عملکرد  توسعه به درحال یاز کشورها یاریها در بس بانک ن،یهمچن
 یاغلب با نرخ رشد بالا یبانک یها که بحران افتندیدر (200۸) 2نیاست. گوپتا و کاش ریپذ بیها آس آن

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Bayar 

2. Duttagupta & Cashin 
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در  ییایآس یکشورها ی( نشان داد که اقتصادها199۸) 1نیگلدشتامرتبط هستند.  یاعتبارات بانک
 مواجه بودند. یاعتبارات بانک شیبا افزا یقبل از بحران بانک یها سال

اند که شامل  را ارائه داده یتصادف یایپو یمدل تعادل عموم کی( 2011) یو ماکارکاسک نایبرز
اقتصاد باز کوچک  کیدر  2007 یاثر بحران اعتبار لیتحل یمدل برا نی. اشود یم زین یبخش بانک

و  یبانک ستمیس قیاز طر یپول استیبر اقتصاد، نحوه انتقال س یا ترازنامه یها اثر شوک نیو همچن
که با کاهش  دهند ینشان م جیشده است. نتا یطراح یآن و نحوه انتشار بحران مال یکلیاثرات س

و در بلندمدت  افتهی مدت کاهش اما تورم در کوتاه ابد،ی یکاهش م دیدر عرضه اعتبارات، تول یناگهان
بر بازار مسکن و بازار سهام  یاثر منف ،یاعتبار یها بحران ژهیو به ،یمال یها . بحرانابدی یم شیافزا

باز کوچک باعث  یدر اقتصادها نیدنبال دارند. همچن را به یبانک انیدارند و کاهش اعتماد مشتر
 .شوند یم یخارج یمال نیبه تأم یدسترس تیصادرات و محدود یکاهش تقاضا برا

مؤسسه  ای اند که براساس آن، هرگاه بانک کرده فیتعر اریمع کی( 2009) و روگوف نهارتیرا
رخ  یبرسد، بحران بانک یمال ینهادها ریسا ایتوسط دولت  شدن یمل ایادغام  ،یلیبه مرحله تعط یمال

توسعه و  درحال یها در کشورها بحران یمال یها نهیکه هز دهد یها نشان م آن یها افتهیداده است. 
 .شوند یاز بحران خارج م تر عیسر افتهی توسعه یاست و کشورها شترینوظهور ب یاقتصادها
ی تصادف یایپو یتعادل عموم یها در چارچوب مدل یبانک یها شوک یساز ( به مدل2009) تاتز

 دهیپد جادیباعث ا یکه شوک بانک دهد یمطالعه نشان م نیا جیپرداخته است. نتا در کشور آلمان
 یثبات یهستند، ب داریپا یکلان اقتصاد یرهایبر متغ یشوک بانک یعاثرات واق شود، یم یرکود تورم

استقراض  نهیبا کاهش هز یبانک مرکز شود، ینرخ وام م یریپذ ها باعث کاهش انعطاف منابع بانک
ها و  بنگاه یینها نهیهز ،ها و شوک برداشت سپرده کند یکمک م یبانک ستمیاز خود به ثبات س

 .دهد یم شیها را افزا بانک
 ی از جملهپول استیپنج نوع شوک س یاثرات واقع ی( به بررس2007) و همکارانش انویرتیکر

نرخ  شیبانک و افزا یها ییها، کاهش در دارا نرخ بهره سپرده شینرخ بهره اعتبارات، افزا شیافزا
 یها ییکه کاهش دارا دهد یها نشان م مدل آن جیها پرداختند. نتا بد در بازپرداخت وام یها یبده
بد باعث کاهش عرضه اعتبار، کاهش  یها ینرخ بده شیبر عرضه اعتبار دارد و افزا یاثر منف یبانک
 .شود یتورم م شیو افزا دیتول

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Goldstein 
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 های داخلیپیشینه پژوهش

از  یناش انیعوامل مؤثر در ز ییخود به شناسا قی( در تحق1401و همکاران ) یموسو اکبر
 19۸0دوره  یکشور ط 12در  یاستیمرتبط با چارچوب س یرهایمتغ یبررس ژهیو ، بهیبانک یها بحران

در  دیتول انیقبل و بعد از بحران و محاسبه ز یروندها لیها با استفاده از تحل پرداختند. آن 2019تا 
به دو صورت، مدل  قیموضوع پرداختند. مدل تحق نیا یسال بحران و سه سال بعد از آن، به بررس

 یینما با استفاده از روش حداکثر درست ،یاستیچهارچوب س یرهایغو مدل با در نظر گرفتن مت هیپا
نسبت  و سرانه، تورم GDPمانند  ییرهاینشان داد که متغ جی( برآورد شد. نتاPPMLپواسون )

و  یدرجه باز بودن مال یرهایمتغ که یمثبت و معنادار دارند، درحال ریتأث GDPبه  یاعتبارات بانک
 دارند. یاز بحران بانک یناش دیتول انیدر مقدار ز یو معنادار یمنف ریدولت تأث یاطیمخارج احت
کشور  37در  کیستماتیس یاحتمال وقوع بحران بانک ی( به بررس1399و همکاران ) انیعسگر

 جیچندگانه و دوگانه پرداختند. نتا کیلجست  با استفاده از مدل 201۸تا  1994توسعه از سال  درحال
از  یتر قیبا مدل دوگانه، درصد دق سهیدر مقا گانهچند کیمدل لجستنشان داد که  قیتحق نیا

که  دهد یمدل نشان م نیتر است. ا مناسب نیو بنابرا کند یم ینیب شیرا پ یبحران یها دوره
 ؛بر احتمال وقوع بحران دارند یمثبت ریتأث یو روابط تجار یمانند نرخ تورم، نرخ بهره واقع ییرهایمتغ

 یو نسبت اعتبارات بانک هیسرما انیسرانه و جر دیتول ،یاقتصاد رشدمانند نرخ  ییرهایمتغ که یدرحال
 دارند. یمنف ریتأث یبه بخش خصوص

 ،یبانک یها بحران یزمان هم یبه بررس ی( در پژوهش1399) اینی و محمود یعمرو آباد یصادق
پرداختند. با استفاده از  1396تا  1359از سال  رانیگانه( در اقتصاد ا سه یها )بحران یو ارز یبده

مثبت  ریتأث یو ارز یبانک یها نشان داد که بحران قیتحق نی، اVAR یبحران و الگو یها شاخص
 یبر بحران ارز یاثر مثبت یو بده یبانک یها بحران ن،یدارند. همچن یبر بحران بده یو معنادار

 ها است. بحران نیا نیب یدهنده رابطه علّ دارند که نشان
آستانه  نییتع یها شاخص سهیابا عنوان مق یا ( در مطالعه139۸و همکاران ) فیشر یصادق

احتمال  ی، به بررسیتجار یها براساس عامل چرخه عیهشدار سر ستمیها در س بانک یبحران مال
و  یتجار یها زمان وقوع آن براساس چرخه ینیب شیو پ یها در آستانه ورشکستگ قرارگرفتن بانک

 یو الگو ریما -کاپلان یالگو زپرداختند. با استفاده ا 1395تا  13۸5 یماندر بازه ز یاقتصاد
 ریتأث تحت رانیا یها بانک یبقا دهد یرا ارائه دادند که نشان م یجینتا ،مخاطرات متناسب کاکس

 ینسبت مجموع خالص درآمد بهره و درآمدها ،یاتیعمل یها نهیبه هز یاتینسبت سود عمل ریپنج متغ
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 یادار یها نهیبه کل درآمد، نسبت هز یدرآمد کارمزد خدمات بانک ها، ییبه متوسط کل دارا یاتیعمل
 یکه آستانه ورشکستگ دهد ینشان م قیتحقهای  یافته. است و اندازه بانک ها نهیبه کل هز یو عموم

سال و در صورت بازگشت  5رکود تا  طیسال، در شرا 7طور متوسط تا  به یمورد بررس یها بانک
 سال پس از آن خواهد بود. ۸دوران رونق به اقتصاد کشور تا 

 یدر بازه زمان یمال یها تحت عنوان عوامل مؤثر بر بحران پژوهشی( در 139۸) یو محمد یانیب
بر  مؤثر رشکنندهیغ ریدوازده متغ ،یزیب یریگ نیانگیمدل م کردی، با استفاده از رو1395تا  1370

 یررسمیمازاد بودجه، انحراف نرخ ارز غ ای یشامل کسر رهایمتغ نیکردند. ا ییرا شناسا یبحران مال
پول، نسبت  ندهیفزا بیضر ،یبانک مرکز یخارج ییبه دارا یخارج ینرخ تورم، نسبت بده ،یاز رسم

دولت به  یها نهی، نسبت هزGDP(، نسبت واردات به GDP) یناخالص داخل دیصادرات به تول
GDPبودجه نسبت به  ی، کسرGDPنرخ  ،یبانک مرکز یخارج یها ییبه دارا ینگی، نسبت نقد

 دهد ینشان م قیحقت نیا جیو مجذور نرخ تورم هستند. نتا یبه بخش خصوص ییرشد اعتبارات اعطا
مرتبط با  یرهایاست که شامل متغ یمعضل چندبعد کی رانیدر اقتصاد ا یکه شاخص بحران مال

 رگذاریشاخص تأث نیبر ا ینوع به رهایمتغ نیاز ا کیو هر  شود یم یو ارز یپول ،یمال یها ستایس
 هستند.

با  1392تا  1369 یشاخص فشار بازار پول در دوره زمان یابی( با ارز1394) ینیجاو کم یزارع
ها  داشته است. آن یتجربه بحران بانک یخاص یها در دوره رانیاند که ا نشان داده یلتواتر فص

مانند رشد نرخ ارز  ییرهایند که متغدکر یبررس ه،یاول یهشدارها یها با استفاده از آزمون نیهمچن
رشد  ،یقیحق یناخالص داخل دینرخ رشد تول ،یردولتیبه بخش غ ییاعطا لاتینرخ رشد تسه ،یقیحق
 یاحتمال وقوع بحران بانک کننده ینیب شیپ لات،یتسه نرخ بهره واقعی نیانگیمسکن و رشد م متیق

 یمهم یها عنوان نشانه به توانند یم رهایمتغ نیاز آن است که ا یحاک جینتا نیهستند. ا رانیدر ا
 .رندیاستفاده قرار گ مورد رانیدر اقتصاد ا یبانک یها بحران ینیب شیو پ ییشناسا یبرا

مطالبات  رهیذخ نیبانک و همچن ینگیو نقد تبرداش یها با تمرکز بر شوک (1393) انیاحمد
با استفاده از  قیتحق نیاستفاده کرده است. ا ینزیوکین یتصادف یایپو یتعادل عموم کردیمعوق، از رو

کلان  یرهایکه چگونه متغ کند یم یبررس 1391تا  1360 یدر بازه زمان رانیا یاقتصاد یها داده
 یکه الگو دهد ینشان م جی. نتادهند یان مواکنش نش ها شوک نیو تورم به ا دیمانند تول یاقتصاد

 یاثرات منف ن،یدارد. همچن یسازگار رانیاقتصاد ا یها تیو واقع یمورد استفاده با انتظارات نظر
بانک  ینگیبرداشت سپرده و نقد یها از شوک شیو تورم ب دیمطالبات معوق بر تول رهیشوک ذخ
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 ینگیشوک نقد یاثر منف گر،ی. از طرف دشوند یمحو م یتر کوتاهاثرات در مدت زمان  نیاست، اما ا
 .درو یم نیاز ب یها بوده و در مدت زمان کوتاه شوک ریبانک کمتر از سا

بحران  تیوضع ییو شناسا ی( ابتدا به بررس13۸9) یو نادعل یریانجام شده توسط مش قاتیتحق
 کردیها از دو رو آن. است  پرداخته یشمس یهجر 13۸7تا  1350از سال  رانیدر اقتصاد ا یبانک

 یالگو نیهمچن و یوجود بحران بانک شیآزما یاند: شاخص فشار بازار پول برا متفاوت استفاده کرده
مطالعه نشان  نیآمده از ا دست به جیها. نتا عوامل مؤثر بر بحران ییشناسا یمارکف برا یچرخش

که نرخ تورم در کشور  یو زمان شکل دارد Uبا نرخ تورم رابطه  یکه احتمال بروز بحران بانک دهد یم
رابطه  ینرخ بهره واقع ن،ی. همچنابدی یم شیافزا یاست، احتمال بحران بانک نییپا اریبس ایبالا  اریبس

 یها به بخش خصوص توسط بانک افتهی معکوس با احتمال بحران دارد و نسبت اعتبارات اختصاص
 با احتمال بحران دارد. یمیرابطه مستق یناخالص داخل دینسبت به تول

ند، تپرداخ بحران بانکی راتیتأث و مؤثری عوامل طور مفصل به بررس اگرچه به ن،یشیپ یها یبررس
نقش  یخوب ها به پژوهش نیاند. ا انجام شده یآمار یها لیو براساس تحل یکمّ دید هیاما عمدتاً از زاو

موجود در  یتعامل یها یدگیچیاند، اما ممکن است در درک پ کرده یرا بررس میمستق راتیو تأث تیعل
منجر به  تواند یمختلف م نفعان یذ نیعدم توجه به تعاملات ب ژه،یو باشند. به یناکاف ینظام بانک

 شود. بحران بانکیکننده از مسائل مربوط به  گمراه ایدرک ناقص 
تعاملات بر  نیا یرگذاریتأث ینگدرخصوص چگو تر قیعم ینشیپژوهش، ارائه ب نیهدف از ا
موجود در  یها پویاییاز  یتر قیبه فهم بهتر و دق تواند یشرفته میپ لیتحل نیاست. ا بحران بانکی

 قرار دهد. اریدر اخت بحران بانکی نهیبه تیریمد یبرا یا نوآورانه یها حل منجر شود و راه ینظام بانک
که درک  است تیواقع نیبر ا دیبا تأک خلأ موجود نیدنبال پر کردن ا پژوهش به نیپس ا
 ،خطر در معرضمالی  مؤسساتو  ها ، بانکبانک مرکزی دولت،از جمله  نفعان، یذ انیتعاملات م

 یها یاستراتژ در ادامه رهای مالی بسیار قایل اهمیت است.و بازا گذاران هیسرما، دهندگان اتیمال
 .شود میی شناسای بحران بانکی تیریمد یمؤثرتر برا

 شناسی پژوهشروش

 قیاست، از طر یو چندوجه دهیچیپ یموضوع که رانیابحران بانکی در  نفعان یمسئله تعادل منافع ذ
(. 1392 ،1نجرزی)روزنهد و م شود یم نییتبمسئله حل  یبه مسئله و ارائه راهکارها یده روش ساخت

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Rosenhead & Mingers 
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با  ییها تعارضات در حوزه لیتحل یبرا یکاربرد کردیرو کیعنوان  به ها، یباز هیگراف در نظر مدل
)ونگ و  ردیگ یمورد استفاده قرار م ،یگوناگون مانند شبکه بانک یها نهیمتعدد و گز گرانیباز

 لقاب نفعان یذ حاتیکه ترج یطیشرا یبرامدل  نی(. ا2010 ،2پلیو ها لگوری؛ ک201۸، 1همکاران
 انیم کیاستراتژ یها کنش املات و برهمتع لیوتحل هیکاربرد دارد و به تجز ستند،یشدن ن یکمّ

 فیدر مدل گراف شامل تعر یساز (. مدل2005، 3)فنگ و همکاران پردازد یم رندگانیگ میتصم
ها است  آن یها و خواسته نفعان یذ ییمتصور مناقشه پس از شناسا یها تیممکن و وضع یها حرکت
 نی. اشوند یم یابیارز ستمیس یبند تیو اولو ها نهیبه گز یده مانند وزن ییها روش قیاز طر سکه سپ

کمک  یبه تعادل در شبکه بانک یابیموجود و دست تیبهبود وضع یبرا ییبه ارائه راهکارها کردیرو
 .کند یم

 

 (1993 ،و همکاران فنگ منبعگراف ) یها در مدل لیوتحل هیو تجز یساز مدل ندیفرا :۲شکل 

بحران  نفعان یکار رفته است تا تعادل منافع ذ به ها یباز هیپژوهش، مدل گراف در نظر نیدر ا
 یطیدر شرا ژهیو مدل، به نیاست. ا دهیچیو پ یچندوجه یکند که موضوع لیرا تحل رانیا بانکی در
؛ فنگ و 2010 پل،یو ها لگوریاست )ک دیمف ستند،یشدن ن یقابل کمّ نفعان یذ حاتیکه ترج

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Wang et al. 

2. Kilgour & Hipel 

3. Fang et al 
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ممکن و  یها حرکت فیشامل تعر 2مطابق شکل  در مدل گراف یساز (. مدل2005 کاران،هم
 قیآنها است که سپس از طر یها و خواسته نفعان یذ ییمتصور مناقشه پس از شناسا یها تیوضع

 .شوند یم یابیارز ستمیس یبند تیو اولو ها نهیبه گز یده مانند وزن ییها روش

 جیدهنده نتا است که نشان جینتا لیو تحل یتعادل یها تیوضع یشامل بررس ل،یدوم تحل مرحله
احتمال تحقق  یبه بررس کردیرو نی(. ا2003مناقشه هستند )فنگ و همکاران،  نیتر محتمل

 +GMCRافزار  نرمدر این پژوهش . پردازد یمبه اهداف مطلوب  یابیآمده و دست دست به یها تعادل
و  تر قیعم یها دگاهید پژوهش به ارائه نیکار رفته است. ا مناقشات به لیو تحل یساز مدل یبرا

در . کند یکمک م یبه تعادل در شبکه بانک یابیموجود و دست طیبهبود شرا یبرا یعمل یراهکارها
 نمونه آماری مورد تحلیل قرار گرفته و آمار توصیفی ارائه شده است. ادامه

 شوندگان نمونه مصاحبه :1جدول 

 درصد فراوانی فراوانی جنسیت

 79 19 مرد

 21 5 زن

 100 24 مجموع

 
این  تیکه اکثر دهد ینشان م 2و  1در جدول  دهندگان پاسخ یشناخت تیجمع یها یژگیو یبررس

درصد  54 درصد فراوانی سال با 40تا  30 نیب یگروه سن نیشتریدرصد( مرد هستند و ب 79) افراد
سطح  نیشتریدرصد( هستند و ب 54سال ) 15تا  10 یسابقه کار یدهندگان دارا قرار دارد. اکثر پاسخ

 .درصد است 54.17با  ارشد یمربوط به دارندگان مدرک کارشناس لاتیتحص

 میزان سابقه کار نمونه آماری :۲جدول 

 درصد فراوانی فراوانی سابقه کار

 ۸ 2 سال 5کمتر از 

 29 7 سال10تا 5

 54 13 سال 15تا  10

 ۸ 12 سال 15بیشتر از 

 100 24 مجموع
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 های پژوهشیافته
که ارتباط دارد بحران  تیریمد یها در مورد روش ییبه گفتگو بحران بانکیدرخصوص مناقشه 

 ساختار مهینخش با استفاده از روش تحلیل محتوا و مصاحبه ب نی. ااسترو  هروبسیستم بانکی با آن 
ی ها نهیگز شناسایی شد و در ادامه ها بانکدرخصوص نجات مالی و بحران مختلف  بازیگران افتهی
ی رو شیپبازیگر و ده گزینه  5در این پژوهش  .شناسایی شد ی هر یک از این بازیگرانرو شیپ

 شناسایی شده است. 3مطابق جدول  ها آن

 ها نهیگز ،بازیگران :۳جدول 

 ها نهیگز بازیگران

 دولت و بانک مرکزی
 کمک مالی ارائه

 عدم مداخله

 مالی در معرض خطر مؤسساتو  ها بانک
 درخواست کمک

 اعلام ورشکستگی

 دهندگان اتیمال
 حمایت از کمک مالی

 مخالفت با کمک مالی

 و بازارهای مالی گذاران هیسرما
 یگذار هیسرما ها یاستراتژتنظیم 

 تر سکیر کمی به بازارهای بخش تنوع

 رندگانیگ واممشتریان و 
 وفاداری به بانک

 ی جایگزینها نهیگزبرای  وجو جست

 ی شدنیها تیوضع

 نیست ریپذ امکان تیممکن در واقع یها تیهمه وضع ها، یباز هیتعارضات با استفاده از نظر لیدر تحل
(. 2003 ،گرانیفنگ و د) دهد یرا کاهش م یباز یها تیوجود دارد که تعداد وضع ییها تیو محدود

 توانند یدو ناسازگار که نم دوبه یها نهی( گز1وجود دارد:  ینشدن یها تیحذف وضع یچهار روش برا
که  گریکدیوابسته به  یها نهی( گز3 کن؛یتوسط باز نهیگز کیکم  ( انتخاب دست2زمان رخ دهند؛  هم

که  حی( الزامات صر4 شوند؛ ینشده، حذف م تیها رعا در آن یوابستگ نیکه ا ییها تیوضع
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حذف و  رممکنیغ یها بیترک ود،یق نی. با اعمال اطلبند یرا م یخاص یمنطق یها بیترک
در  .ی ناسازگار بیان شده استها نهیگز 4. در جدول گردد یمشخص م یباز یشدن یها تیوضع

ی ناسازگار و منطق این ناسازگاری مورد بررسی قرار گرفته است و ها نهیگز ،از بین ده گزینه 4جدول 
 ی ممکن کم شد.ها تیوضعاز  اه نهیگزی ترکیب ها حالتحالت از مجموعه  5

 ی ناسازگارها نهیگز :۴جدول 

 ها نهیگز وضعیت ناسازگاری

عدم مداخله به حفظ فاصله و عدم تأثیرگذاری بر  که یدرحالارائه کمک مالی معمولاً با مداخله همراه است، 
 دیگران اشاره دارد.

 2و  1

درخواست کمک نیازمند مداخله و ورود  که یدرحالعدم مداخله به پرهیز از دخالت در امور دیگران اشاره دارد، 
 طرف دیگری است.

 3و  2

ی علیه ارائه ریگ موضعمخالفت با کمک مالی به  که یدرحالدهنده نیاز به حمایت است،  درخواست کمک نشان
 هرگونه حمایت اشاره دارد.

 6و  3

مخالفت با کمک مالی مخالف آن  که یدرحالحمایت از کمک مالی به ترویج و پشتیبانی از ارائه کمک اشاره دارد، 
 است.

 6و  5

به  تر سکیر کمبخشی به بازارهای  تنوع که یدرحالهای حمایتی اشاره دارد،  مخالفت با کمک مالی به رد فرصت
 پردازد. تر می های امن جستجوی گزینه

 ۸و  6

 ی تعادل و تحلیل نتایجها تیوضعتعیین 

 یوقت تعادلمهم است.  کنانیباز ماتیو تصم ها یبراساس استراتژ ها تیوضع تعادل ها، یباز هیدر نظر
 می(. مفاه2003د )فنگ و همکاران، نندار تیوضع رییبه تغ یلیتما یگرانکه باز شود یحاصل م

. روند یکار م به ها تیوضع یداریپا لیدر تحل یعموم تیماوراء عقلان یداریمانند حل نش و پا یمتنوع
 کنانیباز یریپذ سکیو ر گرانید حاتیاز ترج یآگاه ،ینگر ندهیآ یکه به بررس میمفاه نیا
مختلف در مناقشات کمک کرده و به  یو رفتارها ها یریگ میتصم یساز هیبه شب پردازند، یم

وضعیت این  5در جدول  (.2003)فنگ و همکاران،  شوند یم یمنته یتر انهیگرا واقع یها تعادل

 شده است. ارائهخصوص  دراین( 1993)فنگ و همکاران،  ها یاستراتژو  ها یداریپا
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 ی تعادلها یژگیوتشریح و مقایسه  :۵جدول 

 پذیری ریسک آگاهی از ترجیحات نشینی راهبردی عقب نگری آینده تعادل

 گیرد نمیدر نظر  فقط خودش هرگز کم 1نش

 گریز ریسک فقط خودش توسط سایر بازیکنان متوسط 2فراعقلانیت عمومی

 گریز ریسک فقط خودش توسط سایر بازیکنان متوسط 3فراعقلانیت متقارن

 بینانه واقع همه هرگز متوسط 4پایداری متوالی

 پذیر ریسک همه راهبردی متغیر 5پایداری محدود شده

 پذیر ریسک همه راهبردی بالا 6پایداری دوراندیش

 
حضور دارند که هر کدام  یمال یگذار و قانون یدر بخش نظارت یاصل گریپنج باز ل،یتحل نیدر ا
با استفاده از  گرانیباز نیا نیب کیاستراتژ یها . تعادلکنند یرا دنبال م یمختلف یها یاستراتژ

. براساس شوند یمحاسبه م یریگ میتصم یارهایمع ری( و ساNashتعادل نش ) رینظ ییارهایمع
اتخاذ  گرانیکه باز ییها ی، استراتژ4و  3شماره  یتعادل یها تی، در وضع+GMCRافزار  نرم یخروج
 .است  ها منجر شده بانکنجات مالی و بحران مرتبط با  یها یریگ میاند به ثبات در تصم کرده
 .استرا دارا  5ی بیان شده در جدول ها تعادل 4و  3ی ها تیوضع

ی مالی و مداخله در امور بانک ها کمک ارائهدولت و بانک مرکزی به ، 3ی تعادلی ها تیوضعر د
، با توجه به این کمک اعلام کنند یمدر معرض خطر درخواست کمک  مؤسساتو  ها بانک. پردازد یم

. کنند یمهم از این اقدامات دولت و بانک مرکزی حمایت  دهندگان اتیمالو  کنند ینمورشکستگی 
 ی جایگزین نیستند.ها نهیگزنیز به دنبال  ها یمشتر

و مداخله هم از طریق  دهند ینم ارائهدولت و بانک مرکزی کمک مالی  ،4ی تعادلدر وضعیت 
مالی در معرض خطر درخواست کمک  مؤسساتها و  و بانک ردیگ ینمدولت و بانک مرکزی صورت 

هم از این اقدامات کمک مالی حمایت  دهندگان تایمال. کنند یمو بالطبع اعلام ورشکستگی  کنند ینم
 ی جایگزین نیستند.ها نهیگزنیز به دنبال  ها یمشترو  کنند ینم

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. NASH 

2. GMR 

3. SMR 

4. SEQ 

5. LM 

6. LM 
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 ی تعادلها تیوضعتحلیل  :۶ جدول

 6 5 4 3 2 1 گزینه بازیگران

 دولت و بانک مرکزی
1 

1
Y N Y N N N 

2 N Y N Y Y Y 

 مالی در معرض خطر مؤسساتو  ها بانک
3 Y N Y N N N 

4 N Y N Y Y Y 

 دهندگان اتیمال
5 Y N Y N N N 

6 N Y N Y Y Y 

 و بازارهای مالی گذاران هیسرما
7 N N Y Y N Y 

8 N N N N N N 

 رندگانیگ واممشتریان و 
9 N N N N N N 

10 N N N N Y Y 

 2 1 4 6 3 5 عایدی دولت و بانک مرکزی

 1 2 3 4 5 6 مالی در معرض خطر مؤسساتو  ها بانکعایدی 

 3 4 5 1 6 2 دهندگان اتیمالعایدی 

 3 1 4 6 2 5 و بازارهای مالی گذاران هیسرماعایدی 

 1 2 3 5 4 6 رندگانیگ وامعایدی مشتریان و 

Nash N N Y Y N N 

GMR N N Y Y N N 

SEQ N N Y Y N N 

SIM N N Y Y N N 

SEQ & SIM N N Y Y N N 

SMR N N Y Y N N 

 
 گرانیباز نیو هماهنگ ب کیاستراتژ یریگ میدهنده تصم نشان یتعادل یها تیوضع نیا ت،ینها در

 یها هستند. تعادل یمال طیدر مح راتییخود در برابر تغ منافع یساز نهیدنبال به به کیاست که هر 
 گرانیباز ها که در آن دهند یرا نشان م یمانند تعادل نش، نقاط ییارهایمشخص شده با استفاده از مع

ها منجر  ممکن است به کاهش منافع آن رییهر تغ رایز نند،یب یخود نم یها یاستراتژ رییتغ یبرا یلیدل

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
.1 Y  و باشد یمبه معنای انجام گزینه مربوطه N معنای عدم انجام گزینه است. به 
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 انیو تعاملات م ها پویاییاز  یکمک کند تا درک بهتر گذاران استیبه س تواند یاطلاعات م نیشود. ا
 کنند. یطراح یلبخش ما تیریمد یبرا یمؤثرتر یها استیداشته باشند و س گرانیباز

 گرانیباز جانبه کی یها حرکت لیتحل

 شیرا پ یگوناگون یها یاستراتژ ،بحران بانکیدر حوزه  ریدرگ یاصل گریپنج باز ل،یتحل نیدر ا 
 شوند، یم نییتعادل نش تع رینظ ییارهایکه با استفاده از مع کیاستراتژ یها . تعادلرندیگ یم

که  یتعادل تی. در مدل گراف، وضعدها هستن به چالش گرانیباز نیمتفاوت ا یها دهنده پاسخ نشان
 شده ییهستند، شناسا نجات مالی و بحران بانکی  به چالش گرانیمختلف باز یکردهایدهنده رو نشان
ها  قرار دارند که در آن کیاستراتژ یها یریگ میدر تصم یدیعنوان نقاط کل به ها تیوضع نی. ااست

 .اند دهیرس داریتعادل پا به گرانیباز
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 های پژوهش( نبع یافته)م گرانیباز جانبه کی یها حرکت لیتحل :۳شکل 

در  گریهر باز یداریکه پا کند یامکان را فراهم م نیا گرانیباز جانبه کی یها حرکت لیتحل
که  دهند ینشان م ها لیتحل نیشده از ا هیته یها . گرافشود یابیمختلف مناقشه ارز یها تیوضع

 نی. ادهند رییتغ گرانیباز ریاقدام سا ایبه واکنش  ازیرا بدون ن یباز جهیقادرند نت گرانیکدام باز
 یاز حالت کنون یتعادل یها تیبه وضع یابیامکان دست یابیمعکوس و ارز یباز یها لیها در تحل گراف

خطوط  که یدرحال دهند، یرا نشان م جانبه کی ی، خطوط پررنگ بهبودها3شکل  در .روند یکار م به
مختلف  یها تیفعال ینمودارها به بررس نی. اکنند یرا مشخص م جانبه کی یها تر حرکت روشن

وجود  ها التح ریبه سا یا جانبه کیبهبود  3وضعیت که در  دهند یاشاره دارند و نشان م گرانیباز
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 3 تیحرکت به وضع کیست، چرا که با مطرح ا یباز یعنوان تعادل قو به 3ی تعادل تیوضع ندارد.
 .افتی تعادل دست نیبه ا توان یم

 یدهنده نقاط که نشان شوند یمشخص م گرانیثابت باز یها یبا استراتژ یتعادل یها تیوضع نیا
 یها دنبال انتخاب به رندگانیگ و وام انی. مشترگردد یها منجر به کاهش منافع م در آن رییاست که تغ

خود  یگذار هیماسر یها یاستراتژ یمال یو بازارها گذاران هیسرما که یهستند، درحال یبانک نیگزیجا
موجود را  یها پویاییتا  کند یکمک م گذاران استیبه س کیاطلاعات استراتژ نی. اکنند یم میرا تنظ

 دهند ینشان م ها لیتحل نیکنند. ا یطراح یدر بخش مال یکارآمدتر یها استیبهتر درک کرده و س
 .ابندیدست  تر و مطلوب دارتریپا یها به تعادل توانند یمختلف م گرانیکه چگونه باز

 1تحلیل وضعیت موجود

مطلوب در عمل  یها به تعادل یابیموجود و امکان دست تیوضع یابیو ارز یبررس ل،یتحل نیدر ا
ها،  بانک گذاران، استیمانند س یدیکل گرانیباز نینحوه تعامل ب یمطرح است. تمرکز بر رو

 لیتحل است. دیجد یها سمت تعادل به یتکامل یرهایمس ییهدف شناسا با ،انیو مشتر گذاران هیسرما
چگونه به  یاصل گرانیکه باز دهد ینشان م یتکامل یباز یها یو استراتژ یتکامل یرهایمس

 .ابندی یمختلف دست م یتعادل یها تیوضع
از  7مطابق جدول . شود یم فیتوص  ها بانکموجود بازیگران نجات مالی و بحران  تیابتدا وضع

اند و  اقدام کرده ینجات مال یبرا یو بانک مرکز لتکه دو ییجا ،رسد یم 3به وضعیت  1وضعیت 
؛ کنند یم تیها حما کمک نیاز ا دهندگان اتیاند. مال درخواست کمک کرده یها و مؤسسات مال بانک
 یها نهیدنبال گز به انیو مشتر کنند یم میخود را تنظ یها یاستراتژ گذاران هیرماس که یدرحال

 هستند. نیگزیجا
مداخله دولت ادامه دارد،  ت،یوضع نیاست. در ا کیاستراتژ راتییبه تغ ازیبه تعادل، ن دنیرس یبرا
به  یمال یها ها با کمک آن یجیکه مخالفت تدر دهد یرخ م دهندگان اتیدر نگرش مال رییاما تغ
 که دهند یم ادامهخود  یها یبه استراتژ یمال یو بازارها گذاران هی. سرمادهد یها را نشان م بانک
که  دهد ینشان م لی. تحلاست یگذار هیسرما یکردهایها و رو در نگرش یدهنده ثبات نسب نشان

در نگرش  ریی. تغندابیدست  یدارتریدارند تا به تعادل پا رییو تغ دنظریبه تجد ازین ها یاستراتژ یبرخ
دهنده حرکت به  نشان ن،یگزیجا یها نهیبه گز رندگانیگ و وام انیمشتر شیراو گ دهندگان اتیمال

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Status Quo Analysis 
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گفت در  توان یمدر واقع است.  یبه مداخلات دولت یو کاهش وابستگ شتریب ییسمت خودکفا
در معرض  مؤسسات و ها بانکدر صورت کمک دولت و بانک مرکزی به  رود یمبلندمدت انتظار 

کمک  گذاران استیبه س توانند یم ها لیتحل نیا .کنند مخالفت خود را بیان  دهندگان اتیمال ،خطر
 دیتأک کردیرو نیکنند. ا یطراح یو اقتصاد یمسائل مال تیریمد یبرا یمؤثرتر یها استیکنند تا س

 یاقتصاد یها تعادل یداریو پا یریگ در شکل یاصل گرانیو باز گذاران استیس نیتعامل ب تیبر اهم
مطلوب  یها به تعادل یابیدست یبرا بحران بانکیدر  ها یها و استراتژ نگرش رییدارد و بر ضرورت تغ

 .کند یم دیتأک

 تحلیل مسیر تکاملی :۷جدول 

 (۳تعادلی )   (1موجود ) ها گزینه بازیگران

 دولت و بانک مرکزی
 Y ارائه کمک مالی

 
Y 

 N عدم مداخله
 

N 

ها و مؤسسات مالی در معرض  بانک
 خطر

 Y درخواست کمک
 

Y 

 N اعلام ورشکستگی
 

N 

 دهندگان مالیات
 Y حمایت از کمک مالی

 
Y 

 N مخالفت با کمک مالی
 

Y 

 گذاران و بازارهای مالی سرمایه
 Y گذاری ها سرمایه تنظیم استراتژی

 
Y 

 N تر ریسک بخشی به بازارهای کم تنوع
 

N 

 گیرندگان مشتریان و وام
 N وفاداری به بانک

 
N 

 Y های جایگزین وجو برای گزینه جست
 

Y 

 1یائتلافتحلیل 

تعادل  جادیبه ا تواند یم گریچند باز نیائتلاف ب جادیا ایاست که آ نیا ی، سؤال اصلدر این بخش
  یها یبررسدر واقع (. 2010 پل،یو ها لگوری)ک ریخ ایائتلاف منجر شود  یاعضا یبرا دتریو مف دیجد

بهتر از  یتیبه وضع یابیبه دست تواند یم گرانیباز یهمکار ایکه آ پردازند یموضوع م نیبه ا یائتلاف
 .خیر ایمنجر گردد  3تعادل شماره 

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Coalition Analysis 
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 های پژوهش( افتهی)منبع گرانیباز یائتلاف لیتحل :۴شکل 

 یبهتر تیبه وضع 3که انتقال از تعادل شماره  دهند میبر گراف نشان  یمبتن یها لیتحل 
ها قابل  تعادل ریسمت سا تعادل به نیاز ا یا جانبه کیبهبود  چیکه ه یمعن نیبه ا ست،ین ریپذ امکان

آن  یداریدر ائتلاف است و احتمال تحقق و پا یداریپا یدارا یتعادل فعل جه،ی. در نتستین یابیدست
 است. شتریدر عمل ب

 1معکوستحلیل بازی 

با اهداف درازمدت جامعه  شوند یم جادیکه ا ییها اوقات تعادل یگاه ،یاقتصاد ماتیدر تصم
 ،یباز نیقوان رییبه تغ ازیموردنظر جامعه، ممکن است ن یها به تعادل یابیدست ی. براستندیهماهنگ ن

 زمیمکان یاحطر ایمعکوس  یبه نام باز ندیفرا نیآنها باشد که ا حاتیو ترج یگرانباز یها نقش رییتغ
 یتا راهکارها دهد یاجازه م لگریبه تحل کردیرو نی(. ا2015، 2و همکاران نسارای)ک شود یشناخته م

 کند. تیرا در جهت اهداف جامعه هدا کنانیباز حاتیحل منازعات را ارائه دهد و ترج یمطلوب برا

 یباز جهینت نیتر احتمالاً محتمل 3که تعادل شماره  رسد ینظر م ، بهنتایج این تحقیقاساس بر

 نیندارد؛ بنابرای موجود امکان تحقق باز نیزمبا وضعیت مطلوب فاصله دارد و در تعادل  نیاست، اما ا

سمت تغییر رفتارها و ترجیحات و  بازیگران باید به ۸رسیدن به شرایط مطلوب مطابق جدول  یبرا

و توسعه  گذاران استیسد دخالت فعال اصلاحات حرکت کنند و رسیدن به این وضعیت نیازمن
ی نوین است و هدف مطلوب از طریق همکاری و تنظیم مجدد ترجیحات توسط ها استیس
بیان کرد در حالت عادی تعادل  توان یم. در واقع گردد یمو بازیگران اصلی میسر  گذاران استیس

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Inverse gmcr 

2. Kinsara et al. 
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 ،وت از این وضعیت استمطلوب جامعه متفا تیاما وضع رسد؛ یم 3وضعیت بحران بانکی به وضعیت 
 ،برای رسیدن به وضعیت مطلوب باید صورت گیرد. وضعیت مطلوب گذار استیسمداخله  رو نیازاو 

در  ،دننده ارائهی در معرض خطر ها بانکوضعیتی است که دولت و بانک مرکزی کمک مالی به 
مالی در معرض خطر  مؤسساتو  ها بانک ،دنمالی در معرض خطر دخالت نکن مؤسساتو  ها بانک

و  ها بانککمک دولت و بانک مرکزی به این  ارائهنیز با  دهندگان اتیمال ،اعلام ورشکستگی نمایند
ی خود گذار هیسرماو بازارهای مالی استراتژی  گذاران هیسرمادر معرض خطر مخالفت کنند،  مؤسسات

انجام دهند و مشتریان بانک نیز با ی در پرتفوی خود بخش تنوعرا متناسب با این شرایط تنظیم کنند و 
 منابع خود را از بانک خارج نکنند. ها سکیرپذیرش این 

 تحلیل بازی معکوس :۸جدول 

 وضعیت مطلوب ها گزینه بازیگران

 دولت و بانک مرکزی
 N ارائه کمک مالی

 Y عدم مداخله

ها و مواسات مالی در معرض  بانک
 خطر

 Y درخواست کمک

 Y اعلام ورشکستگی

 دهندگان مالیات
 N حمایت از کمک مالی

 Y مخالفت با کمک مالی

 گذاران و بازارهای مالی سرمایه
 Y گذاری ها سرمایه تنظیم استراتژی

 Y تر ریسک بخشی به بازارهای کم تنوع

 گیرندگان مشتریان و وام
 Y وفاداری به بانک

 N های جایگزین وجو برای گزینه جست

 پیشنهاداتگیری و نتیجه
که  دهد ینشان م لیمتمرکز شده است. تحلبحران بانکی در  کیاستراتژ یها حاضر بر تعادل پژوهش

 ،دهندگان اتیمالمالی در معرض خطر،  مؤسساتو  ها بانک ،دولت و بانک مرکزیمختلف،  گرانیباز
را دنبال  یمتفاوت یها یهر کدام استراتژ رندگانیگ واممشتریان و  ،و بازارهای مالی گذاران هیسرما

 .شود یم بانکیمتفاوت در نظام  یها منجر به تعادل ها یاستراتژ نیکه ا کنند یم
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نجات  یتکامل ریدر مس کیاستراتژ یها و تعادل ها یاستراتژ یگوناگون یپژوهش به بررس نیا
هر  ،آنکه در   شده ییشناسا یاصل یتکامل ریمس  ج،یپرداخته است. براساس نتا بحران بانکیو  مالی

گذاران و  هیسرما ،بانک مرکزیها،  دولت رندگان،یگ ها، وام مختلف از جمله بانک گرانیبازیک از 
 دنبال تحقق اهداف خود هستند. به یمتفاوت یها یبا استراتژ بازارهای مالی

هدف  ، بابانکی در دوران بحران یو تعاملات در بازار اقتصاد راتییتغ یبه بررس لیتحل نیا
 گذاران، استیمختلف س یها راستا، نقش نی. در اپردازد یم داریو پا دیجد یها به تعادل دنیرس

با اقدامات  یقرار گرفته است. دولت و بانک مرکز یمورد بررس انیو مشتر گذاران هیها، سرما بانک
 دهندگان اتیمال که یاند، درحال وارد عمل شده یها و مؤسسات مال از بانک تیحما یبرا یمال تنجا

اند.  ها ابراز داشته نسبت به آن یمخالف یها اند و سپس نگرش کرده تیها حما کمک نیابتدا از ا
 بالدن به انیکرده و مشتر میتنظ دیجد طیخود را متناسب با شرا یها یاستراتژ گذاران هیسرما

ا و ه نگرش رییبر ضرورت تغ لیتحل نیهستند. ا یخدمات مال یبرا نیگزیجا یها نهیگز
کاهش آن که هدف  حاصل شود یدارتریپا یتعادل اقتصاد دارد تا دیتأک یفعل یها یاستراتژ
 نیبر تعامل ب دی. تأکاست ها بانکیی این و حرکت به سمت خودکفا یبه مداخلات دولت یوابستگ

 است. داریمطلوب و پا یاقتصاد یها تعادل یریگ شکل یبرا گذاران استیو س گرانیباز
 مشخص است ،یبانک یها و بحران ینجات مال نهیگرفته در زم صورت یها لیبراساس تحل

با  ستیبا یبلکه م ست؛ین گذار استیس نظر موردوضعیت مطلوب و  نفعان یذوضعیت تعادلی بین 
 نفعان یذبه مداخله در خصوص ترجیحات  گذار استیس نفعان یذدرک پویایی تعاملات بین این 

است که  یورضر ،یبانک یها بحران تیریمؤثر در مد یها یبه استراتژ دنیرس یبرابپردازد. 
 یاقتصاد ریمتغ طیخود با شرا یها یبازار به انطباق استراتژ گرانیو باز گذاران استیس ،یمال ینهادها

خلاقانه و اصلاح  یمال یابزارها یریکارگ به ن،ینو یها استیتوسعه س ازمندیناقدام  نیبپردازند. ا
حاصل شود.  یمال و یبانک ستمیدر س یو اثربخش یداریاز پا نانیاست تا اطم ییاجرا یساختارها

 ی واقتصاد راتییو واکنش به تغ ینیب شیپ تیدهنده اهم انجام شده نشان یها یبررس ن،یهمچن
 است. یمال یها در برابر شوک یریپذ انعطاف نیهمچن

بازار و  یها واکنش قیدق لیتحلموجود در  یها پژوهش شامل چالش نیا یاصل یها تیمحدود
و  تیفیبر ک یتوجه قابل ریتأث توانند یم ها تیمحدود نیاست. ا یبحران طیدر شرا گذاران استیس

 راتیتأث تر قیعم لیوتحل هیبر تجز دیبا یآت یها داشته باشند. پژوهش جینتا بودن یکاربرد
بحران  تیریمد یها یبر استراتژ یجهان یدر بازارها راتییو تغ ینظارت یها نظام ،یدولت یها استیس
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 تیریمد ینوآورانه و کارآمد برا یها یاستراتژ یتمرکز کنند. توسعه و اجرا یبانک یها در نظام
 ییبالا تیاز اهم یبانک یها نظام یو حفظ سلامت مال یثبات اقتصاد تیتقو ،یمال یها بحران

و  دهیچیپ اریبس یبانک  در بحران کیاستراتژ یها دارد که تعادل دیپژوهش تأک نیبرخوردار است. ا
بازار  ریمتغ طیهستند تا با شرا یمتنوع ومنعطف  یکردهایرو ازمندیجنبه هستند و ن نیچند یدارا

 مواجه شوند.

 منابع و مآخذ
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 .27-1(، 4۸)13 ،ینامه اقتصاد پژوهش

 ی سهی(. مقا1397محمدرضا ) ان،یو کاتوز اکبر ز،یعالم تبر ؛محمد ،یطالب ؛جلال دیس ف،یشر یصادق
 یبر اساس عامل چرخه ها عیهشدار سر ستمیبانک ها در س مالی بحران ه یآستان نییتع یشاخص ها
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گیری  های مالی: رویکرد میانگین عوامل موثر بر بحران( 139۸) تیمور، محمدی وعذرا بیانی، 
 .145-1۸0(، 2)16 ،لنامه اقتصاد مقداری فص بیزی،

 یها بحران ینیب شی(. پ1401) نیحس ،اصغرپور و جعفر قت،یحق ؛بهزاد ،یسلمان ؛صالح دیس ی،اکبرموسو

 .3۸-9(، 1)7 ،یاقتصادسنج یساز مدل هینشر ا،یهشدار زودهنگام پو ستمی: سیبانک
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