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 چکیده 
باشد.  خطرپذیری در صنعت بانکداری ایران می هدف اصلی پژوهش حاضر بررسی رابطه بین نقدینگی، تجهیز منابع وجوه و  

  1398تا سال  1389شده در بورس تهران و قلمرو زمانی تحقیق از سال های پذیرفتهشامل بانک  ی آماری مورد مطالعه، جامعه 
و تحلیل همبستگی و های پژوهش از روش تجزیه  پیمایشی بوده که برای انجام فرضیه  -است. روش پژوهش حاضر توصیفی

طورکلی، نتایج آزمون مدل رگرسیونی اول نشان داد  افزار اقتصادسنجی ایویوز استفاده شده است. به رگرسیون چند متغیره و نرم 
غیر از متغیرهای نسبت وام، نسبت حقوق صاحبان سهام و نسبت سپرده به کل دارایی، سایر متغیرهای مستقل مدل بر  که به 

غیر از متغیرهای نسبت سپرده  ارند. نتایج آزمون مدل رگرسیونی دوم نیز نشان داد که به قدرت خلق نقدینگی تأثیر معناداری د
به کل دارایی و حاشیه سود بانکی، سایر متغیرهای مستقل مدل بر نسبت دارایی موزون به خطر بانک تأثیر معناداری دارند.  

وام، نسبت حقوق صاحبان سهام و نسبت سپرده به    غیر از متغیرهای نسبت نتایج آزمون مدل رگرسیونی سوم نشان داد که به 
کل دارایی، سایر متغیرهای مستقل مدل بر خطر کلی بانک تأثیر معناداری دارند. همچنین، نتایج آزمون مدل رگرسیونی چهارم  

به کل دارایی،  غیر از متغیرهای نرخ رشد تولید ناخالص داخلی و عملیات بازار بین بانکی و نسبت سپرده  نیز نشان داد که به 
 سایر متغیرهای مستقل مدل بر انحراف معیار بازده سهام تأثیر معناداری دارند. 
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 مقدمه 

های مختلف دنیا  بانک   نیدر ب  ادیزمان با تخصیص منابع مالی زهم  ی های اخیر، صنعت بانکدار در سال 
دلایل های موفق جهان بههای متعدد بوده است. بانک بحران، زیان و ورشکستگی  رینظ  یجیشاهد نتا

هزینه  یا  خطر  قبیل  از  نوسانمختلفی  از  ناشی  عدهای  یا  و  ارز  تورم،  بهره،  نرخ  بازپرداخت   مهای 
از پرداختی  مشتر  تسهی ت  بحران  ان،یطرف  روب با  متعددی  شدهههای  ازارو  های بحران  رو،نیاند. 

مدیریت    ۀهای مالی، مقولاجتماعی و نامشخص موجب شد که مس ولین نهادهای نظارتی و اجرایی نظام
موردتوجه قرار   یتر هرا با جدیت بیشتر و کارشناسان  یخصوص صنعت بانکدار خطر نهادهای مالی، به

هایی است که امروزه ترین چالش . در واقع، مدیریت نقدینگی یکی از بزرگ1380 یان آرانی،دهند )شا
ها از نظام بانکداری با آن مواجه است. البته، دلیل اصلی این چالش هم این است که بیشتر منابع بانک 

هم صرف   هابر این تسهی ت اعطایی بانکشود. ع وهمالی می  نیمدت، تأمهای کوتاهمحل سپرده 
ستمیان به نسبت پایینی دارند )ر  نقدشوندگی   یشود که درجههایی میگذاری در بخش داراییسرمایه

مؤسسات    تیریمد  یبرا  یجد   یدی عنوان تهدهمواره به  ،ینگیخطر نقد  رو،نیا . از1388و حاجی بابایی،  
که    کنندیم  هیتوص  یطورکل به   زیها نخصوص به بانکنیار. دشودیمحسوب م  یو ثبات نظام مال  یمال

  خود حفظ کنند  نقدشوندگی)  ینگیخطر نقد  تیریمد  یرا برا  ینگینقد  یحداقل  نانیحد اطم  کیهمواره  
  زین  ریاخ  یهاپژوهش  نه،یزم  نیکوچک محافظت کنند. البته در ا  ینگینقد  یهاتا خود را در برابر شوک

  رابطه هنگ  نیاند. در اها را معنادار گزارش نمودهبانک  یریو رفتار خطرپذ  ینگینقد  تیریمد  نیارتباط ب
 تواند یم  ینگ یو خطر نقد  یمال  یدر بازارها  ریخطر فراگ  انیکه جر  ند  نشان داد2014)   1و همکاران 

  ی مدت، خطر و ثبات بانککوتاه  ی نگ ینقد  ینظر   یها براساس الگوها شود. آنمنجر به شکست بانک
که با سطح   یهابانک  ر،یاخ  یها  نشان دادند که در سال 2007)    3  و ونگر2012)   2ی وکنا  و  ایآچار
  ی ها نهیتوجه هزقابل  شیخطر و افزا  شیطور بالقوه باعث افزامواجه بودند، به  ییدارا  ینگیاز نقد  ییبالا 

 . 2017  ،4ان اند )خان و همکارخطر شده  یدارا   یهابانک  یرفاه  ی هانهیهز  شیوارانت و باعث افزا
منیدرا بانک  توانیخصوص  معمولًا  نقد  یبانک  یهاحجم سپرده  یدارا  یهاگفت   ینگیبالا و خطر 

نوبه خود، منجر به کاهش نظم بازار و امر به   نیکه ا  شوندیمصون م  ت«ی کمتر از خطر »تداوم فعال
 ی اندازها پس  ذبج  شیعلت افزابه  ،یت یوضع  نیاست در چن  ذکر  انی. شاشودیم  یخطر بانک  شیافزا

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Hong et al 

2. Acharya & Naqvi 

3. Wagner 

4, Khan et al  
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  ان یها در پاسخ به مشتربانک   ازحدش یب  یمال  یگراز وقوع خطر عدم توان   یری جلوگ  یو برا  یمردم
خطر    جادینوبه خود باعث ابه   زیامر ن   ن یکه ا  شودی م  جاد یا  زی سپرده ن  مهیمربوط به ب  یهانهیخود، هز

اخت  کیمانند    دهسپر  مهیب  ،یط یشرا  نی . در چن1990  ،1ی ل ی)ک  شودیم  یم حظات اخ ق   ار یقرارداد 
را    ینگی  مقوله خطر نقد2013)  2کولای. درهامان و نکندیبانک  عمل م  یهاییمعامله در مجموعه دارا

بانکبه اندازه  یآن  هیها، نسبت به پرداخت و تسومنزله عدم انجام تعهدات   را   ینگ یخطر نقد  یریگو 
نمودند.    فیتعر  یتوسط بانک مرکز  ینگین نقدیها در هنگام عرضه آزاد تأمکل بانک  یبراساس تقاضا

( بررس2017خان و همکاران  با  ب  ی   بانک   ینگ ینقد  یمال  ن یتأم  ن یرابطه  دادند که و خطر  نشان  ها 
با خطر نقد  یدارا  یهابانک پرداخت تعهدات   یبرا  یکاف  ینگیکمتر و نقد  ینگیحجم سپرده بالاتر، 
ها نشان  آن  ن،ی. همچنباشندیم  زین  یمه سپرده کمتریب  یخود مواجه هستند و دارا  انیمشتر  یاحتمال 

به  نسبدادند که  ببانک   ه،یسرما  تیاندازه و کفا  یرهایمتغ  ،یطور  را در معرض خطر  و خطر    شتر یها 
به  یکمتر  ینگینقد داده است.  مال   کهن یا  ژهیوقرار  خطر   یدارا  یهابانک  ،یجهان  یدر زمان بحران 
گفت مدیریت نقدینگی )افزایش   توانیمواجه بودند. بنابراین، م  زین   یبا خطر کمتر  تر،نییپا  ینگینقد

ها است. لازمه ادامه حیات بانک  ،موقع تعهدات در زمان سررسیدمنظور انجام به  بهینگیتوانایی نقد
بانک مهم  اقدامات  جمله  از  نقدینگی  ممدیریت  آن  مناسب  مدیریت  و  بوده  وقوع   تواندیها  احتمال 

تواند منجر به وقوع  قدینگی در یک بانک میکاهش دهد. در واقع کمبود ن ز یرا ن نکمشک ت جدی با
اهمیت موضوع نقدینگی برای هر بانک نسبت به هر موضوع    را،یگردد. ز  یپیامدهای گسترده ساختار

نقدینگی،    لیوتحلهینظور تجزمبانک به  رانیراستا، مد  نیقابل توجه است. در ا  یصنعت بانکدار  گرید
متفاوت   یهانهینیازهای نقد ممکن را تحت گز نیسی تأممستمر وضعیت نقدینگی بانک و برر رزیابیا

  یهدف اصل  ن،ی . بنابرا1384  کار و فریدونی،)رهبر شمس  دهندیازجمله در شرایط نامطلوب را انجام م
  ی هابراساس داده   یریمنابع وجوه و خطرپذ  زیتجه  ینگینقد  ن یرابطه ب  نییاین تحقیق شناخت و تب

 .در بورس اوراق بهادار تهران است شدهرفتهیپذ یهامربوط به بانک 
 
 

 

 

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Keeley 
2. Drehmann & Nikolaou 
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 پژوهش   نظریمبانی 

 تجهیز منابع وجوه   ینگینقد

و ایفای تعهدات نقدی    هاییدارانقدینگی، ظرفیت یک بانک برای تأمین وجه، افزایش مقدار و ارزش  
  قبول   رقابلیغدون وارد آمدن هرگونه خسارت  ی معقول، بانهیهزای مورد انتظار و غیرمنتظره، با  وثیقه  و

شده، بدون اثرگذاری معکوس بر وضعیت    داست. خطر نقدینگی ناتوانی بانک در ایفای تعهدات سررسی
شود که به  یی گفته میهااستیس. مدیریت مؤثر خطر نقدینگی به مجموعه  دیآیم  حساببهمالی بانک  

منجر    موقعبهایفای   بانک  را   شودیمتعهدات سررسید شده  مالی  معکوس  ایجاد وضعیت  احتمال  و 
لحاظ داشته باشد. به   1تواند اثری منظمواقع، بحران نقدینگی در یک مؤسسه، می   . دردهدیمکاهش  

ظرفیت مؤسسه در تأمین وجه نقد، برای افزایش دارایی یا ایفای بدهی سررسید    عنوانبهسنتی، نقدینگی  
نقدینگیِ بدهی    ؛. نقدینگی یک بانک، دارای دو بعُد متمایز، اما به هم تنیده استشودیمه تعریف  شد

)وجه نقد  به ظرفیت بانک، در کسب وجه نقد از بازار اشاره دارد و نقدینگیِ دارایی )بازار  که از طریق  
تعامل بین این دو موجب هم مرتبط هستند و  آید. این دو مفهوم به دست میی بانک به هاییدارافروش  

  . 1393 ولیپور پاشاه،شود )تقویت دوجانبه نقدینگی بانک می
بین   تسویه  بانک  که  تعریفی  مالی براساس  تأمین  برای  بانک  توان  بانک  نقدینگی  دارد،  الملل 
مدت  مدت را به دارایی بلندها بیشتر بدهی کوتاهکه بانک، دچار زیان نشود. بانکطوریها است؛ بهدارایی

سازد. ها، بانک را با خطر نقدینگی مواجه میها و بدهیکنند که عدم تطابق سررسید داراییتبدیل می
احمدیان )  شودنظریات مختلفی در مورد تعریف خطر نقدینگی وجود دارد که در ادامه هر یک بیان می 

تعهدات مالی خود در طول زمان معنی توانایی بانک برای ایفای مدیریت نقدینگی به . 1394 وکیانوند،
صورت متناوب، نقدینگی موردنیاز  صورت روزانه صورت پذیرفته و بهتواند بهاست. مدیریت نقدینگی می
بر مدیریت جریانِ نقدینگی بینی نماید. دومین نوع مدیریت نقدینگی که مبتنیدر روزهای آتی را پیش

ک ن ای و رشد  جه به عوامل روندی، فصلی، چرخهنیاز، با تو  بینی خالص وجوه مورد است شامل پیش 
  کند بینی میماهه تا دوساله پیشتر ششیاز را برای فواصل طولانیباشد و نقدینگی مورد نبانک می

  . 1393 محرابی،)
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1. Systemic 
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 خطر نقدینگی 

ی یا خطر نقدینگی  شوندگنقد خطر نقدینگی به دو مفهوم، خطر نقدینگی مربوط به تأمین وجوه و خطر 
می تقسیم  )دارایی،  نیکولا 2006  ،1کورنت و  سوآندرزشود  و  درمن  نظریه  براساس  خطر  2009)  2 .    

وجوه، خطری است  نقدینگی بر دو نوع است: خطر نقدینگی وجوه و خطر نقدینگی بازار. خطر نقدینگی  
به جریان وجوه مورد  بانک، توان پاسخگویی  به   که  یا  بینی  یشپصورت  نیاز  را  بینی نیش پشده  شده 

ها که منجر به ایجاد  دلیل تغییرات قیمتخطر نقدینگی بازار، شامل خطری است که بانک به  .ندارد
یابد. ها کاهش میعی سپردهشود و ارزش واقمواجه می  هاسپرده شود با کاهش ارزش  می   3خطر بازار 

ها و مصداقی از خطر بازار است، خطر ها را که ناشی از تغییرات قیمتاین کاهش ارزش واقعی سپرده
گویند. بین خطر نقدینگی وجوه و خطر نقدینگی  نقدینگی بازار یا خطر نقدینگی ناشی از خطر بازار می 

به دارد  وجود  قوی  متقابل  اثر  کهبازار،  زمانی  نکته    خصوص  است.  مواجه  نقدینگی  بحران  با  بانک 
فروش  قابل باعث  وجوه  نقدینگی  شوک  که  است  این  کاهشها  ییداراتوجه  می  و  آن  شود  قیمت 
در سمت    :داند ، سه عامل را در ایجاد خطر نقدینگی مؤثر می 2008)  4راچت  .  1394  احمدیان وکیانوند،)

ارزش خروج   به  نسبت  ارزشیابیِ  یا تجدیدنظ  هاسپردهبدهی،  در  وامیش  بر  بیناز حدِ  نا های  بانکی، 
خصوص زمانی که بانک، در معرض ورشکستگی قرار دارد یا با کمبود نقدینگی ینانی وجود دارد؛ بهاطم

های جدید برای درخواست وام که بانک در آینده  دارایی، نسبت به ارزش دارایی  در طرفمواجه است.  
اعتباری و دیگر  یناننا اطم،  خواهد کرددریافت   از ترازنامه، مانند خطوط  ی وجود دارد. عملکرد خارج 

  2006)  5والا و سس . همچنین،  سازدتعهدات و ابزارهای مشتقه نیز بانک را با خطر نقدینگی مواجه می
های دیگر خطر نقدینگی در شبکه بانکی را ناشی از قانون سرایت بحران نقدینگی یک بانک به بانک 

ولین نشانه بحران نقدینگی این است که یک بانک با کمبود نقدینگی در ترازنامه مواجه شود.  دانند. ایم
بانکی و استقراض از آن، کمبود نقدینگی را پوشش  کند با مراجعه به بازار بین در این صورت سعی می

بدینابهدهد.   انتخاب  مخاطره  بین  6ترتیب  بازار  بانکابانکی  در  سایر  و  نیجادشده  معرض  ها  در  یز 

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Saunders & Cornett. 

2. Drehmann & Nikolau 

 یا نرخ نامطلوبنوساانات  یجهنت در را  بانک ترازنامه زیرخط اق م یا ترازنامه اق م ارزش که دارد خطری به اشااره بازار،  . خطر3
 قرار تأثیر تحت اسااسای قیمت کالاهای و بهادار اوراق اعتباری درجه ساهام،  قیمت ارزها،  برابری نرخ ساود،  نرخ مثل بازار قیمت

  .1392سیاح،  و ارجمندی خلیلشود ) بانک سرمایه و هاسپرده ارزش کاهش درآمدها،  در زیان ایجاد به منجر و داده
4. Rochet 

5. Valla & Saes-Escoriac 

6. Adverse Selection 



 پنج وبیست، شماره نهم، دوره  نامه مطالعاتی در مدیریت بانکی و بانکداری اس میفصل 6

 نوع این کند: دریم بیان    نیز  2009)  1برانامیر .  1394  احمدیان وکیانوند،)  یرندگورشکستگی قرار می

 تواندیمزیان،   چرخه  .3زیان  چرخه و 2سود  افتد: چرخهیم اتفاق ما هب زمانهم چرخه  دو خطر نقدینگی،

 کمبود با که ییهابانک بنابراین   ؛باشد  دلیلی هر به بنا بانک، یک در نقدینگی شوک وقوع از ناشی

 از کمتر قیمت به شوند مجبور حتی اگر بفروشند را خود دارایی کنندیم سعی هستند مواجه نقدینگی

) خواهد هاییدارا قیمت کاهش  باعث هاییدارا فروش  .بفروشند را  آن ،دارایی  ارزش احمدیان شد 
  . 1394 وکیانوند،

 انجام شدههای پیشینه پژوهش

 های خارجیپیشینه پژوهش

بالاتر   یها سپرده  دارای حجم  یهانشان دادند که بانک خود    هاییبررسبا     ،2017)   خان و همکاران
و  احتمالی مشتریان خود  تعهدات  آنی    وفصلحل  یبرا  یکافنقدینگی    یدارا،  کمتر  ینگیخطر نقدبا  

 سپرده بالاتر   دارای حجم  یهابانک  که  نشان دادندهمچنین، نتایج    .هستندسپرده کمتر    مهیب  احتمالًا
و    احتمالی مشتریان خود مواجه هستندتعهدات  پرداخت    یبرا  یکافنقدینگی    و  کمتر  ینگیخطر نقدبا  

 کفایت  واندازه  متغیرهای    ،نسبی  طورنشان دادند که به   هاآن  .ی نیز هستندسپرده کمتر  مهیبدارای  
 داده است. قرار تری کم نقدینگی خطر و شتریب خطردر معرض  مورد بررسی رای هابانک  هیسرما

همکاران  هنگ موضوع  2014)  و  به  سوم   ،  بازل  نقدینگی  خطر  اقدامات  اط عاتی  محتوای 
نسبت پوشش نقدینگی بازل   که نسبت تأمین مالی خالص پایدار ویدرحالیافتند  در  هاآن .  اندپرداخته

، یکی از عوامل فراگیر در بازارهای مالیها دارند، خطر نقدینگی  سوم اثرات محدودی در نقص بانک
فراگیر در    خطر  جریان  قینشان دادند که از طر  هاآن  است.  2010و    2009اصلی نقص بانک در سال  

 شود. هانکبا و سقوط منجر به شکست تواندمی نقدینگی خطر بازارهای مالی،
نا پژوهشی  2007)  و ونگر   2012وی )کآچاریا و  به  نقد   ثبات  مدت،  کوتاه  ینگیدر مورد  خطر و 

 ی نگیاز نقد  ییسطح بالا با    هابانک  ،ریاخهای  در سال که    دهدمینشان  ها  و نتایج آن   ی پرداختندبانک
 4توجه وارانت   قابل  شیافزاهمچنین  بانک و    خطر  ش یافزا  منجر به  ،بالقوه  طوریی مواجه بودند که به دارا

  . 2017 )خان و همکاران، شده است خطری هایبانک یرفاه  هایو افزایش هزینه

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Brunnermeier 
2. Margin Spiral 
3. Loss Spiral 
4. warrants further attention given 



 7 ابوطالبی و همکاران  /...درصنعت یریپذمنابع وجوه و خطر زی تجه ینگینقد نیرابطه ب یبررس

 

زمانی بین  دوره در یونان یها بانک  بر  مؤثر عوامل اثر  ، طی پژوهشی به موضوع2011) 1ولدوا 
 نرخ سرمایه، کفایت  رابطه پژوهش نشان داد این های . یافتهپرداختندمی دی    2009تا    2001ی  هاسال

 یجاریرغ مطالبات نسبت و بوده مثبت بانک و نقدینگی بانکیینب بازار فعالیت و بانکیین ب بازار بهره
نقدینگی   و بانک اندازه بین رابطه دارند. بانک نقدینگی منفی بر اثر تجاری، ادوار و تورم نرخ وام، به

 هابانکباشد،   بیشتر بانکیینب بازار  بهره نرخ چه هر دهد، یم نشان ها یافته ،همچنین  .است مبهم

 یی هابانک این، بردهند. ع وه قرض بانکیینب بازار به بتوانند تا کنندیم نگهداری بیشتری نقدینگی

بازار   بین رابطه دلیل همیندارند؛ به بیشتری فعالیت نیز بانکیینب بازار دارند، در بیشتری نقدینگی که
شده نقدینگی و  بانکیینب گزارش  بیانگر ی جاریرغ  مطالبات نسبت است.  مثبت  وام،   رویکرد به 

 کند.  یم نگهداری کمتری را بانک نقدینگی نسبت با افزایش این که بوده بانک یریپذخطر

 سیاست منابع و  تخصیص  در  بانکیین ب  بازار  به موضوع اثربخشی ،  2009)  2همکاران   وفراکسس  

 مواجهه در که است این از نتایج حاکی .اند پرداخته نقدینگی شوک به العملعکس در مرکزی بانک بهینه

 کنند. تأمین را خود یازن  مورد نقدینگی بانکی،ینببازار   از کنندیم سعی هابانک نقدینگی، بحران با

 بانکیین ب بازار بهره نرخ کاهش کند، اتخاذ شرایط این در تواندیممرکزی   بانک که سیاستی بهترین

 در همچنین، دهد. کاهش را نقدینگی بحران تواندیم نقدینگی تزریق  از طریق آن براست. ع وه

بانکی   ثبات کاهش باعث سپرده، سود نرخ کاهش هستند، مواجه نقدینگی بحران با هابانککه   شرایطی
  .شودیم بانکی ورشکستگی و بانکی هجوم احتمال افزایش و

 خطر نقدینگی بر را مرکزی بانک توسط نقدینگی تزریق   طی پژوهشی، موضوع اثر2007) 3ساور 

 مواجه طرح نقدینگی   با بانک اگر  است. در این خصوص ایشان اظهار داشتند که کرده بررسی هابانک

 موضوع این باشد، هابانک قدرت اعتباری افزایش جهت مرکزی بانک نقدینگی تزریق سیاست و نباشد

 خطر افزایش با آتی یها دوره در و مدیریت نقدینگی بردارند از را خود تمرکز هابانک شودیم باعث

 تواندیم نقدینگی تزریق باشند، مواجه نقدینگی با کمبود  هابانک کهیدرصورت  اما ؛شوند مواجه نقدینگی

 شود.   هابانک اعتباری حفظ قدرت و نقدینگی ایجاد بحران مانع
بانک  با محوریت  از سپرده )برداشت نقدینگی خطر به موضوع تحلیل ،  2004)  4همکاران   و رنگبام

 ینترمهم  عنوانبهبانک مرکزی   نقدینگی تزریق میزان و پولی سیاست عنوانبه  قانونی ذخیره نرخ

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Voldova 

2. Freixas et al  

3. Sauer 

4. Ringbom et al 
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می دی از    2003تا    2000زمانی    دورهدر   فن ند کشور ینگی براینقد  خطر احتمال بر  اثرگذار عوامل 
 ناگهانی برداشت با هابانکوقتی   . در این خصوص ایشان اظهار داشتندپرداختند یابیبهینه طریق روش 

 قانونی ذخیره نرخ بانکی، شبکه در ایجاد بحران از ممانعت برای مرکزی بانک شوند،یم مواجه سپرده

 همچنین،  کند. فراهم را هابانک یازموردن نقدینگی تزریق نقدینگی، با کندیم سعی و دهدیم کاهش را

 از توانندیم نقدینگی به نیاز صورت در اینکه دلیلبه شودیم باعث بانکی ینببازار  به هابانک دسترسی

 نقدینگی خطر دچار کمتر  باشند و داشته نقدینگی نگهداری برای کمتری نیاز کنند، یکدیگر استقراض

 شوند. یم

 های داخلی پیشینه پژوهش

بر    یو خطر اعتبار  ینگیخطر نقد  تأثیرموضوع    یبه بررس   یپژوهش  ی  ط 1399و همکاران )   یرضائ
 ینگیخطر نقد  نیکه ب  دهدیپژوهش نشان م  یهاافتهیپرداختند.    1394تا    1390در دوره    یثبات بانک

بانک  یثبات یبر ب یو خطر اعتبار  ینگیخطر نقد ،نیهمچن .وجود دارد یرابطه معنادار  ،یو خطر اعتبار
 د.ندار تأثیر

و    ز یبر تجه  ینگینقش شوک نقد  یبه موضوع بررس  یپژوهش  یط   1398تبار و همکاران )  یفاضل
پرداختند. مطابق  1396تا   1388 یکشور در دوره زمان   یتجار یهابانک ژهیوبه یمنابع بانک صی تخص
آمار  ینگینقد  ریمتغ  تأثیرمدل،    نیبا تخم لحاظ  از  و  مثبت  بانک،  بودجه  . تسامعنادار    یبر ساختار 
بر ساختار بودجه بانک، مثبت و معنادار    یبانک   تینرخ سود تسه  ریمتغ  یاثرگذار  بیضر  ،نیهمچن

درنها  باشدیم دارا  ریمتغ  تأثیر  ت،یو  بازگشت  آمار  یینرخ  لحاظ  از  بانک  بودجه  معنادار    یبر ساختار 
 . باشد ینم

اجزای منابع بانک نمونه    تأثیربه موضوع بررسی    یپژوهش  ی  ط1397کمجانی و همکاران )   دیاس
تا پایان    1388پایان ماه طبقات مذکور، از ابتدای سال    یهاایران بر نقدینگی آن با استفاده از مانده 

رداختند. پ  ناساسی رگرسیو  یهااز رگرسیون چندگانه و با لحاظ نمودن فرض  یریگبا بهره  1392سال  
را داشته  شدهلیارائه گردید که تا حد امکان، بالاترین ضریب تعیین و ضریب تعیین تعد یانه ینتایج به

 نقدینگی بانک، کارایی بالایی دارد.  ینیبش یباشد. این نتایج در پ
بدون   یمنابع در بانکدار  زیتجه  یابیبه موضوع ارز  یپژوهش   ی  ط 1396و همکاران )  انیمحمود

پرداختند. در   یتصادف  یایپو  یابینهیبه  یهابا استفاده از روش   نیگزی جا  یالگو  یسازو مدل   رانیا  یربا
 یبانکدار  رمنابع د  زیمطلوب تجه  یالگو   کی  یهایژگیها با در نظر گرفتن مشخصات و وآن  قیتحق  نیا

آن امکان    قیطراز    کهینحومتناسب با آن پرداختند؛ به   یایپو  یتصادف  یابینه یمدل به  انیبه ب  یاس م
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لحظه از زمان مشخص و عملکرد بانک منطبق با آن فراهم    منابع را در هر  زیتجه  نه یبه  ریمس  میتنظ
 . شودیم

نقش بانک مرکزی در کاهش   لیو تحل  یبه موضوع بررس  یپژوهش  ی ، ط 1394)  انوندیوک  انیاحمد
بانکد  ینگیاحتمال رخداد خطر نقد نتا  1392تا    1385کشور در دوره    یر شبکه  حاصل   جی پرداختند. 

 اهشکشور ک  یرا در شبکه بانک  ینگیاحتمال رخداد خطر نقد  تواندیم   ینگینقد  قیکه تزر  دهدینشان م
ها از بانک  ریبا سا  سهیکه در مقا  ییهادر بانک  یپول   استیگرفتند که س  جهیها نتآن  ن،یدهد. همچن
 دارد.  ینگیدر کاهش احتمال رخداد خطر نقد یبرخوردار هستند، نقش موثرتر یشتریس مت ب
)  دولو دارا  یپژوهش  ی  ط1393و همکاران  بانک  ییبه موضوع  بازده موزون  و  برحسب خطر  ها 
کوس مع  تأثیر  دیپژوهش، مو  نیحاصله در ا   جیپرداختند. نتا  1390تا    1381  یها سال  یسهام ط   یمقطع
بر  موزون یهاییدارا میاثر مستق  ن،یها است. همچنموزون بر حسب خطر، بر بازده سهام بانک ییدارا

 . دیگرد دییتأ زیخطر سهام بانک شامل نوسانات بازده و بتا ن  یارهایحسب خطر بر مع

 شناسی پژوهش روش

توصیفیپژوهش   تحقیقات  نوع  از  آزمون -حاضر  روش  است.  مالی  و  حسابداری  حوزه  در  کاربردی 
، پژوهشبرای انجام این    ازین  موردهمبستگی است. اط عات    -های پژوهش تحلیل رگرسیونفرضیه
و مباحث نظری  . در بخش مبانی  است  شده  یگردآورای و میدانی  ها از منابع کتابخانهنوع آن  برحسب
مدارک  بررسی  اسناد و    ،مقالات خارجی و داخلی،  علمی  هایپایگاه  ،ایمنابع کتابخانهطریق  ز  ااط عات  

های  برای آزمون فرضیه  ازین  موردهای  ، در این پژوهش مجموع دادهاست. همچنین  شده  یآور جمع
از طریق اط عات   مالی حسابرسی شده همه  هاصورتپژوهش  بورس   شدهرفتهیپذ  یهابانکی  در 

با  ،در این تحقیق. است  شده یآورجمعآماریِ این پژوهش، تهیه و   ق بهادار تهران به منزلۀ جامعهاورا
به   جامعهتوجه  بودن  روش آماری    کوچک  ساختارمندنمونه  از  و  منظم  حاذف   گیری  روش  و 

، هابانک های برخی  دلایلی مانند عدم دسترسی به دادهالبته، به  شده است.استفاده  گاری   غاربال)1منظم
داده فقدان  یا  بودن  برخی  ناقص  در  دوره  هابانکها  معام ت، طی یک  توقف   ی طولانی، جامعه یا 

تعیین  ،گریکارگیری روش غربال با به رون یازاهدف، تفاوت زیادی داشته است.  با جامعه دسترس قابل
 طی مراحل زیر انجام شده است: نظر  مورد و اتنخاب حجم نمونه

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Systematic Elimination Method 
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تا   1389ی زمانی  دارای فعالیت مستمر در بورس طی دوره  یهابانک حجم نمونه از بین همه   -1
ی  بررس   مورد  های غیر فعال در طی دورهو بانک  است  سال  مشخص شده  10مدت  )به  1398

 اند. حذف شده

این متغیرها   های لازم برای محاسبهداده  ، همهمطالعه  موردکه با توجه به متغیرهای    ییهابانک -2
بهادار   اوراق  بورس   در  شده  پذیرفته  بانک  24و در نهایت نیز    اندباشند، حذف شده  را نداشته
در  مورد به1398  تا  1389  هایسال  طی  تهران  و  انتخاب  آماری،  نمونه  قرار    بررسی  عنوان 
 .نداگرفته

 پژوهش  متغیرهایو  تجربی  رگرسیون، مدل هیفرضمعرفی 

در بورس   شدهیرفتهپذ  یهاو خطرپذیری بانک  وجوه  منابع  تجهیز  نقدینگی  نیرابطه ب  اصلی:  هیفرض
 معنادار است.  اوراق بهادار تهران

  شده یه  ارامتغیرهای تحقیق    سنجش  در این قسمت معادله رگرسیون و تعریف عملیاتی و نحوه
ها، از رفتار خطرپذیری بانکبر    تجهیز منابع وجوه  ینگینقد  تأثیر  آزمون  یبرادر این پژوهش،  است.  

واریانس با  دیتا    پانل رگرسیون   ناهمسانی  تجرب  .شودمیاستفاده    1رویکرد    برخیشامل  نیز    یمدل 
مکن است بر رفتار خطرپذیری مکه    بوده  یبانک  یها تی ها و فعالیژگیومعرفی    یبرا  یکنترل   یرهایمتغ
 . باشند گذارتأثیرها بانک

اثرات خاص   ،مفروضات مدل  ساس ابر  هاآن  شواهدو  ی  بررس  موردهای  بانک  یبا توجه به معرفلذا،  
  در محاسباتطول زمان    اقتصاد ک ن درمتغیرهای  اثرات  همچنین،  .  شودیزمان مشخص م  بانک و

خطرپذیری  منابع بر رفتار    تجهیز  نقدینگی  تأثیر  آزمونبر  یمدل مبتنرو  ین. ازاشوددر نظر گرفته می
 است: ریشرح زها به بانک

,𝑅𝑖𝑠𝑘𝑖  1 رابطه  𝑡 =  𝛼 𝐿𝑖𝑞𝑢𝑖𝑑𝑖𝑡𝑦𝑖, 𝑡 − 1 +  𝛽 𝐶𝑜𝑛𝑡𝑟𝑜𝑙𝑠𝑖, 𝑡 − 1 
+ 𝛾𝑖 + 𝛿𝑡 +  휀𝑖𝑡 

 ینسبهای  کننده پارامترمنعکس   δو سیگما )   γگاما )   βبتا )   α)  ی آلفاهاعامل در مدل فوق،  
نیز   i,tƐ  عامل  خطرپذیری است ویعنی وابسته    ریمتغ  اترییتغتر  یقدقدهندگی  خصوص توضیحدر،  مدل
پارامترهای فوق از مدل رگرسیونی پژوهش  است.    tدوره  در    iبانک  ی باقیمانده مدل در  دهنده خطانشان

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Heteroskedasticity  
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 فوق   یهاعامل نقش    پژوهش خود ازرگرسیونی  مدل  در    که  است  شده    اقتباس 2017خان و همکاران )
یعنی   وابسته  ریمتغ  اترییتغتر  یقدقبرای توضیح یا تبیین     δسیگما )و     γگاما )   βبتا )   α)  یعنی آلفا

 . اندنموده در مدل رگرسیونی استفاده  عامل معناداری هر  تأثیرو بررسی میزان خطرپذیری 
 ی رهایبردار متغ براساس یری همان متغیر خطر بوده که گاندازه مورد  وابسته  ریمتغدر این پژوهش، 

بانکالبته،  است.    قرارگرفته  سنجش  مورد    t)  ره مشخصدودر    iبانک    یبرا  خطر این  خطر  در  ها 
های احتمالی وام  کل زیانها، نسبت ییدارا کل بهموزون به خطر  یها یینسبت دارا از طریق پژوهش

  ی ع یطب  تمیلگارو از طریق    اهییدارا  کل    بهنقدشوندگی)  ینگینقد  کل خلقها، نسبت  ییکل دارا  به
 خان و همکاران، )شده است    یریگها اندازهبازده سهام بانک   معیارانحراف    و  Z))  خطر  دهینمرهتابع  
2017 .  

در دوره   i های بانکی برای بانکهمچنین، متغیرهای کنترلی در این پژوهش شامل برخی ویژگی
های مورد یتفعالیۀ ساختار  بر پا  است. فهرست مربوط به متغیرهای کنترلی برای این پژوهش  t)  زمانی

 ، دیستینگوین  201)1های بانکی است. در این پژوهش مطابق با دیدگاه کاسو و همکارانانجام و ویژگی
گونزالس2013)  2و همکاران  لوین2005)  3 ،  و  لی و هشیه2009)  4 ، لاووان  و     ،2013)5 ،  راماندی 
ریمه 2014)  6همکاران  داهل 2001)  7 ،  و  و شریوز  دارایی1992)  8   لگاریتم طبیعی  از  )دارایی ،  ،  ها 
سهام  و  )  هاوام ، کل حقوق صاحبان سرمایه )سهام  به کل دارایی)   هاوام به کل داراییکل  نسبت  

 ی استفاده شده است. بررس موردی هاکننده احتمال خطر بانکیینتععوامل  عنوانبه هابازدهی دارایی
دهی تابع نمرهاستفاده از  یعنی    این پژوهش  مدل   فردمنحصربه  هایبر پایۀ ویژگیلازم به ذکر است  

((Z  ،  یرهایعنوان متغها بهییها و بازده داراییبه کل دارا  حقوق صاحبان سهام )سرمایه   کلنسبت 
)دامی و    ریدو متغ  نقش  ، همانZ))  یدهبه اینکه تابع نمره  چون با توجهاستفاده نشده است؛    یکنترل

متغیر کنترلی   عنوانبه ، لذا از نقش این دو متغیر  شودیمنجر م  معینی  جیو به نتا  دکنیم  را بازی  کنترلی 
   .شودمی نظرصرف

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Casu et al 

2. Distinguin et al  

3. Gonzalez  

4. Laeven & Levine  

5. Lee & Hsieh  

6. Ramayandi et al 

7. Rime  

8. Shrieves & Dahl  
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  ن ک    یعوامل اقتصاد  یبرخنقش  از  پژوهش حاضر،    یتایپانل د  یونیرگرسهای  ، در مدلنیهمچن
شاخص   ییراتو تغ  یکارینرخ ب  ،ی ناخالص داخل   دینرخ رشد تول  ،بانکیینب  یهاسپرده   شکافنرخ    :شامل

شود  یها و خطرپذیری استفاده مبانک   منابع  تجهیز  نقدینگیخطر    نی رابطه ب  یبررس  یبرا  مسکن  متیق
  . 2017 خان و همکاران،) است شده ارائه 1که تعریف عملیاتی همه متغیرهای تحقیق در جدول 

 تعریف عملیاتی متغیرهای تحقیق : 1جدول

نوع  

 متغیر 
 نحوه محاسبه  نام متغیر 

 وابسته 

Ratios of 

risk-

Weighted 

assets to 

total Assets 

(RWA) 

نسبت دارایی های  
موزون به خطر به کل 
 دارایی های بانک

های  برای محاسابه آن کل دارایی موزون به خطر به کل دارای
 شود.تقسیم میبانک 

 وابسته 

Loan Loss 

Provision/ 

Total Assets 

(LLP) 

نسبت ذخایر زیان وام 
 های بانک به کل دارایی

های  برای محاساابه آن کل دارایی موزون به خطر به کل دارایی
 شود.بانک تقسیم می

 )Z-scores  وابسته 

گیری خطر کلی  اندازه
عنوان لگاریتم  ها بهبانک

  Z نمرات توزیعطبیعی 

هاای بااناک و حقوق  برای محااساااباه آن از مجموع باازده دارایی
صاااحبان سااهام )ساارمایه  که تقساایم بر انحراف معیار بازده  

 شود.شود، لگاریتم گرفته میهای میدارایی

 وابسته 
Liquidity 

Creation 

(LC) 

قدرت خلق 
نقدینگی)نقدشوندگی  

 بانک

از فرمول زیر   شاااود: خلق اساااتفااده میبرای محااساااباه آن 
×   0.5هاای غیرنقاد   × دارایی  0.5نقادینگی)نقادشاااونادگی      

هاای × بادهی  0.5  -هاای نقادی× دارایی  0.5  -هاای نقادی  بادهی
 × حقوق صاحبان سهام )سرمایه  بانک 0.5  -نقدی 

 وابسته 

the standard 

deviation of 

bank stock 

returns 

(SRV) 

انحراف معیار بازده  
 (SRV)سهام بانک 

شاود: انحراف معیار  برای محاسابه آن از فرمول زیر اساتفاده می

 شود.محاسبه می tدر یک دوره   iبازده سهام روزانه بانک 

 Deposit مستقل
نسبت سپرده به کل 

 های بانکدارایی

 های بانک در دوره  برای محاسااابه این متغیر مجموع ساااپرده

tشود.های آن میتقسیم بر کل دارایی 

 های  بانک اندازه )دارایی Asset کنترلی 
 tهاای بااناک در دوره  برای محااساااباه این متغیر  از کال دارایی

 شود.لگاریتم طبیعی گرفته می

 Loan کنترلی 
نسبت وام به کل  

 های بانکدارایی

تقسایم بر کل  tهای بانک در دوره برای محاسابه آن مجموع وام
 شود.های آن میدارایی
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نوع  

 متغیر 
 نحوه محاسبه  نام متغیر 

 Equity کنترلی 

نسبت حقوق صاحبان  
سهام )سرمایه  بانک به 

 های بانک کل دارایی

برای محاسابه آن مجموع حقوق صااحبان ساهام )سارمایه  بانک 
 شود.های آن میتقسیم برکل دارایی tدر دوره  

 ROA کنترلی 
های نسبت بازده دارایی
 بانک

برای محاساابه این متغیر مجموع درآمد )فروش محصااولات و 
 شود.ها میخدمات بانکی  تقسیم بر کل دارایی

 Inter Bank کنترلی 

Spreads 

التفاوت وجوه  مابه
 بانکیبین

 برای محاسبه این متغیر از رابطه زیر استفاده شده است:
نرخ وجوه صاااندوق ذخیره    –انداز  بین بانکینرخ ساااپرده )پس

 )ریالی  بانک مرکزی

 کنترلی 

Rial 

Interbank 

Market 

Operations 

عملیات بازار بین بانکی  
 ریالی

حجم عملیات بازار بین بانکی ریالی برای محاسبه این متغیر کل 
ریالی)میلیارد  بانکیاسااتفاده شااده اساات. )کل حجم عملیات بین

 ریال  از بانک مرکزی دریافت شده است 

 کنترلی 

Marginal 

Interest 

Bank 

Spreads 

(MIBSpread) 

 حاشیه سود بانکی 
سود حاصل از اعطای تسهی ت      –ها  سود پرداختی به سپرده
 حاشیه نرخ سود بانکی 

 GDP کنترلی 
نرخ رشد تولید ناخالص  
 داخلی واقعی ایران 

برای محاسبه این متغیر نرخ از تولید ناخالص داخلی واقعی ایران  
براسااااس روش تولیاد )ارزش افزوده  بااناک مرکزی جمهوری  

  ، استفاده شده است.  1398اس می ایران )

 Unemploy کنترلی 
نرخ رشد بیکاری در  

 اقتصاد ایران 

برای محاساابه این متغیر از فرمول نساابت جمعیت بیکار به کل 
 استفاده شده است.  100جمعیت فعال )شاغل و بیکار  ضرب در 

 House کنترلی 

تغییرات شاخص قیمت  
مسکن )رهن و 
 مستغ ت  

 برای محاسبه این متغیر از رابطه زیر استفاده شده است:

ربطی  های خانه که توسااط نهادهای ذی)فهرساات واقعی قیمت
آمار ایران که در  مثال اقتصااااد و دارایی و بانک مرکزی و مرکز  

)اساتاندارد فهرسات   –  تهیه، تنظیم و ارایه می شاود  tفصال )
-t)شود قیمت مورد انتظار خانوار که به صورت فصلی تنظیم می

براسااس فهرسات بهای فصالی ارایه شاده در ساالنامه آماری   1
ایران ) آماار 1398بااناک مرکزی جمهوری اسااا می    و مرکز 

 ایران   

 

 آورد نوین بوده است. های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران از طریق نرم افزار ره بانک  هایمنبع: استخراج داده 
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 های پژوهشیافته

 نرخ سود بدون ریسک  

ین ترکم  میانه، بیشترین مقدار،  میانگین،ی  ها شاخص  از  های متغیرهای تحقیقویژگی  توصیف  برای
  شده   پرداخته  تحقیق  متغیرهای  توصیف   و  بررسی  به   ادامه   در.  است شده ه  استفادمعیار    انحراف مقدار و  
  بهادار تهران در  اوراق  بورس   در  شده   پذیرفته   بانک  24تعداد    2  نتایج مندرج در جدول  براساس   .است

گرفت    بررسی  مورد1398  تا  1389  هایسال  طی  همچنین،   .است  240  مشاهدات  کل  تعداد  کهقرار 

  نکته  قابل مشاهده است.  2در جدول    نیز  مقادیر آمار توصیفی متغیرهای مدل تجربی پژوهش حاضر
متغیرهای پژوهش    کشیدگی  مقادیر  و   3  و  - 3  بازه  در  هاداده   چولگی  مقادیر   مذکور،  جدول  در   مهم

  های داده   بودن  نرمال  شکل و  اینشان دهنده توزیع زنگوله  امر،  این  است.   5و    -5  بازه  در  بوده که
 . است پژوهش

 متغیرهای تحقیق توصیفی های آمارشاخص : 2جدول
 متغیر

 شاخص 
ASSET DEPOSIT EQUITY GDP HOUSE LC LOAN 

 0.446630 12437446- 18.31930 15.68753 0.263967 070.3027 15.16659 میانگین 

 0.512928 .2913801 13.59935 15.65114 0.085576 .0591720 18.79423 میانه 

 0.921665 63510176 38.90000 15.91163 2.47402 0.982697 20.06342 بیشینه 

 1.35E+08 0.019615- 10.09056 15.58269 1.215366- 0.014175 2.971430- کمینه

انحراف  
 معیار

7.866666 0.013957 0.658522 0.104264 9.135625 63515179 0.256128 

 0.308535- 0.993754- 1.118505 0.886489 0.230573 - 1.55104 1.584278- چولگی 

 1.726425 2.815071 2.952941 2.644177 0.94504 2.081606 3.661704 کشیدگی 

 2.98E+09 107.1911- 4396.633 3765.007 63.35214 168.0235 3639.982 مجموع 

انحراف  
 مجموع 

14790.38 34.49835 103.6427 2.598184 19946.85 9.64E+17 15.67881 

 240 240 240 240 240 240 240 مشاهدات
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 یق تحق یرهایمتغ یفیآمار توص یهاشاخص : 2ادامه جدول

 متغیر

 شاخص 
MBSPRD RIMO ROA RWA SRV UNEMPLY ZSCORE 

 1.12E+20 11.69000 5.873125 6.661500 0.060933 149700.0 .3002830 میانگین 

 1.29E+20 11.95000 4.977947 8.170000 0.046032 56050.00 .2749499 میانه 

 2.57E+20 13.50000 16.04712 8.980000 0.136817 668400.0 .6621632 بیشینه 

 2.015278 10.40000 .1733825 3.000000 0.030269 1500.000 .1135692 کمینه

انحراف  
 معیار

1346279. 206835.8 0.038692 2.022529 7.96E+19 0.954303 4.037492 

 1.365252 0.187700 0.119585 0.27927- 1.286302 1.552448 1.736932 چولگی 

 4.321406 2.069784 2.180505 1.359846 2.823412 4.225383 5.494550 کشیدگی 

 7.21E+08 35928000 14.62402 1598.760 2.68E+22 2805.600 1409.550 مجموع 

انحراف  
 مجموع 

4.33E+14 1.02E+13 0.357803 977.6595 1.52E+42 217.6560 3896.021 

 240 240 240 240 240 240 240 مشاهدات

 
وابسته نسبت    متغیر  یق،تحق  یرهایمتغ  یفیآمار توص  یهاشاخصحاصل از آزمون    یجبراساس نتا

به خطر  دارایی بانکدارایی  کل   بههای موزون  )  (RWA)  های  میانگین  انحراف معیار 6/ 66دارای    و 
نسبت سپرده    و  023/2) بانکهاییدارا  کل  به متغیر مستقلِ    و انحراف 302/0)دارای میانگین    1ی 

بین متغیرهای کنترلی، مشاهده می139/0)معیار   متغیر کنترلیِ نسبت    است. همچنین، در  شود که 
های مورد بررسی نسبت به سایر متغیرهای کنترلی، دارای بیشترین  ریالی بانک  بانکی  بین  بازار  عملیات

کمترین میانگین هم در بین متغیرهای کنترلی، مربوط به متغیر    و   149700)مقدار میانگین و برابر  
همچنین، مجموع حقوق صاحبان سهام    است.  0/ 060933)  ی بانک برابرهاییداراتغییرات نسبت بازده  

  و مقدار  -215366/1های مورد بررسی دارای مقدار کمینه )حداقل  منفی معادل )طی سالها  بانک
رو، دلیل منفی بودن مقدار کمینه )حداقل  طی   است. ازاین2/ 47402بیشینه )حداکثر  مثبت معادل )

سال سال برای  منفی  مقدار  وجود  بررسی،  مورد  است.های  بوده  مذکور  که   های  علت  این  وجود به 
درنتیجه  های غلط آماری و تواند موجب استنباطمی ، های مورد استفاده در یک مدلدر سری یستاییناا

قبل ازمحاسبات رگرسیونی، آزمون ایستایی برای تمام متغیرهای تحقیق انجام    ،رگرسیون کاذب شود
ه برخی از های ترکیبی ارایه شده کهای مختلفی برای بررسی وجود ریشه واحد در دادهآزمون  .شودمی

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Deposit 
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 ، آزمون دیکی فولر  2003)3 ، ایم، پسران وشین2000)2 ، برایتونگ 2002(1ها شامل: لوین، لین وجو آن
باشند. هرچند  می  8  و هادری 2001)  7  و چویی 1999)  6، مادلا و وُو 5آزمون فلیپس پرون  و  4یافته تعمیم

را ها  توان آنستند، ولی در واقع میهای ترکیبی هدادهها، معروف به آزمون ریشه واحد در  این آزمون
در    روند.کار میهای ترکیبی نیز بههای چندگانه دانست که برای داده های ریشه واحد در سریآزمون

هایی است که  ترین آزمون یکی از معمول یافتهدیکی فولر تعمیم 9آزمون ریشه واحدها، بین این آزمون 

  . 1378)نوفرستی،    گیردمورد استفاده قرار می  ،زمانی  سریِ  هایی فرایندیایستابرای تشخیص    امروزه
که ابتدا آزمون    استکار به این شکل  روند    .تک متغیرهای مدل انجام شودبایستی برای تک  ،این آزمون

دیکی فولر و   یسپس با مقایسه آماره شده،  های مختلف انجام  و با وقفه  ایستایی براساس سطح متغیر
ایستایی متغیر تعیین میمقادیر بحرانی مک فولر بنابراین،  شود.  کینون،  در این قسمت آزمون دیکی 

شرح جدول صورت خ صه بهزمانی این تحقیق انجام شد که نتایج به  یافته برای متغیرهای سریِتعمیم
   گزارش شده است. 3شماره 

 شده فیتعرمینان متغیرها در سطح اطبررسی ایستایی  : 3جدول

 متغیرهای مدل 
آماره دیکی 

 یافته فولر تعمیم

خطای  

 گیری اندازه
 توضیحات 

ASSET  در سطح مانا شد. 0.00 -5.12 اندازه بانک 

DEPOSIT  گیری مانا شد.ضل ابار تفبا یک 0.00 -14.49 نسبت سپرده به کل دارایی 

UNEMPLY شد.در سطح مانا  0.00 - 14.72 بیکاری  نرخ رشد 

EQUITY 
نسبت حقوق صاحبان سهام به  

 کل دارایی 
 گیری مانا شدضل ابار تفبا یک 0.00 - 15.8

GDP  در سطح مانا شد. 0.00 - 8.65 نرخ رشد تولیدناخالص داخلی 
HOUSE  در سطح مانا شد. 0.00 - 10.58 تغییرات شاخص قیمت مسکن 

LC در سطح مانا شد. 0.00 - 8.78 قدرت خلق نقدینگی 

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Levin et al 
2. Breitung 
3. Im,pesaran and Shin 
4. ADF-Fisher 
5. PP-Fisher 
6. Maddala & Wu 
7. Choi 

8. Hadri 
9. Unit root tests 
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 متغیرهای مدل 
آماره دیکی 

 یافته فولر تعمیم

خطای  

 گیری اندازه
 توضیحات 

Loan  در سطح مانا شد. 0.00 - 3.89 نسبت وام به کل دارایی 

MBSPRD  در سطح مانا شد. 0.0216 - 2.29 حاشیه سودبانکی 

RIMO  در سطح مانا شد. 0.00 - 9.98 عملیات بازار بین بانکی 
ROA  در سطح مانا شد. 0.00 - 13.86 نسبت بازده دارایی ها 
RWA  در سطح مانا شد. 0.00 - 9.79 دارایی موزون به کل دارایی 

SRV  در سطح مانا شد. 0.00 - 14.67 انحراف معیاربازده سهام 

 
بوده و   05/0تر از  بر اساس اط عات جدول فوق، مقادیر احتمال مربوط به کلیه متغیرها، کوچک

دیگر، همه متغیرهای مدل با یک تفاضل مانا هستند و  عبارتبه  این متغیرها در سطح ایستا هستند؛
 شدهرفتهیپذ  یهابانکهای این تحقیق از بین  باتوجه به اینکه داده همچنین،  برقرار است.    I(1)  شرایط

 از است، قبل  1398تا    1389  زمانی مقطعی در بازه تلفیقی/ و از نوعدر بورس اوراق بهادار تهران  

 شده است. لیمر استفاده  Fآزمون   از مقطعی یا های ترکیبیداده روش  بین انتخاب برایالگو   تخمین

روش   به هاداده معنای چیدمانبه آن  رد و مقطعی روش  به هاچیدن داده  معنای به صفر هیفرض پذیرش 
 شده است.  ارائه 4جدول  در آزمون این است. نتیجه ترکیبی )تابلویی 

 لیمر و هاسمن Fنتیجه آزمون  : 4جدول

 مدل
نام 

 آزمون 

میزان 

 آماره

 درجه

 زادی آ

خطای  

 گیری اندازه
 نتیجه 

 89/0   23/183) 647/0 لیمر  F اول
)عدم مقطعی  اثرات  مبداهای مدل  از  عرض  از  استفاده 

تأیید شده     یی)تابلو  یب یترک  یهادادهمختلف  تأیید و مدل  
 است. 

 90/0   23/183) 623/0 لیمر  F دوم
مقطع  اثرات  مبدا )عدم  یمدل  از  عرض  از   یهااستفاده 

شده    دیی  تأیی)تابلو  یب یترک  یهاو مدل داده  دییمختلف  تأ
 است. 

 99/0   23/206) 364/0 لیمر  F سوم
مقطع اثرات  مبداء)عدم  یمدل  از  عرض  از    یهااستفاده 

شده    دیی  تأیی)تابلو  یب یترک  یهاو مدل داده  دییمختلف  تأ
 است. 

 1   23/206) 182/0 لیمر  F چهارم
مقطع اثرات  مبداء)عدم  یمدل  از  عرض  از    یهااستفاده 
 شده است.  دیی  تأیی )تابلو یبیترک  یهامختلف  و مدل داده
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  است،   %5از   لیمر بیشترF ی احتمال آزمون  آماره  احتمال میزان اینکه دلیلبه  با توجه به نتایج،
که  رو با توجه به این شود. ازاینپذیرفته می مقطعی هایهبر کاربرد داد  مبنی لیمر،  آزمون صفر هیفرض

است، بنابراین رگرسیون مقیّد دارای اعتبار است و نباید    05/0لیمر بالاتر از  F گیری آزمون  خطای اندازه
در پژوهش حاضر     یی)تابلو  یبیترک  هایدادهعرض از مبدأهای مختلفی را در برآورد لحاظ نمود و روش  

 مورد تأیید واقع شده است. 

 پژوهش  نتایج تخمین مدل رگرسیون تجربی

مطرح مباحث  بخشمطابق  در  شاخصشده  قبلی،  بررسی   متغیرهای  آماری  هایهای   تحقیق، 
ادامه،    همبستگی مشخص گردید. در  شده و آزمونتعریف  اطمینان  درسطح  متغیرهای پژوهش  ایستایی

 آورده شده است.  9تا  5در جدول پژوهش چهارم  ون یرگرسنتایج تخمین مدل رگرسیون اول تا مدل 

اول:    بفرضیه  تجهیز  ن یرابطه  وجوه  نقدینگی  بانک  و   منابع  در    شدهیرفتهپذ  یهاخطرپذیری 

 معنادار است.  بورس اوراق بهادار تهران

 بانک  نقدشوندگینقدینگی/  خلق )متغیر وابسته قدرت پژوهشنتایج برآورد نهایی مدل رگرسیون اول  : 5جدول

 ضرایب  مدل متغیرهای 
 انحراف

 معیار
 tآماره 

  خطای 

 گیریاندازه
 نتیجه

معناداری   C 1/94E+10 3/82E+08 50/73506 0/0000 عرض از مبدأ
 مثبت

  کلبه سپرده نسبت
 بانک  های دارایی

DEPOSIT 1295182/0 170725 0/758635 0/4489 معناداری  عدم 

های   اندازه )دارایی
 بانک 

ASSET 5584009 82834/38 67/41172 0/0000   معناداری
 مثبت

  کلبهنسبت وام 
 ی بانک ها ییدارا

LOAN 2156470 2673442 / 0/806627 0/4208 معناداری  عدم 

  صاحبان  حقوق نسبت
  های دارایی کلبه سهام

   سرمایه)بانک 

EQUITY -480194/1 1106033 / -0/43415 0/6646 معناداری  عدم 

  های دارایی  بازده نسبت
 بانک 

ROA 1/82E+08 14708461 12/35526 0/0000   معناداری
 مثبت

 ناخالص تولید رشد نرخ
 ایران واقعی داخلی

GDP -1/22E+09 24893857 -49/2066 0/0000   معناداری
 منفی

 قیمت شاخص تغییرات
 مسکن 

   مستغ ت و رهن)

HOUSE 326795/0- 141960/1 -23/0202 0/0000   معناداری
 منفی
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 ضرایب  مدل متغیرهای 
 انحراف

 معیار
 tآماره 

  خطای 

 گیریاندازه
 نتیجه

معناداری   MBSPRD -46/90827 1/089095 -43/0708 0/0000 بانکی سود حاشیه
 منفی

  بانکیبین بازار عملیات
 ریالی

RIMO 1129/801 19/30733 58/5166 0/0000   معناداری
 منفی

  در  بیکاری  رشد نرخ
 ایران  اقتصاد

UNEMPLY 
-

25107533 
معناداری   0/0000 19/3854- 129517/0

 منفی

  رفع خود آزمون 
  متغیرهای  همبستگی

 مدل 

AR(1) 0/581324 0/015671 37/0961 0/0000   معناداری
 مثبت

 0/980494 ضریب تعیین تعدیل شده 0/981492 ضریب تعیین 

2/015479 F دوربین واتسن  0/000 گیریخطای اندازه 
F-statistic 983/49 

 
ی داری و آمارهارائه شده است. با توجه به سطح معنا   5نتایج حاصل از آزمون مدل اول در جدول  

توان ادعا نمود که کل    برآورد شده است، می000/0برای مدل فوق برابر )   (ProbF-statistic آزمون
با  حدوداً برابر مدل    2R) این، ضریب تعیینبر باشد. ع وهمعنادار می %95رگرسیون در سطح اطمینان 

درصد از تغییرات   98و بیانگر این مطلب است که براساس نتایج مدل فوق تقریباً     بوده   98/0)  عدد
های فوق، قابل تبیین است. لذا،  متغیر وابسته قدرت خلق نقدینگی بانک، توسط متغیرهای مستقل مدل

به   برآورد شده که  015479/2آماره دوربین واتسون نیز )شود.  تأیید می  1H)رد و فرضیه     0H)فرضیه  
باشد. دهنده عدم وجود خود همبستگی بین متغیرها و تصریح درست مدل مینزدیک است و نشان  2عدد  
-F)ی فیشر گیری آمارهای خطای اندازهترین شاخص در تخمین حداقل مربعات معمولی دومرحلهمهم

statistic   ( با عدد انتخاب برآورد شده که نشان    05/0درستی کمتر از    به49/ 983است که  دهنده 
برآورد   05/0کمتر از    Fگیری آزمون  همچنین، خطای اندازه  درست متغیرهای ابزاری در مدل است.

ی احتمال آزمون این، مقدار آماره برشده است که نشان از وجود یک خط رگرسیون واقعی دارد. ع وه
بانک  1برا -جارگ نقدینگی  خلق  قدرت  متغیر  برابر  برای  بررسی  مورد  از سطع   436/0های  بالاتر  و 

 دهد متغیر وابسته پژوهش نرمال است.برآورد گردید که نشان می 05/0معناداری 

 

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1.Jarque-Bera Test 
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  ی ها موزون به خطر بانک  یینسبت دارا  و  نقدینگی تجهیز منابع وجوه  نیرابطه بفرضیه دوم:  

 معنادار است. در بورس اوراق بهادار تهران شدهیرفتهپذ

   خطر بانک به موزون دارایی نسبت وابسته متغیر) نهایی مدل رگرسیون دوم پژوهشنتایج برآورد  : 6جدول

 ضرایب  مدل متغیرهای 
 انحراف

 معیار
 t آماره

  خطای 

 گیریاندازه
 نتیجه

 معناداری منفی  C -167/6536 5/683228 -29/4997 0/0000 عرض از مبدأ

  کل به سپرده نسبت
 بانک  های دارایی

DEPOSIT 0/043663 0/019585 2/229418 0/0268  معناداری مثبت 

 معناداری مثبت  ASSET 0/065087 0/002076 31/35722 0/0000 بانک   های دارایی) اندازه

 معناداری مثبت  LOAN 0/070381 0/016715 4/210546 0/0000 نسبت وام به کل دارایی 

نسبت حقوق صاحبان  
 سهام به کل دارایی

EQUITY 0/132548 0/024826 5/339013 0/0000  معناداری مثبت 

  های دارایی  بازده نسبت
 بانک 

ROA 7/189136 0/055650 129/1845 0/0000  معناداری مثبت 

 ناخالص تولید رشد نرخ
 ایران واقعی داخلی

GDP 11/30881 0/354830 31/87101 0/0000  معناداری مثبت 

 قیمت شاخص تغییرات
 و رهن) مسکن

   مستغ ت

HOUSE 0/110277 0/002962 37/22453 0/0000  معناداری مثبت 

 عدم معناداری  MBSPRD 1/85E-08 3/80E-08 0/488230 0/6259 بانکی سود حاشیه

  بانکیبین بازار عملیات
 ریالی

RIMO -1/30E-05 2/10E-07 -62/0989 0/0000  معناداری منفی 

  در  بیکاری  رشد نرخ
 ایران  اقتصاد

UNEMPLY -0/412342 0/004463 -92/3848 0/0000  معناداری منفی 

 معناداری 909/0 ضریب تعیین تعدیل شده 909/0 ضریب تعیین 

F معناداری 59/1 دوربین واتسن  000/0 گیریاندازهخطای 

F-statistic 010/7559 

 
 آمارهداری و  ارائه شده است. با توجه به سطح معنا  6  نتایج حاصل از آزمون مدل دوم در جدول

توان ادعا نمود که  شده است، می  برآورد  909/0برابر )که در مدل فوق     Prob(F-statistic))آزمون  
سطح   آن است که مدل دوم در  باشد و حاکی ازداری کل رگرسیون میشده، بیانگر معنانتایج حاصل
حدوداً برابر با عدد   2برابر مدل شماره    2Rبر این، ضریب تعیین )ع وه باشد.معنادار می %95اطمینان 

  درصد از تغییرات 909/0  درصد بوده و بیانگر این است که براساس نتایج مدل فوق تقریباً )909/0)
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های فوق، قابل تبیین  متغیر وابسته نسبت دارایی موزون به خطر بانک، توسط متغیرهای مستقل مدل 
  برآورد شده  590/1شود. آماره دوربین واتسون برابر )یید میتأ   1H)رد و فرضیه     0H)است. لذا، فرضیه  

دهنده نبودِ خودهمبستگی بین متغیرها و تصریح درست مدل  نزدیک است و نشان  2که به عدد  نیز  
ی گیری آماره ای خطای اندازهترین شاخص در تخمین حداقل مربعات معمولی دو مرحلهباشد. مهممی

دهنده انتخاب   برآورد شده که نشان 0/ 05تر از )  بزرگ010/7559با عدد )    است که F-statisticفیشر )
برآورد   05/0کمتر از    Fگیری آزمون  همچنین، خطای اندازهدرست متغیرهای ابزاری در مدل است.  

ی احتمال آزمون  مقدار آماره   ،این  برع وهشده و نشان دهنده وجود یک خط رگرسیون واقعی است.  
و بالاتر از   396/0های مورد بررسی برابر  بانکنسبت دارایی موزون به خطر  رای متغیر  ب  1برا -جارگ

 دهد متغیر وابسته پژوهش نرمال است.نشان می که برآورد گردید 0/ 05سطع معناداری 

در بورس    شدهیرفتهپذ  یهابانک  کلی  خطر  و  نقدینگی تجهیز منابع وجوه  نیرابطه ب  :سومفرضیه  

 معنادار است.  اوراق بهادار تهران

 ها  ی خطر کلی بانکریگاندازه)متغیر وابسته   نتایج برآورد نهایی مدل رگرسیون سوم پژوهش : 7جدول

 ضرایب مدل  متغیرهای 
انحراف 

 معیار
 tآماره 

خطای  

 گیریاندازه
 نتیجه

 معناداری مثبت  C 79845/70 24518/23 045726/3 0027/0 عرض از مبدأ

نسبت سپرده به کل  
 دارایی های بانک 

DEPOSIT 003511/0 041550/0 084500/0 9328/0  عدم معناداری 

های   اندازه )دارایی
 بانک 

ASSET 493285/0- 002564/0 3591/192- 0000/0  معناداری منفی 

نسبت حقوق صاحبان  
کل سهام به

های بانک  دارایی
 )سرمایه 

LOAN 005852/0 059243/0 098779/0 9214/0  عدم معناداری 

های   اندازه )دارایی
 بانک 

EQUITY 000152/0 027114/0 005609/0 9955/0  عدم معناداری 

نسبت بازده  
 های بانک دارایی

ROA 15288/16 629203/0 67197/25 0000/0  معناداری مثبت 

نرخ رشد تولید 
ناخالص داخلی واقعی 

 ایران

GDP 302325/3- 538040/1 147100/2- 0331/0  معناداری منفی 

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Jarque-Bera Test 
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 ضرایب مدل  متغیرهای 
انحراف 

 معیار
 tآماره 

خطای  

 گیریاندازه
 نتیجه

تغییرات شاخص 
قیمت مسکن )رهن  
 و مستغ ت  

HOUSE 013749/0- 004092/0 359966/3- 0010/0  معناداری منفی 

 معناداری منفی  MBSPRD -1/28E-06 3/42E-08 34518/37- 0000/0 حاشیه سود بانکی

عملیات بازار 
 بانکی ریالیبین

RIMO 1/92E-05 8/92E-07 53162/21 0000/0  معناداری مثبت 

نرخ رشد بیکاری در  
 اقتصاد ایران

UNEMPLY 474330/0- 075628/0 271907/6- 0000/0  معناداری منفی 

آزمون رفع خود  
همبستگی متغیرهای  

 مدل 

AR(2) 136892/0- 029280/0 675332/4- 0000/0  معناداری منفی 

 معناداری 909/0 ضریب تعیین تعدیل شده 909/0 ضریب تعیین 

 معناداری 20/2 دوربین واتسن  F 000/0 گیری اندازهخطای 

F-statistic 277/6935 

 
 آماره داری و  ارائه شده است. با توجه به سطح معنا  7نتایج حاصل از آزمون مدل سوم در جدول  

توان ادعا نمود که    برآورد شده است، می0000/0)های برآورد شده برابر  که در مدل    F)آزمون فیشر  
مینتایج حاصل رگرسیون  معنی کل  بیانگر  ازشده،  حاکی  و  در  باشد  سوم  مدل  که  است  سطح   آن 
  بوده و 909/0برابر )  3مدل شماره      2R)بر این، ضریب تعیین  باشد. ع وهمعنادار می  %95اطمینان  

نتایج این مطلب است که براساس  )  بیانگر  تقریباً  متغیر وابسته 909/0مدل فوق  از تغییرات    درصد 
رد و فرضیه    0H)گیری خطر کلی بانک توسط متغیرهای مستقل، قابل تبیین است. لذا، فرضیه  اندازه
(1H   نزدیک    2به عدد    برآورد شده که  970/1برابر    دوربین واتسونی  بر این، آمارهشود. ع وهتأیید می

همچنین، خطای   باشد.خود همبستگی بین متغیرها و تصریح درست مدل می   نبودِدهنده  است و نشان
  برآورد شده است که نشان از وجود یک خط رگرسیون  6935/277)  05/0کمتر از    Fگیری آزمون  اندازه

های مورد  ی متغیر خطر کلی بانکبرا برا-ی احتمال آزمون جارگبر این، مقدار آمارهواقعی دارد. ع وه
برابر   معناداری    589/0بررسی  از سطع  بالاتر  می  05/0و  نشان  که  گردید  وابسته  برآورد  متغیر  دهد 

 پژوهش نرمال است.
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بفرضیه چهارم:     های بانک   سهام   بازده  معیار  و انحراف  نقدینگی تجهیز منابع وجوه  نیرابطه 

 معنادار است. در بورس اوراق بهادار تهران شدهیرفتهپذ

 ها  بانک بازده سهام انحراف معیار)متغیر وابسته  پژوهش  پنجم ونی مدل رگرس ییبرآورد نها ج ینتا : 8لجدو

 tآماره  معیارانحراف ضرایب  مدل متغیرهای 
  خطای 

 گیریاندازه
 نتیجه

 معناداری عدم  C 3.07E+20 1/37E+21 0/223431 0/8234 عرض از مبدأ

  کل به سپرده نسبت
 بانک  های  دارایی

DEPOSIT 8/31E+17 4/62E+18 0/179783 0/8575  عدم معناداری 

   های دارایی) اندازه
 بانک 

ASSET 3/45E+18 2/76E+17 12/49313 0/0000  معناداری مثبت 

  صاحبان  حقوق نسبت
 کلبه سهام
بانک   های دارایی
  سرمایه)

LOAN 1/50E+19 7/15E+18 2/097129 0/0371  معناداری مثبت 

های   اندازه )دارایی
 بانک 

EQUITY 1/08E+19 3/18E+18 3/378394 0/0009  معناداری مثبت 

  بازده نسبت
 بانک  های دارایی

ROA -2/16E+20 5/58E+19 -3/87979 0/0001  معناداری منفی 

 تولید رشد نرخ
 واقعی داخلی ناخالص

 ایران

GDP 9/49E+18 8/88E+19 0/106802 0/9150  عدم معناداری 

 شاخص تغییرات
  رهن) مسکن قیمت
   مستغ ت و

HOUSE 4/70E+18 3/40E+17 13/79829 0/0000  معناداری مثبت 

 معناداری منفی  MBSPRD -8/62E+12 3/28E+12 -2/62952 0/0091 بانکی سود حاشیه

 بازار عملیات
 ریالی بانکیبین

RIMO -1/96E+13 5/70E+13 -0/34494 0/7304  عدم معناداری 

  در  بیکاری  رشد نرخ
 ایران  اقتصاد

UNEMPLY -3/85E+19 3/15E+18 -12/2190 0/0000  معناداری منفی 

 870/0 ضریب تعیین تعدیل شده 88/0 ضریب تعیین 

 56/1 دوربین واتسن  000/0 خطای اندازهگیریF1 معنادار 

F-statistic 2305/172 

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Weighted Statistics 



 پنج وبیست، شماره نهم، دوره  نامه مطالعاتی در مدیریت بانکی و بانکداری اس میفصل 24

داری و  سطح معنا  جدول  ارائه شده است. با توجه به  8  نتایج حاصل از آزمون مدل چهارم در جدول
 ؛   برآورد شده است 0000/0های برآورد شده، برای مدل فوق برابر )که در مدل   F)ی آزمون فیشر  آماره
این میاز  دررو،  برآورد شده مدل چهارم  نمود کل رگرسیون  ادعا  اطمینان    توان  معنادار   %95سطح 
و بیانگر   بوده  87/0) با عدد حدوداً برابر  5برابر مدل شماره    2R) این، ضریب تعیین باشد. ع وهبرمی

گیری اندازه   درصد از تغییرات متغیر وابسته  87/0اساس نتایج، مدل فوق تقریباً )  این مطلب است که بر 
   1H)  رد و فرضیه   0H)بانک، توسط متغیرهای مستقل مدل، قابل تبیین است. لذا، فرضیه  خطرکلی  
نزدیک است و   2که به عدد  بوده    1/ 56برابر  دوربین واتسون برآورد شده  این،    برع وهشود.  تأیید می

گیری همچنین، خطای اندازه.  استخودهمبستگی بین متغیرها و تصریح درست مدل    نبودِنشان دهنده  
 بر برآورد شده است که نشان از وجود یک خط رگرسیون واقعی دارد. ع وه  0/ 05کمتر از    Fآزمون  
آماره   ،این جارگمقدار  آزمون  احتمال  انحرا-ی  متغیر  برای  بانک برا  سهام  بازده  معیار  مورد ف  های 

برابر   معناداری    850/0بررسی  از سطع  بالاتر  گردید  05/0و  می  که  برآورد  وابسته  نشان  متغیر  دهد 
 پژوهش نرمال است.

 گیری و پیشنهادات نتیجه
بانک  منابع وجوه و خطرپذیری  نقدینگی تجهیز  بین  رابطه  بررسی  با هدف  های  پژوهش حاضر 

شده در بورس اوراق بهادار تهران )بیست و چهار بانک  انجام شده است. روش پژوهش حاضر پذیرفته
توصیفی می  -هم  فرضیهپیمایشی  آزمون  برای  تجزیهباشد.  روش  از  نیز  مدل  تخمین  و  وتحلیل ها 

ونی طورکلی، نتایج آزمون مدل رگرسیهمبستگی و مدل رگرسیون چند متغیره استفاده شده است. به 
غیر از متغیرهای نسبت وام به کل دارایی، نسبت حقوق صاحبان سهام به کل اول نشان داد که به

بوده، سایر متغیرهای   0/ 05ها بیشتر از  گیری آندارایی و نسبت سپرده به کل دارایی که خطای اندازه
ونی دوم نیز نشان  مستقل مدل بر قدرت خلق نقدینگی تأثیر معناداری دارند. نتایج آزمون مدل رگرسی

ها  گیری آنغیر از متغیرهای نسبت سپرده به کل دارایی و حاشیه سود بانکی که خطای اندازهداد که به
بوده، سایر متغیرهای مستقل مدل بر نسبت دارایی موزون به خطر بانک تأثیر معناداری    05/0بیشتر از  

نتایج آزمون مدل رگرسیونی سوم نشان داد که به  ر از متغیرهای نسبت وام به کل دارایی،  غیدارند. 
ها  گیری آننسبت حقوق صاحبان سهام به کل دارایی و نسبت سپرده به کل دارایی که خطای اندازه

بوده، سایر متغیرهای مستقل مدل بر خطر کلی بانک تأثیر معنادار دارند. نتایج آزمون   05/0بیشتر از  
غیر از متغیرهای نرخ رشد تولید ناخالص داخلی و عملیات مدل رگرسیونی چهارم نبز نشان داد که به 
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بوده، سایر   05/0ها بیشتر از  گیری آنبازار بین بانکی و نسبت سپرده به کل دارایی که خطای اندازه
پژوهش   این  نتایج  بنابراین،  دارند.  تأثیر معنادار  بازده سهام  معیار  انحراف  بر  متغیرهای مستقل مدل 

امکان  به خود  و  نوبۀ  ایران  بانکداری  صنعت  در  خطرپذیری  و  وجوه  منابع  تجهیز  نقدینگی  مدیریت 
ه بتواند در  ک  طوریشده در بورس اوراق بهادار تهران را فراهم آورد. بههای پذیرفتهخصوص بانکبه

رو، براساس نتایج نقدینگی و رسیدن به نقدینگی تجهیز منابع مؤثر واقع شود. ازاین  سازی سرمایهبهینه
ها مبنای محاسبات خطر خود را مطابق الزامات قانونی و استاندارد کمیته شود که بانکفوق پیشنهاد می 

ها و مؤسسات و الزامات بانک مرکزی های موجود در بین بانکبازل و متناسب با گستردگی انواع خطر
اشتهای خطر خود را مشخص ها میزان  شود که بانکدر این راستا پیشنهاد می   ،روزرسانی نمایند. البتهبه

شده به  های موزوننمایند و برنامه و راهبرد خود را نیز بر همان اساس تعیین نمایند. ازآنجاکه دارایی
به  سرمایه  مبلغ  حداقل  تعیین  برای  میخطر  می کار  پیشنهاد  توسط روند،  منظور،  این  برای  که  شود 

نگهبانک سرمایه  مبلغ  مالی حداقل  مؤسسات  سایر  یا  توانایی  داری  ها  عدم  از  ناشی  که خطر  شوند 
عنوان وجه شده به خطر مبلغی بهکه دارایی موزونبازپرداخت تعهدات مالی کاهش یابد. همچنین، ازآنجا

دارد، پیشنهاد  نقد است که بانک یا سایر نهادهای مرتبط با حوزه تأمین مالی در دسترس خود نگه می
شود ها در آن بانک یا مؤسسه در نظر گرفته  عنوان درصدی از داراییشود که این مبلغ از سرمایه، به می

شود. در نهایت، با توجه به اینکه دارایی موزون شده به خطر  و با یک عامل خطر مشخص نیز موزون  
بهبه بانک  برای  الزامات ذخیره  بهآید، میحساب میعنوان  با خطر  شده  صورت موزونبایست مطابق 

ای که بانک، باید برای پوشش  شده به خطر یعنی همان سرمایههای موزونکه داراییطوریدرآید. به
های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران رعایت گردد، در بانکمند میهای خود از آن بهرهبدهی

ولتی   های موزون شده به خطر را به این روش محاسبه کنند: اوراق مشارکت )قرضه دگردد. البته دارایی
شوند. خطر هر واحد درصد محاسبه می  100ها با وزن خطر  که سایر داراییخطر آن صفر است؛ درحالی

های مذکور چقدر  گیرد که میزان و چگونگی خطر داراییاز دارایی بانک با این هدف مورد محاسبه قرار  
و تقویت مبانی نظری  منظور توسعه  های آتی بهشود که در پژوهشبوده است. همچنین، پیشنهاد می

ها و سایر های پیشنهادی نظیر: بررسی رابطه بین مطالبات از بانک مرکزی، دولت و بانکبه موضوع 
اعتباری بانک  موسسات  خطر  پذیرفتهو  بین های  رابطه  بررسی  تهران،  بهادار  اوراق  بورس  در  شده 

شده در های پذیرفتهمالی بانک های ایجاد خطرگذاری در ام ک و مستغ ت، سرقفلی و زمینهسرمایه
ها و های نگهداری شده برای فروش، سایر داراییبورس اوراق بهادار تهران، بررسی رابطه بین دارایی 

بانکزمینه شده در بورس اوراق بهادار تهران و همچنین، بررسی  های پذیرفتههای ایجاد خطر مالی 
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بانک به  بین بدهی  اعتبارابطه  مالی  ها و زمینهری، سایر بدهیها و سایر موسسات  ایجاد خطر  های 
شده در بورس اوراق بهادار تهران پرداخته شود و نتایج آن نیز با نتایج تحقیق حاضر های پذیرفتهبانک

 .و تحلیل قرار گیردای، مورد تجزیه  به صورت مقایسه 
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