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  1 وحيد آقاپور
  
  

  چكيده
  

 20 يمال يها اطلاعات صورت .ها پرداخته شده است اهميت آزمون بحران در مديريت ريسك بانكدر اين پژوهش به 
 هاي اين پژوهش بود و داده 1401تا اواسط  1387سال  ياز ابتدا ي،فصل هدور 58در  ،رابانك از بورس اوراق بهاد

 قياز طر ،شده يآور اطلاعات جمعابتدا . ها محاسبه شد بانك نيا يبرا پژوهش يرهايمتغكمك اين اطلاعات،  به
پانل با استفاده از  يها ها و روش داده با توجه به نوع داده پژوهش يها هيفرضند و در ادامه، پردازش شداكسل  افزار  نرم

كه به  كلاني متغيرهاي بين از پژوهش، بر اساس نتايج. شدندو آزمون  ليوتحل هيتجزآر،  افزار متن باز نرم 4.1.1نسخه 
 نقدينگي ريسك افزايش در مهمي تأثير سهام، بازار قيمت شاخص و ارز نرخ متغيرهاي شده است، داده شوك اه آن

  .است سرمايه بازار و ارز بازار نظير جايگزين، بازارهاي سمت به ها سرمايه توجه بيانگر موضوع اين. داشتند
  
 
  .آزمون بحران، مديريت ريسك، ريسك نقدينگي، شوك :هاي كليدي واژه

  . Eو  JEL: 47E بندي طبقه
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 مقدمه 
ي هـا  بخـش  يكننده منابع مال نيتأم نيتر ياصل ،يمال ينهادها نيتر عنوان بزرگ به ها بانك ،رانيدر ا
بـه   كسب سود و ييدرآمدزا زهيو با انگ شوند يمحسوب م )و خدمات يصنعت، كشاورز(اقتصاد  يواقع
 توجه با ،راستا نيدر ا. كنند يم اقدام انيمنابع و ارائه خدمات متنوع به مشتر نهيبه صيو تخص زيتجه

 هـا سكير از يصنعت با انواع مختلف نيها، ا بانك هيسرما تيو محدود يبانك اتيبه متنوع بودن عمل
 اسـت ي نگينقـد  سـك يكند، ر يم ديرا تهد يكه نظام بانكدار ييهاسكياز عمده ر يكي. رو است هروب

   .است يبانك ستمينامناسب در س ينگينقد تيرياز مد يكه ناش
خصـوص   هاي مـديريت مـؤثر ريسـك در نهادهـاي مـالي بـه       استفاده از روش ،هاي اخير در سال

گيري، كنتـرل   مديريت ريسك شامل فرايند شناسايي، اندازه. ها، اهميت بيشتري پيدا كرده است بانك
مسائل و مشكلات احتمـالي در   در خصوصنگر  دهآين يها و همچنين ايجاد رويكرد و كاهش ريسك

ابزارهاي  سايرآزمون يك ابزار تكميلي در كنار  اين .است روش آزمون بحران .وكار است حوزه كسب
اعتبـاري بـراي    هـاي  هها و مؤسس شود كه ميزان سرمايه مورد نياز بانك مديريت ريسك محسوب مي

هـاي ناشـي از    شوك اعتباري يا نقدينگي و پوشـش زيـان   لهاي مختلف مث رويارويي ايمن با شوك
ها را تعيين كرده و به حفظ ثبات مالي شبكه بانكي كشور در شـرايط وقـوع شـوك و     وقوع اين شوك

   .كند بحران كمك شاياني مي
ها را تا آستانه توقف فعاليت و حتـي   بانك تواند مياين موضوع از چنان اهميتي برخوردار است كه 

هاي اخيـر از   مثل تجربه سال(هاي مالي در جهان و در كشور ما  تجربه بحران. ورشكستگي پيش برد
 )هـا  همؤسس ـايـن  غيرمجاز در پي شايعات متعدد و كمبود نقـدينگي   هاي هگذاران مؤسس هجوم سپرده

بـا رخـداد    .يسك نقدينگي اختصاص نيافته اسـت نشان داده است كه توجه كافي به مقوله مديريت ر
گيـري و   توجـه نهادهـاي نـاظر بـر مقولـه ريسـك و انـدازه        2011در سـال   المللـي  بحران مالي بين

، ريسك نقـدينگي و ارائـه   شدخاص  ييكي از ابعاد ريسك كه به آن توجه. گزارشگري آن جلب شد
كميته نظارت بانكي بال در اكتبـر   ،باطدر اين ارت. هاي كليدي نظارت بر ريسك نقدينگي بود شاخص
  .كردهاي كليدي نظارت بر ريسك نقدينگي تعيين  كارگروهي براي مطالعه و ارائه شاخص 2010

هاي روي ريسـك نقـدينگي در كنـار     در نظر گرفتن محدوديت ،3 بال مهم يكي از دستاوردهاي
المللـي   همـراه بانـك تسـويه بـين     تر برخي نهادهاي ديگر بـه  اگرچه پيش. ساير مقررات نظارتي است

در مقـررات   كـرده بودنـد،   هاي اختياري براي رعايت اصول مديريت كارآمد نقدينگي پيشنهاد هـتوصي
رغم سطح مناسب  ها به اينكه در طليعه بحران مالي اخير مشاهده شد بسياري از بانك عطف به 3بال 

شدند، الزامي بـودن مقـررات مربـوط بـه     مواجه بحران  بادليل خشك شدن منابع نقد خود  سرمايه به
نقـدينگي   ملزم به نگهداري ها بانك براساس اين مقررات. ديكته كرد ها  مديريت نقدينگي را به بانك
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منظـور بسـندگي    بـه كـه  ) LCR( نخست نسـبت پوشـش نقـدينگي   . هستند براساس دو نسبت ويژه
 اسـت  )NSFR( نقد پايدار تأمين لصدوم، نسبت خا .است پيشنهاد شدها ه مدت نقدينگي بانك  كوتاه

از ايـن سـاختار   همچنين، . شود كاهش احتمال اختلال در منابع مالي منظم بانك اجرا مي هدفبا كه 
 و يابـد ورشكسـتگي كـاهش    تا بدين شكل خطر كند فرسايش موقعيت نقدينگي بانك پيشگيري مي

عنـوان يكـي از الزامـات     بحـران بـه  آزمون  .نشود منجر بالقوه به استرس سيستماتيك گسترده طور به
پـذير بانـك بـوده و     روش بـراي شناسـايي نقـاط آسـيب     كارگروه بال براي مديريت ريسك، بهترين

بخـش   ،هـاي بحـران   آزمـون  .كند گيري مي ها اندازه حساسيت ترازنامه بانك را نسبت به انواع شوك
المللي پول و بانك جهاني  بين قشده توسط صندو ارائه) FSAP( برنامه ارزيابي بخش مالي جدانشدني

ها نشان  اين بررسي. است شدهاند، اجرا  بوده و براي تمام كشورهايي كه در اين برنامه مشاركت كرده
هـاي مـديريت    المللي، براي نظارت مؤثر بر ريسك نقدينگي و ارائه چارچوب دهد كه در سطح بين مي

يابد  له زماني نمود بيشتري ميئاهميت اين مس .توجهي شده است شايانهاي  تلاش ،ريسك نقدينگي
 ،هايي كه برنامه مديريت ريسك را اجرا نكننـد  بانك) 2018( كه طبق قوانين كميته بال تا پايان سال

مـديريت   زير نظرهاي حوزه يورو كه  ويژه بانك ها ي اروپايي، به قادر به مبادلات مالي و پولي با بانك
 ـ  پـژوهش اين  ،در اين راستا. تند، نخواهند بودو مقررات بانك مركزي اروپا هس كـارگيري يـك    هبـا ب

بينـي   سازي، ريسك نقدينگي در سيستم بانكي كشور در شرايط بحرانـي فرضـي پـيش    تكنيك شبيه
، انجـام يـك آزمـون بحـران يـا اسـترس در خصـوص ريسـك         پژوهشهدف اين  ،در واقع .شود مي

  . نقدينگي براي سيستم بانكي كشور است

   3تا بال  1تحولات مقررات نظارتي از بال  .1جدول 
  3بال  2بال 1بال  

 هاي تعريف سرمايه درجه  نسبت كفايت سرمايه
  اول و دوم 

  بازتعريف سرمايه  
 هاي جديد و افـزايش   معرفي انباره

  نسبت كفايت 
   معرفي نسبت اهرمي، ساير مـوارد

  احتياطي

الزامات مربوط به 
هاي موزون به  دارايي

  ريسك

  ريسك بازار:محوراول 
ريســــك : محــــور اول 

  تجاري

 ريسك عملياتي:محور
  اصلاح ريسك بازار: محور دوم
  اصلاح ريسك اعتباري: محور اول

  بندي داخلي يند رتبهافر: محور دوم 
اعـــلام فراينـــد : محـــور ســـوم 

  گيكستورش

  ملاحظات مربوط به اوراق بهادار و
  هاي معاملاتي فعاليت

 2از بال  كنار گذاشتن محور سوم  
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  مباني نظري
بيني مقدار تقاضا براي وجه نقد توسـط بانـك و تـأمين وجـوه      پيش :مديريت نقدينگي عبارت است از

   .گذاران و متقاضيان وجوه گويي به تقاضاي سپرده لازم براي پاسخ
هـاي تجـاري، نظريـه     نظريـه وام  تـوان بـه   هاي مرتبط با مديريت نقـدينگي مـي   ز جمله نظريها
ـ   نظريه مـديريت تعهـدات و نظريـه مـديريت دارايـي     چهار نظريه درآمد انتظاري، سه پذيري،  انتقال

هـا   بيشتر از ساير نظريـه  ،بدهيـ   نظريه مديريت داراييبه  ها بانكبدهي اشاره كرد كه از اين ميان، 
نگي براساس اين نظريه، اگر بانك در مـديريت نقـدي   ).1396عرب مازار و قنبري، ( است داشتهتوجه 

بـراي مـديريت صـحيح لازم اسـت تـا ابـزار       . شود موفق نباشد با مشكل ريسك نقدينگي مواجه مي
، زيرا هرچه شناخت بهتـر و بيشـتري از عوامـل    شوددرستي شناسايي  مناسب و عوامل مؤثر بر آن به

. بـود تر خواهد  تأثيرگذار بر ريسك نقدينگي وجود داشته باشد، مديريت و كنترل فعاليت بانك مناسب
ارتباط ميان بخش بانكي و بخش واقعي اقتصاد نيز توجه متخصصان بسياري را در دو دهه اخيـر بـه   

  .است كردهخود جلب 
با توجه به رابطه عملكرد سيستم بانكي با متغيرهاي كلان بخش واقعي اقتصاد كشـور، هرگونـه   

اختلال در سيستم بانكي شود، بـه  تواند موجب نوسان و  ثباتي و بحران در بخش واقعي اقتصاد مي بي
دليل بروز مشكلات اقتصادي بخش واقعي شكل گرفته و  هاي مالي اغلب به اگرچه بحران ،بيان ديگر
هاي مالي نيز پس از ظهور، عاملي براي ايجاد مشكلات اقتصادي در بخـش   بحران امااند،  تداوم يافته

بررسي و اطمينان از ثبات و سـلامت سيسـتم    ،بنابراين. شوند هاي اقتصادي مي واقعي و وقوع بحران
  .بانكي اهميت در خور تأملي دارد

ها و نرخ ارز،  ثبات در كنار عملكرد اقتصادي نامناسب و نوسان در قيمت داراي محيط اقتصادي بي
چنين محيطي باعث دشوار شدن ارزيـابي دقيـق    .درو ثباتي سيستم مالي به شمار مي از علل اصلي بي

گري مالي بانـك و نيـز    با توجه به نقش واسطه از اين رو،. شود هاي مالي بانك مي و ريسكها  دارايي
از تغييرات اقتصادي و تغييرات بازار، نظارت بر روندهاي  )از جمله بانك(تأثيرپذيري هر مؤسسه مالي 

 هـاي بـانكي بـراي مـديريت     بر عملكـرد و ريسـك   انآن هاياقتصادي و روندهاي بازار و بررسي اثر
  .توجه است شايانبسيار مهم و  ،ها از جمله ريسك نقدينگي ريسك

  آزمون بحران
 هـاي  هپذيري يا مقاومت مؤسس ـ از ابزارهاي مديريت ريسك بوده كه ميزان آسيب يكيآزمون بحران 

دهـد   هاي مختلف چون شوك اعتباري يا نقدينگي تعيين كرده و نشان مـي  اعتباري را در برابر شوك
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را  اليهـاي احتم ـ  هاي ناشي از وقوع ايـن شـوك   توانند زيان اعتباري تا چه ميزان مي هاي هكه مؤسس
  . پوشش داده و به فعاليت خود ادامه دهند

  اصول آزمون بحران
  .شود پذيرفته رسمي  طور شفاف بيان شده و اهداف آن به طور هاي آزمون بحران بايد به چارچوب .1
  .ساختار حاكميت مؤثر باشدهاي آزمون بحران بايد شامل  چارچوب .2
 هـاي  تصـميم  رساني براي اطلاع برايعنوان ابزار مديريت ريسك و ابزاري  آزمون بحران بايد به .3

  .تجاري استفاده شود
 هـايي  بحـران داده و  مـراتبط را پوشـش  هاي بااهميت و  هاي آزمون بحران بايد ريسك چارچوب .4

  .كننداستفاده  ،كافي شديد هستند  اندازهكه به را  )شوك(
  .ي و منابع بايد به ميزان كافي با اهداف چارچوب آزمون بحران مطابق باشدنساختار سازما .5
 اطلاعـات هـاي فنـاوري    يات كافي و با سيستمئهاي دقيق و با جز داده توسطآزمون بحران بايد  .6

  ).1399معاونت نظارت بانك مركزي جمهوري اسلامي ايران، ( حمايت شود قوي

  هاي بانكي ي ارتباط ريسك نقدينگي و متغيرهاي كلان اقتصادي و مشخصهمباحث نظر
هاي سـيكل تجـاري اشـاره     به مدل ،ها تبيين رابطه بين عوامل اقتصاد كلان و ريسك بانك منظور به

هاي متوالي رونق و ركود تعريـف   عنوان دوره باهستند كه  هايي هاي تجاري نوسان سيكل. شده است
هاي اقتصـادي، بحـران بـانكي نيـز آغـاز       كود اقتصادي و كاهش شديد در فعاليتبا وقوع ر. شوند مي
از بـين رفـتن اعتمـاد بـه      ،هاي بارز بروز بحران در ايـن دوران  از شاخصه. يابد شود و گسترش مي مي

تواني مالي بدهكاران نادليل وجود بحران و  به از اين رو،. نهادهاي مالي و ورشكستگي طلبكاران است
رو شـده و   هها با عدم دريافت مطالبات خود روب گيرد، بانك ت ميئنش ها آن بيكاري يا درآمد كمكه از 

و با افزايش ريسك نقدينگي قادر به ايفاي تعهـدات خـود در   است رو به كاهش  ها آندرنتيجه ذخاير 
 دليـل وجـود ريسـك سيسـتمي در صـنعت بانكـداري،       بـه  ،در اين صورت. نيستندگذاران  قبال سپرده

ها منتقل شده و كل نظام بانكي كشـور   هاي كوچك به ساير بانك مشكلات حاد و ورشكستگي بانك
تـوان   در اين زمينه مي. كند و پس از آن نظام بانكي و فضاي اقتصادي ساير كشورها را نيز درگير مي

ص داخلـي،  توليد ناخـال . در آسيا اشاره كرد 1998هاي مالي  در آمريكا و بحران 2009به بحران مالي 
نرخ تورم، نرخ ارز، نرخ سود و شاخص قيمت سهام از متغيرهاي كلان اقتصادي هستند كه بر ريسك 

ها و شكنندگي مالي، هرگاه اقتصاد از  براساس نظريه نقدينگي بانك. گذارند ها تأثير مي نقدينگي بانك
به تحـولات آتـي اقتصـاد    ها  ركود خارج و به دوره رونق وارد شود، واحدهاي اقتصادي از جمله بانك



 سهو بيست، شماره نهم، دوره بانكي و بانكداري اسلامينامه مطالعاتي در مديريت  فصل  30

هاي نقـد   را افزايش داده و دارايي )تسهيلات بلندمدت( گذاري بلندمدت بين شده، ميزان سرمايه خوش
ها از اعطاي تسهيلات امتناع كرده و  در دوره ركود، بانك ،به همين ترتيب. كنند كمتري نگهداري مي

رود ميـان   انتظار مي ،بنابراين .يابد يكاهش م ها آنافزايش و مشكلات نقدينگي  ها آنحجم نقدينگي 
هـاي   نـرخ تـورم از شـاخص    .رابطه منفي وجود داشـته باشـد   ،هاي تجاري ها و چرخه نقدينگي بانك

تـأثير قـرار    ها را براي نگهداري وجـه نقـد تحـت    ثباتي اقتصادي است كه انگيزه بانك دهنده بي نشان
فقط وجه نقد، بلكه نرخ بازده واقعي تمـام   نه(ها  زيرا با افزايش نرخ تورم، ارزش واقعي داراي ؛دهد مي

هـا   يابد و بانـك  ها از محل اعطاي تسهيلات كاهش مي و همچنين درآمد و سودآوري بانك )ها داراي
 افـزايش نـرخ ارز نيـز از يـك سـو بـه افـزايش ارزش       . شـوند  با ريسك نقدينگي بيشتري مواجه مي

هـاي ارزي   يي ـبـازار دارا . شود كاهش ارزش پول داخلي منجر مي بههاي ارزي و از سوي ديگر  داراي
دليل كاهش ارزش  تر شده و به هاي بانكي است با افزايش نرخ ارز، جذاب نيز كه بازاري موازي سپرده

افـزايش تقاضـاي    پـس بـا  . كرد تر خواهد گذاران را براي ورود به اين بازار متمايل پول داخلي، سپرده
و در معـرض   شـده  نقدينگي و كمبود منابع نقد براي تأمين تعهدات، بانك با مشكل نقدينگي مواجـه 

  .ريسك نقدينگي قرار خواهد گرفت
نـرخ رشـد   . هاي بانكي اسـت  قيمتي از جمله طلا و سپرده هايبازار سرمايه رقيبي براي بازار فلز

اقتصاد  وقتي از اين رو،. و مبين رشد اقتصادي استهاي بازار سرمايه  شاخص قيمت سهام از شاخص
گيرد، شاخص بورس نيز از روندي مثبت برخوردار است و اشتياق براي ورود به  در دوره رونق قرار مي

 و يابـد  صورت پول نقد افزايش مـي  ها به دليل سودآور بودن آن نسبت به نگهداري داراي بازار سهام به
سـمت   هـاي بـانكي بـه    اري در بـازار سـهام بـه تغييـر تركيـب سـپرده      گذ افزايش تقاضا براي سرمايه

كمبود نقـدينگي و افـزايش ريسـك نقـدينگي منجـر       ،ها و در نهايت هاي فرار و خروج سپرده سپرده
هايي چـون طـلا،    تر از درآمدزايي داراي هاي بانكي جذاب در دوران ركود، بازده سپرده ،اما .خواهد شد

سبب كاهش ميزان تقاضا و تمايل كمتر براي ورود به بازار سـهام،   به ،بنابراين. است ها آنارز و مانند 
در (تعيين نرخ سود بـانكي در سـطحي بـالا    . ها با مشكلات كمبود نقدينگي مواجه نخواهند شد بانك

توانـد باعـث جـذب بخـش عمـده       آفرين است و مي نيز مشكل )ها مقايسه با نرخ بازدهي ساير داراي
هـاي درآمـدزا و افـزايش     اي فرد به بانك شود و به بروز ضعف و ركـود در بـازار سـاير داراي   ه داراي
هـا، در   شـده پـول در بانـك    با افزايش بهاي تمـام . نجامدا ها بي دليل هزينه تأمين منابع مالي بانك بي

هـاي تـأمين مـالي     در نتيجـه هزينـه   ،يابـد  نهايت نرخ سـود تسـهيلات پرداختـي نيـز افـزايش مـي      
منظـور   هـا را از اخـذ تسـهيلات بـانكي بـه      گذاري توليـدي زيـادتر شـده و بسـياري از بنگـاه      مايهسر

هـاي   فعاليـت از آنجـا كـه    ،امـا در مقابـل  . كـرد ديربازده منصرف خواهد  اماهاي مولد  گذاري سرمايه
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بـه اعطـاي    ها نيز و بانك يابند ميطور معمول پربازده نيز هستند، رونق  به )و اغلب غيرمولد(زودبازده 
ممكن است از رشـد اقتصـادي كشـور در     ،بدين ترتيب. خواهند شد ترمند هها علاق وام به اين فعاليت

  .هاي آتي كاسته شود سال
هرچه اين . مدت از بلندمدت است هاي كوتاه تفاوت نرخ سود سپرده ،نكته مهم ديگر در اين زمينه

بـر   ،مدت افزوده شـده و در نتيجـه   ت به كوتاههاي بلندمدت نسب فاصله بيشتر باشد، بر اهميت سپرده
چنانچه ايـن   ،برعكس. دشو مدت افزوده مي هاي كوتاه هاي بلندمدت در مقايسه با سپرده ميزان سپرده

مدت نسبت به بلندمدت افزايش يابد، به ميـزان   هاي كوتاه نرخ سود سپرده ،فاصله كم شود و به بياني
هـاي بلندمـدت و در واقـع نقـدتر شـدن       كاهش ميزان سپرده مدت و هاي كوتاه افزايش ميزان سپرده

 در صورت بروز شـرايط بحرانـي،   ،در نتيجه. توانند از بانك خارج شوند راحتي مي ها به ها، سپرده سپرده
 .هـا، متحمـل زيـان خواهنـد شـد      ها براي مقابله با اين شكاف نقدينگي حاصل از خروج سپرده بانك

گذاري آنان  نتيجه افزايش ميزان سپرده ور در جلب بيشتر مشتريان و درهاي كش رقابت بانك ،بنابراين
كه اين نيز بـه   شودو پيشنهاد امتيازهاي جانبي به مشتريان  ها تواند باعث تغيير مداوم سود سپرده مي
هـا را افـزايش    هاي كشـور دامـن زده و ريسـك نقـدينگي بانـك      بين بانك ها جايي سريع سپرده جابه
ها موجب افـزايش ريسـك شـكاف بـين سـپرده و       در بانك ها زمان ماندگاري سپردهكاهش . دهد مي

ثباتي در منـابع و   ها را با بي تسهيلات شده، ريسك پرداخت تسهيلات بلندمدت را افزايش داده، بانك
در . را مجبور به كاهش پرداخت تسهيلات بلندمدت خواهـد كـرد   ها آنو كرده دهي مواجه  قدرت وام

هـاي آتـي بـا كسـري نقـدينگي و       هـا را در دوره  مدت، آن ها به منابع كوتاه اتكاي بيشتر بانك ،نتيجه
  .كند افزايش ريسك نقدينگي مواجه مي

صورت وام و تسهيلات است و  ها به ها بر خلاف ساير بنگاه حجم زيادي از دارايي بانك ،از طرفي
و تعـداد زيـادي از مشـتريان و     يافتـه كـاهش   هـا  آنهـا بازپرداخـت نشـوند، سـودآوري      اگر اين وام

 .كننـد  مـي هـاي خـود اقـدام     و به خروج سپرده دهند ميگذاران اعتماد خود را به بانك از دست  سپرده
 ،هـا  عنـوان شاخصـي از ريسـك اعتبـاري بانـك      افزايش نسبت مطالبات معوقه به كل تسهيلات بـه 

بـر همـين   . اسـت ها با زيـان و ضـرر    انكمواجهه ب ،ها به بانك و در نتيجه دهنده افزايش بدهي نشان
گـذاران، بـه    دليل افزايش تقاضاي وجه نقد توسـط سـپرده   و بهيافته ها كاهش  اساس، منابع نقد بانك

  .افزايش ريسك نقدينگي منجر خواهد شد
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  داخلي هاي پژوهشپيشينه 
 ينگينقـد  سـك يآزمون بحران ر« پژوهشي با عنوان )1401(لو، مهاجري و محمدي  خودكاري، طالب

» مونت كـارلو  يساز هيها با روش شب بانك ينگينقد سكير انيز عيمحاسبه توز: رانيا يدر نظام بانك
 يري ـگ علـت شـكل   ي،اقتصاد طيكه شرا دهد ينشان م رياخ هاي پژوهشها،  به گفتة آن .انجام دادند

ه با استفاده از آمار مقال نيدر ا. است يدر نظام بانك ينگينقد سكيبروز ر نيو همچن يمال يها بحران
، 1400تـا اواسـط    1387سـال   ياز ابتـدا  يدوره فصـل  54در  يكلان اقتصـاد  يرهايو متغ  بانك 18

كه شـامل دو   بررسي شده يبحران و شوك اقتصاد طيها در شرا بانك ينگينقد سكيآزمون بحران ر
بـا   ،شـده و در مرحلـه بعـد    يالگوسـاز  اي ـپانل پو ونيرگرس هيمدل پا نخستمرحله است؛ در مرحله 

. دشو يم يها بررس بانك ينگينقد سكيكلان بر ر يرهايشوك متغ ريتأث زانيم ،يوسازيسنار كرديرو
 سـك يمونت كارلو و با محاسـبه ارزش در معـرض خطـر ر    يساز هيشب كيدر ادامه، با استفاده از تكن

حاصـل از   جينتـا . ها به دست آمده اسـت  ها در مواجهه با شوك بانك ينگينقد سكير انيز ،ينگينقد
 سـك يبـر ر  يكلان اقتصاد يرهايشوك متغ انيدر م ،شوك نرخ ارز كه دهد ينشان م رانآزمون بح

تنهـا   ها، نـه  ثر بر شوكؤبا مدنظر قرار دادن عوامل م ،نيبنابرا. را دارد ريثأت نيشتريها ب بانك ينگينقد
 ـ توانـد  يموضوع م نيبلكه ا ،را كنترل كرد يمال يها بحران توان يم  يبـر توانمندسـاز   يدرآمـد  شيپ

  .باشد يكلان اقتصاد طيدر شرا يها قبل از وقوع هر نوع شوك بانك
 ـ  را  سكير تيريمد ينقش راهبرد) 1400(موسوي، پاك مرام و بحري   ،ييكـارا  نيبـر تعامـل ب

بـه   ،)2014(بـال   تـه يسوم كم هيانيباز  يرويبا پ ها آن. اند بررسي كردهها  بانك يعملكرد و سلامت مال
 ياسـتراتژ  يو اجـرا  نيتـدو  سـك، ير يو اشـتها  انباره نييتع( سكير يراهبرد تيريمد ريتأث يبررس

 ـ ) تيو شفاف يده و آزمون بحران، گزارش يزير برنامه ،يداخل يابيارز سك،ير  ،ييكـارا  نيبر تعامـل ب
و  يستاد رانيپژوهش، مد نيا يجامعه آمار. پرداختند رانيا يصنعت بانكدار يعملكرد و سلامت مال
شـده كـه     نامه استاندارد استفاده ها از پرسش داده يگردآور يو برا تاس رانيا يشعب صنعت بانكدار

. اند دهش ليتحل يساختار يابي مدل كردينمونه، براساس رو يها داده ييو روا ييايپا يها پس از آزمون
 يعملكـرد و سـلامت مـال    ،ييكـارا  نيبر تعامل ب تيو شفاف يده پژوهش نشان داد كه گزارش جينتا

و آزمـون بحـران بـر     يزي ـر برنامه ،يداخل يابيمعنادار ارز ريتأث نيهمچن. دارد يمعنادار ريها تأث بانك
  .شدمشاهده  زيها ن بانك يعملكرد و سلامت مال نيتعامل ب

را  يصـنعت بانكـدار   ياعتبـار  سكيمدل آزمون بحران ر) 1400(ضيايي، مينويي و فلاح شمس 
و  يپـژوهش، طراح ـ  ياجـرا  ياصـل  ليدل. اند كرده نييو تب يطراحي، كلان اقتصاد يوهايتحت سنار

از . است يكلان اقتصاد يوهايتحت سنار يصنعت بانكدار ياعتبار سكيمدل آزمون بحران ر نييتب
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تابع هدف پژوهش  نيب هاي نوسان يمربوط به مدل گارچ برا ونيكه آماره رگرسمهم اين است  جينتا
مد سرانه آو نرخ رشد در) A4( ، نرخ تورم)A3(ي كاري، نرخ ب)A2( ، نرخ بهرهGDP )A1( رشدو نرخ 

)A5( مدل  يمحاسبه شده و برا 926/0، برابر باGARCH عامل نـرخ رشـد   « نيب هاي نوسان يبرا
عامـل نـرخ   «و » )B4(يعامل نرخ سپرده بانك« ،»)B1(ينفت مدآعامل نرخ شد در«، »)B3(ي نگينقد
 يهـا  مدل يبالا اريبس ييگوشيدهنده قدرت پ  است كه نشان دهشمحاسبه  924/0برابر با » )B2(ارز

  .است ايويوز يافزار اقتصادسنج از نرم يبردار با بهره پژوهش ياقتصادسنج
 ندهيآ ينيب شيپ يبرا يهدف ارائه مدل با، )1398(موسوي، پاك مرام، بحري ثالث و قاليباف اصل 

از  سـك ير تيريمد هيپا بر اين مدل. ، پژوهشي انجام دادندرانيا يصنعت بانكدار) و عملكرد ييكارا(
 ياسـتراتژ  يو اجـرا  نيتدو سك،ير يانباره و اشتها نييتع( سكير تيريابعاد مد ريتأث يبررس قيطر
 يو عملكرد آت ييبر كارا) تيو شفاف يده و آزمون بحران، گزارش يزير برنامه ،يداخل يابيارز سك،ير

 شده رفتهيپذ يها بانك هيكل رانيبه هدف پژوهش، مد يابيمنظور دست به .است رانيا يصنعت بانكدار
ها و آزمـون   برآورد مدل يبرا. شدند بررسيانتخاب و  ينمونه آمار يدر بورس اوراق بهادار تهران برا

 يابينشان داد كه ارز ها هيحاصل از آزمون فرض جينتا. استفاده شد يعلّ كرديپژوهش از رو يها هيفرض
 ريتـأث  ،نيهمچن. دارد يمعنادار ريها تأث و عملكرد بانك ييو آزمون بحران بر كارا يزير برنامه ،يداخل

 ياي ـپـژوهش گو  يها افتهي .مشاهده شد زين ها بر عملكرد بانك سكير يانباره و اشتها نييمعنادار تع
هـا   و عملكـرد مطلـوب بانـك    ييكـارا  ندهيعامل فزا سكير يانباره و اشتها نييآن است كه سازه تع

داشته باشد،  يآت يها در افق شرويتوسعه و پ يو عملكرد نظام بانك ييكارا نكهيا يبرا ن،يبنابرا. است
بـر   دي ـبا يبحـران نظـام بـانك   رفع  منظور بهرو،  نياز ا. شودرفع  ينظام بانك يمشكلات ساختار ديبا

نسبت بـه   يبدتر طياز هر جهت در شرا ينظام بانك ،يدر افق آت. كرد هيتك ينظام بانك رياصلاح مس
  .ستندين يمناسب تيدر وضع سكير تيريها از لحاظ مد اكنون قرار دارد و بانك هم

  پژوهش شناسي روش
هاي مديريت  عنوان يكي از روش بانكي به، معرفي آزمون بحران 3هاي مهم بيانيه بال  يكي از بخش

ابزارهاي مديريت ريسك بوده كه ميزان  سايراين آزمون يك ابزار تكميلي در كنار . استثر ريسك ؤم
دهد كه بانك تا چـه ميـزان    و نشان ميكرده هاي مختلف تعيين  پذيري بانك را در برابر شوك آسيب
هدف از آزمـون بحـران    ،در واقع. الي را پوشش دهدهاي احتم هاي ناشي از وقوع شوك تواند زيان مي

هاي داخلي در شـرايط بحـران اقتصـادي سـنجيده      اين است كه وضعيت كفايت سرمايه بانك و مدل
  .شود
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  :استشكل زير  يند آزمون بحران بهاطور كلي فر هب
  ؛منظور تعيين رابطه بين متغيرهاي مدنظر تعيين يك مدل اقتصادي به. 1
  ؛و يا سناريوهاي شوكتعريف سناري. 2
  ؛متغير مدنظر در شرايط عادي )توزيع( سازي رفتار شبيه. 3
  ؛دسناريوهاي شو متغير مدنظر در شرايط بحران )توزيع(سازي رفتار شبيه .4
  .مقايسه رفتار متغير مدنظر در شرايط عادي با رفتار آن در شرايط بحران .5

شناسايي متغيرهاي توضيحي و تعيـين ميـزان تأثيرگـذاري     منظور بهبايست مدلي پايه  در ابتدا مي
 زيربناي اجراي بقيه مراحل آزمون بحران از قبيل ،اين مرحله. كردهر متغير بر متغير وابسته را مشخص 

توان به متغيرها وارد  الوقوع و منطقي كه مي محتمل يهاي بيني در شرايط عادي، تعيين ميزان شوك پيش
هـا در   بينـي  پيش آمده از دست سازي شرايط بحران و در پايان، مقايسه نتايج به بيهكرد، سناريوسازي و ش

  .شرايط عادي و بحراني است كه همه اين مراحل به برآورد صحيح الگوي پايه بستگي دارد
دوره  58بانك از بـورس اوراق بهـادر در    20 يمال يها اطلاعات صورت پژوهش نيانجام ا يبرا
 ني ـا يبـرا  پـژوهش  يرهـا يسپس متغ ند،دش يآور جمع 1401تا اواسط  1387سال  ياز ابتدا يفصل
 ،سـپس . ندپردازش شداكسل  افزار نرم قيشده از طر يآور اطلاعات جمع ،ابتدا. ها محاسبه شدند بانك
افـزار مـتن بـاز     پانل و با اسـتفاده از نـرم   يها ها و روش داده با توجه به نوع داده پژوهش يها هيفرض

4.1.1 R شدندو آزمون  ليتحل ،هيتجز.  

  مدل حيو تصر رهايمتغ ياتيعمل فيتعر
 شـده  انجـام  ياعتبـار  هاي هها و مؤسس بانك ينگينقد سكير ايبر يمتعدد يها و پژوهش ها ريفتع

 سـك ير ي،بانك ييبه دارا يشامل نسبت بده يبه عوامل درون بانك توان يم مدل حيتصر يبرا. است
از . كـرد اشـاره   يتورم، نرخ سود و رشد اقتصـاد  نرخ شامل نرخ ارز يو عوامل كلان اقتصاد ياعتبار

  .كنيم براي تصريح مدل استفاده مي 2در جدول شده  بيان يرهاياز متغ ،رو نيا
:LCR ييبانك چه مقدار توانا دهد يكه نشان م است ينگيطبق مقررات بازل، نسبت پوشش نقد 

و  يداريد يها گذاران را دارد و از حاصل تفاضل مجموع سپرده وجه نقد توسط سپرده يپوشش تقاضا
بـر كـل    مياوراق مشـاركت بانـك تقس ـ   دي ـو خر يگذار هيمدت بانك از مجموع وجوه نقد سرما كوتاه
 تـر  نييبانـك پـا   ينگينقـد  سكير ،مقدار بالاتر باشد نيهرچه ا ،ديآ يآن بانك به دست م يها ييدارا

  .بود خواهد
:CR را پرداخـت وام   يبـرا  افتـه ي صيتخص ـ يها يداراي زانيها است كه م بانك ياعتبار سكير

   .كنديها مشخص م نسبت به كل داراي
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 :LARها كـه از   ياز داراي ينسبت درصد نيبا ا. استها  يبه كل داراي ها ينسبت كل بده انگريب
  .شود ياست، محاسبه م شده يمال نيمأت ها يمحل بده

 :DR مـدت بـه    كوتـاه  يهـا  دار است كه از نسبت سـپرده  مدت يگذار هيسرما يها نسبت سپرده
  .ديآ يدست مه ب ها بلندمدت بانك يها سپرده

GDPG :ناخـالص   ديتول راتيياز درصد تغ ،شاخص نيا يكشور است و برا يرشد اقتصاد انگريب
 .استفاده شده است 1390ثابت سال  متينفت به ق ي بدونداخل

: LEX ديآ ياست كه از آمار فروش دلار در بازار آزاد تهران به دست م ينرخ ارز اسم تميلگار. 

 :LTEPIx هر فصل استفاده  انيبازار سهام در پا متيسهام است كه از ق متيشاخص ق تميلگار
  .است شده

 : RATE است يبانك نينرخ سود ب.  
 :INF استكننده  مصرف متينرخ رشد شاخص ق.  

  متغيرهاي استفاده شده در مدل. 2جدول 
  معادل فارسي نماد متغير  رديف

1  LCR ينگيدنسبت پوشش نق  
2  CR ريسك اعتباري  
3  LAR ها نسبت كل بدهي به كل دارايي  
4  DR دار گذاري مدت هاي سرمايه نسبت سپرده  
5  GDPG نرخ رشد اقتصادي  
6  EX نرخ ارز  
7  TEPIX شاخص قيمت سهام  
8  RATE  بانكينرخ سود  
9  INF تورم(كننده  هاي مصرف رشد شاخص قيمت(  

  
گـذاران و   توجـه در برداشـت سـپرده    شـايان  شيهرگونه افزا ي،نگينقد سكير فيتوجه به تعر با

مواجـه   ينگينقـد  سكيبانك مؤسسه آن بانك مؤسسه را با ر يجار يها يها و بده يكاهش در داراي
كـلان   يرهـا يمتغ راتيي ـتغ ،كشـورمان  محـور بـودن اقتصـاد    با توجه به بانك از اين رو،. خواهد كرد

خـاص،   ياسيس طيواقع شدن در شرا ايكشور  ياقتصاد رانيمد يها يريگ ميتصم جهيدر نت ياقتصاد
 ميداران و بـا تصـم   سـهام  ايگذاران  رفتار سپرده رييتغ جهيها كه در نت منابع و مصارف بانك زيبر تجه
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 ينرخ تورم نرخ سود بانك رهايمتغ نياز جمله ا .خواهد گذاشت يرفشگ راتيها باشد، تأث بانك رانيمد
 .است يو رشد اقتصاد رزنرخ ا

نسـبت   يرو يكـلان اقتصـاد   يرهـا يمتغ يهـا  شـوك  ريثأت يبررس ،پژوهش نيهدف از انجام ا
 اري ـعنـوان مع  نقاط دورافتاده به ليو تعد يساز كه پس از آماده است LCRهمان  اي ينگيپوشش نقد

ة در بست tsclean نقاط دورافتاده از تابع ليتعد منظور به .شود يم فيهدف در مدل تعر ريو متغ سكير
 forecast زا و  درون يرهـا يبراسـاس متغ  هي ـپا يسـاز  پس از مـدل  ،منظور نيبد .استفاده شده است

هدف كـه   ريرا بر متغ يكو اثر هر  كرده فيكلان تعر يرهايشوك متغ يبر مبنا ييوهايزا، سنار برون
 زي ـن LCR ريمتغ يها ذكر است كه وقفه شايان. مكني يم يبررس ،است ينگيهمان نسبت پوشش نقد

  .مستقل در مدل آمده است ريعنوان متغ به
  :ند ازا عبارت ليتحل يكل مراحل

  .LCR ينيب شيپ يبرا هيمدل پا كي جاديا .1
 . مونت كارلو يساز هيكلان براساس شب يرهايمتغ يمختلف شوك رو يوهاياعمال سنار .2

بـه   سـك يهمـراه ارزش در معـرض ر   مختلف به يوهايسنار با يدوره آت 4 يبرا LCR ينيب شيپ
افـزار   در نـرم  يدسـتور  يمراحـل چنـد مرحلـه كـدها    اين همه  ياست برا گفتني. هر بانك كيتفك

  .آمده است وستيدر پ ها آن جينوشته شده كه نتا R يسينو برنامه

  جينتا ليبرآورد مدل و تحل
  رهايمتغ ييايپا يواحد برا شهير يها آزمون يبررس

 راي ـآزمـون شـود، ز   هـا  نيدر تخم ـ شده استفاده يرهايتمام متغ ييايلازم است پا ،از برآورد مدل شيپ
كاذب  ونيباعث بروز مشكل رگرس يپانل يها و چه داده يزمان يسر خصوصچه در  رهايمتغ ييايناپا
 جـود و شـده  يبررس يرهايمتغ ييستايا يبررس يبرا يمتفاوت يها آزمون يبيترك يها در داده .شود يم

 ـ نيلـو  يهـا  با استفاده از آزمـون  رهايمتغ ييستايمدل ا مورد قبل از برآورد، نيدر ا. دارد  و چـو  نيو ل
)LLC(ييمانـا  دهنـده  نشـان شده و  يبررس افتهي ميفولر تعم يكيو د نيپسرا ش ميا شر،يف تانگ،ي، بر 

  .آمده است ليتفص به وستيپ هاي در جدول جينتا .ده استدر سطح بو رهايهمه متغ

  :LCR يبرا هيبرازش مدل پا
توجه  با. ميكن يبرازش م LCR يبرا هيمدل پا كيابتدا  ،شد انيب زيكه در قسمت مقدمه ن طورهمان
 يها استفاده شده كه با توجه به حضور وقفه يپانل ونيهستند از مدل رگرس يها كه پانل داده تيبه ماه
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در  يآزمـون اثـر پـانل    جينتا. رديگ يبه خود م ايپو يتيمستقل در مدل، ماه ريعنوان متغ هب LCR ريمتغ
  .داده شده استنشان  3جدول 

  نتايج آزمون لاگرانژ براي اثر پانلي مقطع و زمان. 3جدول 
  داريامقدار معن  آماره آزمون  حالت

  LCR  965/26  <0/01هاي  هاي پانلي بدون حضور وقفه داده

كه  ياثر مقطع و زمان در حالتكه  ميابي يدرم ،3آمده از جدول  دست به يدارامعن ريبا توجه به مقاد
 اه ـ بـودن داده  يپـانل  تي ـماه ،نيبنابرا است،دار امعن ،در مجموعه داده حضور ندارند LCR يها وقفه

 اي ـپو يپانل ونيسمدل رگردر مدل بهتر است از  LCR يها با توجه به وارد كردن وقفه .شود يم دأييت
ي سـاز  مـدل  ني ـا منظـور  بـه  R افزار شده در نرمايمه )pdymmc( از بسته ،منظور نيبد .استفاده شود

 ،رود يانتظار م .كنيم مي يبررسرا  يبرآورد بيضرا يدارامعن ،هياز برازش مدل پا پس .ميكرد استفاده
 اي ـوابسـته   ري ـشوك در رفتار متغ يوهايتحت سنار ،اند دار شدهامعن هيكه در مدل پا يكلان يرهايمتغ

  .كنند جاديا يدارامعن ريثأت ،LCRهمان 
 ري ـاول و دوم متغ يهـا  وقفـه كه  ميابي يدرم ،4آمده از جدول  دست هب يدارامعن ريبا توجه به مقاد

LCR كلان ريهمراه دو متغ به ،اند مستقل در مدل حضور داشته يرهايعنوان متغ هكه ب inf و rate  در
مثبت  بيرتت به زين inf و rate ريجهت روابط دو متغ ،گريد ياز سو .اند دار شدهامعن 95 نانيسطح اطم

بر نسبت پوشـش   inf ريو معكوس متغ ياثر منف و rate ريو مثبت متغ ميكه بر اثر مستق است يو منف
دار امعن ـ با وجودكلان  ريدو متغ نيا يبرآورد بياز آنجا كه ضر .دلالت دارد LCR همان اي ينگينقد

 ـ ميانتظار دار ،هستند ينسبت كوچك بهمقدار  شدن با هم  ـ LCR راتيي ـتغ اني ـو ب ين ـيب شيبر پ  ريثأت
 ينيب شيدر پ ،9343/0 يبرآورد بيبا ضر LCR است كه وقفه اول يدر حال نيا ،داشته باشند يندكا

 ـ يحاك ،بيضر نيمقدار مثبت ا .دارد را ريثأت نيشتريب LCR راتييتغ انيو ب مثبـت   و ديشـد  ريثأاز ت
بـا   اسـت،  LCR وقفـه دوم  يدارامعن ،گريد تينكته حائز اهم .آن دارد ينيب شيدر پ LCR وقفه اول

نسبت پوشش  ريطور خلاصه متغ هب ،گريد بيانبه  .و معكوس دارد يمنف ياثر LCRتفاوت كه بر نيا
اگرچـه   ،امـا بـا دو روز گذشـته خـود     دارد، دارامثبت و معن ديشد يا با روز گذشته خود رابطه ينگينقد

كـه   شـود  مي ريمنوال تفس نيبه هم زين گريد يرهايمتغ ريثأنحوه ت .معكوس دارد اما ،فيخف يا رابطه
شايان توجه . ميدكر يخوددار ها مربوط به آن اتيبه جزئ شتريها از پرداخت ب ن آ نبودن دارامعن دليل به

  . است مطلوب مدل تيفيك انگرينيز ب) 8605/0(آمده  دست هب نييتع بيمقدار ضر كه است
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  آزمون معناداري ضرايب برآوردي مدل پايه. 4جدول 
  وضعيت  يدارامقدار معن  آماره خطاي استاندارد ضريب برآوردي متغيرهاي مستقل

L1.LCR 0/9343 0/02541 36/77  <0/01معنادار  
L2.LCR  0/1225 0/05722 2/14  0/03 معنادار  
L3.LCR  0/02328 0/05384 0/432  0/66   
L4.LCR  0/03592 0/02294 1/566  0/12   

CR  0/008995 0/04458 0/202  0/84   
LAR  0/02502 0/02437 1/028  0/3   
DR  0/01388 0/01275 1/088  0/28   
1EX  0/003172 0/00884 0/359  0/72   

1tepix  0/00395 0/005308 0/744  0/46   
Rate  0/00127 0/0006395 1/986  0/047 معنادار  
inf  0/000382 0/0001551 2/465  0/01 معنادار  

GDP  0/000055 0/0002336 0/237  0/81   

  يساز هيشوك و شب ويسنار فيتعر
كرده  فيمونت كارلو تعر يساز هيشب يشوك را بر مبنا يوهايسنار هيپا پس از ساخت مدل، ،ادامه در

   .است ريشامل مراحل ز ندايفر نيا يطور كل به .كنيم مي يبررس LCR را بر انآن هايو اثر
  .پژوهشكلان  ريمتغ 5 يمناسب برا VAR مدل كيبرازش  .1
  .هيشوك اول ريعنوان مقاد به VAR پسماند مدل رياستخراج مقاد .2
  .2پسماند مرحله  ريمقاد اريانحراف مع يبر مبنا يساز هيشب ندايدرجه شوك در فر نييتع .3
   .3آمده مرحله  دست هاطلاعات ب يبر مبنا يتصادف يها شوك ديتول .4
  .1مرحله  VAR مدل يها ينيشبيشده به پديتول يها دن شوككرالقا  .5
  .هيپا يبراساس مدل پانل 5قسمت  يبا استفاده از خروج LCR ينيب شيپ .6
  .)بار 1000 براي مثال( به تعداد دفعات مشخص 1تا  4تكرار مراحل  .7
 شـود  يگرفته م نيانگيم كي ويهر سنار كيآمده به تفك دست به يها ينيب شياز پ ،تيدر نها .8

  .دشويباز م يعنوان خروج به و
  .است ريبه شرح ز زيشده ن فيشوك تعر يوهايسنار

  .گريد ريمتغ 4و ثابت نگه داشتن  lex كلان ريشوك متغ .1
  . گريد ريمتغ 4و ثابت نگه داشتن  Itepix ريشوك متغ .2
  گريد ريمتغ 4و ثابت نگه داشتن  rate شوك .3
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   گريد ريمتغ 4و ثابت نگه داشتن  inf شوك .4
  گريد ريمتغ 4و ثابت نگه داشتن  GDP شوك .5
  .كلان ريمتغ 5شوك همه  .6

كـلان را شـوك داده و در    ري ـمتغ كي ـهـر بـار    نخسـت  يويسنار 4طور خلاصه در  هب ،نيبنابرا
 ج،يدست آوردن نتاه پس از اعمال شوك و ب .ميده يكلان را شوك م يرهايمتغ پنجم همه يويسنار

 سـه يشـوك مقا  يوهايمختلـف اعمـال سـنار    يهـا  بـا حالـت   هيپا را در حالت LCR ينيب شيدقت پ
كلان بـرازش   يرهايمتغ يرا برا VARمدل  ديدر مرحله نخست با ،كه گفته شد طور همان .ميكن يم
 يبرا نهيبهوقفه . شوارتز استفاده شده است اريمدل، از مع نيا يبرا نهيمنظور انتخاب وقفه به به. ميكن

  .داده شده استنشان  5 جدولدر مختلف  ياطلاعات يارهايمع يبر مبنا VARمدل 

 VARانتخاب وقفه بهينه براي . 5جدول 

  5  4 3 2 1  وقفه
  2/87955  1/985159  1/70101  1/332437 0/836173  شوارتز

 مدل نيبنابرا ،است 1 شوارتز ياطلاعات اريبراساس مع نهيوقفه به ،شود يكه مشاهده م طور همان
)1(VAR شود يكلان در نظر گرفته م يرهايمتغ يساز مدل براي.   

  

  
  مربوط به متغيرهاي كلان VARنمودارهاي ثبات ساختاري مدل . 1شكل 
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بـا   ،گـر يد ياز سـو . دشو يم دأييمدل ت ي، ثبات ساختار1شكل نمودارهاي مندرج در با توجه به 
را  يمـدل بـرآورد   ميتـوان  يم ،آمده است 6 كه در جدول VARمدل  نييتع بيضرا ريبه مقاد ينگاه

 .مطمئن بدانيمو  ايپا

  براي هر متغير VARآمده از مدل  دست مقادير ضريب تعيين به. 6جدول 
 1ex  1tepix  rate  inf  GDP  متغير

R2  0/9865 0/9863 0/6966 0/8614  0/6787  

  نقدينگي پوشش نسبت زيان توزيع و سازي شبيه مدل و پايه مدل مقايسه
 يسـاز  هيشـب  كـرد ي، روVAR پسـماند مـدل   ريآمده مقاد دست همرحله با استفاده از اطلاعات ب نيدر ا

پسـماندها را   اريابتدا انحراف مع ،كار نيا يبرا. ميريگ يم يشده پ بيان يوهايسنار يرا برا كارلو مونت
 يچولسـك  هي ـشوك را براسـاس ترانهـاده تجز   يوهايسپس اطلاعات مربوط به سنار ،آورده دسته ب

 عي ـاز توز ياعـداد تصـادف   ،اسـاس  ني ـو بر ا ميكن يپسماندها استخراج م انسيكوار انسيوار سيماتر
 ـ شوك ،گريد بيانبه . ميكن يم ديتول هستند، شوك انگريكه ب را نرمال هدفمنـد بـر    طـور كـاملاً   هها ب
 ، VAR هـاي  بينـي  پيش به ها شوك اين نيز انتها در. شوند مي توليد پسماند هاي مقادير نوسان يمبنا
 از پـس  .آينـد  دسـت  بـه  هـا  آن براسـاس  LCR هاي بيني پيش تا شوند مي مدل پايه وارد و شده القا

 تفكيـك رسـم   بـه  يك هر براي را گوسي كرنل چگالي تابع شوك سناريوي هر تحت LCR تخمين
  .باشيم داشته بهتري درك شوك سناريوي هر تحت LCR توزيع رفتار از تا كنيم مي

در هـر  . دهد ينشان م كيمختلف شوك به تفك يوهايرا تحت سنار LCR عينمودار توز ،2شكل 
 خط. است LCR ريمتغ عيداده شده است، توز شينما وستهيصورت خط پ قرمز رنگ كه به خط، نمودار
 هي ـتوسط مـدل پا  LCR شده برازش ريمقاد عيداده شده، توز شينما نيچ صورت خط رنگ كه به سبز
 داده شـده،  شيخـط نمـا  ـ   صورت نقطه كه به يخط آب ،تيدر نظر گرفتن شوك است و در نها بدون
 نگـاهي  بـا  .اسـت شـوك   يويبا در نظر گرفتن سنار هيتوسط مدل پا LCRشده  برازش ريمقاد عيتوز

 بـه LCR شـده  برازش مقادير توزيع شوك، سناريوهاي از خيبر در يابيم درمي نمودارها اين به اجمالي
 در نخسـتين  مثال، براي. است شده تر نزديك شده، داده نشان رنگ قرمز خط با كه LCR خود توزيع

 بـه  نسـبت  بيشتري انطباق شاهد وضوح به است شده واقع شوك تحت lex متغير كه شوك سناريوي
  .هستيم LCR بر پايه مدل
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  تحت كرنل گوسي LCRنمودارهاي توزيع . 2شكل 

  

  
  تحت سناريوهاي مختلف شوك LCRنمودارهاي تابع توزيع تجربي براي . 3شكل 

در  كـه  است شده ترسيم نيز مختلف هاي حالت براي تجربي توزيع توابع بالا، نتايج تأييد منظور  به
  .شود مي مشاهده 3 شكل
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وضـوح مشـاهده    كـه بـه   طـور   و همـان  اسـت  2مشابه شكل  قاًيدق زين 3شكل  ينمودارها ريتفس
 ـ   LCRشده  برازش ريمقاد يتجرب عيشوك، توز يوهاياز سنار يبرخ در، ميكن يم در  يكه بـا رنـگ آب

اثـر   بـر  و شده داده نشان قرمز رنگ با است كه نزديك بسيار LCR اصلي توزيع به بينيم، يم ريتصو
 بـالا  اشكال به توجه با ديگر، بيان به. دارد دلالت LCR رفتار بهتر بيان بر شوك اعمال توجه شايان
 ltepix و lex متغيرهـاي  اسـت  شـده  وارد شـوك  كـه  متغيرهـايي  بـين  كه از كرد توان مشاهده مي

 بيشـتر  نقـدينگي  ريسـك  عبـارتي  به يا منفيتر شوك از بعد LCR و داشته LCR بر را تأثير بيشترين
  .شود مي

تحـت   پايـه  مدل و پايه مدل حالت دو در را LCR بيني پيش دقت توانيم مي بهتر، درك منظور به
 بـراي  معيـاري  كـه ) MAE( خطاهـا  مطلـق  قـدر  ميـانگين  زيان تابع دو براساس شوك، سناريوهاي

 معيـار  انحـراف  براي معياري كه )RMSE( خطا مربعات ميانگين جذر همچنين و خطا متوسط اندازه
  .كنيم خطاهاست، بررسي

  هاي مختلف سناريوهاي شوك بيني تحت حالت نتايج دقت پيش. 7جدول 
هاي  حالت
  بيني پيش

مدل
  6سناريو   5سناريو  4سناريو  3سناريو  2سناريو  1سناريو  پايه

MAE 0/0446 0/0286  0/0285  0/0498  0/0383  0/0452  0/0429  
RMSE  0/0573  0/043  0/043  0/0616  0/0522  0/0578  0/0547  

 

دقت  ،استو كمتر  05/0 اندازه خطاها در حدود نيانگيم نكهيبا توجه به ا و بالابا توجه به جدول 
   .شود نشان داده مي ها بيني پيش يبالا

 ،منظور نيبد. كنيم يم بيني را پيش سكيهمراه ارزش در معرض ر به LCR يدوره آت 2 ،در ادامه
 4 بيني پيش يبرا. ميداشته باش بيني پيش پژوهشمستقل  يرهايمتغ يبرا يدوره آت 4 براي ديابتدا با
 م،يكـه در قسـمت قبـل بـرازش كـرد      VAR)1( از همان مـدل  ميتوان يكلان م يرهايمتغ يدوره آت

 و ARIMA از مـدل  ميتـوان  يم زين يدرون بانك يرهايمتغ يدوره آت 4 بيني پيش يبرا. كنيم ستفادها
بـالا  بـا محاسـبه مـوارد     نيبنابرا ،ميدار اريدر اخت زيرا ن LCR يها وقفه. مياستفاده كن ريهر متغ يبرا
زمـان   هـم  ،ذكـر اسـت   شايان. كنيم بيني پيشرا  يدوره آت 4 ميتوان يم ،هيآنان در مدل پا يگذار يجا
آن  يو ط ـ كرده مالاع زيشوك را ن كلان عامل، يرهايمتغ يدوره آت 4 هاي بيني پيش يرو ميتوان يم

  .ميباش داشته يدوره آت 4 يرا برا سكيشوك و ارزش در معرض ر يويتحت سنار يها بيني پيش
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و  كردهگزارش  نجايمربوط به بانك اول را در ا يدوره آت 4 بيني پيشحاصل از  جينمونه، نتا براي
نسـبت پوشـش    يدوره آت 4 بيني پيش بيترت به 8و  7 هاي جدول در .آمده است وستيپ ليدر فا باقي
  .ميكن يمختلف مشاهده م يوهايآن را تحت سنار سكيو ارزش در معرض ر LCRهمان  اي ينگينقد

 بيني نسبت پوشش نقدينگي چهار دورة آتي براي بانك اول پيش .8جدول 

  6 سناريو  5 سناريو  4 سناريو  3 سناريو  2سناريو  1سناريو  مدل پايه  دوره
1  -0/22805 -0/26283  -0/26337  -0/22796  -0/22484  -0/22686  -0/2994  
2  -0/18779  -0/25537  -0/25526  -0/18842  -0/18158  -0/18554  -0/32521  
3  -0/153  -0/24742  -0/24692  -0/15522  -0/14493  -014987  -0/34505  
4  -0/12445  -0/23957  -0/23942  -0/12835  -0/1156  -0/12064  -0/35915  

  چهار دورة آتي براي بانك اولبيني ارزش در معرض ريسك نسبت پوشش نقدينگي  پيش. 9جدول 
  6 سناريو  5 سناريو  4 سناريو  3 سناريو  2 سناريو  1 سناريو  مدل پايه  دوره

1  -0/31484 -0/3444  -0/30042  -0/23734  -0/23789  -0/22795  -0/42605  
2  -0/28428  -0/37059  -0/30538  -0/20105  -0/19967  -0/18707  -0/49762  
3  -0/26618  -0/37837  -0/30638  -0/16948  -0/16631  -0/15151  -0/54457  
4  -0/22201  -0/38037  -0/30134  -0/14295  -0/1384  -0/12247  -0/5793  

  
 رهـا يكه شـوك بـر همـه متغ    1 ويخصوص در سنار به ها ينيب شيشدن پ تر ي، منفبالا هاي جدول

در صورت اعمال شوك بر همـه   ينگينقد سكير شيافزا يايكه گو دهند نشان مي را شود يم اعمال
  .داده شده استنشان  ريز يها شكل نمودار در زين ها ينيب شيپ. است هگفت شيپي رهايمتغ
  

  

  براي بانك اول 1به همراه ارزش در معرض ريسك تحت سناريو  LCRبيني  نمودار پيش. 4شكل 
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  براي بانك اول 2به همراه ارزش در معرض ريسك تحت سناريو  LCRبيني  نمودار پيش. 5 شكل

  

  براي بانك اول 3به همراه ارزش در معرض ريسك تحت سناريو  LCRبيني  نمودار پيش. 6 شكل

  

  براي بانك اول 4به همراه ارزش در معرض ريسك تحت سناريو  LCRبيني  نمودار پيش. 7شكل 

  پيشنهادها و گيري نتيجه
مـالي   و واقعـي  بخـش  ميـان  ارتباط و بانكي نظام در نقدينگي ريسك و نقدينگي اهميت به توجه با

و  گـذاران  سـپرده  هـا،  بانك نظير اقتصادي عاملان عملكرد بر اقتصادي شرايط اثرگذاري نيز و اقتصاد
بـر   مـؤثر  عوامـل  تعيين براي پويا پانل رگرسيون مدل تخمين از پس پژوهش اين در گذاران، سرمايه
 بحران طريق آزمون از نقدينگي ريسك بر كلان متغيرهاي هاي شوك تأثير ها، بانك نقدينگي ريسك
 متغيرهاي شده است، داده شوك كه كلاني متغيرهاي بين از كه داد نشان پژوهش نتايج. شد بررسي

 موضوع اين اند كه داشته نقدينگي ريسك افزايش در مهمي تأثير سهام، بازار قيمت شاخص و ارز نرخ



 45  آقاپور/ ها  بررسي تأثير نسبت پوشش نقدينگي در مديريت ريسك بانك

 كـه  گونـه  همان .است سرمايه بازار و ارز بازار نظير جايگزين بازارهاي سمت به ها سرمايه توجه بيانگر
 براي بازارها جذابيت اين سهام، قيمت افزايش يا ارز نرخ افزايش صورت در شد، بيان نظري مباني در

 هـا خطـر   بانك موازي، براي بازارهاي سمت  ها به بانك از ها سپرده خروج و شده بيشتر گذاران سرمايه
 جـذابيت  حفـظ  منظـور  ها بـه  بانك تورم، افزايش با كه آنجا از. داشت خواهد نقدينگي ريسك افزايش
 پيشـنهاد  گـذاران  به سـپرده  بالاتري سودهاي نرخ واقعي، سود نرخ نشدن منفي و گذاران سپرده براي
   .داشت ها خواهد براي بانك كمتري خطر و بوده كمتر مدت كوتاه در ها سپرده خروج دهند، مي

 در مالي اصـلي  هاي ريسك از يكي نقدينگي ريسك اينكه به توجه با و پژوهش نتايج به توجه با
اخيـر   مـالي  هـاي  بحران بروز اصلي مشخصه ها و بانك ورشكستگي عامل ترين مهم و بانكي سيستم
در  اينكـه  بـر  عـلاوه  ريسـك،  كـاهش  منظـور  به بايست مي بانكي سيستم مديران كلي طور به است،

 باشند، داشته توجه خود تعهدات ايفاي و ها دارايي بهينه تخصيص در خصوص خود هاي گيري  تصميم
گيـري   تصميم اقتصادي شرايط براساس و كرده توجه نيز بانكي بين هاي تفاوت و اقتصادي به محيط

 بـه  توجه با. كنند جلوگيري خود اعتبار و شهرت رفتن بين از و ورشكستگي مشكلات، بروز از تا كنند
 هـا، بـراي   بانـك  نقدينگي ريسك مديريت بر حاكم نظري مباني و پژوهش اين در آمده دست به نتايج

 بانكي پيشنهادهاي زير ارائه سيستم در بحران اثرهاي كاهش و نقدينگي ريسك افزايش از جلوگيري
  :شود مي

 پـولي  و مـالي  هـاي  سياسـت  اتخـاذ  و اقتصادي ثبات ايجاد با تورمي انتظارهاي كردن كم .1
 از يكـي  كـه  تورم كنترل براي دولت مالي انضباط نيز و كشور شرايط با و متناسب مناسب

 .است ها بانك نقدينگي ريسك افزايش و ايجاد بحران فاكتورهاي

 از جلـوگيري  منظـور  بـه  ارز نـرخ  افـزايش  شـوك  از جلـوگيري  و ارز بـازار  در ثبـات  ايجاد .2
 . ها بانك از ها سپرده خروج براي جذابيت و ايجاد بازي سفته

 ريـزي،  برنامـه  داخلـي،  ارزيـابي  بانكي، هاي ريسك بررسي طريق از بانك عملكرد افزايش .3
 .بحران آزمون انجام و مديريت ريسك

 .نقدينگي ريسك مديريت منظور ها به بانك توسط ها بدهي و ها داراي مديريت .4

 .وغيره تورمي، ارزي شوك نظير بحران وقوع صورت در نقدينگي سپر حفظ بازار براي .5

 فـرار،  و مـدت  كوتـاه  هـاي  سـپرده  بـه  بلندمدت و گذاري سرمايه هاي سپرده نسبت افزايش .6
 .نقدينگي ريسك منظور كاهش به

 ارائـه  تـوان  كـاهش  و هـا  داراي انجمـاد  از جلوگيري ها براي بانك بنگاهداري از جلوگيري .7
 .درآمدزا هاي دارايي تسهيلات و
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منظور  به آنان هاي سپرده سود و اصل كردن بيمه طريق از گذاران سپرده براي جذابيت ايجاد .8
 .نقدينگي سپر ايجاد و مشتريان اطمينان افزايش

كفايت  نسبت حد رعايت و بال كميته الزامات رعايت ها براي بانك بر مركزي بانك نظارت .9
  .سرمايه

اعتبـاري   ريسك كاهش براي مشتريان اعتباري وضعيت از متمركز اطلاعاتي شبكه تقويت .10
 .نقدينگي ريسك بر تأثيرگذار فاكتور عنوان ها به بانك

 كنتـرل  منظـور  هـا بـه   بانـك  گذشته سررسيد و معوق مطالبات كاهش براي گذاري سياست .11
 .ها آن نقدينگي و ريسك اعتباري

 درصـد  11 معمـول  نسـبت  حفـظ  و سـپرده  كـل  به نقد دارايي و فرار سپرده به نقد دارايي .12
 .سپرده به تسهيلات

  مĤخذ و منابع
آزمون بحران ريسك نقـدينگي  ). 1401(تيمور  ،محمدي و پريسا ،مهاجري ؛رضا ،لو طالب ؛ليلا ،خودكاري

اقتصـاد   .سازي مونت كـارلو  ها با روش شبيه محاسبه توزيع زيان ريسك نقدينگي بانك: در نظام بانكي ايران
  . 35-1، )2(3، باثبات

طراحي و تبيين مدل آزمـون  ). 1400(ميرفيض  ،فلاح شمس و مهرزاد ،مينويي ؛محسن ،ضيايي بيدهندي
 ـ پژوهش. بحران ريسك اعتباري صنعت بانكداري تحت سناريوهاي كلان اقتصادي ، يهاي نوين در رياض

7)31( ،43- 68 .  
پژوهي  آينده). 1398(بحري ثالث، جمال و قاليباف اصل، حسن  ؛مرام، عسگر پاك ؛موسوي، سيدمرتضي

  .312-289، )1(4، ايران
 .تحليل پوياي اثر مخارج دولـت بـر رشـد اقتصـادي در ايـران     ). 1396( قنبري، علي ؛اكبر مازار، علي عرب

 ).2(45 ،تحقيقات اقتصادي مجله

نقـش راهبـردي    ).1398(حسـن   ،قليبـاف اصـل   و جمال ،بحري ؛عسگر ،مرام پاك ؛ميرمرتضي ،موسوي
، هاي مـديريت راهبـردي   پژوهش. هـا  مديريت ريسك بر تعامل بين كارايي، عملكرد و سلامت مالي بانك

25)75( ،71- 96.  

  


