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  چكيده

  
مهم و اساسي  هاي شاخص از جمله ،ها و سودآوري بانك هاعنوان شاخص ضروري براي ايفاي تعهد كفايت سرمايه به

ها از بهترين تركيب  شود كه بانك كارايي اقتصادي زماني حاصل مي سويي،از . شود مالي محسوب مي هايدر نهاد
. به سطح مطلوبي از ستانده و ارائه خدمات برسند ،هاي عملياتي هاي ورودي استفاده كنند و با كاهش هزينه نهاده
هاي  دودكردن ريسكخواهد كه براي مقابله با زيان و مح ها مي گذار براي ارتقاي سيستم مالي سالم، از بانك قانون

 بانكي، تنظيم مقررات كند مي فاما كه عنوان  فرضيه اساس اين پژوهش بر. سرمايه كافي در اختيار داشته باشند، اعتباري
 بر ،ها بانك سرمايه ضوابط در ال است كه آيا بهبودؤدنبال پاسخ به اين س به، دهد مي ارتقا را ها بانك كارايي اقتصادي

بانك دولتي و روش  هفتهاي مربوط به  از داده ،الؤبراي پاسخ به اين س. ها اثرگذار است يا خير كارايي اقتصادي آن
دهد كه ضرايب  نتايج برآورد مدل نشان مي. استفاده شده است 1400تا  1395براي دوره زماني  ،ديتا اقتصادسنجي پنل

 كل تسهيلات به كل سپرده،ت و نسبت متغيرهاي اندازه بانك، سودآوري، نسبت مطالبات غيرجاري به كل تسهيلا
سرمايه مثبت و در سطح   كه ضريب متغير كفايت حالي در ؛درصد معنادار است 1منفي و از لحاظ آماري در سطح 

بر تغيير  ،ها دهد كه افزايش مقررات نظارتي در خصوص سرمايه بانك اين نتيجه نشان مي. استدرصد معنادار 10
به عملكرد بهتر بانك يا همان بهبود  ،گذارد كه در نهايت عمليات داخلي خود تأثير ميها در خصوص  استراتژي بانك

  .خواهد شدمنجر شاخص كارايي اقتصادي بانك 
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 مقدمه 

رد اصلي هر بانك تجاري، تجهيز منـابع و اعطـاي تسـهيلات اسـت و تسـهيلات      طور سنتي، كارك به
، 1ولانكو و ويـل س ـزوزانـا،  ، فونگـاكوا (دهند  ها را شكل مي هاي بانك اعطايي، نسبت بالايي از دارايي

. اي كارآمـدتر عمـل كننـد    ها به شيوه شود كه بانك خوبي اجرا مي اين عملكرد، فقط زماني به). 2014
طوري  به. ها در سطح جهان بوده است زنگ خطري براي بانك 2008تا  2007هاي  ي سالبحران مال

هـا   كند كه عملكرد و كـارايي بانـك   ها يادآوري مي آمده از اين بحران مالي به بانك دست كه نتايج به
ان به اعتقاد فونگاكوا و همكـار . هاي توسعه اقتصادي جهاني و ثبات مالي است نياز برخي از جنبه پيش

خواهـد كـه سـرمايه كـافي را      ها مي گذار از بانك ، براي ارتقاي يك سيستم مالي سالم، قانون)2014(
  .هاي اعتباري در اختيار داشته باشد براي مقابله با زيان و محدود كردن ريسك

شده بـه ضـرايب    هاي موزون حاصل تقسيم سرمايه پايه به مجموع دارايي	،2نسبت كفايت سرمايه
ايـن   كميتـه بـال  ). 1390ا، .ا.نامه كفايت سرمايه بانـك مركـزي ج   آيين(ت درصد اس ريسك برحسب

اي  ن سال مجموعهكميته بال در آ. كردهاي دنيا معرفي  به بانك 1988بار در سال  را نخستين نسبت 
نسـبت   .دمعروف ش» پيمان بال«ها پيشنهاد كرد كه بعدها به  حداقل سرمايه را به بانك هاي طاز شر

ها  و بانك مالي هاي همؤسس	هاي سنجش سلامت عملكرد و ثبات مالي يكي از نسبت ،كفايت سرمايه
و مراقب باشند بايد سرمايه كافي داشته  ،هاي خود ها براي پوشش ريسك ناشي از فعاليت بانك. است

بايد از حداقل ميزان سـرمايه   ،لحاظ  بدين. گذاران منتقل نشود ه به سپردهشدهاي وارد باشند كه آسيب
 .عملياتي خود برخوردار باشند هاي مطلوب براي پوشش ريسك

نامـه، مصـوب    اين آيين. نامه كفايت سرمايه را ابلاغ كرده است ا آيين.ا.در ايران، بانك مركزي ج
در . هاي دولتي ابلاغ شـده اسـت   شوراي پول و اعتبار بوده كه براي اجرا به كليه بانك 25/11/1382

كي از شرايط لازم براي حفـظ سـلامت نظـام    سرمايه مناسب و كافي ينامه، عنوان شده كه  اين آيين
هـاي   اعتباري براي تضمين ثبـات و پايـداري فعاليـت    هاي هسسؤها و م بانكي است و هريك از بانك

. كننـد هـاي خـود نسـبت مناسـبي برقـرار       بايد همواره ميان سرمايه و ريسك موجود در دارايي ،خود
گـذاران   هاي غيرمنتظره و نيز حمايت از سپرده بانك در برابر زيان از حمايت ،كاركرد اصلي اين نسبت
كند،  ه ايجاد ميشدهاي وارد ي كه اين نسبت در برابر زيانتحفاظ ،دليله اين ب. و اعتباردهندگان است

حفظ و نگهداري سرمايه كافي و متناسب با مخاطرات موجود منبع اصلي اعتماد عمومي به هر بانـك  
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1. Fungacova, Zuzana, Laura Solanko & Laurent Weill  
2. Capital Adequacy Ratio (CAR) 
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 سـطح  شده تـا   خواسته ها بانك نامه، از طبق اين آيين .است معاطور  هو سيستم بانكي ب خاصطور  هب
 كـاهش  شـوند،  مـي  متحمل كه را ريسكي از بخشي تا دارند نگه  بافر عنوان به را سرمايه از مشخصي

 خطـر  احتمـال  از تا كنند حفظ را نظارتي سرمايه سطوح حداقل كه شده است توصيه همچنين، .دهند
 هـاي  هسس ـؤهـا و م  حداقل نسبت كفايت سرمايه بـراي كليـه بانـك   ه نام در اين آيين. شود جلوگيري
بانك مركـزي جمهـوري   همچنين، به . شده استدرصد تعيين  8) اعم از دولتي و غيردولتي(اعتباري 

المللـي يـا    د در مـواردي كـه اسـتانداردهاي بـين    نتوان مياين اختيار داده شده است كه اسلامي ايران 
هـا و   براي تمام يـا برخـي از بانـك    كند،اعتباري اقتضا  هاي هسسؤم ها و ضرورت حفظ سلامت بانك

 آنچه طبق كفايت سرمايه شايان ذكر است، نسبت .كننداعتباري حدود بالاتري را تعيين  هاي هسسؤم
 درصـد بـراي   5/4 شامل حداقل سرمايه، كل درصد براي 5/10 است، حداقل شده اعلام بازل سه در

 .در نظر گرفته شده است 1درجه  سرمايه درصد براي 6 و شده نسبت سرمايه پرداخت

عنوان يك شـاخص ضـروري بـراي حفاظـت از پرداخـت بـدهي و سـودآوري         كفايت سرمايه، به
دليـل ايـن موضـوع بـه نبـود تقـارن       . هاي مهم و اساسي در بازارهاي مالي اسـت  ها از شاخص بانك

د كه ممكن است بـه نكـول تسـهيلات منجـر     گرد گيرندگان برمي ها و وام اطلاعاتي بالقوه بين بانك
ها وظيفه دارند بـراي جلـوگيري از    شود، بنابراين بانك نكول تسهيلات به زيان بانكي منجر مي. شود

، 1آگـراول و جـاكوس  (ورشكستگي، سرمايه كافي داشته باشند و در عمليات خود كارآمد عمـل كننـد   
2001.(  

شـاخص   و معيار يك از فراتر و ها سازمان مستمر ياتح ، رمز)كارايي اقتصادي(وري  امروزه، بهره
 نگـر  كـلان  و سيسـتمي  نگرش و فرهنگ يك جامع، رويكرد يك عنوان به از اين رو،. است اقتصادي

 كشـور،  فرهنگـي  و اجتمـاعي  اقتصادي، هاي  جنبه از يك هر تواند مي طوري كه به شود، محسوب مي
  ).1386 آزاد، حجازي و اميني(برگيرد  در را افراد حتي سازمان يا

 بـالايي  وري بهـره  كـه  باشـد  پيشرو صنعت و اقتصاد در تواند مي امروز، كشوري صنعتي جهان در
 و است اقتصادي توسعه و رشد و پذيري رقابت توان اصلي منشأ وري، بودن بهره بالا زيرا باشد، داشته
دژپسند، امينـي و احمـدي   ( آيد يدست م اميدواري به و بهبود راستاي در تلاش فقط با بالا وري بهره

  ).1398كبير، 
هـاي   وري در كل اقتصـاد و بخـش   قانون برنامه ششم توسعه براي رشد بهره 3ماده  2در جدول 

هـاي برنامـه    طبق اين جدول، بايستي طي سـال . گانه اقتصادي، اهداف مشخصي تعيين شده است نه
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1. Aggarwal & Jacques 
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وري محقق  از محل بهره) واحد درصد 8 واحد درصد از 8/2(ششم توسعه، يك سوم از رشد اقتصادي 
هاي مختلف اقتصـادي   گذاري، بسته به ظرفيت منابع در اختيار هر بخش براي بخش اين هدف. شود

ونقـل، ارتباطـات و سـاير     شامل كشاورزي، نفت، صنعت، معدن، آب و برق و گـاز، سـاختمان، حمـل   
كننده كارآمد سرمايه و خدمات  كه تأمينعنوان يك نهاد مالي  ها به بانك. خدمات نيز انجام شده است

وري زيربخش پولي  توانند در تحقق اهداف بهره هاي اقتصادي هستند، مي نياز ساير بخش بانكي مورد 
ور هستند  ها زماني بهره همچنين، بانك. هاي اقتصادي نقش مؤثري داشته باشند و مالي و ساير بخش

). 1996، 1آلـن و راي (و با كمترين هزينه ممكن ارائه دهند كه بتوانند خدمات بانكي را با كيفيت بالا 
هـاي ورودي   ها از بهترين تركيب نهاده شود كه بانك طور خاص، كارايي اقتصادي زماني حاصل مي به

، آتاناسـوگلو (برسـند  هاي عملياتي به سطح مطلوبي از ارائـه خـدمات    استفاده كنند و با كاهش هزينه
   ).2008، 2ماتيوس و ميسوكلس، بريسيپانايوتيس، سوف

شـوند، در مقايسـه بـا سـاير      هـاي تجـاري متحمـل مـي     هايي كه بانـك  از آنجا كه سطح ريسك
شـوند،   ها بيشتر است و از سويي موتور ثبات مالي و رونق اقتصادي هر كشوري محسوب مـي  مؤسسه

قـوانين و   ،)1999(طبـق نظـر ليـولين    ). 1999، 3ليـولين (در نظارت كامل يك مرجع مستقل هستند 
يـك  . كنـد  هاي سيستمي محافظـت مـي   هاي بانكي، صنعت بانكداري را در برابر ريسك دستورالعمل
طور كـه فيردليسـي و    همان. شده براي ايجاد ثبات مالي بانك، تنظيم سرمايه بانكي است روش اثبات
طي در اند، شرط حداقلي شاخص كفايت سرمايه، يـك مقـررات احتيـا    عنوان كرده) 2013( 4ماركوس

 . شود ارتقاي شاخص كارايي اقتصادي بانك محسوب مي

هـا و   هـا بحـث   در سراسر جهان، درخصوص تأثير اعمال قوانين نظارتي سرمايه بر كـارايي بانـك  
به گفته برخي از پژوهشگران، تنظيم قوانين سرمايه بر عملكرد بانـك  . هاي متفاوتي وجود دارد نظريه

ي ديگر، تنظيم سرمايه بانكي بر عملكرد و كارايي بانك تـأثير منفـي   تأثير مثبت دارد و به عقيده برخ
برخي از پژوهشگراني كه از رابطه مثبـت بـين تنظـيم سـرمايه بانـك و عملكـرد حمايـت        . گذارد مي
  ).2011( 6و مهران و تاكور) 1997( 5هولمستروم و تيرول: اند از كنند، عبارت مي

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Allen & Rai 
2. Athanasoglou, Panayiotis, Sophocles, Brissimis & Matthaios  
3. Llewellyn 
4. Fiordelisi & Marques-Ibanez 
5. Holmstrom & Tirole 
6. Mehran & Thakor 
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 كـاهش  هـا،  بانك داران سهام محدود مسئوليت به توجه اب اين ديدگاه بين معتقدان وجود دارد كه
 رفتـار  اين و دهد مي افزايش حد از بيش ريسك پذيرش براي را ها آن انگيزه نياز، مورد سرمايه نسبت

 بـالاتر،  سـرمايه  نسـبت  ديگـر،  طرف از. شود مي تقويت دولت هاي سپرده ضمني يا صريح تضمين با
ديـدگاه متضـاد    .دهـد  مـي  افـزايش  ريسك كنترل براي را داران سهام انگيزه و داده كاهش را ريسك

ديگر، ديدگاه گروهي از پژوهشگران است كه از رابطه منفـي بـين تنظـيم سـرمايه بانـك و كـارايي       
 كننـد  مي استدلال و كنند مي حمايت در واقع، اين گروه از تئوري نمايندگي. كنند اقتصادي حمايت مي

 مديران رفتار بر شده تحميل انضباط و نظم دليل به داران سهام و يرانمد بين نمايندگي هاي هزينه كه
   ).1991 ،1كان و كالوميريس( افزايش دارد به تمايل بدهي، بازپرداخت الزامات دليل به

 از استفاده با بانك، كارايي بر سرمايه كفايت تأثير خصوص در خود مقاله در ،)2006( 2پتي و برگر
 بانـك  بـالاتر  كارايي با تر پايين سرمايه هاي نسبت كه دريافتند متحده يالاتا بانكداري صنعت نمونه
اروپا، بـه   بانكداري صنعت نمونه از استفاده با ،)2013( فردليسي و ماركوس در حالي كه .است مرتبط
  . رسيدند معكوس نتايج

 سعي پژوهش ناي كه در است دولتي ايران، پرسشي هاي تعيين نوع ارتباط اين دو متغير در بانك
 ضـوابط  در بهبـود  آيـا  كـه  شود مي بررسي پژوهش در واقع، در اين .داده شود پاسخ آن به شده است
 نظارت فرضيه براساس پژوهش حاضر .اثرگذار است يا خير ها آنكارايي اقتصادي  بر ها بانك سرمايه

 اين در .انجام شده است كرد، معرفي) 1980( 3فاما بار نخستين براي كه كارآمدي و مالي بازارهاي بر
 .دهـد  مـي  ارتقـا  را هـا  بانـك  كارايي اقتصادي بانكي، رگولاتوري و مقررات كه شود مي عنوان فرضيه

 و اسـت  بـانكي  اقتصادي كارايي و سرمايه كفايت بين مثبت رابطه وجود بيانگر فرضيه عبارتي، اين به
  .دارد بانك رفتارهاي با مجموع مستقيمي ارتباط دهد، مي قرار تأثير تحت را رابطه اين كه مهمي عامل

شده در بـالا ايـن پـژوهش، عوامـل مـؤثر بـر ارتقـاي كـارايي اقتصـادي           با توجه به موارد عنوان
هـاي   كند و شامل بخـش  بررسي مي ها آنهاي دولتي در ايران را با نگاه ويژه به ساختار سرمايه  بانك

شـده   هاي اسـتفاده  مدل و داده 3شده و در بخش  ادبيات مرتبط با موضوع ارائه 2در بخش . زير است
ترتيـب در خصـوص نتـايج و پيشـنهادها بحـث       بـه  5و  4هاي  در نهايت، در بخش. شوند تشريح مي

  . شود مي

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Calomiris & Kahn 
2. Berger & Patti 
3. Fama 
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 مباني نظري 

ايـن  . شـود  بنـدي مـي   هاي مربوط به كارايي در علم اقتصاد حداقل با سه نوع تئـوري طبقـه   پژوهش
براسـاس تئـوري كـارايي    . اقتصادي، تئوري مبادله و تئوري بافر اسـت ها شامل تئوري كارايي  تئوري

 و گرابوسكي، پاسوركا، الي(ها بايد خدمات خود را با كمترين هزينه ممكن ارائه دهند  اقتصادي، بانك
هـا،   شود كه در مقايسه با ساير بانك در واقع، از نظر اقتصادي به بانكي كارا گفته مي). 1990، 1رنگان

، 2ايسـيك و حسـن  (كنـد   مشخصي ورودي براي به دست آوردن خروجي بيشتر استفاده مـي  از ميزان
2002.(  

. دهـد  تئوري ديگر، تئوري مبادله ساختار سرمايه است كـه سـطح اهـرم سـرمايه را توضـيح مـي      
گيري در خصوص استفاده از بدهي يا حقوق صـاحبان   ها بايد قبل از تصميم براساس اين نظريه، بانك

، مزيت )2008( 3به گفته نيو. اختار سرمايه، يك تجزيه و تحليل هزينه ـ فايده انجام دهند سهام در س
عبارتي،  به. استفاده از بدهي در ساختار سرمايه، مزيت مالياتي آن نسبت به حقوق صاحبان سهام است

ينـه  براساس اين نظريه تا زماني كـه نـرخ هز  . هزينه بدهي كمتر از هزينه حقوق صاحبان سهام است
در نتيجـه،  . كار خواهد گرفت نهايي بدهي كمتر از نرخ ماليات شركت باشد، شركت بدهي اضافي را به

نيـو،  (بايد يك شركت بين مزاياي مالياتي بدهي و هزينه مربوط به اهرم سرمايه، تعادل برقـرار كنـد   
2008.(  

ها  آن  ايي كه سرمايهه كند بانك ترين نظريه با اين پژوهش، نظريه بافر است كه فرض مي مرتبط
هاي حداقلي نظارتي است، بايد هميشه نسبت سـرمايه را افـزايش داده و    طور جزئي بالاتر از نسبت به

از ). 2001، 4مـيلن و ويلـي  (هاي انطباق توسط ناظر برحذر باشـند   ريسك را كاهش دهند تا از جريمه
. ن وجه، موضوع مورد مطالعه را تبيين كندتواند به بهتري اين رو، تئوري بافر از ميان اين سه نظريه مي

طبق گفته ميلن و ويلي، بافر اصطلاحي براي نشان دادن سرمايه مازاد در اختيار بانك فراتر از حداقل 
هـا بايسـتي سـطح نسـبت سـرمايه خـود را        دهد كه بانك شده است، اين موضوع نشان مي نياز تعيين

  . شوند، افزايش دهند كه به حداقل سطح مورد نياز نزديك مي زماني
هـاي   ها براي كشف فرصـت  ، ممكن است بانك)1995( 5هرينگ و اسزگو، اساس ديدگاه برگر بر
هـا بـراي    از طرفـي، بانـك  . نشده آينده، سرمايه زيادي در اختيار داشته باشند بيني گذاري پيش سرمايه

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Aly, Grabowski, Pasurka & Rangan 
2. Isik & Hassan 
3. Niu 
4. Milne & Wiley 
5. Berger, Herring & Szegö 
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وانند يك بـافر سـرمايه داشـته    ت خود به كمتر از ميزان الزام قانوني، مي  كنترل احتمال كاهش سرمايه
  .باشند 

هاي بانك مربوط  يكي ديگر از دلايل احتمالي نگهداري سرمايه بافر، به سطح ريسك كل دارايي
هـا، پرتفـوي    هـايي كـه در مقايسـه بـا سـاير بانـك       ، بانـك )2001(طبق گفته مـيلن و ويلـي   . است

احتمالاً بـه   ها آنگيرند، زيرا سرمايه  ر ميتري دارند، سطح بالاتري از سرمايه بافر را در اختيا پرريسك
  .سطحي كمتر از حداقل نياز قانوني كاهش پيدا خواهد كرد

هايي كه سرمايه ناكافي دارند، ممكن اسـت ريسـك سيسـتماتيك را     هاي مالي، بانك طي بحران
ل سـرمايه  ها در گذشـته حـداق   در مقابل، اگر بانك. تشديد كنند و در نتيجه، ثبات مالي را مختل كنند

نظارتي را رعايت كرده و از سرمايه بافر برخوردار باشند، هرگونه تغيير در سـرمايه تـأثير كمتـري بـر     
  .رفتار بانك خواهد داشت

  ها پژوهش تجربي پيشينه
برخـي از  . هـا افـزايش يافتـه اسـت     هاي اخير مطالعـه روي مقـررات اجرايـي سـرمايه بانـك      در سال

هـاي نظـارتي سـرمايه و عملكـرد بانـك را بررسـي كردنـد،         رالعملپژوهشگران، ارتباط اجراي دستو
و  1997هولمسـتروم و تيـرول،   (وجود يك رابطه مثبت را تأييد كرد  ها آنطوري كه نتايج پژوهش  به

به وجود يك رابطه ) 1991(در حالي كه برخي ديگر مانند كالوميريس و كان ). 2011مهران و تاكور، 
وري را بررسي كرده و  ساير پژوهشگران تأثير مقررات سرمايه بر بهره. يدندمنفي بين اين دو متغير رس

براساس استدلال . هاي مختلف تحليل كردند وري را از روش هاي سرمايه مختلف با بهره ارتباط نسبت
طـور   بـه . وري بانك تأثير بگذارد دهي بر بهره ، مقررات سرمايه ممكن است از طريق عملكرد وامها آن

نشان داد كه بين تنظيم مقررات سرمايه و كميـت و  ) 2006( 1تايج پژوهش كوپكي و وانهوسمثال، ن
  .ها، ارتباط برقرار است هاي پرداختي توسط بانك كيفيت وام

، قرار گـرفتن در شـرايط رقابـت شـديد در صـنعت بانكـداري و       )1996( 2براساس استدلال تاكور
دهـد، بنـابراين    ها را افـزايش مـي   دهي بانك يلاتهاي سرمايه، ظرفيت تسه افزايش در حداقل نسبت

هـا   در ايـن شـرايط، بانـك   . گيـرد  تأثير قرار مي ها تحت دليل افزايش احتمال نكول، سودآوري بانك به

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Kopecky & Van Hoose 
2. Thakor 
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گذاري كنند كه ريسك كمتـري دارد و از نكـول شـدن     دهند در اوراق بهادار دولتي سرمايه ترجيح مي
  .كند شان جلوگيري مي سرمايه

هـايي   ، با حمايت از منطق افزايش سرمايه مورد نياز استدلال كردند، بانـك )2006( 1داس و گش
بنـابراين، اسـتانداردهاي معتبـر    . انـد  تر بوده تر و امن كه از سرمايه كافي برخوردارند، از نظر مالي سالم

ص در پژوهش خـود در خصـو   ها آن. منجر خواهد شد ها آنمديريت ريسك اعتباري به بهبود كارايي 
تأثير تنظيم سرمايه بر كارايي عملياتي بانك، رابطه مثبت و معناداري بين نسـبت سـرمايه و كـارايي    

  .عملياتي پيدا كردند
، در پژوهش خود بـا عنـوان تـأثير    )2009( 2زوپونيديس و فوتيوس، تانا، طور مشابه، پاسيوراس به

ه افزايش حداقل سرمايه مورد نياز بانك ، دريافتند كها آنها بر ثبات مالي  تنظيم مقررات سرمايه بانك
هاي نظارتي اسـتاندارد   همچنين، ايشان با استفاده از رويه. شود باعث افزايش ثبات مالي آن بانك مي

هايي در خصوص رابطه بين كـارايي فنـي بانـك و سـرمايه      شده توسط بانك جهاني، پژوهش استفاده
ان داد كه بين كارايي فني و سرمايه مـورد نيـاز بانـك    ها نش نتايج اين پژوهش. مورد نياز انجام دادند
  .داري وجود دارد رابطه مثبت و معنا

هـاي ايـالات متحـده و روش تخمـين      هـاي بانـك   ، با استفاده از نمونـه داده )2006(برگر و پتي 
نتايج نشـان داد  . ، تأثير مقررات بانكي بر سودآوري را بررسي كردند)GMM(يافته  گشتاورهاي تعميم

اين نتيجـه از ايـن رويكـرد حمايـت     . شود ها مي ه كاهش نسبت سرمايه باعث افزايش كارايي بانكك
هـاي   روند از پـذيرش ريسـك   هاي سرمايه نظارتي فراتر مي ها از حداقل نسبت كند كه وقتي بانك مي

  . كنند اضافي دوري مي
 مايه، تأثير سرمايه مورد، با استفاده از شاخص نظارتي سر)2012( 3و ونتوري ، گيراردونكورتارس

نتـايج  . كشور عضو اتحاديـه اروپـا بررسـي كردنـد     22هاي تجاري را در  نياز بر كارايي عملياتي بانك
. بخشـد  هـا را بهبـود مـي    نشان داد كه افزايش سرمايه مورد نياز، كارايي عملياتي بانك ها آنپژوهش 

تأثير مثبت مقـررات سـرمايه بـر كـارايي      ، به)2004( 4گروسكوف و هرناندز سانكو، طور مشابه فير به
 5كسوفيليپ مولين و ينر، سانيوگو كاربو، گاردنر ،از طرفي، پژوهش آلتونباس. ها رسيدند عملياتي بانك

  .هاي اروپايي را نشان داد ، رابطه منفي بين سرمايه مورد نياز بانك و كارايي عملياتي بانك)2007(
 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

1. Das & Ghosh 
2. Pasiouras, Fotios, Tanna & Zopounidis  
3. Chortareas, Girardone & Ventouri 
4. Färe, Grosskopf & Hernandez-Sancho 
5. Altunbas, Yener, Santiago Carbo, Gardener & Philip Molyneux  
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كشـور در   72، در مطالعه جهـاني خـود روي   )2013( 1سانگو  جسوس سد چن لين، يوما،، بارث
هاي  ها دريافتند كه بانك بر كارايي عملياتي بانك ها آنخصوص تأثير نظارت، اعمال مقررات و پايش 

هاي كشـورهايي بـا مقـررات     تري دارند، در مقايسه با بانك كشورهايي كه الزامات سرمايه سختگيرانه
 .نظر عملياتي كارآمدتر هستندپذيرتر، از  سرمايه بانكي انعطاف

كننده كـارايي عمليـاتي    هاي تجاري كنيا، عوامل تعيين ، با استفاده از نمونه بانك)2016( 2اودونگا
عنوان يكي از عوامل مهم مؤثر بر كارايي عملياتي  را بررسي كرد و شاخص كفايت سرمايه را به  بانك
هاي عمليـاتي خـود را    ها بتوانند هزينه ينكه بانكطبق نتايج اين پژوهش، براي ا. ها معرفي كرد بانك

اودونگا در پژوهش ديگـر خـود در خصـوص عوامـل     . مديريت كنند بايد سرمايه خود را افزايش دهند
ها، شاخص كفايت سرمايه را عامل مهمي در تعيـين نقـدينگي دانسـته اسـت،      مؤثر بر نقدينگي بانك

تواننـد از   راحتـي مـي   تر هستند و بـه  نظر عملياتي باثباتهايي كه سرمايه بيشتري دارند از  يعني بانك
  .ركود مالي گذر كنند

هاي تجاري را در عربستان بررسي كرده و براي  ، عوامل مؤثر بر كارايي بانك)2022( 3خان شعيب
. هاي تجاري استفاده كرده اسـت  براي بانك 2017تا  2010هاي  هاي تابلويي سال اين منظور، از داده

عبـارتي،   بـه . تأثير عوامل مختلفي اسـت  هاي عربستان تحت تايج اين پژوهش، كارايي بانكبراساس ن
و در   هـا داشـته   هاي كفايت سرمايه، سودآوري و اندازه بانك تأثير معكوسي بر كـارايي بانـك   شاخص

  .ها داشته است ها رابطه مستقيمي با نقدينگي و كيفيت دارايي مقابل، كارايي بانك
هـا   وري بانـك  هايي در خصوص بررسي عوامل مؤثر بر كارايي و بهره نيز پژوهشدر داخل كشور 

، )1390(توان به پـژوهش پيراسـته، جليليـان و ميرزايـي      ها مي از جمله اين پژوهش. انجام شده است
) 1398(، دژپسند و همكاران )1397(، گوهررستمي )1397(عيسوي، تاري، انصاري و عموزاده خليلي 

  .اشاره كرد) 1399(بوري و فراهاني و ص

 ها شناسي و داده روش

هـاي   منظور تجزيه و تحليل ارتباط ميان كارايي اقتصادي و ساختار سرمايه، از داده در اين پژوهش، به
هاي توسعه تعاون، توسعه صـادرات، صـنعت و معـدن، مسـكن،      بانك دولتي شامل بانك 7مربوط به 

اسـتفاده   1400تـا   1395پنل ديتا براي دوره زمـاني  كشاورزي، ملي و پست بانك و روش اقتصادي 
 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

1. Barth, Chen Lin, Yue Ma, Jesús Seade & Song 
2. Odunga 
3. Shoaib Khan 
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 1400تـا   1398سـال   3هاي مالي بانك سـپه بـراي    شايان ذكر است، از آنجا كه صورت. شده است
الگـوي  . هاي دولتـي ايـن پـژوهش حـذف شـده اسـت       حسابرسي نشده، اين بانك از مجموعه بانك

هاي تجربـي بـه شـكل     ني نظري و پژوهششده در اين پژوهش، برگرفته از مبا اقتصادسنجي استفاده
  :زير است

ܫܨܧ  )1رابطة  = ܥ + ܴܣܥଵߙ + ܣଶܴܱߙ + ܼܫଷܵߙ + ܮସܰܲߙ +  ܦܮହߙ

 1400تـا   1395هـاي   هـاي دولتـي طـي سـال     هاي مالي بانـك  پژوهش از صورت اين هاي داده
  :كاررفته در الگوي به. آوري شده است جمع

EFI  است كه در ايـن پـژوهش متغيـر وابسـته       هاي مورد مطالعه اقتصادي در بانكمتغير كارايي
ها با توجه به ماهيت فعاليت خود علاوه بر اينكه آثار اقتصادي شايان تـوجهي بـر كشـور     بانك. است

طور  دارند، براي ادامه فعاليت و انجام تكاليف محوله به توانايي اقتصادي نياز دارند و اگر لازم باشد به
اوم از دولت براي انجام اين وظايف كمك بگيرند، ممكن است بر اقتصاد كشور، آثار منفي بسياري مد

از آنجـا  . هاي دولتي از اهميت بسزايي برخوردار است از اين رو، بررسي بعد تجاري بانك. داشته باشند
ه بانـك  هاي دولتي و خصوصي يكسان است، در محاسبه كارايي اين دو دست كه ماهيت تجاري بانك

وري يعني ستانده به نهاده  طور كلي با استفاده از نماگرهاي بهره ها به كارايي بانك. تفاوتي وجود ندارد
وري بيانگر اين موضوع هستند كه در ازاي هر واحـد نهـاده كـه در     هاي بهره نسبت. شود محاسبه مي

وري  العمل ارزيـابي بهـره  دسـتور (شـود   جريان توليد استفاده شده است، چه ميزان سـتانده توليـد مـي   
هـاي   هـاي مـورد مطالعـه از داده    هاي شاخص كارايي اقتصادي بانـك  داده). 1400هاي دولتي،  بانك

وري  براساس دسـتورالعمل ارزيـابي بهـره   . وري ايران استخراج شده است محاسباتي سازمان ملي بهره
ه مشتريان خود ارائه كرده هاي دولتي، ستانده ارزش كل خدماتي است كه بانك طي يك سال ب بانك
در ايـن  . هـا اسـت   دهنده ستانده شامل كارمزدهاي مستقيم و غيرمسـتقيم بانـك   اقلام تشكيل. است

در ايـن  . اسـتفاده شـده اسـت    FISIM1 دستورالعمل، براي محاسبه كارمزدهاي غيرمستقيم، از روش
  .رف واسطه هستندها شامل تعداد نيروي كار، موجودي سرمايه و مصا روش محاسباتي، نهاده

CAR    ايـن شـاخص،   . از جمله متغيرهاي مستقل اين پژوهش و شاخص كفايـت سـرمايه اسـت
شـده بـه    هـاي مـوزون   سرمايه پايه بـه مجمـوع دارايـي    طور كه در مقدمه عنوان شد، از تقسيم همان

هـاي اقتصـادي و    آيد و بيانگر قدرت بانك در برابر شوك به دست ميضرايب ريسك برحسب درصد 

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Financial Intermediation Services Indirectly Measured 
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اقتبـاس شـده   ) 2006(و برگر و پاتي ) 2008( 2، شاك)2016( 1اين متغير از پژوهش لوتو. الي استم
  .است

SIZ ايـن متغيـر، از   . دهنـده انـدازه بانـك اسـت     از جمله متغيرهاي مستقل اين پژوهش و نشان
  . هاي ناشي از مقياس است دهنده صرفه لگاريتم كل دارايي بانك به دست آمده و نشان

ROA شـود و از   هاي بانك شـناخته مـي   ص سودآوري بانك است كه با عنوان بازده داراييشاخ
اين شـاخص، اثربخشـي عملكـرد    . آيد هاي بانك به دست مي تقسيم سود خالص بانك به كل دارايي

ايـن متغيـر نيـز از پـژوهش لوتـو      . دهـد  دارن نشان مي مديريت را در استفاده از وجوه مشاركتي سهام
  .شده استاقتباس ) 2016(

NPL عنوان يـك   اين شاخص، به. آيد از نسبت مطالبات غيرجاري به كل تسهيلات به دست مي
اين متغير برگرفته از پژوهش لوتو . شود ها شناخته مي شاخص براي مديريت ريسك اعتباري در بانك

  .است) 2016( 3و ومزي
LD ياري بـراي سـنجش   شود و اين شاخص مع از تقسيم كل تسهيلات به كل سپرده حاصل مي

برگرفتـه از  (دهنده نقدينگي كمتـر بانـك اسـت     هرچه اين شاخص بالاتر باشد، نشان. نقدينگي است
  ).2013پژوهش فردليسي و ماركوس، 

هـاي   بـراي اسـتفاده از داده  . هاي تركيبي يا پنل ديتا استفاده شـده اسـت   در اين پژوهش، از داده
هـاي   هاي مختلـف، از آزمـون   آزمون صحت و قوت مدل براي. هاي مختلفي وجود دارد تركيبي، مدل

ها، آزمون چاو براي تشخيص استفاده از مدل اثرهاي ثابـت در   ترين آن رايج. شود مختلفي استفاده مي
شده و آزمون هاسمن براي استفاده از مدل اثرهاي ثابت در مقابل  هاي ادغام مقابل مدل برآوردي داده

  .اثرهاي تصادفي است

  ي ايستاييها آزمون 
هـاي   در تخمـين  هـا  آناز آنجا كه بيشتر متغيرهاي سري زماني در اقتصاد ايستا نيسـتند، اسـتفاده از   

از اين رو، قبل از استفاده از اين متغيرهـا، لازم  . رگرسيوني ممكن است به رگرسيون كاذب منجر شود
و ناايسـتايي متغيرهـا، از    بـراي بررسـي ايسـتايي   . ها را آزمون كـرد  است ايستايي با عدم ايستايي آن

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Lotto 
2. Shawk 
3. Lotto & Mwemezi 
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يافتـه، آزمـون فيليـپس ـ پـرون،       هاي مختلفي مانند آزمون ديكي ـ فولر و ديكي ـ فولر تعميم   آزمون
 .شود يافته استفاده مي گرنجر تعميم جمعي انگل ـ گرنجر و انگل جمعي، آزمون هم هم

 آزمون چاو

. شـود  رابر مدل اثرهـاي ثابـت انجـام مـي    شده در ب هاي ادغام گيري مدل داده كار آزمون چاو، براي به
به بيان . هاي پانل دينا، تعيين كردن قيود واردشده بر مدل اقتصادسنجي است نخستين گام در تخمين

شـده داراي عـرض از مبـدأهاي     ديگر، ابتدا بايد مشخص كنيم كه رابطه رگرسيوني در نمونه بررسـي 
دأهاي مشـترك و شـيب مشـترك در بـين     ناهمگن و شيب همگن است يا اينكه فرضيه عرض از مب

  :صورت زير است هاي اين آزمون به فرضيه. شود پذيرفته مي) هاي تلفيقي مدل داده(مقاطع 

଴ܪ൜  )2رابطة  = ଵܪ												݈݁݀݋ܯ	݈݀݁݋݋ܲ = ݀݁ݔ݅ܨ  ݈݁݀݋݉	ݐ݂݂ܿ݁݁
آمـاره  . ن براسـاس مقـادير غيرمقيـد اسـت    فرضيه نخست براساس مقادير مقيد و فرضيه مقابل آ

  :آزمون چاو براساس مجموع مربعات خطاي مدل مقيد و مدل غيرمقيد زير است

ܹܱܪܥ  )3رابطة  = (ܴܲܵܵ − ܷܴܵܵ)/ܰ − 1ܷܴܵܵ/(ܰܶ − ܰ − (ܭ  

. شـود  استفاده مي) F(داري اين ضرايب همان آزمون معروف فيشر  بدين منظور، براي آزمون معنا
صورت نامقيد و در حالت كلي بـا عـرض از مبـدأهاي مشـترك و      راساس اين آزمون، ابتدا مدل را بهب

كنـيم، سـپس مـدل را     هاي مشترك برآورد كرده و مقدار پسماندهاي رگرسيون را محاسبه مـي  شيب
هـاي مشـترك تخمـين     صورت مقيد و با فرض عرض از مبدأهاي ناهمگن در بين مقاطع و شـيب  به
  . آوريم مقادير پسماند مقيد را به دست ميزنيم و  مي

  : شكل زير است ها و آماره آزمون چاو به فروض وجود اثر متفاوت مقطعي، فرضيه

:଴ܪ  )4رابطة  ܽଵ = ܽଶ = ⋯ܽ௡ = :ଵܪ ܽ ܽଵ ≠ ܽଶ ≠ ⋯ܽ௡ ≠ ܽ 

  :درجه آزادي است NT - N - Kو  N -1با  Fاين آماره داراي توزيع 

ܨ  )5رابطة  = ሾܴܵܵோ − ܴܵܵ௎ሿ/ܴ݀ܵܵ௎/݊ − ݇ − 1 ≈ ,݀)ܨ ݊ − ݇) 
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مجموع مربعات خطاهاي وابسته  RSSuمجموع مربع خطاهاي مدل مقيد،  RSSrدر اين رابطه، 
اگر . ها است تعداد مقطع kتعداد كل متغيرهاي موجود در مدل و  nتعداد قيدها،  LSDV  ،dبه مدل 

تـر باشـد،    شـده بـزرگ   جدول با درجات آزادي مشـخص  Fشده از ارزش آماره  بهمحاس Fارزش آماره 
شود و اثرهاي گـروه پذيرفتـه    مبني بر همگني مقاطع و عرض از مبدأهاي يكسان رد مي ଴ܪفرضيه 

توان از روش پانل  بايستي عرض از مبدأهاي مختلفي را در برآورد لحاظ كرد، در نتيجه مي شده و مي
معنـاي يكسـان بـودن     پذيرفته شود، بـه  ଴ܪاما در صورتي كه فرضيه . مدل استفاده كردبراي برآورد 

هاي تلفيقـي از   ها و استفاده از مدل داده ها براي مقاطع مختلف بوده و قابليت تركيب شدن داده شيب
  .شود نظر آماري تأييد مي

 آزمون هاسمن 

شود كـه بـرآورد مـدل در     ود، اين پرسش مطرح ميرد ش ଴ܪليمر فرضيه  Fاگر بعد از انجام آزمون  
براي تعيين استفاده، از مدل اثرهـاي ثابـت در   . قالب كدام يك از اثرهاي ثابت يا تصادفي انجام شود

ترين آزمون براي تعيين نـوع   به بيان ديگر، رايج. شود مقابل اثرهاي تصادفي آزمون هاسمن انجام مي
آزمون هاسمن بر پايه وجود يا نبود ارتبـاط بـين خطـاي     .استهاي تركيبي آزمون هاسمن  مدل داده

اگر اين ارتباط وجود داشـته باشـد،   . رگرسيون برآوردشده و متغيرهاي مستقل مدل شكل گرفته است
فرضـيه  . مدل اثرهاي ثابت و در صورت نبود اين ارتباط، مدل اثرهاي تصادفي كاربرد خواهـد داشـت   وجود   دهنده نشان ଵܪمتغيرهاي مستقل و خطاي تخمين است و فرضيه عدم ارتباط   دهنده نشان ଴ܪ

بستگي بين جزء اخـلال و متغيرهـاي توضـيحي بـا مشـكل       اين ارتباط است و چون هنگام وجود هم
از روش ) ଴ܪرد ( ଵܪشـويم، بهتـر اسـت در صـورت پذيرفتـه شـدن        تورش و ناسازگاري مواجه مـي 

  .دهيم در ادامه، در خصوص اين آزمون توضيح بيشتري مي. اثرهاي ثابت استفاده كنيم
:଴ܪቐ  )6رابطة  ܽ = ܽ௦ :ଵܪاثرهاي	تصادفي ܽ ≠ ܽ଴ اثرهاي	ثابت  

  . عرض از مبدأ مربوط به آمارة هاسمن است ௦ܽدر اين رابطه، 
زيـر در نظـر     ها، ابتدا دو تخمـين بـراي معادلـه    فرضيهبراي انجام آزمون هاسمن براساس همين 

  :شود گرفته مي

ܻ  )7رابطة  = ܺߚ + ܷ 
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هاي مدنظر است،  ها براساس فرضيه ترتيب پارامترهاي اين تخمين به መଵߚو  መ଴ߚكه در آن، ضرايب 
كـارا   ଵܪا برقراري فـرض  زن سازگار و كاراست، اما ب تخمين ଴ܪبا برقراري فرضيه  መ଴ߚطوري كه  به

  .كارا نيست ଵܪتخمين زن كارا بوده و با برقراري فرضيه  ଴ܪبا برقراري فرضيه  መଵߚ. نيست
صـورت زيـر محاسـبه     باشد، واريانس اين مقدار به ොݍمقدار  መଵߚو  መ଴ߚهاي  زننده اگر تفاوت تخمين

  :شود مي
(ොݍ)ݎܽݒ  )8رابطة  = ଵܸ − ଴ܸ 

ଵܸكه در آن  = ଴ܸو  (ଵߚ)ݎܽݒ = تخمين  ଴ܪو هر دو واريانس با برقراري فرضيه  (଴ߚ)ݎܽݒ
نشان داده و  (ොݍ)ݎܽݒرا با  ොݍمادلا براي انجام آزمون هاسمن تخمين مقدار واريانس . زده شده است

  :صورت زير ارائه كرده است را به Mآماره 
ܯ  )9رابطة  = ෣(ොݍ)ଶ෢ܸݍ  

با يك درجه آزادي است كه براي آزمون فرضـيه  ) مجذور كاي( ଶداراي توزيع  Mبالا   در رابطه همچنـين، اگـر   . هاي تركيبي از آن اسـتفاده شـده اسـت    در مطالعات داده ଵܪو در مقابل فرضيه ଴ܪ	
صورت يك بردار اسـت و آمـاره    به ොݍه باشد، آماره جاي يك پارامتر، برداري از پارامترها وجود داشت به
M شود صورت زير محاسبه مي  به:  

ܯ  )10رابطة   ොݍ෣൧ିଵ(ොݍ)ොൣܸݍ	=
  .درجه آزادي است kداراي توزيع مجذور كاي با  Mكه در اين رابطه 

را  Mاست، آماره  መଵߚو  መ଴ߚهاي  زننده و برداري متفاوت از تخمينොݍ تعداد متغيرهاي kهمچنين،  
  :صورت زير محاسبه كرده است به

ܯ  )11رابطة  = ܹ = ൫ܾ௥௔௡ௗ௢௠ − ௙ܾ௜௫௘ௗ൯′ൣܸܽݎ൫ܾ௥௔௡ௗ௢௠ − ௙ܾ௜௫௘ௗ൯൧൫ܾ௥௔௡ௗ௢௠− ௙ܾ௜௫௘ௗ) 
اثرهـاي تصـادفي و   شـيب حاصـل از تخمـين مـدل بـا        دهنـده  نشـان  ௥௔௡ௗ௢௠ܾدر رابطه بالا،  	 ௙ܾ௜௫௘ௗ    همچنـين،  . بيانگر شيب حاصل از تخمين مدل بـا اثرهـاي ثابـت اسـتvar(ܾ௥௔௡ௗ௢௠)  و

var( ௙ܾ௜௫௘ௗ) ماتريس واريـانس حاصـل از تخمـين مـدل اثرهـاي تصـادفي و         دهنده ترتيب نشان به
 .)1393فقه مجيدي و ابراهيمي، (اثرهاي ثابت است 
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  هاي پژوهش يافته
نتايج آمار توصـيفي  . شده در اين مقاله بيان شده است در اين قسمت، آمار توصيفي متغيرهاي استفاده

هستند و  7/96طور متوسط داراي سطح شاخص كارايي  ها به دهد كه همه بانك نشان مي 1در جدول 
بوده، يعني ميانگين  100ها عدد  براي همه بانك) 1395سال (از آنجا كه شاخص كارايي در سال پايه 

. شده در مقايسه بـا سـال پايـه افـت كـرده اسـت       ها در كل دوره بررسي اين شاخص براي همه بانك
، 1400تـا   1395هـاي   هاي دولتي در ايران طـي سـال   حداقل سطح شاخص كفايت سرمايه در بانك

هـا   ن بانـك ميانگين اين شاخص در ميا. درصد بوده است 2/22درصد و حداكثر اين شاخص  -5/18
) درصـد  8حداقل ( 3شده توسط بانك مركزي و بال  تر از ميزان اعلام درصد بوده كه بسيار پايين 5/2

عبـارتي،   بـه . اسـت   درصد بوده -4/0ها طي دوره مورد مطالعه  متوسط شاخص سودآوري بانك. است
ودآوري در حـداقل س ـ  1طبق جـدول  . درصد محاسبه شده است -4/0ها  متوسط بازده عملياتي بانك

درصـد بـوده    6/5درصد و حداكثر آن برابـر بـا    -5/3هاي دولتي طي دوره مورد مطالعه برابر با  بانك
درصـد   8/9طور متوسط  و به 21و حداكثر  4/3هاي دولتي حداقل  در ميان بانك NPLشاخص . است
حداكثر برابـر  و  2/1هاست، حداقل برابر با  كه معياري براي ميزان نقدينگي بانك LDشاخص . است

  . درصد بوده است 9/4هاي دولتي برابر با  و به طور متوسط در بانك 3/12با 

   نتايج آمار توصيفي متغيرهاي مورد مطالعه. 1جدول 
 NUMBER MEAN MIN MAX متغيرها

EFI 42 7/96 3/4  5/234  
CAR  42 5/2 5/18-  2/22  
SIZ 42 9/5 8/4  9/6  

ROA 424/0- 5/3 -  6/5 
NPL  428/9 4/3  21 
LD  429/4 2/1  3/12 

  بررسي ايستايي متغيرها
هاي ريشه واحد را  در اين قسمت، براي اطمينان از پايايي متغيرهاي مدل، قبل از برآورد مدل، آزمون

هاي پنل نسـبت بـه آزمـون     در ادبيات اقتصادسنجي آزمون ريشه واحد مبتني بر داده. دهيم انجام مي
طـور معمـول، بـراي انجـام      بـه . ي داراي قدرت و صـحت بيشـتري اسـت   هاي زمان ريشه واحد سري

علـت   شود، امـا بـه   يافته استفاده مي فولر تعميم فولر و ديكي هاي ريشه واحد، از دو آزمون ديكي آزمون
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درباره آزمـون ريشـه   . گيريم هاي ريشه واحد پانل بهره مي پايين بودن قدرت آزمون اين دو، از آزمون
، در پژوهشـي بـا بررسـي و مقايسـه قـدرت      )1992(مادلا . هاي مختلفي وجود دارد واحد پانل آزمون

بنـابراين،  . هاي سودمند اسـت  يكي از آزمون ADFهاي مختلف به اين نتيجه رسيد كه آزمون  آزمون
 ADFآزمـون ة در اين قسـمت بـا اسـتفاده از آمـار    . ابتدا بايد از پايايي متغيرهاي پژوهش مطمئن شد

ايـن آزمـون بـراي     ،10 ايويـوز  افـزار  نـرم  در اينجا با اسـتفاده از . كنيم يرها را بررسي ميايستايي متغ
 .شود مشاهده مي 2كه نتايج آن در جدول  متغيرهاي موجود در مدل انجام شد

   ADFنتايج آزمون ريشه واحد . 2جدول 

  LEVEL  متغيرها
Trend and Intercept Intercept None 

EFI 8/1483/9  **43/24  
CAR  78/5 69/16  **7/25  
SIZ 

*4/41 -  -  
ROA 

*5/29-  -  
NPL  *8/28-  -  
LD  6/117/18  *17/31  

  .هستند معنا هاي بدون علامت بي آماره. درصد 5سطح معناداري ** ؛ درصد 1داري  سطح معنا*  
  

رايـي و  شود كه متغيرهاي اندازه بانك، نسـبت سـود بـه دا    مشاهده مي 2با توجه به نتايج جدول 
نسبت مطالبات غيرجاري به كل تسهيلات در سطح و با در نظر گرفتن عـرض از مبـدأ و رونـد مانـا     

هاي كارايي اقتصادي، كفايت سرمايه و نسبت كل تسهيلات به كـل سـپرده    همچنين، متغير. اند شده
اين، همـه  بنـابر . انـد  در سطح و بدون در نظر گرفتن عرض از مبدأ و روند و عرض از مبدأ مانـا شـده  

 .هستند I)1(متغيرها مانا از درجه 

 آزمون ليمر

صـورت   كنيم، بـه  ها براي تخمين روابط متغيرها استفاده مي هاي مدل ما كه از آن در شرايطي كه داده
هـاي   پانل باشند قبل از برآورد الگو، براي تشـخيص و انتخـاب مـدل تحليـل داده و اسـتفاده از داده     
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فرض صفر آزمون بالا، مربوط به استفاده از روش . شود استفاده مي 3مون چاواز آز 2يا تلفيقي 1تركيبي
از طريق ايـن آزمـون اطمينـان    . هاي تلفيقي است تركيبي و فرضيه مقابل آن مبني بر استفاده از داده

دهـد كـه    به بيان ديگر، اين آزمون نشان مي. هاي ما تلفيقي است يا تركيبي كنيم كه داده حاصل مي
شده داراي عرض از مبـدأهاي نـاهمگن و شـيب همگـن اسـت يـا        رسيوني در نمونه بررسيرابطه رگ

افـزار   طور كـه خروجـي نـرم    همان. شود فرضيه عرض از مبدأهاي مشترك در بين مقاطع پذيرفته مي
10EVIEWS  05/0دليـل كمتـر بـودن احتمـال از      دهد، نتيجه حاكي از رد فرض صفر به نشان مي 

صورت اثرهـاي ثابـت يـا اثرهـاي      به) پنل(هاي تلفيقي  را بايد با استفاده از دادهدر نتيجه، مدل . است
 .تصادفي برآورد كرد

  نتايج آزمون ليمر. 3جدول 
Prob  Chi-sq  اثر آزمون چاو  

002/0  8/20  F  
 

  آزمون هاسمن
بـراي  شـود كـه    انجام مي 5و اثرهاي تصادفي 4هاي تلفيقي به دو صورت اثرهاي ثابت استفاده از داده

فرضيه صفر . شود استفاده مي 6تشخيص استفاده از اثرهاي ثابت يا اثرهاي تصادفي، از آزمون هاسمن
آزمون بالا مربوط به استفاده از روش پنل ديتا بـا اثرهـاي تصـادفي و فرضـيه مقابـل آن مبتنـي بـر        

 ـ   كاي دوآماره . استفاده از روش پنل ديتا با اثرهاي ثابت است وط بـه آزمـون   و سـطح معنـاداري مرب
  . نشان داده شده است 4هاسمن در جدول 

  نتايج آزمون هاسمن. 4جدول 
Prob  Chi-sq    

  هاسمن  2/19  001/0
 

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Pool 
2. Panel 
3. F Limer 
4. Fixed Effects 
5. Random Effects 
6. Hausman Test 
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است و نشـان   05/0تر از  شود، مقدار آماره آزمون كوچك طور كه در جدول بالا مشاهده مي همان
 .ت اثرهاي ثابت برآورد كردصور در نتيجه بايد مدل را به. شود دهد كه فرضيه صفر پذيرفته نمي مي

  نتايج تخمين مدل
بانـك دولتـي طـي     7هاي مربوط بـه   در اين بخش، نتايج حاصل از برآورد مدل كه با استفاده از داده

نتـايج بـرآورد   . شـود  خمين زده شده است، ارائه ميت 10ايويوز  افزار و توسط نرم 1400تا  1395دوره 
منفي و از  LDو  SIZ ،ROA ،NPLكه ضرايب متغيرهاي  دهد نشان مي 5شده در جدول  مدل ارائه

مثبـت در سـطح     CARدر حـالي كـه ضـريب متغيـر     . دار اسـت  درصد معنـا  1لحاظ آماري در سطح 
  . درصد معنادار است10

2R درصـد   90دهـد كـه    است و نشان مي 9/0دهد، برابر  كه ضريب نيكويي برازش را نشان مي
مقدار آماره . شده در مدل، تبيين شده است ها توسط متغيرهاي توضيحي ارائه كارايي بانك تغييرات در

F  شود درصد تأييد مي 99است و صحيح بودن كليت رگرسيون در سطح احتمال بيش از  8/11برابر.  
طـور مثبـت بـر شـاخص كـارايي       دهد كه شاخص كفايت سرمايه بـه  نتايج برآورد مدل نشان مي

دهد كـه افـزايش مقـررات نظـارتي در خصـوص       اين نتيجه نشان مي. گذارد تي اثر ميهاي دول بانك
ها در خصوص عمليات داخلي خود از نظر حاكميـت شـركتي    ها بر تغيير استراتژي بانك سرمايه بانك
هاي كنترل داخلي و كـاهش   هاي ارزيابي اعتبار، بهبود در رويه هاي ارزيابي ريسك، رويه قوي، روش

گذارد كه همه اين عوامل در نهايت بـه عملكـرد    تأثير مي... استخدام كاركنان متخصص و ها،  هزينه
هـايي كـه    همچنـين، بانـك  . بهتر بانك يا همان بهبود شـاخص كـارايي بانـك منجـر خواهنـد شـد      

هاي سودآورتر، گسترش عمليات و پذيرش  هاي بالاتري دارند از نظر مالي قادر به كشف پروژه سرمايه
گذاري مبالغ كلان  سرمايه هميشه از سرمايه هاي كم ايجادشده هستند، در حالي كه بانكهاي  ريسك

تـر ماننـد اوراق    ريسـك  هاي كم كنند و در زمينه هاي پرريسك دوري مي دهي به فعاليت در تسهيلات
كنند كه اين انتخاب در نهايت بر رونـد شـاخص كـارايي بانـك تـأثير       گذاري مي بهادار دولتي سرمايه

  . گذارد مي
هايي كه داراي سطح سرمايه كـافي هسـتند بـه اسـتناد اسـتانداردهاي مـديريت        همچنين، بانك

 هـا  آنتر هستند و اين موضوع در نهايت به بهبود كـارايي   تر و ايمن ريسك اعتباري از نظر مالي سالم
  . شود منجر مي

شـاخص  (سك اعتباري نتايج برآورد مدل رابطه معكوس بين شاخص كارايي اقتصادي بانك و ري
اين شاخص از لحـاظ آمـاري در   . دهد را نشان مي) NPLنسبت مطالبات غيرجاري به كل تسهيلات، 
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كه با افزايش اين شـاخص ريسـك نكـول بانـك افـزايش       از آنجا. دار شده است درصد معنا 1سطح 
اخص فقـط در  ايـن ش ـ . شـود  منجـر مـي   تأثير قرار داده و به كاهش آن را تحت كارايي بانك يابد، مي

تواند بر شاخص كارايي بانك تأثير مثبت داشته باشد كه همراه با افزايش در مخرج كسـر   صورتي مي
طوري كه برايند افزايش در صورت و مخرج كسر بـه كـاهش در    يعني افزايش در تسهيلات باشد، به

  . شودمنجر  NPLكل كسر 
ايي اقتصـادي بانـك و شـاخص    همچنين، نتايج برآورد مدل، رابطه معكوس بـين شـاخص كـار    

دار  درصد نيز معنا 1دهد كه در سطح  را نشان مي) نسبت كل تسهيلات به كل سپرده(نقدينگي بانك 
گونه تفسير كرد كه هرچـه تسـهيلات بيشـتري داده شـود و در      توان اين دليل اين نتيجه را مي. است

عبـارتي، ايـن مفهـوم     به. يابد مي واقع صورت اين شاخص افزايش يابد، احتمال نكول آن نيز افزايش
خوبي  است به... دار و  انداز، مدت هاي پس ها كه شامل سپرده شود كه از كل ميزان سپرده برداشت مي

براي ايجاد حداكثر ستانده براي بانك استفاده نشده كه در نهايت، شاخص كارايي اقتصادي بانـك را  
چه يك بانك بتواند سپرده بيشتري جذب كند، همچنين مشخص است كه هر. دهد تأثير قرار مي تحت

براي ايجاد ارزش ستانده يا ارزش افزوده بيشتر، منـابع بيشـتري دارد كـه در نهايـت باعـث افـزايش       
  .شود كارايي بانك مي

داري گذاشـته   معنـا  و منفـي  ها، اثر بر شاخص كارايي اقتصادي بانك بانك در اين پژوهش، اندازه
 هـاي  پسـت  تعداد ها، شعبه تعداد افزايش با تدريج سپس به و سرعت به ابتدا بانك اندازه افزايش. است

. شـود  مـي  همـراه  بخـش  هر هاي قسمت تعداد و مركزي ستاد عملياتي در هاي بخش تعداد سازماني،
 از امـا  شـوند،  مـي  برخـوردار  مقيـاس  از ناشي جويي صرفه از مزيت شوند، مي بزرگ ها بانك كه زماني
 كـه  شـوند  مـي  پيچيـده  چنـان  و داده دسـت  از را اين مزيـت  شدن، بزرگ  با زمان مبعد ه به اي نقطه
 دهند كـه  افزايش را خود اداري اعضاي نسبت خود ناچار هستند كنترل و هماهنگي تسهيل منظور به

 نداشـتن  و كنتـرل  كـاهش  اضافي، هاي هزينه ريسك عملياتي، بروكراسي اداري، افزايش آن، نتيجه
. شـود  مـي  كم بانك كارايي و يافته افزايش فساد احتمال چنين شرايطي در است، مسلم. است تمركز

 كـه  دارند قرار اندازه از اي محدوده در دولتي هاي بانك كه گرفت نتيجه توان براساس اين تفسير، مي
  .شان شده است كارايي كاهش در ها باعث آن شدن  بزرگ

دهد كه ضريب اين متغيـر   ان مييا شاخص سودآوري نش ROAنتايج مدل در خصوص شاخص 
. درصـد داشـته اسـت    1داري در سـطح   هاي دولتي، تـأثير معنـا   منفي بوده و بر شاخص كارايي بانك

گيرد و به  تأثير قرار مي براساس مباني نظري با افزايش سودآوري، ستانده يا صورت كسر كارايي تحت
. هـا منجـر خواهـد شـد     كارايي در بانكبه افزايش ) ها نهاده(شرط ثابت ماندن يا كاهش مخرج كسر 
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معناي كـاراتر بـودن نيسـت، زيـرا كـارايي اقتصـادي در ازاي        بودن به  طور لزوم سودآور عبارتي، به به
تواند صورت كسـر   طور كه گفته شد، سودآوري مي كند بنابراين، همان ها معنا پيدا مي استفاده از نهاده
ثابت ماندن يا كاهش مخرج كسر كارايي يعني استفاده كمتر تأثير قرار دهد و به شرط  كارايي را تحت

از آنجـا كـه در ايـن پـژوهش،     . ها به افزايش شاخص كارايي نيز منجر شـود  ها يا ثبات نهاده از نهاده
رابطه بين متغير سودآوري و كارايي منفي برآوردشده حاكي از اين است كه اين سودآوري به افـزايش  

ايجـاد شـده   ) مخرج كسر(ها  شده، اما نه به اندازه افزايشي كه در هزينهدر صورت كسر كارايي منجر 
هـا   بنابراين، برايند افزايش در صورت و مخرج كسر كارايي، به كاهش شـاخص كـارايي بانـك   . است

ورتـر و كـاراتر بـودن     معنـاي بهـره   كند كه سودآور بودن حتماً به منجر شده و اين مفهوم را بازگو مي
  .كند ها مفهوم پيدا مي وري در قبال استفاده از نهاده يي و بهرهنيست، زيرا كارا

  نتايج براورد مدل. 5جدول 

 احتمال  t ضريب متغير

C 757 18/5  *0  
CAR 69/0 33/0  ***07/0  
SIZ 1/89- 17/4-  *0  

ROA 13/0- 36/3-  *0  
NPL 92/8- 4 -  *0  
LD 2/15- 2/2 -  *0  

AR(2) 58/0- 75/4-  **04/0  
  90/0 يي برازشضريب نيكو

  F 82/11مقدار آماره
 .* Fمعناداري آماره

  83/1 آماره دوربين واتسون
  درصد10سطح معناداري *** ؛ درصد 5سطح معناداري  **؛ درصد 1سطح معناداري * 

  بندي  جمع
هـاي دولتـي    بانـك ) نسـبت سـتانده بـه نهـاده    (هاي كارايي اقتصادي  اين پژوهش، با استفاده از داده

نسبت ( ROAهاي كفايت سرمايه،  وري ايران و همچنين نسبت شده توسط سازمان ملي بهره همحاسب
نسبت كل تسـهيلات بـه كـل    ( LD، )مطالبات غيرجاري به كل تسهيلات( NPL، )ها سود به دارايي

شـده توسـط نگارنـدگان و برگرفتـه از       محاسـبه ) هاي بانك لگاريتم كل دارايي(و اندازه بانك ) سپرده



 21  خاكسارآستانه و گوهررستمي/...هاي  كارايي اقتصادي بانك سرمايه بر شاخص بررسي تأثير كفايت 

، تأثير ساختار 1400تا  1395هاي  بانك دولتي طي سال 7هاي مالي حسابرسي شده  ات صورتاطلاع
هـاي   در اين پژوهش، از داده. هاي دولتي ايران بررسي كرده است سرمايه را بر كارايي اقتصادي بانك

ل براي تشخيص استفاده از مدل اثرهاي ثابـت در مقابـل مـد   . تركيبي يا پنل ديتا استفاده شده است
شده از آزمون چاو و از آزمون هاسمن براي استفاده از مدل اثرهـاي ثابـت در    هاي ادغام برآوردي داده

. ها استفاده از مدل اثرهاي ثابت را تأييـد كـرد   نتايج آزمون. مقابل اثرهاي تصادفي استفاده شده است
پس از برآورد . ا انجام شدمنظور بررسي مانايي متغيره همچنين، قبل از برآورد مدل، آزمون ايستايي به

 .شود طور كلي نتايج و پيشنهادهاي زير ارائه مي مدل به
 سـرمايه و كـارايي اقتصـادي     لحاظ آماري بين متغير كفايـت   براساس نتايج برآورد مدل، به

هايي كه داراي سطح  عبارتي، بانك به. داري برقرار است هاي دولتي رابطه مثبت و معنا بانك
تر  تر و ايمن ند به استناد استانداردهاي مديريت ريسك، از نظر مالي سالمسرمايه كافي هست

براساس ايـن نتيجـه،   . شود منجر مي ها آنهستند و اين موضوع در نهايت به بهبود كارايي 
توجه به استانداردهاي كميته بال در خصـوص تعيـين، محاسـبه و رعايـت نسـبت كفايـت       

هاي دولتي ايـران طـي    صدي، متوسط آن در بانكدر 8كه علي رغم الزام حداقل (سرمايه 
هـا بايـد بـه     از مواردي اسـت كـه بانـك   ) درصد محاسبه شده است 5/2دوره مورد مطالعه 

 . رعايت آن پايبند باشند
  و كـارايي اقتصـادي   ) دارايي كـل (نتايج مدل برآوردشده رابطه منفي بين متغير اندازه بانك

ها را نشـان   توجهي به مقياس بهينه بانك دلالت بر كماين مسئله . دهد ها را نشان مي بانك
اي از اندازه قـرار دارنـد    هاي دولتي ايران در محدوده دهد و حاكي از اين است كه بانك مي

 . افزايد ها مي ها به كاهش در كارايي آن تر شدن آن كه بزرگ
 هاي  نتايج برآورد مدل رابطه معكوس بين شاخصNPL  سـپرده  نسبت كل تسهيلات به و

گـردد   دليل اين دو نتيجه به اين موضوع برمي. دهد را نشان ميها  و كارايي اقتصادي بانك
يابد، بنابراين،  يابد احتمال نكول آن نيز افزايش مي دهي افزايش  كه هرچه ميزان تسهيلات

خـوبي بـراي    ها بـه  عبارتي، از كل ميزان سپرده به. گيرد تأثير قرار مي كارايي اقتصادي تحت
 . ايجاد حداكثر ستانده براي بانك استفاده نشده است

 ها منفي برآورد شـده و ايـن نتيجـه     نتايج تأثير شاخص سودآوري بر كارايي اقتصادي بانك
معناي كارايي بالاتر يا نبـود كـارايي    دهي به طور لزوم سودآوري يا زيان  دهد كه به نشان مي

هـا   بنـابراين، بانـك  . كنـد  هـا مفهـوم پيـدا مـي     زيرا كارايي در ازاي استفاده از نهاده. نيست
  .توانند سودده باشند، اما كارآمد عمل نكنند مي
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