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گـذاران را بـر آن    ، قانون2009تا  2007هاي  قرار گرفتن بخش عمده سيستم بانكي جهاني در معرض بحران مالي سال
 به يكي بايد ها حال، بانك  با اين. داشت تا مقررات و نظارت خود را در راستاي پيشگيري از مشكلات آتي افزايش دهند

 نظـارت  آيـا  كـه  شـود  مطرح مي پرسش اين. است، عمل كنند نقدينگي ايجاد همان كه اقتصاد در خود اصلي وظايف از
 ريسـك  بـر  مبتنـي  نظـارت  شود؟ هدف از اين پژوهش، بررسي تأثير مي بانكي نقدينگي افزايش باعث ها بانك بر بيشتر
 1394و خصوصي در دوره زماني بانك دولتي  15هاي  بدين منظور، داده. ايراني است هاي بانك در نقدينگي ايجاد روي

) 2009(از رويكرد برگر و بومن  ،براي سنجش ايجاد نقدينگي. با استفاده از روش رگرسيون تركيبي بررسي شد 1399تا 
عنـوان شـاخص نظـارت مبتنـي بـر       به ،بانك تسهيلات كل  به شده معوق و گذشته سررسيد مطالبات و از نسبت مجموع
  .هش نشان داد كه نظارت مبتني بر ريسك بر ايجاد نقدينگي تأثير معنادار و مثبت داردنتايج پژو. ريسك استفاده شد
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 مقدمه 
 ايـن . بـود  2009تـا   2007 جهـاني  مـالي  بحران عامل اصلي ها، بانك بر مؤثر نظارت و مقررات نبود

 نظـارتي  الزامـات  .شـد  منجـر  بـانكي  بخش در مقررات اصلاح برايها  درخواست افزايش به موضوع،
 در يجتـدر  بـه  شـفافيت  افـزايش  وهـا   بانـك  فعاليـت  در محدوديت بيشتر، سرمايه كفايت مانند جديد

 و بـانكي  مقـررات  اثربخشـي  خصـوص  در تجربـي  شـواهد ين، اوجود  با .اجرا شد مختلف كشورهاي
 تـر  يرانـه گ سـخت  مقـررات  كـه  دهـد  يم نشان و است مبهم بانك پذيري يسكر و عملكرد بر نظارت
 بنـابراين،  ).2019، 1ليـو و ولـد   ،لـي (نيسـتند   سودمند دارند، انتظار گذاران ياستس كهطور  آن هميشه
 ممكـن  يـك   كـدام  و دهنـد  ارتقا راها  بانك عملكرد توانند يم سياستي اصلاحات كدام اينكه ارزيابي
  ).2013، 2بارث، لين، ما، سعيد و سونگ(است  مهم بسيار برسانند، آسيبا نهآ به است

 هر تا دهد مي اجازه مقامات به و است پذير انعطاف نسبت به بانكي در مقابل مقررات بانكي نظارت
 جلـوگيري  آن تـر  گسترده تشديد از تا كنند مداخله كنند، مي بيني پيش را ساز مشكل وضعيت كه زمان
 نقـدينگي  ايجـاد  نقـدي،  هـاي  بـدهي  بـا نقدشونده غير هاي ييدارا مالي ينتأم وسيله بهها  بانك .كنند

 قـرار  گـذاراني  سـپرده  اختيـار  در را نقـدينگي  خود، قوي گري ميانجي هاي مهارت با ها بانك .كنند يم
 مـالي  تـأمين  بـراي  را هـايي  وام كـه  يرندگانيگ وام و كنند برداشت را خود لپو توانند مي كه دهند مي

   .كنند مي دريافت گذاري سرمايه هاي فرصت
 تـأثير  )2008، 4، انريكا و راقوراماريسيا و دل 2009، 3يورولمازرشين و ، مانند آچاريا( پيشين ادبيات

 كـرده  شناسـايي  را بانـك  بـه  وابسـته  صنايع در يژهو به اقتصادي، واقعي بازده بر نقدينگي ايجاد مفيد
 كـه  اسـت  مـرتبط  نقدينگي ريسك با ذاتاً نقدينگي ايجاد حال،  ينا با .)2017، 5و سدونوو برگر(است 
 هـاي  سپرده بانقدشونده غير هاي وام مالي تأمين زيرا باشد، داشته اقتصاد بر نامطلوبي اثرهاي تواند مي

). 2020، 6كلاداكـيس، چـن و بلـووس   (دهـد   مي افزايش فرار برابر در را ها بانك پذيري آسيب نقدي،
 تـرين آنهـا   مهـم  اسـت،  كـرده  جلـب  خـود  به را زيادي توجه تجربي هاي پژوهش در نقدينگي ايجاد

 تخصـيص  بـا  بانكي نقدينگي ايجاد يريگ اندازه براي روشي است كه) 2009( 7بومن و پژوهش برگر
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 كـاهش  يـا  دارنـد  اقتصـاد نقـش   نقـدينگي در  ايجاد درا نهآ آيا اينكه اساس بر ترازنامه اقلام به وزن
 بـه  يـژه و بـه  نقـدينگي،  ايجـاد  بـر  مقررات تأثير به مربوط در ادبيات تاكنون، .كردند معرفي دهند، يم

 شـكنندگي  اثر دليل به كه است گرفته شده نتيجه و شده توجه بانك سطح در سرمايه كفايت الزامات
و  2017، 1، ويـل و ژو فانگاكوا(دارد  وجود منفي رابطه نقدينگي ايجاد و سرمايه هاي نسبت بين مالي،
، لـين و  تـران  و 2009 بـومن،  و برگـر ( پژوهشگر چندجز  به) 2019، 2پترو و تروجيلوژونس، ديكاسو
  .كردند پيدا مثبت رابطه يك كه) 2016 ،3نگيون

 اهميـت  از سياسـتي  هـاي  تصـميم  رسـاني  اطـلاع  براي ها بانك بر نظارت تأثيرات تجربي بررسي
 هـاي  بينـي  پـيش  .اسـت  دشـوار  تئوري اساس بر فقط گيري نتيجه زيرا ؛است برخوردار يتوجهشايان 

 كنـد  مي كمك وظايف بانك انجام در بانكي سيستم به شده تقويت نظارت آيا كه دارد وجود متناقضي
 كـه  دهـد  مـي  نشان عمومي منفعت ديدگاه سو،  يك از .)2006بارث و همكاران، (شود  مي آن مانع يا

 از جلـوگيري  طريـق  از بانكي سيستم كارايي ارتقاي براي مداخله يا قوانين وضع با مقامات و ها دولت
 ايجـاد  ماننـد  خـود را  وظـايف  احتمالاً تر ايمن و كارآمدتر بانك .كنند عمل مردم نفع به بازار، شكست
 از. دهـد  مـي  انجـام  بيشتر، بهتر هاي وام صدور يا /و بيشتر هاي سپرده جذب طريق از بيشتر نقدينگي

 بـراي  تر قوي نظارت يا تر گيرانه سخت قوانين كه دهد مي نشان خصوصي منفعت ديدگاه ديگر، سوي
 سيسـتم  كارآمـد  عملكـرد  يجـه، نت در و شـود  مي گرفته كار به عموم نه و معدود اي عده منافع تسهيل
هدف اصلي اين پژوهش، بررسي نظارت مبتني بر ريسك بر ايجاد نقـدينگي   .دكن مي مختل را بانكي

فرضـيه پـژوهش    شـده  مطرحبا توجه به مطالب . است انهآترين وظيفه  اصلي عنوان بهها  توسط بانك
  :شود زير تدوين مي صورت به

  .دار دارد معناير تأثي ايراني ها بانكنظارت مبتني بر ريسك بر ايجاد نقدينگي در  :فرضيه پژوهش
 نقـدينگي  ايجـاد  بـر  نظـارتي  و نظـارتي  پيامدهاي خصوص در رشد به رو ادبيات به پژوهش اين
در بخـش دوم ادبيـات نظـري و پيشـينه      :اسـت  زيرصورت  به مقاله مانده باقي ساختار .كند يم كمك

بيـان  و متغيرهـاي پـژوهش    ترتيب روش پژوهش به در بخش سوم و چهارم. شود پژوهش مطرح مي
شـود و در بخـش ششـم بـه      هاي پژوهش در قالب جدول ارائه مـي  در بخش پنجم نيز يافته. شود مي

  .شود هاي پژوهش پرداخته مي گيري در خصوص يافته بحث و نتيجه
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 پژوهش پيشينه و نظري ادبيات
 هـا  بانـك  ورشكسـتگي  از هسـتند تـا   مداخلـه  قـدرت  داراي نظـارتي  مقامات كشورها، از بسياري در

 اكثـر  .كننـد  رسـيدگي  اخلاقـي  مشـكلات  يـا  يبردار كلاه مانند ديگري مسائل به ياكرده  جلوگيري
 اروپـا،  اتحاديـه  قـوانين  اسـاس  بـر  ،مثـال راي ب .كنند مي اتخاذ را سپرده بيمه طرح از نوعي كشورها

 بـراي  بانـك  ورشكسـتگي  صـورت  در گـذاران  سـپرده  خسارت جبران براي سپرده تضمين هاي طرح
 بـراي  شـده  يمـه ب مبلـغ  معـادل  كـه  ي حـال  در ،انـد  شـده   يطراح ـ يورو 100000 سقف تا هاي سپرده
 از بيشـتر  حمايـت  بـراي  نيـز  سـپرده  بيمـه  يهـا  طـرح  .اسـت  يـن  500000 چـين  در گذاران سپرده
 هـاي  پـژوهش  ،حـال   ينا با .يجاد شدا 2009تا  2007 مالي بحران از پس مالي ثبات و گذاران سپرده
 مشـكلات  بـا  معمـولاً  سـپرده  بيمه هاي طرح كه دهد مي نشان ها بيمه سپرده خصوصدر ه شد انجام

هـا   بانـك  بـر  كمتري بازار انضباط و نظم باشد، بيشتر سپرده بيمه طرح هرچه .هستند مرتبط اخلاقي
در ا نهآ تعهد رعايت و خود يرندگانگ وام بر نظارت براي كمتري هاي يزهها انگ بانك و شود يم تحميل
 مخـاطرات  مشـكلات  كـاهش  بـراي ). 4 :2020كلاداكيس و همكاران، (دارند گذاران  سپرده رابطه با
 ها بانك از بيمه كارمزد اخذ ها، سپرده از بخشي بيمه مانند اقداماتي اغلب مقامات سپرده، بيمه اخلاقي

 صـورت  در شـده  نگهـداري  ذخاير در مشاركت براي ها بانك از درخواست يا ريسك ارزيابي اساس بر
 كامـل  طـور  بـه سپرده  تضمين هاي طرح ،مثالراي ب .دهند مي انجام عضو هاي بانك از يكي شكست
 مقامـات  كـه  اقـداماتي  يـا  قـدرت  ميـزان  .شوند يم ينتأم دهندگان ياتمال پول يجا به ها بانك توسط
 بانكي نظارت اثربخشي درك بنابراين ،است متفاوت مختلف كشورهاي در دارند مداخله براي نظارتي
 نـاهمگوني  ،هـا  بانـك  نظـارت  بارهدر موجود تجربي و نظري هاي پژوهش در ،حال ين ا با .است مهم

  .دارد وجود زيادي
 بـراي  يـزه انگ و داراي دانش بانك ناظران ،)2006( 1كونت و لوينـ   ، دميرجوكبك به استدلال

 عملكـرد  در مهمـي  نقـش  توانـد  يم ناقص اطلاعات كه  آنجا از .هستند اطلاعاتي تقارن عدم كاهش
هوكيـو، آندريسـوپولوس،   ( باشد مفيد نقدينگي ايجاد براي تواند يم قدرتمند نظارت باشد، داشته بانك

 در راهـا   بانـك  كـه  اسـت  اين نقدينگي ايجاد ذاتي مسائل از يكي). 2015، 2آندريسوپولوس و دوادي
 هستند كه از ثبات كافي برخوردار نبـوده و شـامل  هايي  هاي فرار، سپرده سپرده(هاي فرار  سپرده برابر

 هـا  سپرده زياد يها برداشت زيرا ،كند يم پذير يبآس) انداز هستند هاي پس هاي ديداري و سپرده سپرده
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1. Beck, Demirgüç-Kunt & Levine  
2. Hoque, Andriosopoulos, Andriosopoulos & Douady 
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 منـافع  نظـر  از. كننـد  نقد يانز با را خود هاي ييدارا از بزرگي بخش تا كند مجبور را ها بانك تواند يم
 ،كنـد  كمـك  بـانكي  سيسـتم  تثبيـت  واعتبـار   ينتأم از حفاظت به تواند يم قدرتمند نظارت ،عمومي
 اقدام و ها بانك اطلاعات به دسترسي براي بيشتري قدرت نظارتي مقامات كه كشورهايي در بنابراين،

 جـذب  طريـق  از را بيشتري نقدينگي توانند مي ها بانك دارند، تقلب يا ورشكستگي از جلوگيري براي
 ايجـاد  است، بانكي سيستم به مشتريان اعتماد از ناشي كه ها سپرده از كمتر برداشت و بيشتر ريسك
  .كنند

 از جلـوگيري  بـراي مقامـات نظـارتي    كـه  اقـداماتي  انجام يا مداخله قدرتميزان از طرف ديگر، 
 خـود  قـدرت  از اسـت  ممكـن  ها بانك ناظران زيرا نيست، مفيد ها بانك براي هميشه دارند، مشكلات

 وقتـي  ،)2006( همكـاران  و بك استدلالبه  .كنند استفاده عمومي منافع يجا به شخصي منافع براي
 موقعيـت  از اسـت  ممكن بانك ناظران دارند، ناسازگار يها بانك انضباط براي بيشتري قدرت مقامات

 سياسـي  يا خصوصي منافع نفع به بانكي اعتبار تخصيص غيرمستقيم يا مستقيم يكار دست براي انهآ
 راسـتاي  در عمـومي  منـافع  يجـا  به قدرتمند نظارتي مقامات كه بدانند مردم عموم اگر .كنند استفاده
 نقـدينگي  ايجاد به تواند يم اين. يابد يم كاهش گذاران سپرده اعتماد احتمالاً ،كنند يم رفتار خود منافع
 اسـت  ممكـن  هـا  سـپرده  جزئـي  كردن بيمه مانند اقداماتي .شود منجر ترازنامه بدهي سمت در كمتر
 از مـانع  متـوالي  طـور  به است ممكن موضوع اين .كند پذيرتر آسيب بانكي فرارهاي برابر در را ها بانك

 ايجـاد  انقبـاض  بـه  يجـه، نت در و شـود  نقـدينگي  ايجاد با مرتبط ريسك جذب براي ها بانك ظرفيت
  .شود منجر نقدينگي

هاي اعتباري در همه كشورهاي جهان، در مقايسـه   ها و مؤسسه شده بر بانك ميزان نظارت اعمال
 جـز  نيسـت  چيـزي  نيـز  موضـوع  ايـن  اصلي دليل. تر است هاي اقتصادي سختگيرانه با ساير مؤسسه

 و) مـردم  عمـوم  هاي سپرده و منابع با فعاليت و دروني پول خلق يژهو به( دارد بانك كه خاصي ماهيت
 در دليـل،  همـين  بـه . بگـذارد  جاي بر اقتصاد كل در تواند مي نهاد اين كه پيامدهايي و آثار ،همچنين

 بـانكي  نظـارت  بحـث  علمي ادبيات) آمريكا 2008 سال مالي بحران از پس يژهو به و( اخير سال چند
 مطـرح معمـولاً   زمينـه  ايـن  در كهي مهم مسائل از يكي. است كرده يداپ توسعه اي گسترده صورت به
 بر مبتني« يا »تطبيقي« توان مي كه است بانكي نظارت زمينه در مركزي بانك كلي رويكرد شود، مي

  .باشد »ريسك
: كرد تعريف گونه ينا را) شود مي ياد نيز سنتي نظارت عنوان با آن از كه( تطبيقي نظارت توان مي

 ارزيـابي  ديگـر،   يـان ب  بـه  و بانكي فعاليت براي شده يينتع مقررات و ضوابط با بانك عمليات تطبيق«
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 ايـن  در مقـررات  عبارت رسد مي نظر به. »آن تابعه  واحدهاي و بانك توسط مقررات رعايت چگونگي
 با رابطه در مجلس قوانين مانند( بالادستي قوانين يرندهدربرگ و داشته گسترده بسيار مفهومي تعريف،
 حتـي  و حسابرسـي  و حسـابداري  مقررات ،)مركزي بانك( ناظر مقام توسط شده وضع مقررات ،)بانك

  .باشد  نظارت تحت بانك داخلي مقررات
 در جديـد  رويكـرد  و نـوآوري  رسمي، بيانيه يك در آمريكا پول كنترل اداره 1979 سال فوريه در
 معرفـي  »هـا  بانـك  بازرسـي  در ريسك بر مبتني نظارت شيوه« عنوان با را ها بانك بازرسي و نظارت
 بـا ا نهآ مالي موقعيت ارزيابي همچنين و ها بانك مديريت كيفيت بررسي بر بازرسي جديد يندافر .كرد

  .داشت يدتأك ها نسبت تحليل و  يهتجز از استفاده
 نظارت حذف معناي به آن اجراي كه است تطبيقي نظارت از بالاتري حد ريسك بر مبتني نظارت

 ،اسـت  بانكي ناناظر وظايف از بخشي ها بانك در مقررات رعايت بررسي كماكان بلكه نبوده، تطبيقي
 مبتنـي  نظارتي رويكرد .است پذير انعطاف و محدودتر ريسك بر مبتني نظارت چارچوب در مقررات اما
 80 دهـه  از كـه ( نظـارت  از نـوع  اين براي كه تعريفي. دارد قرار تطبيقي رويكرد مقابل در ريسك، بر

 اقـدامات  و اصـول  تـدابير،  هـا،  فعاليـت  مجموعـه « از است عبارت داد، ارائه توان مي) كرد پيدا توسعه
 را يبانكيرغ اعتباري مؤسسه يا بانك يك كه خطرهايي و ها ريسك تمامي تعيينهدف  با كه نظارتي
 از جـامعي  ارزيـابي  تـا  شـود  مـي  تـلاش  ريسك، بر مبتني نظارت در. »شود مي انجام كند، مي تهديد
 نـاظر  مقـام  و يبـانك  يـر غ اعتباري مؤسسه يا بانك توسط ريسك موقع به كنترل و نظارت هاي روش

  .شود ارائه) مركزي بانك(
 عهـده  بـر  را قـوانين  بـا  هـا  فعاليت تطبيق وظيفه بانكي ناناظر ساير ريسك بر مبتني نظارت در

 يـا  بانـك  در ريسـك  مـديريت  فرايند بر نظارت بانكي ناناظر وظيفه مقابل، در بلكه ،داشت نخواهند
 بـانكي،  نانـاظر  وظيفـه  شـيوه  ايـن  در ،يگـر دبيـان    بـه . شود مي يبررس يبانكيرغ اعتباري مؤسسه

 كـه  شـود  مي مواجه آن با بانك كه است مختلفي هاي ريسك كنترل و نظارت گيري، اندازه شناسايي،
  .شود ميبرو زا  وزا  درون هاي ريسك شامل خود اين

  :دكنن مي توجه زير موارد به خود هاي ارزيابي در ها بانك نابازرس ريسك بر مبتني نظارت شيوه در
 بانك نقدينگي و سرمايه بر آن يرتأث و بانك هر ريسك سطح.  
 آن آتي مالي وضعيت بر بانك هاي ريسك بالقوه تأثير.  
 بانك توسط مقررات رعايت چگونگي.  
 آن بر تمركز و بانك فعاليت اصلي و عمده هاي ريسك شناسايي.  
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  هاي داخلي پژوهش پيشينه
 بـال طبـق   كميتـه  بيانيـه  از برگرفتـه  مـالي  نظارت هاي مؤلفه اثر) 1400( رزميو  ، چشميمسعودي

را  1389تـا   1398 دوره طـي  ايـران  بانـك  14 در اعتبـاري  ريسك در CAMELS هاي زيرشاخص
 سـودآوري،  وضـعيت  سـرمايه،  كفايـت  هـاي  مؤلفـه  بررسي كردند و به اين نتيجه رسيدند كه افزايش

 ريسـك  است توانسته مالي نظارت مؤلفه شش بين از بازار مخاطرات به حساسيت و كيفيت نقدينگي
 در هـا  بانـك  اعتبـاري  ريسـك  هرچـه  و دهد كاهش معناداري طور به نمونه يها بانك در اعتباري را

 انـدازه  جمله از كنترلي متغيرهاي همچنين، .شود يم بيشتر ها مؤلفه اين اثر ميزان بالاتر باشد، چندك
 يرتـأث  بـالاتر  يهـا  چنـدك  در يژهو به اعتباري ريسك در اقتصادي رشد و تورم نرخ ارز، ، نرخها بانك
  .دارند

 بـا  و كـلان  احتيـاطي  نظـارت  الزامـات  تبيـين  با) 1399( تقويو  ، محمدي، شاكريساماني پور
 متغيرهـاي  و داخلـي  ناخـالص  توليـد  رشـد  ارز، نرخ تورم، قبيل كلان از اقتصاد متغيرهايي از استفاده
 تسـهيلات  و يجـار يرغ مطالبـات  سـهام،  صـاحبان  حقـوق  سود، جملهاز  ها بانك ترازنامه از برگرفته
را بررسي  1395تا  1385بانك ايراني در دوره زماني  31كشور در  شبكه بانكي ، ثباتها بانك اعطايي

 تسـهيلات،  و سپرده نرخ سود فاختلا تورم، قبل، دوره بانكي كردند و به اين نتيجه رسيدند كه ثبات
 اثـر  داراي جهـان  رشد اقتصاد نرخ و تسهيلات به سرمايه نسبت سهام، صاحبان حقوق بازده ارز، نرخ

 نسـبت  نفـت،  بهـادار، قيمـت   اوراق بـورس  مـالي  شـاخص  ،همچنين .هستند ثبات شاخص بر مثبت
  .هستند منفي اثر داراي ثبات بانكي بر غيرجاري مطالبات و داخلي ناخالص توليد به نقدينگي

بانك ايراني در  17نقدينگي بر بحران مالي را در  يرتأث) 1398( معمارزادهو  ، محمدينيا محمودي
 يرتـأث بررسي كردند و به اين نتيجه رسيدند كه نقدينگي بر بحران مالي  1396الي  1384دوره زماني 
اري، تورم و مطالبات معـوق بـر بحـران    دارايي، ريسك اعتب كه نتايج نشان داد ،همچنين. مثبتي دارد
  .منفي خواهند گذاشت يرتأثتجارت آزاد و نرخ كفايت سرمايه  اما ،مثبت يرتأث مالي بانكي
 در فعـال  يهـا  بانـك  اعتبـاري  ريسك ميان ارتباط) 1398( فهيميو  آباد  ، فرهادي شريفدهقان

سسه اعتباري تحت نظارت ؤبانك و م 16در را  انهآ سهام و بازده ريسك و تهران بهادار اوراق بورس
 بررسي كردنـد و بـه ايـن نتيجـه رسـيدند كـه ريسـك        1394تا  1387بانك مركزي در دوره زماني 

 تهـران داشـته   بهـادار  اوراق بـورس  درها  بانك سهام بازده بر داري امعن و منفي يرتأث ها بانك اعتباري
 مثبـت  رابطه) نامطلوب بتاي و سنتي بتاي( ريسك متغيرهاي وها  بانك اعتباري ريسك ميان و است
  .دارد وجود دارياو معن
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  هاي خارجي پيشينه پژوهش
 تا 2001 دوره براي كشور 65 هاي بانك هاي داده از استفاده با) 2021( 1ژوـ  يو و ، لي، هونگ ليوچن

اين نتيجـه  كردند و به  بررسي ها بانك سيستماتيك ريسك بر را بانكي نظارت و مقررات تأثير ،2013
 احتمـالاً  بانك اندازه كه  يحال در دهد، كاهش را اثري چنين تواند مي ها بانك سهام رسيدند كه سطح

 كسـري  طريـق  از سيسـتماتيك  ريسك بر نظارت و بانكي مقررات و تأثير دهد مي افزايش را اثر اين
  .است بانك سرمايه

 ايجـاد  روي كشـور  75 هـاي  داده از اسـتفاده  با را بانك خروجي هاياثر) 2021(برگر و همكاران 
نتـايج نشـان داد    .كردنـد  بررسـي  بانـك  بـراي خروجـي   جـامع  معيـار  يك عنوان به بانك، نقدينگي
  .شود مي تابعه هاي بانك نقدينگي ايجاد كاهش باعث درصد 15 تا داخلي هاي نامه ضمانت

بانـك از   721در  را نقدينگي ايجاد و نظارت مقررات، ميانارتباط ) 2020(كلاداكيس و همكاران 
 در هـا  بررسي كردند و بـه ايـن نتيجـه رسـيدند كـه بانـك       2019تا  2005كشور در دوره زماني  65

 نقـدينگي  اخلاقي، مخاطرات كاهش و نظارتي قدرت مانند تر قوي نظارتي هاي ياستس با كشورهايي
 هاي محدوديت مانند تر سخت نظارتي يها رژيم با كشورهايي در كه ي حال در كنند، مي ايجاد بيشتري
  .كنند مي ايجاد كمتري نقدينگي سرمايه، مقررات و فعاليت

ه زمـاني  ها و ركود اقتصادي در امريكـا در دور  ارتباط بين ايجاد نقدينگي بانك) 2018( 2چاترجي
كه ايجاد نقدينگي از طريق اقلام بـالا و زيـرخط    را بررسي كرد و به اين نتيجه رسيد 2010تا  1984

در  ،تـر  بـزرگ هـاي   بيني ركود اقتصادي نقش مهمي دارد و ايجـاد نقـدينگي بانـك    در پيش ،ترازنامه
  .اطلاعات بيشتري در ارتباط با ركود در آينده ارائه خواهد داد ،تر كوچكهاي  بانك مقايسه با

هاي  همراه بحران هاي پولي به ها و سياست ينگي بانكارتباط ميان خلق نقد) 2017(برگر و بومن 
مالي را بررسي كردند و به اين نتيجه رسيدند كه ايجاد نقـدينگي كـه بـا اسـتفاده از اقـلام خـارج از       

  .كنند هاي مالي و ركود اقتصادي كمك مي بيني بحران شوند به پيش ترازنامه انجام مي
تواند ريسـك و ثبـات بـانكي را     نقدينگي بانك مي طور كه هاي پيشين، همان با توجه به پژوهش

هـاي فعاليـت و مقـررات     تأثير قرار دهد، خود نيز متأثر از عوامل مختلفـي از جملـه محـدوديت    تحت
گذاران و  تواند به قانون طور كلي پژوهش و بررسي نقش نقدينگي در حوزه بانكي مي به. است سرمايه

با توجه بـه اينكـه تـاكنون    . اد ثبات بانكي كمك شاياني كندتحليلگران حوزه بانكي و در نتيجه، ايج

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Chen, Li, Hong Liu & Yue Zhou 
2. Chatterjee  



 113  هاي ايراني بررسي تأثير نظارت مبتني بر ريسك بر ايجاد نقدينگي در بانك

ي ايرانـي  هـا  بانـك بر ايجـاد نقـدينگي در   را نظارت مبتني بر ريسك پژوهشي در داخل كشور، تأثير 
تواند به توسعه ادبيات داخلـي   بررسي نكرده است، پژوهش حاضر از اين نظر داراي نوآوري بوده و مي

  .در اين زمينه كمك كند

  پژوهشروش 
هـاي   هـاي توصـيفي و از نظـر هـدف، از نـوع پـژوهش       نظر روش، از نوع پژوهش از حاضر پژوهش

 در موجود اطلاعات ازو  اي كتابخانه ـ  ميداني روش شده با استفاده از اطلاعات استفاده .كاربردي است
دولتـي   بانك شامل يك بانك 15 ساليانه هاي داده پژوهش اين در. است شده آوري جمع كدال سايت

اقتصاد نوين، آينده، پارسيان، پاسـارگاد، تجـارت، خاورميانـه، دي،    (بانك خصوصي  14و ) بانك پست(
 1394كه تا قبل از سـال   )بانك پسترفاه كارگران، سامان، سرمايه، سينا، صادرات، كارآفرين، ملت و 

) 1399تا  1394(پژوهش  زماني بازه دراند و اطلاعات آنها  در بورس اوراق بهادار تهران پذيرفته شده
   .بررسي شدند تركيبي رگرسيونبا استفاده از در دسترس قرار دارد 

 متغيرهاي پژوهش
 ايجاد نقدينگي: متغير وابسته  

از رويكردي كه ) 2020(گيري شاخص ايجاد نقدينگي به پيروي از كلاداكيس و همكاران  براي اندازه
 در مرحلـه . ي سه مرحله اسـت كل طور بهاين روش . شد، استفاده اند كرده يمعرف) 2009(برگر و بومن 

در . شوند بندي مي طبقه نقد يرغنقد و  اقلام نقد، نيمه شاملاقلام ترازنامه بانك به سه بخش  ،نخست
در چـارچوب نظريـه   . يابـد  ها اختصاص مي بندي از اين اقلام و طبقه يك هايي به هر مرحله دوم، وزن

 ،كننـد  هاي نقد، نقـدينگي ايجـاد مـي    به بدهي نقديرغهاي  ها با تبديل دارايي بانكگري مالي،  واسطه
ها بر اساس  گيري وزن اندازه. شود اقلام ترازنامه اعمال مي دودستههاي مثبتي براي اين  بنابراين وزن

هـا يـك    كه بانـك  شود يك واحد نقدينگي وقتي خلق ميبه اين دليل كه  ،است يك به محاسبات يك
1(وزن بنابراين  ،د دارايي غيرنقد را به واحد بدهي نقد تبديل كنندواح

 براي دارايي غيرنقـد و بـدهي   )2
  .)2020، كلاداكيس و همكاران( شود نقد در نظر گرفته مي

حقـوق صـاحبان   (و سـرمايه   نقديرغهاي  هاي نقد، بدهي هاي منفي به دارايي از طرف ديگر، وزن
هـا يـك    رود كه بانك يك واحد نقدينگي وقتي از بين مي كه ي طور بهشود،  اختصاص داده مي) سهام

1(وزن تبديل كنند، بنابراين  نقديرغواحد دارايي نقد را به يك واحد بدهي 
و بدهي دارايي نقد  براي -)2
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 نقد وزن صـفر در نظـر گرفتـه    نقد يا بدهي نيمه و براي ساير اقلام نيمه شود ميغيرنقد در نظر گرفته 
  .شود مي

هـا و همچنـين    ها و چگـونگي تعيـين وزن   بندي اقلام ترازنامه بانك طبقه ازاي  خلاصه 1جدول 
  .دهد را نشان مي) 2009(چگونگي محاسبه شاخص ايجاد نقدينگي بر اساس رويكرد برگر و بومن 

=	creation	Liquidity  )1 مدل (0.5 × illiquid	assets	 + 0.5 × liquid	liabilities− 0.5 × liquid	assets	 − 0.5 × illiquid	liabilities− 0.5 × Equity)/Tatal	Assets 
  بانكي هاي يتفعال نقدينگي يبند طبقه .1جدول 

 هادارايي
 هاي غيرنقد دارايي
1= وزن(

2(  
  نقد هاي نيمه دارايي

  )صفر= وزن(
  هاي نقددارايي

1= وزن(
2 -(  

 هاي با سررسيد بيش از يك سال وام
  هاي ثابت دارايي
  نامشهودهاي  دارايي

  ها ساير دارايي

هاي با سررسيد كمتر مساوي  وام
  يك سال

  وجوه نقد
  اوراق بهادار

  هاي تجاري دارايي

 هابدهي
 هاي نقدبدهي

1= وزن(
2(  

  نقد هاي نيمه بدهي
  )صفر= وزن(

  ينقديرغهاي  بدهي
1= وزن(

2 -(  
يهاسپرده(اندازپسومعاملاتي يها سپرده
  )سال كمتر مساوي يك سررسيد با

  تجاري هاي يبده
 بيشتر از يك سررسيد با يها سپرده

  )دار مدت يها سپرده( سال
  تبعي بدهي كل

  ها يبده ساير
  )حقوق صاحبان سهام(سرمايه 

  )2020(كلاداكيس و همكاران : منبع

بنـدي اقـلام ترازنامـه     هـاي ايـران، طبقـه    و مطابق با اقـلام ترازنامـه بانـك    1با توجه به جدول 
ها  شاخص ايجاد نقدينگي بانك ،و بر اساس آنشده تنظيم  2به شكل جدول  مطالعه موردهاي  بانك

  .دشو در داخل كشور محاسبه مي
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  هاي ايراني اقلام ترازنامه در بانك برحسب يبند طبقه .2جدول 
 هادارايي

 هاي غيرنقد دارايي
1= وزن(

2(  
  نقد نيمه هاي دارايي

  )صفر= وزن(
  نقد هايدارايي

1= وزن(
2 -(  

  ثابت هاي دارايي
  ها ساير دارايي

تسهيلات اعطايي و مطالبات بخش 
  دولتي

 بخش مطالبات و اعطايي تسهيلات
  غيردولتي

  وجوه نقد
  مطالبات از بانك مركزي

هاي  همؤسسها و ساير  مطالبات از بانك
  اعتباري

  درراهاقلام 
  ها ها و مشاركت گذاري سرمايه

 هابدهي
 هاي نقدبدهي

1= وزن(
2(  

  نقد هاي نيمه بدهي
  )صفر= وزن(

  ينقديرغهاي بدهي
1= وزن(

2 -(  
 بدهي به بانك مركزي

  هاي اعتباري همؤسسها و  بدهي به بانك
  هاي ديداري سپرده

  و مشابه انداز پسهاي  سپرده
  درراهاقلام 

  مدت كوتاهگذاري  يهسرماهاي  سپرده
  ها ساير سپرده

  گذاري بلندمدت هاي سرمايه سپرده
  ها ساير بدهيذخاير و 

  حقوق صاحبان سهام

  1398محمودي و همكاران، : منبع
  
 نظارت مبتني بر ريسك: متغير مستقل  

از نسـبت  ) 2020(گيري نظارت مبتني بر ريسـك بـه پيـروي از كلاداكـيس و همكـاران       براي اندازه
  .شدتسهيلات بانك استفاده  كل  بهشده  مجموع مطالبات سررسيد گذشته و معوق

  كنترليمتغيرهاي  
  .هاي بانك لگاريتم طبيعي كل دارايي: اندازه بانك
  .ها دارايي كل بهنسبت سود و زيان پس از كسر ماليات : ها بازده دارايي
  .ها دارايي كل بهها  نسبت كل بدهي: نسبت بدهي
  .نسبت سود و زيان پس از كسر ماليات به حقوق صاحبان سهام: بازده سرمايه
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  :شود مي استفاده  2از مدل رگرسيوني  براي آزمون فرضيه پژوهش
	  )2مدل  ,= 	 + Super ision , + ,+ , + , + , +  

	كــه در آن،  نظــارت مبتنــي بــر  ايجــاد نقــدينگي،  ,
  . بازده سرمايه ، نسبت بدهي ها،  بازده دارايي اندازه بانك،  ريسك، 

 ي پژوهشها يافته
  بررسي پايايي متغيرها

نتايج حاصل از آزمون لوين، لـين  . مرحله در هر تخميني، بررسي پايايي تمامي متغيرها است نخستين
  . است شده دادهنشان  3و چو در جدول 

  نتايج آزمون پاپايي متغيرهاي پژوهش .3 جدول
  سطح معناداري  آزمون لوين، لين و چو tآماره   

 000/0  -942/5 ايجاد نقدينگي

 000/0  -51/19 نظارت مبتني بر ريسك

 005/0  -579/2 اندازه بانك

 036/0  -788/1 ها بازده دارايي

 044/0  -703/1 نسبت بدهي

 013/0  -205/2 بازده سرمايه

  هاي پژوهش يافته : منبع
  

، پايايي تمامي متغيرهـا  است 05/0داري براي تمامي متغيرها كمتر از ابا توجه به اينكه مقدار معن
  .شود مي تأييد

  مدل رگرسيوني و آزمون فرضيه پژوهشآزمون 
 ســاني واريانــس   بـراي بررسـي وجـود ناهم. شود ميساني واريانس بررسي  ناهمدر اين بخش، ابتدا 

ســاني واريانــس، بـه     نـاهم  نتايـج آزمـون. شد اسـتفاده ساني وايت ناهم جملات اخـلال، از آزمـون
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، اسـت  05/0كمتر از ها  آمـاره ايـن آزمونسطح احتمال بـا توجـه بـه اينكـه . است 4شـرح جـدول 
سـاني واريانس مشاهده  در مواقعي كه در مدل رگرسيوني ناهم. شود يم ردسـاني واريانـس  فرض هم

  .شود مياستفاده ) يافته تعميمحداقل مربعات (سـاني واريانس  از رگرسيون پس از رفع ناهم شود

  ساني نتايج آزمون هم .4جدول 
 سطح احتمال مقدار آماره شرح

488/56 مدل رگرسيوني پژوهش  000/0  
    هاي پژوهش يافته  :منبع

بـراي بـرآورد الگـوي    . دنشو ميمدل رگرسيوني تعيين  شده يبررس يها دادهالگوي  در مرحله بعد،
هـاي   در چـارچوب داده  1399 تـا  1394آزمون فرضيه پژوهش طي دوره زمـاني   منظور بهرگرسيوني 

مشترك يا  هاياستفاده از مدل اثر  كننده نييتعاين آزمون . شود ميه استفادتركيبي، ابتدا از آزمون چاو 
مـدل  (درصد، معنادار باشد، فرضيه صفر  5ليمر در سطح خطاي  Fاگر آماره . ثابت است هايمدل اثر

 شـده   ارائـه  5نتايج آزمون چـاو در جـدول   . شود ميثابت پذيرفته  هايرد و مدل اثر) مشترك هاياثر
  .است

  )ليمر F(نتايج آزمون چاو  .5جدول 
  نوع مدل  سطح معناداري  ليمر Fآماره   شرح

  پانل  002/0  841/2  مدل رگرسيوني پژوهش
  هاي پژوهش يافته  :منبع
  

ر طبقـه  د شـده  بررسـي الگوي مناسب براي برآورد مدل رگرسيوني ) ليمير(نتايج آزمون چاو طبق 
ثابت و  هاياثرالگوي بنابراين،  ،است 05/0داري آن كمتر از ازيرا مقدار معنپانل قرار دارد نه تلفيقي، 

  .شود ميمقايسه  شده است، درج  6تصادفي با استفاده از آزمون هاسمن كه در جدول  هاياثرالگوي 

  نتايج آزمون هاسمن .6جدول 

  هاي پژوهش يافته  :منبع 
  

  نوع اثر  سطح معناداري  آماره آزمون شرح
  ثابت  009/0  503/4 پژوهشمدل رگرسيوني
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ي برتر بركه براي مدل رگرسيوني، فرضيه صفر مبني  شود ميمشاهده  شده ارائهتوجه به نتايج با 
 ،اسـت  05/0ا كمتـر از  نه ـداري آازيرا مقدار معن ،شود مي تأييدثابت بر الگوي تصادفي  هاياثرالگوي 

  .ثابت است هاياثر، الگوي شده بنابراين الگوي مناسب براي برآورد مدل بررسي
نتايج برازش مدل رگرسيوني ارائه  7در جدول . شود مدل رگرسيوني برازش مي ،در آخرين مرحله

بنـابراين، مـدل    ،اسـت دار امعن درصد 95اطمينان  رگرسيون در سطح Fآماره  طبق جدول. شده است
 ـمستقل و كنترلي توانـايي توضـيح متغيـر وابسـته را دار     هايدار بوده و متغيرادر كل معن پژوهش . دن
اين رقم نشان . بوده است 74/0 حاصل از آزمون مدل شده يلتعد ضريب تعيينمجذور بر اين،  افزون
ناشـي از متغيرهـاي مسـتقل و     ايجاد نقـدينگي يعني  ،درصد از تغييرات متغير وابسته 74دهد كه  مي

 مقدار ،همچنين. درصد ديگر تغييرات آن ناشي از ساير عوامل است 20ود در مدل بوده و كنترلي موج

 بستگي خودهم مدل، اخلال ياجزا بين كه است مطلب اين مؤيد 80/1واتسون برابر با ـ  دوربين آماره

  .هستند 5/2تا  5/1در فاصله  مقادير اين زيرا ،ندارد وجود

  نتايج آزمون مدل رگرسيوني .7جدول 
 ايجاد نقدينگي:متغير وابسته

  داريامقدار معن tآماره  ضرايب متغيرهاي مستقل
  000/0  972/5  906/0 ثابت

  012/0  238/0  030/0 نظارت مبتني بر ريسك
  181/0  351/1  005/0 اندازه بانك
  812/0  238/0  001/0 ها بازده دارايي
  000/0  366/6  882/0 نسبت بدهي
  597/0  530/0  000/0 بازده سرمايه
  F  936/14آماره   80/0  ضريب تعيين

  F  000/0 سطح معناداري آماره  74/0  شده مجذور ضريب تعيين تعديل
      80/1  آمارة دوربين ـ واتسون

  هاي پژوهش يافته : منبع
  

. است 05/0از  كمتر و 012/0برابر با  ريسك بر مبتني نظارتبراي متغير  tداري آماري امقدار معن
 از طرف ديگـر، . شود تأييد مي ايجاد نقدينگي وريسك  بر مبتني نظارت، رابطه معنادار ميان جهينت در



 119  هاي ايراني بررسي تأثير نظارت مبتني بر ريسك بر ايجاد نقدينگي در بانك

حاكي از رابطـه مثبـت   ) 030/0(ريسك  بر مبتني علامت مثبت ضريب رگرسيوني براي متغير نظارت
 ريسـك بـر   بـر  مبتنـي  دار نظارتامعن ريتأث جهينت در، است ايجاد نقدينگيريسك و  بر مبتني نظارت

  .دشو ميتأييد فرضيه پژوهش  وشده مشاهده  هاي ايراني در بانك ايجاد نقدينگي

  سياستي هاي پيشنهادگيري و  نتيجه
اسـت،  شـده   پذيرفتهالمللي  صورت بين هب ،)بازل(اصول كميته بال  مانند نظارتي، هاي چارچوب اگرچه

 كشـور  بـانكي  سيسـتم  وضعيت به توجه با كه دارند را آزادي اين بانكي گذاران قانون كشور هر در اما
مبتنـي   نظـارت  تأثير بررسي با مقاله اين .كنند ايجاد تغييراتي است، مواجه آن با كه مشكلاتي و خود

 ايجـاد  يعنـي  اقتصـاد،  در هـا  بانـك  اصلي كاركردهاي از يكي بر كشور هاي سطح بانك در بر ريسك
ير نظارت مبتني بر ريسك بر تأثبررسي  ،هدف از اين پژوهش .كند يم روشن را موضوع اين نقدينگي،

   .هاي ايراني است ايجاد نقدينگي در بانك
بانك غيردولتـي در   14طبق نتايج حاصل از بررسي نمونه مورد مطالعه شامل يك بانك دولتي و 

تـأثير  ، نظارت مبتني بر ريسك بر ايجـاد نقـدينگي بانـك    1399تا  1394كشور در دوره زماني داخل 
  . مثبت دارد

ي دارند، بيشترعمل  آزادي ،ها بانكشده به  مداخله در اختيارات تفويض براي ناظرانهنگامي كه 
 كشور بانكي سيستم يا بانك هر براي مهم مشكلات از و مسائل را شناسايي كرده سرعت به توانند مي

 علائـم  كـه  يانزم ـ بنابراين، .ثيرگذار استأكنند و بدين صورت نظارت بر ايجاد نقدينگي ت جلوگيري
  . دشو باعث برطرف شدن مشكلات مي افزايش دخالت دولت دارد، وجود نقدينگي مشكلات اوليه

 در نتيجه كنند مي ايجاد بيشتري نقدينگي ها بانك دارند، بيشتري بانكي نظارت كه كشورهايي در
 مداخلـه  بـا  .اسـت  پذير امكان قدرتمند نظارت با بانكي نقدينگي ايجاد كه شود مي حمايت ديدگاه اين

هـايي   در موقعيتها  بانكيافته و از قرار گرفتن  كاهش اطلاعاتي تقارن عدم نظارتي، مقامات مناسب
   .شود شود، جلوگيري مي كه منجر به ورشكستگي آنها مي

شود كـه در داخـل كشـور، مقـررات      با توجه به نتايج حاصل از پژوهش حاضر چنين استدلال مي
 و خـود  هـاي  دارايـي  بـه  بخشـيدن  تنوع براي را ها بانك آزاديكند و  را محدود نمي ها بانكليات عم

 كمـك  ترازنامـه  گسترش و ريسك مديريت در آنها به است ممكن كه هايي افزايي هم از برداري بهره
  . كند نمي محدود كند،
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 انجـام  مشـخص  و اسـتاندارد  چـارچوب  يـك  در ها بانك توسط دنيا در نقدينگي از آنجا كه ايجاد
 و عملكردهـاي  هــا  رويــه  هــا،  سياســت  راهكـارهـا، از مستقلي ارزيابي بايد بانكي ناشود، ناظر مي

 كنتـرل  و مراقبت گيري، اندازه براي تا كنند ملزم را ها بانك و باشند داشته نقدينگي مديريت با مرتبط
 و كـافي  اطلاعـات  بانـك  هـر  از بانكي، بايد ناناظر ،همچنين. كنند ايجاد يياسيسـتم كار ،نقدينگي

 كـه  دهنـد  اجـازه  كننـد و نبايـد   ارزيـابي  سـطح نقدينگي را آنها كمك به تا كنند دريافت را هنگام به
خــود   نقــدينگي  بــراي  بانـك كه شوند متقاعد بايد آنها .كنند نقدينگي ايجاد ضابطه بدون ها بانك
 هـاي  محـدوده  طـي  خـود  نقدينگي وضعيت اندازه بايـد براي ها بانك .دارد كافي اقتضايي هاي برنامه
   .كنند مراقبت مرتب طور هب آنها از و كرده تعيين را حدودي ،خاص زماني

هاي خاص بر ايجاد نقـدينگي كنتـرل خـاص     د كه بانك مركزي با اعمال نظارتشو پيشنهاد مي
مشـكلات جـدي بـه     ،مانند كمبود نقدينگيتواند  زيرا ايجاد نقدينگي بيش از حد نيز مي ،داشته باشد

بانكي ناشـي از   اعتبارات با كنترل بيشتر بر تسهيلات بانكي از انحراف ،همچنين. كنداقتصاد تحميل 
ثيرگـذار  أبررسي ساير عوامل ت. كندداري جلوگيري  بنگاه و غيرمولد هاي  فعاليت سمت به نقدينگي زياد

تواند از جمله موضوعات مطلوب بـراي بررسـي    ر كشورها ميها و مقايسه آن با ساي بر نقدينگي بانك
  .توسط ساير پژوهشگران باشد

  مĤخذ و منابع
  فارسي .الف

 اعتبـاري  ريسك ارتباط بررسي .)1398( عليرضا فهيمي، محسن؛ آباد، شريف فرهادي عبدالمجيد؛ دهقان،
 -214 ،)29(8، گـذاري  سـرمايه  دانـش ، تهـران  بهادار اوراق بورس در آنها سهام بازده و ريسك و ها بانك
256 .   

 احتيـاطي  نظـارت  الزامـات  . )1399(مهـدي   تقوي، عباس؛ تيمور؛ شاكري، محمدي، حسن؛ پور، ساماني
  .26-1، )52(14 ،)توسعه و مالي اقتصاد( مالي اقتصاد .ايران بانكي نظام ثبات بر آن تأثير و كلان

 چـارچوب  در نقدينگي خلق شاخص محاسبه .)1398(عباس  معمارزاده، زهرا؛ محمدي، داود، نيا؛ محمودي
 راهبـرد  .پروبيـت  و لاجيـت  پانـل  مـدل  از كـاربردي : بـانكي  هاي بحران بر آن تأثير و باومن و برگر الگوي

  . 110 -67 ،)28(8 اقتصادي،
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 در مـالي  نظـارت  كيفيـت  تـأثير  تحليـل  .)1400(محمدجواد  رزمي، سيد علي؛ چشمي، مسعودي، صاحبه؛
، )48(14، هـاي پـولي و بـانكي    پژوهش .پانل كوانتايل رگرسيون روش با ايران هاي بانك اعتباري ريسك

395- 420 .  
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