
  

  

  

  

 پرتفوي و كاري محافظه بين رابطه بر مالي درماندگي و اطلاعاتي تقارن عدم تأثير
  ايران بانكداري نظام در وام كيفيت

  

  1قديم بنابي رحيم
  
  چكيده

  
 افزايش راستاي در مشروط كاري محافظه نقش ها، بانك در قانوني ترجيحات و دادرسي هاي هزينه و قراردادي مطالبات دليل به

 كاهش ها وام كيفيت به اطمينان عدم مالي، مشكلات و اطلاعاتي نابرابري شرايط در همچنين، .است اهميت حائز بانكي شفافيت
 را نمايندگي هاي هزينه كارانه، محافظه گزارشگري طريق از اطلاعات كيفيت افزايش با كنند مي سعي ها بانك مديران يابد، مي

 تقارن عدم تأثير بررسي پژوهش، هدف اساس، اين بر .دهند افزايش را بانك واقعي ارزش خصوص در بخشي آگاهي و كاهش
 اين براي .است ايران بانكداري نظام در وام كيفيت پرتفوي و حسابداري كاري محافظه بين رابطه بر مالي، درماندگي و اطلاعاتي
 با نتايج تحليل .است شده استفاده ،1399 تا 1392 زماني فاصله در ايران، سرمايه بازار در شده پذيرفته بانك 15 هاي داده از منظور،
 دارايي كيفيت افزايش( وام كيفيت پرتفوي كه است شده سبب شرطي، كاري محافظه كه داد نشان چندگانه رگرسيون از استفاده
 شده سبب مثبت، تأثيرگذاري با مالي درماندگي و اطلاعاتي تقارن عدم و يابد افزايش )غيرجاري مطالبات نسبت كاهش و بانكي
   .شود تشديد و تعديل وام كيفيت پرتفوي و شرطي كاري محافظه بين رابطه كه است
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  مقدمه
 نوعي مانند وام، انتظار مورد زيان موقع به شناسايي كه است اين بيانگر قبلي شواهد كه حالي در

 چند فقط ،)2015 و 2012 ،2ويليامز و بوشمن و 2011 ،1ليائو و بيتي( كند مي  عمل نظارتي سازوكار
 بانك پذيري ريسك براي شرطي كاري محافظه عنوان به ها زيان نامتقارن شناسايي پيامدهاي پژوهش،

 به نسبت مالي گزارشگري از متفاوتي جنبة زماني، تقارن عدم .اند كرده بررسي را نظارتي تلاش يا
 تمركز خوب اخبار مقابل در بد اخبار تشخيص نسبي زمان بر زماني تقارن عدم زيرا است؛ بودن بهنگام

 تقارن عدم .كند نمي متمايز بد اخبار بودن بهنگام از را خوب اخبار بودن موقع به كه حالي در كند، مي
 افشاي براي مديريتي تمايل با مقابله طريق از تا است شده طراحي فردي منحصربه طور به زماني،
 كه واقعيت اين ).2019 ،3لو و خان( كند فراهم را قراردادي مزاياي بد، اخبار جاي به خوب اخبار سريع
 ترغيب بهينه هاي گذاري سرمايه در مشاركت براي را مديران شود، گزارش سود از زودتر بايد زيان
 هاي پژوهش ).2021 ،4ها( شود مي ضعيف عملكرد با هايي پروژه زودهنگام شدن رها باعث و كند مي
 در را سرمايه كارآمد تخصيص وام، زيان موقع به شناسايي دهد مي نشان كه اند يافته را شواهدي قبلي
 از بازار انضباط افزايش و اطلاعات تقارن عدم كاهش با گذاري سرمايه كاراي هاي تصميم قالب

 اين از اخير هاي پژوهش از بسياري كه حالي در .كند مي تسهيل ها شركت پذير ريسك هاي تصميم
 ،6پنالوا و اوسما گارسيا لارا، گارسيا و 2016 ،5زو و واتس بالاكريشنان،( كنند مي حمايت بيني پيش

 .است نشده چنداني توجه كاري، محافظه مزاياي به بانكداري صنعت در ،)2016

 متعدد دلايل به كاري محافظه زيرا است؛ مهم بانكي محيط در كاري محافظه پيامدهاي بررسي
 چرا كه است اين خصوص در اوليه توضيح بدهي قرارداد اول، درجه در .است مطلوب ها بانك براي

 ها، بانك كه آنجا از ).2019 ،7ناكانو و تاكاسو( آيد مي وجود به مالي گزارشگري در كاري محافظه
 هاي هزينه قراردادي، مطالبات دليل به كه رود مي انتظار هستند، بالا بسيار اهرم با هايي مؤسسه
 آرمسترانگ،( دهند نشان را شرطي كاري محافظه از بالاتري سطوح قانوني، ترجيحات و دادرسي
 را اقتصادي هاي زيان مديران ، كارانه محافظه حسابداري در دوم، درجه در ).2010 ،8وبر و گواي

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Beatty & Liao 
2. Bushman & Williams 
3. Khan & Lo 
4. Ha 
5. Balakrishnan, Watts & Zuo 
6. García Lara, Garcia Osma & Penalva 
7. Takasu & Nakano 
8. Armstrong, Guay & Weber 
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كنند كه با تمايل مديريتي براي گزارش صرف اخبار خوب و پنهان كردن اخبار  تر گزارش مي موقع به
تقارن  ها داراي عدم از آنجا كه بانك. كند كرده و در نتيجه، شفافيت اطلاعات را تسهيل ميبد مقابله 

موقع اخبار  تواند با الزام به افشاي به كاري مي تري هستند، محافظه اطلاعاتي بيشتر و ساختار پيچيده
؛ )2013، 1و انسا، دميتروپولوس و اواسو لونتيس 2019تاكاسو و ناكانو، (ها مفيد باشد  بد براي بانك

گذاران حق بيمه كمتري را از  داران و سرمايه ها، سهام كاري در بانك طوري كه با افزايش محافظه به
دليل محدودكردن  و به) 2015، 2لي(يابد  بانك مطالبه كرده و هزينة سرمايه بانك كاهش مي

كول، انتخاب سبد كاراي اعطاي وام به مشتريان مستعد ن همچنين،طلبانه مديران و  رفتارهاي فرصت
 ،گذاري سرمايه هاي كاري در نظارت بر تصميم اهميت نسبي محافظه). 2021ها، (بخشد  وام را بهبود مي
توان مدنظر قرار داد  دو حالت را مي. ها متفاوت است شركت ةهاي تغيير ريسك اولي احتمالاً با انگيزه
تقارن اطلاعاتي  ها عدم زماني كه بانك: زياد استهاي تغيير ريسك پيشين، احتمالاً  كه در آنها، انگيزه

دليل اينكه در  به. ها با ريسك درماندگي بيشتري مواجهند ذاتي بيشتري دارند و زماني كه بانك
ها سعي  يابد، مديران بانك كاهش ميها  اطمينان به كيفيت وام شرايط نابرابري اطلاعاتي، عدم

هاي نمايندگي را  كارانه، هزينه كنند با افزايش كيفيت اطلاعات از طريق گزارشگري محافظه مي
و  2015بوشمن و ويليامز، (بخشي در خصوص ارزش واقعي بانك را افزايش دهند  كاهش و آگاهي
كنند، تمايل دارند  الي را تجربه ميهايي كه مشكلات م همچنين، شركت). 2014، 3گلدشتاين و ساپرا

تقارن اطلاعاتي و حفظ اعتماد بستانكار و  كاري حسابداري براي كاهش عدم هاي محافظه از روش
هايي كه مشكل  شركت). 2020، 4ساري(گذار به شركت با ايجاد سود باكيفيت استفاده كنند  سرمايه

كاري  لازم است كه محافظه و راقب باشندم بسيارقطعيت  مواجهه با عدم هنگاممالي دارند، بايد 
، 6و ريوندي و آريسكا 2018، 5، كوسموريانتو، كيسوانتو و گوناوانرهايو(حسابداري را اعمال كنند 

سبب مشكلات نمايندگي و انگيزه جلوگيري از  هاي با درماندگي مالي، به بنابراين، در شركت). 2019
ها با  ، مديران سعي خواهند كرد كه در ذخيرة زيان وام)2012بوشمن و ويليامز، (نقض مفاد قراردادها 

كاري در گزارشگري نامتقارن  كارگيري ترجيحات شخصي، تجديد نظر كنند كه با افزايش محافظه به
 توجه با ).2020ساري، (هاي اعطايي، از كيفيت بيشتر برخوردار خواهد شد بد، كيفيت وام/ اخبار خوب
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2. Li 
3. Goldstein & Sapra 
4. Sari 
5. Rahayu, Kusmuriyanto, Kiswanto, & Gunawan 
6. Rivandi & Ariska 



 هجدهم شماره ،هشتم دوره ،نامه مطالعاتي در مديريت بانكي و بانكداري اسلامي فصل  66

 پرتفوي كيفيت بر شرطي كاري محافظه تأثير چگونگي بررسي پژوهش ينا هدف شد، بيان آنچه به
 مشكلات ايجاد عوامل عنوان به مالي، درماندگي و اطلاعاتي تقارن عدم اينكه و است بانكي وام

 هاي فرضيه دارد؟ بانكي وام پرتفوي كيفيت و شرطي كاري محافظه بين رابطه بر تأثيري چه نمايندگي،
 هاي فرضيه و مرور تجربي ادبيات و نظري مباني ادامه، در .است شده تدوين اساس اين بر نيز پژوهش
 و بحث به نهايت، در و شود مي ارائه ها فرضيه آزمون نتايج آن، از پس و است شده مطرح پژوهش
 .شد خواهد پرداخته پژوهش از گيري نتيجه

  پژوهش نظري مباني بر مروري
  بانكي وام پرتفوي كيفيت بر كاري محافظه تأثير

 به بازار انضباط .كند مي ايفا اساسي نقشي بانك، و بازار انضباط افزايش در اطلاعاتي شفافيت
 و نظارت را ها بانك حد از بيش پذيري ريسك بازار فعالان آن، طريق از كه شود مي اطلاق فرايندي

 با توانند مي داران سهام عام، سهامي هاي بانك براي مثال، طور به ).2021 ها،( دهند مي نظم
 كه هايي گذاري سرمايه براي بيشتر ةبيم حق تقاضاي يا خود  ةسرماي تخصيص يا مديريت جايگزيني

 ها بانك اين، بر افزون ).2016 ،1بوشمن و 2019 ناكانو، و تاكاسو( كنند اعمال را انضباط و نظم دارند،
 زيرا ؛دهند نشان خود از بيشتري كاريمحافظه است ممكن بنابراين، هستند، اهرم داراي شدت به

 ).2003 ،2واتس و 2019 ناكانو، و تاكاسو( دارد تمايل بدهي انقباض كارايي افزايش به كاري محافظه
 كاهش ها بانك ذاتي ارزش خصوص در را گذاران سرمايه اطمينان عدم تواند مي بيشتر كاري محافظه

 تا كند ايجاد  انگيزه ها بانك براي و كند تقويت پذيري ريسك رفتار خصوص در را بازار انضباط دهد،
 خان( كنند مديريت كند، ايجاد را سرمايه كفايتي بي به مربوط هاي نگراني تواند مي كه منفي اطلاعات

 مديريتي وسوسه زيرا ؛است بانكي شفافيت از مهمي جنبه كاري، محافظه نظر، اين از ).2019 لو، و
 .دهد مي كاهش وام انتظار مورد زيان موقع به شناسايي تحميل با را بد اخبار كردن پنهان براي

 ها،( بخشد مي بهبود را مالي شفافيت كاري محافظه كه دهد مي نشان را شواهدي قبلي هاي پژوهش
 كاهش دارند، كمتري كاري محافظه كه هايي بانك قبلي، هاي پژوهش اساس بر راستا، اين در ).2021
 زيرا ؛)2017 ،3، كوپر، لوكا و فيليپآندرئو( كنند مي تجربه را خود سهام ارزش در توجهي شايان
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 كه طوري به ،)2017 ،1ف دوا و انجيآكينز( كند مي محدود را دهي وام تقلب و اختلاس كاري، محافظه
 آنها، كه است يافته افزايش اروپايي شده فهرست هاي بانك بين در مالي بحران از پس كاري محافظه

 نامطلوب پيامدهاي كاهش براي شفافيت افزايش براي ها بانك تلاش از شواهدي عنوان به را آن
  ).2021 ها، و 2017 ،2، بسالي و دميتروپولوسمنگناريز( كنند مي تفسير شفافيت عدم

 در كاري محافظه توانايي پژوهش، اين با مورد ترين مرتبط كاري، محافظه متعدد مزاياي ميان در
 داران سهام آن در كه است اي پديده ريسك، تغيير مشكل .است مديريتي ريسك تغيير رفتار كاهش
 ،3مكلينگ و جنسن( ببرند سود شركت ريسك افزايش از است ممكن پرخطر، بدهي با شركت يك

 مشكل ،صنعتي هايشركت ساير به نسبت ها بانك در ريسك تغيير دليل، سه به ).2021 ها، و 1976
 .2 ؛هاست بانك براي خارجي مالي تأمين اصلي منبع بدهي مالي تأمين .1 :كند مي ايجاد تري جدي
 موضوع اين به طلبكاران اينكه بدون است، آسان نسبت به ها بانك براي مالي هاي ريسك تغيير

 كاري محافظه .دارد وجود صريح و ضمني عمومي هاي تضمين ها، بدهي براي .3 ؛كنند توجه بلافاصله
 مؤثر تشويقي قراردادهاي طراحي به زيرا ؛بازدارد حد از بيش ريسك پذيرش از را ها بانك تواند مي

 ارزيابي بازده و نامتقارن اطلاعات حضور در مؤثرتري طور به را مديريتي عملكرد كه مديران براي
 را ها شركت ، پرمخاطره هاي گذاري سرمايه ).2010 همكاران، و آرمسترانگ( كند مي كمك كنند، مي
 بايد زيان كارانه، محافظه حسابداري در .دهند مي قرار بيشتري بالقوه سودهاي يا ضررها معرض در

 بنابراين، .شود مي گزارش زمان طي تدريج به سود كه حالي در شود، منعكس سود در زودتر
 متناظر افزايش بدون مدت كوتاه در سود براي زيان گزارش به تواند مي  پرريسك هاي گذاري سرمايه

 تواند مي كاري محافظه كه دهد مي نشان اين، .شود منجر مدت كوتاه در بيشتر سود گزارش احتمال در
 اساس اين بر ).2021 ها،( دهد كاهش را پرخطر هاي گذاري سرمايه انجام براي مديريتي هاي انگيزه
  :شد تدون زير شرح به نخست فرضيه
  .دارد معناداري تأثير بانكي وام كيفيت بر شرطي كاري محافظه .1

  بانكي وام پرتفوي كيفيت و كاري محافظه بين رابطه بر اطلاعاتي تقارن عدم تأثير
 خصوص در اطمينان عدم باشد، بيشتر سرمايه كنندگان تأمين و ها بانك بين اطلاعاتي تقارن عدم هرچه
 بخشي آگاهي به تواند مي وام زيان موقع به شناسايي .شود مي بيشتر گيرنده وام هاي دارايي ارزش

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Akins, Dou & Ng 
2. Manganaris, Beccalli & Dimitropoulos 
3. Jensen & Meckling 
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 وام پرتفوي ارزش يعني( بانك يك واقعي ارزش خصوص در گذاران سپرده يا گذاران سرمايه مستقيم
 نقدينگي ارزش براي دهد، مي تشخيص موقع به را زيان كه بانكي دفتري ارزش ؛ زيراكند كمك )آن
 مشكلات اطلاعاتي تقارن عدم ).2021 ها،( دهدمي ارائه تري پايين حد تخمين بانك، تسويه و

 توسط نظارت بازار، نظارت از مانع بيشتر اطلاعاتي تقارن عدم ؛ زيراكند مي تشديد را پذيري ريسك
 و اخلاقي خطرهاي براي بيشتر پتانسيل از حاكي كه شود مي گذارانمقررات و مديره هاي هيئت

 هايي شركت در مديران بنابراين، ).2016 همكاران، و بالاكريشنان( است نامطلوب انتخاب مشكلات
 هاامتياز حد از بيش مصرف مانند خود، ترجيحات تأمين براي دارند، بيشتري اطلاعاتي تقارن عدم كه
 هاي اصطكاك تواند مي اطلاعاتي تقارن عدم .دارند بيشتري عمل آزادي حد، از بيش هاي ريسك يا

 ترازنامه منفي هاي شوك به پاسخ در سرمايه افزايش دنبال به كه را هايي بانك بر شده تحميل مالي
 مديران هاي انگيزه بر تواند مي كه )2015 ويليامز، و بوشمن و 2011 ليائو، و بيتي( كند تشديد هستند،
 و گلدشتاين( دهد سوق ناكارآمد گذاري سرمايه هاي تصميم سمت به را آنها و بگذارد منفي تأثير بانك
  ).2014 ساپرا،
 به را گذاران سرمايه بين اطلاعاتي نابرابري بالقوه، سازوكار دو طريق از كاري محافظه كليطور  به
 قيمت از غير به واقعي اطلاعات از انعكاس بهترين كننده فراهم كاري محافظه .1 :رساند مي حداقل
 دوره سود حداكثرسازي انگيزه به توجه با .است گذاران سرمايه براي جاري عملكرد خصوص در سهام
 دوره سود خصوص در بتوان كه بود خواهد اطلاعاتي فقط تأييدپذير سود مديريت، توسط جاري
 دارند، كمتري رغبت ها زيان گزارش به مديران اينكه دليل به ديگر، طرف از .كرد اتكا آنها به جاري
 براي محركي تواند مي ها، زيان شناسايي براي كمتر تأييدپذيري به نياز بر مبني استانداردهايي وجود

 اطلاعات از استفاده با .2 .ندارد آن گزارش به تمايلي مدير كه باشند اطلاعاتي افشاي و گزارش
 دست به تأييدناپذير سودهاي خصوص در غيرقطعي منابع از حتي معتبري اطلاعات توان مي قطعي،
 اساس، اين بر .آورد درمي نظم به نيز را ديگر اطلاعاتي منابع مالي هاي صورت اساس، اين بر .آورد

 گزارش مالي هاي صورت در نهايت، در كه قطعي اطلاعات از استفاده با توانند مي گذاران سرمايه
 قابليت طريق، اين از كه كنند مقايسه و تحليل را مختلف منابع بر متكي هاي بيني پيش شوند، مي

 تواند مي نيز اطلاعاتي تقارن عدم ).2008 ،1واتز و لافوند( شود مي ارزيابي رقيب اطلاعاتي منابع اتكاي
 دهي وام هاي نرخ .بگذارد تأثير بانك مالي سلامت بر بانك، گيرندگان وام نامطلوب انتخاب طريق از

 كاهش به تواند مي گيرنده وام هاي پروژه انتظار مورد بازده هاي نرخ در بيشتر هاي نوسان و بالاتر
 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

1. LaFond & Watts 
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 هستند، مايل بانك از استقراض به كه وام متقاضيان مجموعه )اعتبار( انتظار مورد كيفيت متوسط
 كاري محافظه براي تقاضا كه دهد مي نشان قبلي هاي پژوهش ).2014 همكاران، و داهيا( شود منجر
 داشته بيشتري اطلاعاتي تقارن عدم كه زماني توانند مي ها شركت و است اطلاعاتي تقارن عدم از ناشي
 )2008( واتس و لافوند مثال، براي ).2021 ها،( ببرند بيشتري سود مشروط كاري محافظه از باشند،

 و شود  مي منجر بيشتر كاري محافظه به مديران و داران سهام بين اطلاعاتي تقارن عدم كه دريافتند
 قبلي، هاي پژوهش اساس بر .دهد مي كاهش را اطلاعاتي تقارن عدم حسابداري كاريمحافظه اجراي

 كاري محافظه براي تقاضا ؛ زيرااست خصوصي هاي بانك از بيشتر دولتي هاي بانك در كاري محافظه
 بين مثبت ارتباط ،)2016 ،1، توماس و وايلندمارتين( يابد مي افزايش بيشتر، اطلاعاتي تقارن عدم با

 است آشكار بيشتر اطلاعات تقارن عدم با هايي شركت براي سودآوري و زيان موقع به شناسايي
 گذاري سرمايه ناكارآمدي كاهش براي كاري محافظه توانايي همچنين و )2010 ،2مارتين و فرانسيس(

 همكاران، و بالاكريشنان( است بيشتر دارند، بيشتري اطلاعاتي تقارن عدم كه هايي شركت براي
  :شد تدون زير شرح به دوم فرضيه اساس، اين بر ).2016 همكاران، و لارا گارسيا و 2016
 معناداري تأثير بانكي، وام كيفيت و شرطي كاري محافظه بين رابطه بر ،اطلاعاتي تقارن عدم .2
 .گذارد مي

  بانكي وام پرتفوي كيفيت و كاري محافظه بين رابطه بر مالي درماندگي تأثير
 كه هايي شركت مديران آن در كه كنند مي ارائه ريسك تغيير فرضيه يك )1976( مكلينگ و جنسن

 هاي پروژه در گذاري سرمايه با را داران سهام محدود مسئوليت گزينه مواجهند، مشكل با مالي نظر از
 ارائه بدهي دارندگان هزينه به را بالايي غيرمحتمل هاي پرداخت كه رسانند مي حداكثر به آميز مخاطره

 ضعيفي عملكرد و كنند مي نقض را نظارتي سرمايه الزامات زياد احتمال به درمانده هاي بانك .دهند مي
 ذخيره در شخصي، ترجيحات از استفاده با كه باشند داشته انگيزه توانند مي ها بانك بنابراين، .دارند
 از پيروي با .كنند جلوگيري نظارتي سرمايه هاي محدوديت نقض از تا كنند نظر تجديد وام زيان

 ريسك تغيير مشكلات كاهش در نگرانه آينده تخصيص مزاياي دريافتند كه )2012( ويليامز و بوشمن
 كاري محافظه اثرهاي كه گفت توان مي است، بارزتر پايين، سهام بازده يا كم سرمايه با هايي بانك در

 ها،( است بارزتر درماندگي ريسك با پرمخاطب بسيار هاي بانك براي وام، پرتفوي كيفيت روي

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Martin, Thomas & Wieland 
2. Francis & Martin 
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 زماني .دارد شركت توسط شده استفاده اهرم ميزان از تصوري شركت، اهرم نسبت همچنين، ).2021
 ،1ايساگاس نيگوسيا( يافت خواهد افزايش شركت مالي درماندگي يابد، افزايش شركت اهرم كه

 حسابداري كاري محافظه سطح بر متفاوتي اثرهاي تواندمي مالي درماندگي كلي، طور به ).2021
 از بسياري براي سود .باشند كارتر محافظه مالي درماندگي طي توانندمي ها شركت اولاً، .باشد داشته
 منجر شركت آينده درباره اطمينان عدم به كه است زيان سمت به تغيير يا كاهش حال در ها شركت

 كنند مي طلب را تري كارانه محافظه حسابداري زياد احتمال به گذاران سرمايه صورت، اين در .شود مي
 توانند مي ها شركت دوم، ).2020 ساري،( باشد تر كارانه محافظه گزارش براي دليلي تواند مي كه

 سود حاشيه ها، شركت از بسياري براي ؛ زيراباشند داشته تر تهاجمي دهي گزارش براي هايي انگيزه
 و شوليخاه( شود مي منجر كارانه غيرمحافظه حسابداري به و است كاهش به رو مالي درماندگي طي

 گزارش كمتري كاري محافظه با خود زيان پوشش براي ها شركت مورد، اين در ).2020 ،2سورياني
 نداشته تأثيري حسابداري كاري محافظه سطح بر مالي درماندگي كه است اين ديگر احتمال .دهند مي
 ؛ زيراكنند احتياط اقدامات انجام در ها شركت كه شود مي باعث مالي درماندگي ).2014 ،3لئوني( باشد
 خواهد همراه به بيشتري خطرهاي كند، نمي تجربه را مالي مشكلات كه زماني به نسبت اقدامي هر

 اطلاعاتي تقارن عدم كاهش براي شركت، كه كند مي بيان دهي علامت تئوري .)2020 ساري،( داشت
 تجربه را مالي مشكلات كه هايي شركت .دهد مي ارائه سيگنالي شركت، در نفع ذي هاي طرف بين
 به گذار سرمايه و بستانكار اعتماد حفظ و اطلاعاتي تقارن عدم كاهش براي دارند تمايل كنند، مي

 با كه هايي شركت .كنند استفاده حسابداري كاري محافظه هاي روش از باكيفيت، سود ايجاد با شركت
 لازم بنابراين باشند، مراقب اي فزاينده طور  به قطعيت عدم با مواجهه در بايد مواجهند، مالي مشكل
 ساري و )2018( همكاران و رهايو هاي پژوهش در .شود اعمال حسابداري كاري محافظه است

 در حال، همين در .دارد مثبتي تأثير حسابداري كاري محافظه بر مالي درماندگي كه شد ثابت )2020(
 و سومياري ،)2019( آريسكا و ريوندي ،)2014( 4سورياناوا و دوي لستاري كه ديگري هاي پژوهش
 بر مالي درماندگي كه است شده بيان اند، داده انجام )2020( سورياني و شوليخاه و )2016( 5ويراما

 )2017( 6، دارليس و انگرينيپوتري حال، اين با .دارد معناداري منفي تأثير حسابداري كاري محافظه
 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

1. Nigussie Isayas 
2. Sholikhah & Suryani 
3. Leune 
4. Lestari Dewi & Suryanawa 
5. Sumiari & Wirama 
6. Putri, Darlis & Anggraini  
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 .ندارد تأثيري حسابداري كاري محافظه اعمال بر مالي درماندگي كه دادند نشان خود هاي پژوهش در
  :شد تدون زير شرح به سوم فرضيه اساس، اين بر

  .دارد معناداري تأثير بانكي، وام كيفيت و شرطي كاري محافظه بين رابطه بر مالي درماندگي .3

  ايران بانكداري نظام وضعيت
 حقيقي بخش در فعاليت مكمل كشور، مالي نظام اصلي اجزاي از يكي عنوان به ها بانك امروزه،
 .گذاشت خواهد منفي تأثير حقيقي بخش عملكرد بر بانكي بخش فعاليت در نارسايي و هستند

 با ها بانك .است كرده پيدا بالايي اهميت آنها رفتار بر مؤثر عوامل و ها بانك رفتار بررسي بنابراين،
 و كرده تسهيل را بازرگاني و تجاري مبادلات موضوع ها، پرداخت و ها دريافت هدايت و دهي سازمان
 موضوع، اين ).1400 نسب، بخردي( شوند مي اقتصادي شكوفايي و رشد بازارها، گسترش موجب

 در .ندارد وجود بدهي براي بازاري آن در كه است برخوردار زيادي بسيار اهميت از ايران، براي ويژه به
 نظام مشكل ترين مهم آنها پايداري و كنند مي عمل وجوه كننده فراهم تنها عنوان به ها بانك ايران،
 در كاري محافظه رعايت به ملزم را ها بانك گزارشگري، استانداردهاي از پيروي .است كشور بانكي
 هم و بانكي شفافيت افزايش براي عاملي هم وسيله بدين كه است كرده گزارشگري ابعاد تمامي
 استانداردهاي نكردن رعايت .شود مي محسوب طلبانه فرصت رفتارهاي ار جلوگيري براي عاملي

 در و ها بانك كمتر كاري محافظه بيانگر خود ايران، بانكداري نظام در اخير هاي دهه در اعتباري
 ميان، اين در .است امروزي رقابتي فضاي در وكار كسب ريسك و اعتباري بالاي ريسك نتيجه،
 بانك يك كه است واقعيت اين از ناشي موارد، بيشتر در ايران هاي بانك امروزي درماندگي احتمال

 و قطعيت عدم شرايط در نيز مالي هاي مؤسسه و نكرده كافي توجه اعتباري استاندارد الزامات به
 اكثر حاضر، حال در ).1395 ،ميرزايي و محمدي ،ختايي( كنند مي فعاليت نامتقارن رقابتي فضاي
 معوق فزاينده روند به توجه با كه مواجهند معوق مطالبات عنوان به منابع حبس با ايران هاي بانك
 .شود مي كاسته آنها درآمد كسب نهايت، در و ها بانك اعتباردهي قدرت از روز روزبه تسهيلات، شدن

 توزيع از اعتبار تخصيص ندارد، كافي اطلاعات خود مشتريان ريسك ميزان از بانك وقتي بنابراين،
 اين و بيند مي صدمه اهتعهد اجرانشدن هاي هزينه و بازرسي و نظارت هاي هزينه اطلاعات، نابرابر

 اتفاق زماني مسئله اين بانكي وام بازار در .فتدا مي اتفاق نامتقارن اطلاعات وجود دليل به موضوع
 )وام كنندگان درخواست( خود مشتريان اعتباري ريسك خصوص در كامل طور به بانك كه فتدا مي

  .)1398 ،زاده قاسم و پرست وطن( باشد نداشته كافي اطلاعات
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   داخلي هاي پژوهش تجربي پيشينة
 نقش گرفتن نظر در با مالي عملكرد بر وام پرتفوي كيفيت تأثير بررسي با )1400( نسب بخردي
 هاي داده اساس بر چندگانه رگرسيون روش به ايران سرمايه بازار بانك 17 در مالي سلامت تعديلگر
 مالي عملكرد ها، وام پرتفوي كيفيت افزايش با كه داد نشان والد، آزمون اساس بر و شده انجام تركيبي
 مالي عملكرد بر ها وام پرتفوي كيفيت مستقيم تأثير ها بانك مالي سلامت و يافته بهبود ها بانك
 بر اطلاعاتي تقارن عدم تأثير بررسي با )1398( زاده قاسم و پرست وطن .كند مي تشديد را ها بانك
 از استفاده با تهران بورس هاي شركت در بانكي وام بازدهي شكاف و سهام ارزشيابي بيش بين رابطه
 سهام ارزشيابي بيش اثرهاي اطلاعاتي، تقارن عدم كه ندداد نشان تركيبي، هاي داده رگرسيون تحليل

 تأثير بررسي با )1395( و كمرئي زلقي، افلاطوني .دهد مي افزايش را بانكي وام بازدهي شكاف بر
 مدل دو از استفاده با مالي هاي مؤسسه و ها بانك از مالي تأمين ميزان بر حسابداري كاري محافظه

 ،رگرسيون تحليل از استفاده با تهران بورس هاي شركت در )2000( رايان و بيور و )2009( واتز و خان
 از ها شركت دريافتي تسهيلات حجم نامشروط، و مشروط كاري محافظه افزايش با كه دادند نشان
 اعطاي به مالي، هاي مؤسسه و ها بانك ديگر، بيان به .يابد مي افزايش مالي هاي مؤسسه و ها بانك
 .دارند بيشتري تمايل كنند،مي اعمال را كاري محافظه از بالاتري درجه كه هايي شركت به وام

 كاري محافظه با مقايسه در مشروط كاري محافظه كه دهد مي نشان پژوهش هاي يافته همچنين،
 .دارد مالي هاي مؤسسه و ها بانك از ها شركت دريافتي تسهيلات حجم بر بيشتري تأثير نامشروط،

 با ها شركت مالي تأمين حجم بر حسابداري كاري محافظه تأثير بررسي با )1395( نيكبخت و مشايخ
 تحليل از استفاده با تهران بورس در )2000( رايان و بيور و )2009( واتز و خان مدل دو از استفاده

 دريافتي تسهيلات حجم نامشروط، و مشروط كاري محافظه افزايش با كه دادند نشان رگرسيون،
 هايي شركت به وام اعطاي به بيشتري ميل مالي هاي مؤسسه ديگر، بيان به .يابد مي افزايش ها شركت
 بررسي با )1395( همكاران و ختايي .كنند مي اعمال را كاري محافظه از بالاتري درجه كه دارند

 پانل هاي داده روش به پويا پانل رويكرد :ايران بانكي نظام در وام پورتفوي كيفيت كننده تعيين عوامل
 كيفيت كه دادند نشان ايراني، هاي بانك در شده تصحيح مجازي متغير با مربعات حداقل پويا، نامتوازن
 نسبت و قبل دوره اقتصادي رشد نرخ خصوصي، هايبانك بازار سهم گذشته، دوره اعتباري پورتفوي

 بدتر باعث كه معنا اين به( اند داشته معنادار و مثبت تأثير غيرجاري مطالبات نسبت بر دارايي، به وام
 تسهيلات رشد نرخ تسهيلات، حقيقي سود نرخ كه  حالي در ،)اند شده بانك وام پورتفوي كيفيت شدن

 آنكه ضمن ان، شده بانك اعتباري پورتفوي كيفيت بهبود باعث و داشته منفي تأثير بانك اندازه و
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 ادبيات اساس بر .است بوده تأثير بي ارز نرخ لگاريتم و داشته معنادار و مثبت اثر بانك اندازه دوم توان
 كيفيت پرتفوي حساسيت بررسي و طرح قبلي هاي پژوهش به نسبت پژوهش اين نوآوري شده، مطرح
 درماندگي نقش نيز و اطلاعات اتكاي قابليت و شفافيت افزايش عامل عنوان به كاري محافظه به وام

 اين بر اطلاعاتي ابهام ايجاد و نمايندگي مشكلات ايجاد عوامل عنوان به اطلاعاتي تقارن عدم و مالي
  .است بانكداري نظام در كاريمحافظه براي تقاضا ميزان و حساسيت

  خارجي هاي پژوهش تجربي پيشينة
 به را آمريكا كشور در بانكي وام كيفيت و شرطي كاري محافظه بين رابطه پژوهشي، در )2020( ها

 داد نشان وي پژوهش نتايج .كرد بررسي دهي، وام كاهش و رشد مراحل در چندگانه رگرسيون روش
 و گذاشت خواهد تأثير بانكي وام پرداخت در پذيري ريسك بر مالي گزارشگري در كاري محافظه كه

 مالي درماندگي و اطلاعاتي تقارن عدم آنها در كه هايي بانك براي حسابداري كاري محافظه تأثير
 كاهش آنها وام كيفيت و اند بوده پرداختي وام ميزان افزايش يا كاهش چرخه در و شده بيني پيش
 كاري محافظه بر رشد هاي فرصت و مالي درماندگي تأثير بررسي با )2020( ساري .است بارزتر يافت، مي
 چندگانه، رگرسيون تحليل روش به اندونزي سهام بازار در حقوقي دعاوي ريسك تعديلگري نقش با

 و مثبت تأثير حسابداري كاري محافظه بر حدي تا رشد هاي فرصت و مالي درماندگي كه داد نشان
 كاري محافظه بر درماندگي اثر كننده، تعديل متغيري عنوان به دادرسي ريسك .دارد معناداري
 حسابداري كاري محافظه بر را رشد هاي فرصت اثر دادرسي ريسك و كرده تقويت را حسابداري
 ريسك و منافع تضاد مالي، درماندگي تأثير بررسي با )2020( سورياني و شوليخاه .كند مي تضعيف
 ديتا، پنل رگرسيون روش به اندونزي مالي درمانده شركت 20 در حسابداري كاري محافظه بر دادرسي
 منافع تضاد .دهد كاهش را حسابداري كاري محافظه كارايي تواند مي مالي درماندگي كه دادند نشان

 قرار تأثير تحت را حسابداري كاري محافظه نتوانسته اعتباردهندگان و گذاران سرمايه بين كم نسبت به
 .كند جلوگيري آينده در حقوقي دعاوي ريسك از تواند مي كارانه محافظه گزارش حال، اين با .دهد

 پرداخت و بانكي وام هاي زيان ذخيره در كاري محافظه عنوان با پژوهشي در )2019( ناكانو و تاكاسو
 كه دادند نشان چندگانه رگرسيون روش به اي كره هاي بانك در اقتصادي كلان شرايط در بانكي وام

 كه شرايطي در بانكي هاي وام براي شده گرفته نظر در ذخيره دليل به كه دارند وجود هايي بانك
 كمتري هاي وام دارند، نياز مالي تأمين به كه هايي شركت براي دارد، مناسبي وضعيت كلان اقتصاد

 تأمين به كه هايي شركت به دارد، بدي وضعيت كلان اقتصاد كه زماني ها بانك همين اما پردازند، مي
 استانداردهاي عنوان با پژوهشي )2019( لو و خان .پردازند مي بيشتري هاي وام دارند، نياز مالي
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 روش به آمريكا بازار در گيرندگان وام واتز، و خان مدل از كاري محافظه و بانكي تسهيلات اعطاي
 وام، اعطاي استانداردهاي گيري سخت به پاسخ در گيرندگان وام كه دادند نشان چندگانه، رگرسيون

 گيرندگان وام كه داد نشان آنها پژوهش نتايج .دهند مي افزايش را زيان موقع به شناسايي تقارن عدم
 و كنند نقض را وام هاي ميثاق دارد وجود كمتري احتمال كه هستند گيرندگاني وام پرخطر،

 دنبال به كنند، مي تر سخت بيشتري ميزان به را وام استانداردهاي آنان هاي بانك كه گيرندگاني وام
 همكاران و منگناريس .دهند مي نشان بيشتري كاري محافظه افزايش وام، استانداردهاي تشديد

 مدل سه از استفاده با اروپا بانكداري صنعت در بانكي بحران و شفافيت عنوان با پژوهشي )2017(
 دو و )2005( شيواكومار و بال و )2009( همكاران و نيكول ،)2013( همكاران و بال كاري محافظه
 از پس كه دريافتند )2000( همكاران و بال و )2004( همكاران و رونيك بودن موقع به شاخص
 را كار اين آنها .است يافته افزايش كاري محافظه اروپا، در نمونه هاي بانك بين در مالي بحران

 نامطلوب پيامدهاي كاهش راستاي در شفافيت افزايش براي ها بانك تلاش براي حلي راه عنوان به
 بررسي با بانكي، وام ارائه در فساد عنوان با پژوهشي در )2017( همكاران و آكينز .كنند مي تفسير
 از شركت 3600 حاوي جهاني بانك اطلاعات از استفاده با بانكي هاي وام زيان بهنگام شناسايي عدم
 هاي وام از ناشي هاي زيان موقع به شناسايي كه دادند نشان چندگانه، رگرسيون روش به كشور 44

 در فساد با كمتري ارتباط دارد، قرار عمومي بخش اختيار در بانكي سيستم كه كشورهايي در بانكي
 هاي رويه بين ارتباط بررسي با پژوهشي در )2017( همكاران و اندرو .دارد بانكي هاي وام ارائه

 هاي بانك در ورشكستگي ريسك و اعتباري هاي چرخ بانكي هاي وام زيان خصوص در حسابداري
 زيان شناسايي در حسابداري كاري محافظه كه رسيدند نتيجه اين به چندگانه رگرسيون روش به لندن
 1، ليانگ و وانگژائو .دارد كمي تأثير بزرگ، هاي بانك سهام قيمت افت در بانكي، هاي وام از ناشي

 قرارداد و )2009( واتز و خان و )1997( باسو مدل دو با حسابداري كاري محافظه بررسي با )2014(
 كه هايي شركت دادند، نشان چندگانه رگرسيون روش به چيني هاي شركت در بانكي وام

 سررسيد و كمتر بهره نرخ با بيشتر وام مقادير آوردن دست به به دارند، تري قوي كاري محافظه
 بر حسابداري كاري محافظه تأثير كه داد نشان آنها پژوهش نتايج همچنين، .دارند تمايل تر، طولاني

 كمتر مداخله و بيشتر ترجيحي هاي سياست بهتر، قانوني محيط داراي كه مناطقي در بانكي هاي وام
   .است توجه شايان هستند، محلي دولت سوي از

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Zhao, Liang & Wang 
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  پژوهش شناسي روش
 و توصيفي هاي پژوهش جزء روش نظر از و كاربردي هاي پژوهش از هدف، نظر از حاضر پژوهش
 هاي بانك كليه پژوهش، آماري جامعه .است رگرسيوني و بستگي هم تحليلي هاي پژوهش
 15 مالي اطلاعات منظور، اين براي .است )فرابورس و بورس( ايران سرمايه بازار در شده پذيرفته
 اين در .است شده انتخاب نهايي نمونه براي بوده، موجود 99 تا 92 سال از آنها اطلاعات كه بانك

 متغيرهاي استانداردسازي براي ،2010 نسخه اكسل افزار نرم از ها داده بندي طبقه براي پژوهش،
 از ها، داده تحليل و تجزيه انجام براي و 20 نسخه اس اس پي اس افزار نرم از مستقل و تعديلگر

  .است شده استفاده 7 نسخه 1ايويوز اقتصادسنجي افزار نرم

  پژوهش مدل
  .است شده معرفي 3 تا 1 هاي رابطه قالب در پژوهش هاي مدل
௃,௧ܳܮܤ  )1 رابطة = ଴ߙ + ܱܥଵߚ ௝ܰ,௧ + ௝,௧ܣܶܮଶߚ + ݊ܽ݋ܮଷߚ ௝,௧ݎܩ + ݖସܵ݅ߚ ௝݁,௧+ ௝,௧ݎ݁ܮହߚ + ݎܩܲܦܩ଺ߚ +  ௜௧ߝ

 

௃,௧ܳܮܤ  )2 رابطة = ଴ߙ + ܱܥଵߚ ௝ܰ,௧ + ௝,௧ܣܨܰܫଶߚ + ܱܥଷߚ ௝ܰ,௧ × +௝,௧ܣܨܰܫ ௝,௧ܣܶܮସߚ + ௝,௧ݎܩ݊ܽ݋ܮହߚ + ݖ଺ܵ݅ߚ ௝݁,௧ + +௝,௧ݎ݁ܮ଻ߚ ݎܩܲܦܩ଼ߚ + ௜௧ߝ
 

௃,௧ܳܮܤ  )3 رابطة = ଴ߙ + ܱܥଵߚ ௝ܰ,௧ + ௝,௧ܦܰܫܨଶߚ + ܱܥଷߚ ௝ܰ,௧ × +௝,௧ܦܰܫܨ ௝,௧ܣܶܮସߚ + ௝,௧ݎܩ݊ܽ݋ܮହߚ + ݖ଺ܵ݅ߚ ௝݁,௧ + +௝,௧ݎ݁ܮ଻ߚ ݎܩܲܦܩ଼ߚ + ௜௧ߝ
 3 و 2 هاي رابطه در ଷߚ ضريب پژوهش، نخست فرضيه آزمون براي 1 هرابط در ଵߚ ضريب كه

   .شود مي استفاده پژوهش سوم و دوم هاي هيفرض آزمون براي ترتيب به

  وابسته متغير
  :شد استفاده زير شرح به شاخص دو از منظور اين براي ):BLQ( بانكي وام پرتفوي كيفيت

 بانكي هاي وام دارايي كيفيت )ASQ:( موقع به پرداخت به بانكي هاي وام دارايي كيفيت 
 غيرجاري تسهيلات نرخ از .دارد اشاره كنند، مي برآورده را قراردادي تعهدات كه دهندگاني وام 

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. E-views 
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 دارايي كيفيت .شود مي استفاده دارايي كيفيت شاخص عنوان به پرداخت پيش و ناخالص وام براي
)ASQ( بانك براي i زمان در t زير شكل به )است شده گرفته نظر در )4 رابطه: 

௜,௧ܳܵܣ  )4 رابطة = ௜,௧ܣܮܬ௅௅೔,೟	ା	஽௅೔,೟	ା	௜௧ܮܵܵ  

 هاي وام و معوق هاي وام گذشته، سررسيد هاي وام بيانگر ترتيب به LLو SSL، DL كه
 دهدمي نشان را t زمان در i بانك براي پرداخت پيش و ناخالص وام JLA و است شده سوخت

   ).2014 ،1ن، كايربوحا كولمن و اندوهالحس(
 غيرجاري مطالبات نسبت )NPLit:( 2آريس و لاو مدل از تبعيت به )همكاران و ختايي و )2014 

  .دهد مي نشان را بانكي )تسهيلات( وام كل به غيرجاري مطالبات نسبت ،)1394(

   مستقل متغير
 خان توسط كه )1997( باسو شده تعديل مدل از پژوهش اين در ):CONj,t( شرطي كاري محافظه

  .است )5 رابطه( زير شرح به مربوط مدل .)2021 ها،( شد  استفاده است، شده تعديل )2009( واتز و

௜௧ܫܰ  )5 رابطة = ଵߚ + ௜௧ܴܦଶߚ + ܧଷܴߚ ௜ܶ௧ + ܧ௜௧ܴܴܦସߚ ௜ܶ௧ +  ௜௧ߝ
 عدد صورت اين غير در و 1 با برابر دارند منفي بازده كه هايي شركت براي و است مجازي متغير ܴܦ ؛مالي  دوره اول در سهام صاحبان حقوق بازار ارزش بر تقسيم خالص سود ܫܰ ،مدل اين در كه
 β4 و اخبارخوب بودن بهنگام معيار β3 ؛شركت سهام  سالانه بازده ܶܧܴ؛ شود مي گرفته نظر در صفر
 بهنگام كل .است كاري محافظه همان يا خوب اخبار به نسبت بد اخبار تفاضل بودن بهنگام معيار
ସߚ با برابر بد اخبار بودن +  با كاري محافظه كه رسيدند نتيجه اين به )2009( واتز و خان .است ଷߚ
 رابطه شركت مالي اهرم و سهام صاحبان حقوق دفتري ارزش به بازار ارزش نسبت شركت، اندازه
 ويژگي سه اين از خطي تابعي صورت به را يك هر و داده بسط را ସߚ و ଷߚ اساس، اين بر .دارد

  :نوشتند )7و 6 هاي رابطه مطابق(
ௌ௖௢௥௘ܩ  )6 رابطة = ଷߚ + ଵߤ + ூ,௧ܧܼܫଶܵߤ + ூ,௧ܤܯଷߤ + ܧܮସߤ ூܸ,௧ 

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Alhassan,  Kyereboah-Coleman & Andoh 
2  .  Love & Ariss 
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ௌ௖௢௥௘ܩ  )7 رابطة = ସߚ + ଵߣ + ூ,௧ܧܼܫଶܵߣ + ூ,௧ܤܯଷߣ + ܧܮସߣ ூܸ,௧ 
 به بازار ارزش نسبت MB ؛)شركت هاي دارايي كل لگاريتم( شركت اندازه SIZE در اين دو رابطه،

 در بالا روابط اگر .است شركت مالي اهرم درجه  LEV؛سهام صاحبان حقوق سال پايان دفتري ارزش
 براي رابطه اين از )2009( واتز و خان كه آيد مي دست به 8 رابطه شود، گذاري جاي NI رابطه

  :كردند استفاده كاري محافظه محاسبه

௜௧ܫܰ  )8 رابطة = ଵߚ + +௜௧ܴܦଶߚ ܧܴ ௜ܶ௧൫ߤଵ + ூ,௧ܧܼܫଶܵߤ + ூ,௧ܤܯଷߤ + ܧܮସߤ ூܸ,௧൯+ ܧ௜௧ܴܴܦ ௜ܶ௧൫ߣଵ + ூ,௧ܧܼܫଶܵߣ + ூ,௧ܤܯଷߣ + ܧܮସߣ ூܸ,௧൯+ ൫ߜଵܵܧܼܫூ,௧ + ூ,௧ܤܯଶߜ + ܧܮଷߜ ூܸ,௧ + +ூ,௧ܧܼܫ௜௧ܴܵܦସߜ ூ,௧ܤܯ௜௧ܴܦହߜ + ܧܮ௜௧ܴܦ଺ߜ ூܸ,௧ሻ +  ௜௧ߝ
  گرتعديل متغير
 ها از تبعيت به كه اطلاعاتي تقارن عدم از است عبارت :)࢚,࢐࡭ࡲࡺࡵ( اطلاعاتي تقارن عدم .الف

 )9 رابطه( زير صورت به )1393( الهايي و سواري، صالحي و )1398( زاده قاسم و پرست وطن ،)2021(
   :شود مي محاسبه
௜௧ܦܣܧܴܲܵ  )9 رابطة = ܲܣ − ஺௉ା஻௉ଶܲܤ × 100 

 قيمت ܲܤ و سهام خريد قيمت ܲܣ ؛خريدوفروش قيمت اختلاف ܦܣܧܴܲܵ ،9رابطة  در كه
  .است سهام فروش
 و كردستاني شده بومي مدل از مالي درماندگي محاسبه براي ):࢚,࢐ࡰࡺࡵࡲ( مالي درماندگي .ب
  :است شده استفاده )1393( تاتلي
ܼ  )10 رابطة = ଵܺ0.626 + ܺଶ0.137 + ܺଷ0.679 − ܺସ0.583 

 مجموع به عملياتي )زيان( سود 2ܺ ؛ها دارايي مجموع به انباشته )زيان( سود 1ܺدر اين رابطه، 
  .ستها بدهي مجموع به بدهي كل 4ܺ و ها دارايي مجموع به خالص )زيان( سود 3ܺ ؛هادارايي
؛ است بيشتر شركت مالي بحران باشد، تر كوچك Z هرچه شده، بيان محاسبات به توجه با

> - 3/0 اگر كه طوري به ܼ   قرار دارد و اگر مالي درماندگي محدوده در شركت باشد، -5/0 >
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3/0 - Z ≥ ،5/0 اگر و است سالم محدوده در شركت باشد - ≤ Z ،ورشكستگي محدوده در شركت باشد 
  .دارد قرار

  كنترلي متغيرهاي
 پيشينه و ادبيات به توجه با پژوهش، اين در .است زير شرح به حاضر پژوهش كنترلي متغيرهاي
 همكاران، و ختايي و 1395 ابوالفتحي، و شاهچرا ؛2020 ها، ؛2014 ،1، كاثر و والكرليم( پژوهش

 كننده منعكس شده، وارد مدل در ها دارايي كل به ها وام نسبت با كه وام پورتفوي تركيب )1395
 انجام ها دارايي ساير به نسبت تر ريسكي هاي گذاري سرمايه براي بانك مديران كه است هايي انتخاب

 ممكن و داده افزايش را بانك سطح در اعتباري ريسك سطح باشد، بالاتر سهم اين هرچه .اند داده
 اين ضريب علامت رود مي انتظار بنابراين، .شود منجر غيرجاري مطالبات نسبت افزايش به است
 نامناسب انتخاب مشكل با است ممكن سريع وام رشد با بانك يك همچنين .شود مثبت متغير،

 كه رود مي انتظار بنابراين .دهد كاهش را آن دارايي كيفيت تواند مي كه شود رو روبه )كژگزيني(
 را بانك اعتباري ريسك است ممكن بالاتر رشد هاي نرخ چون باشد، مثبت متغير اين روي علامت
 به باشد، مؤثر بانك وام پورتفوي كيفيت بر تواند مي كه است متغيري نيز بانك اندازه .دهد افزايش
 كه آنجا از .شود مي استفاده بانك اندازه متغير عنوان  ب بانك دارايي مجموع لگاريتم از منظور همين
 مثبت اثر وام پورتفوي كيفيت بر تواند مي كند، مي ايجاد مقياس به هاي صرفه بانك اندازه بزرگي
 را ريسك مديريت و كنترل است ممكن بانك حد از بيش بزرگي ديگر، طرف از اما باشد، داشته
 متغير دوم توان از منظور، همين به .باشد داشته معكوس اثر وام پورتفوي بركيفيت و كند تر سخت
 از كه بانك هاي دارايي كل به وام كل نسبت از است عبارت LTA .است شده استفاده مدل در اندازه
 نرخ از است عبارت LoanGR .آيد مي دست به بانك هاي دارايي كل به بانكي تسهيلات كل نسبت
 SIZE .دارد اشاره قبل سال به نسبت جاري سال در بانكي وام تغيير ميزان به كه بانكي وام رشد
 LER .شود مي گيري اندازه و محاسبه بانك سهام بازار ارزش طبيعي لگاريتم صورت به بانك اندازه

 سال در كشور در اقتصادي رشد ميزان GDP .است مطالعه مورد هاي سال در ارز نرخ طبيعي لگاريتم
   .است قبل سال به نسبت جاري

  

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Lim, Kausar & Walker 
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  متغيرها توصيفي آمار
 متغير هر توصيفي پارامترهاي پژوهش، در شده استفاده متغيرهاي محاسبه و ها داده آوري جمع از پس 
 نظير مركزي هاي شاخص به مربوط اطلاعات شامل پارامترها اين .است شده محاسبه مجزا صورت به

 همچون پراكندگي هاي شاخص به مربوط اطلاعات همچنين و بيشينه و كمينه ميانه، ميانگين،
 نشان را شده بررسي كمي متغيرهاي توصيفي آمار 1 جدول .است وكشيدگي چولگي معيار، انحراف

  .دهد مي

 پژوهش كمي متغيرهاي توصيفي آمار .1 جدول

  كشيدگي  چولگي  معيار انحراف  كمترين  بيشترين  ميانه  ميانگين  متغير
  49/19  101/4  116/0  004/0  69/0  045/0  074/0 بانكي وام دارايي كيفيت
  17/98 17/9 621/0  0003/0  94/0  044/0  189/0  غيرجاري مطالبات نسبت

  014/63  -023/7 730/1 -48/16  78/2  172/0 06/1  مشروط كاري محافظه
  005/7 -97/1  95/2 -41/9 42/5  -382/0  -470/0  مالي درماندگي

  24/3 137/0 90/3  03/0 30/2  860/0  041/1 اطلاعاتي تقارن عدم
  72/1  084/0  07/0  -012/0  109/0  025/0  034/0  اقتصادي رشد
  30/2 119/1 62/0  138/8  665/9  215/8  56/8 ارز نرخ
  90/51  183/6 36/0 -994/0  85/1  223/0  53/0  وام رشد نرخ

  08/40 75/11  92/0 083/0 62/0  334/0  372/0 ها دارايي كل به وام نسبت
  46/97 88/8 622/1  69/8 13/14  36/10  53/12  بانك اندازه

  
 هاي دارايي كيفيت ميانگين .است شده داده نشان 1 جدول در توصيفي آمار خروجي حاصل نتايج

 متغيرها اين دوي هر كه است 189/0 غيرجاري مطالبات نسبت ميانگين و 074/0 با برابر بانكي وام
 كاري محافظه ميانگين طرفي، از .كنند مي سنجش را بانكي وام پرتفوي كيفيت وابسته متغير عنوان به

 به غيرجاري مطالبات نسبت ميزان بيشترين .است 06/1 مقدار به نمونه هاي بانك بين در مشروط
 سال در خاورميانه بانك براي آن ميزان كمترين و 98 سال در تجارت بانك به مربوط 94/0 مقدار

 سال در دي بانك به مربوط بانكي وام دارايي كيفيت مقدار بيشترين .است 0003/0 مقدار به 91
 .است 004/0 مقدار به و 91 سال در ملت بانك به مربوط آن مقدار كمترين و 69/0 مقدار به و 1391
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 كمترين و 78/2 مقدار به و 97 سال در ملت بانك به مربوط مشروط كاري محافظه مقدار بيشترين
  .است 96 سال در سرمايه بانك براي -48/16 با برابر آن مقدار

 استنباطي آمار
 برا ـ جاركو آزمون نتايج اساس بر خطي، رگرسيون كلاسيك الگوهاي فروض آزمون راستاي در
 است درصد 5 از كمتر )بانكي هاي وام دارايي كيفيت( مدل سههر  براي معناداري سطح ،)2جدول(

 پرت هاي داده درصد، 2 سطح در .است مانده باقي خطاهاي توزيع بودن غيرنرمال دهندة نشان كه
 مانند تبديلاتي از اوليه، متغيرهاي از متفاوت رفتاري با متغيرهايي از اجتناب براي و شدند حذف

 مستقل متغيرهاي مجموع توزيع مركزي، حدي آماري مشهور قضيه طبق بلكه نشد، استفاده جانسون
  .كند مي ميل نرمال توزيع سمت به وابسته و

  نرماليتي حاصل نتايج .2 جدول
  معناداري سطح  برا جارك آماره  بودن نرمال آزمون

 169/0  551/3)غيرجاري مطالبات نسبت( اول فرضيه مدل
  000/0  73/129  )بانكي هاي وام دارايي كيفيت( اول فرضيه مدل
  732/0  622/0  )غيرجاري مطالبات نسبت( دوم فرضيه مدل
  00/0  64/2505  )بانكي هاي وام دارايي كيفيت( دوم فرضيه مدل
  067/0  379/3  )غيرجاري مطالبات نسبت( سوم فرضيه مدل
  000/0  50/298  )بانكي هاي وام دارايي كيفيت( سوم فرضيه مدل

  
 سطح كه دهد مي نشان )3 جدول( واريانس ساني ناهم آزمون براي پاگان ـ بروش آزمون نتايج
 بيانگر و است درصد 5 از كمتر چهارم، و اول مدل از غير به گادفري پاگان بروش آزمون معناداري

 اين ايويوز، افزار نرم در GLS دستور از استفاده با كه است اخلال جملات در واريانس ساني ناهم وجود
 اخلال جملات در واريانس ساني ناهم نبود كه است درصد 5 از بيشتر اول مدل در و شده رفع مشكل

   .دهد مي نشان را
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  واريانس ساني ناهم آزمون .3 جدول
 نتيجه آزمونآماره داريامعن پژوهشهاي مدل  

واريانس ساني ناهم نبود  051/0 018/36 )غيرجاريمطالباتنسبت( اول فرضيه مدل  
واريانس ساني ناهم وجود  000/0 37/38 )بانكيهايوامداراييكيفيت( اول فرضيه مدل  
واريانس ساني ناهم وجود  031/0 523/3 )غيرجاريمطالباتنسبت( دوم فرضيه مدل  
واريانس ساني ناهم وجود  000/0 11/31 )بانكيهايوامداراييكيفيت( دوم فرضيه مدل  
واريانس ساني ناهم نبود  054/0 958/2 )غيرجاريمطالباتنسبت( سوم فرضيه مدل  
واريانس ساني ناهم وجود  000/0 16/38 )بانكيهايوامداراييكيفيت( سوم فرضيه مدل  

 شـده  اسـتفاده  واريانس تورم عامل ازآزمون توضيحي متغيرهاي بين خطي هم وجود بررسي براي
 10 از كمتـر  VIF مقـدار  مسـتقل  متغيرهـاي  همـه  براي كه است اين بيانگر آزمون اين نتايج .است
 آزمـون  نتايج همچنين، ).هاست جدول پيوست به نتايج( ندارد وجود خطي هم آنها بين بنابراين، است،

 كه بود آن از حاكي الگوها در بستگي خودهم نبود فرض بررسي براي )ها جدول طبق( واتسون دوربين
 قبـل  .شود مي تأييد بستگي خودهم نبود فرض رو، اين از است، 5/1 و 5/2 بين آزمون اين آماره مقدار

 در تـابلويي  هـاي  داده روش بـين  انتخـاب  بررسي منظور به ليمر F آزمون است لازم الگوها برازش از
 الگوي براي ليمر F آزمون از حاصل نتايج .شود انجام بالا الگوي براي تركيبي هاي داده روش مقابل

 .است شده داده نشان 4 جدول در پژوهش

  هاسمن آزمون و ليمر F آزمون نتايج .4 جدول
  نتيجه  معناداري اماره آزمون 

 اول فرضيه مدل

  )غيرجاري مطالبات نسبت( 
Fپانل( تركيبيمدل تأييد  000/0 533/31 )چاو(ليمر(  

  ثابت اثرهاي تأييد  000/0 108/21 هاسمنآزمون
  اول فرضيه مدل

  )بانكي هاي وام دارايي كيفيت(
Fپانل( تركيبيمدل تأييد  000/0 242/3 )چاو(ليمر(  

  ثابت اثرهاي تأييد  017/0 317/15 هاسمنآزمون
  دوم فرضيه مدل

  )غيرجاري مطالبات نسبت(
Fپانل( تركيبيمدل تأييد  000/0 48/21 )چاو(ليمر(  

  ثابت اثرهاي تأييد  000/0 15/35 هاسمنآزمون
  دوم فرضيه مدل

  )بانكي هاي وام دارايي كيفيت(
Fپانل( تركيبيمدل تأييد  000/0 84/2 )چاو(ليمر(  

  ثابت اثرهاي تأييد  003/0 62/22 هاسمنآزمون
  سوم فرضيه مدل

  )غيرجاري مطالبات نسبت(
Fپانل( تركيبيمدل تأييد  000/0 53/21 )چاو(ليمر(  

  ثابت اثرهاي تأييد  000/0 74/36 هاسمنآزمون
 سومفرضيه مدل

  )پانل( تركيبي مدل تأييد  00/0  371/3  )چاو(ليمر F  )بانكي هاي وام دارايي كيفيت(
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 ها فرضيه آزمون
  نخست فرضيه آزمون

 نرخ( رو عقب رگرسيون روش به غيرمعنادار متغيرهاي حذف از بعد فرضيه، آزمون نتايج به توجه با
 كمتر آن معناداري و 992/3 برابر F آماره، مقدار است، شده ارائه 5 جدول در كه )ارز نرخ و وام رشد
 ضريب با مشروط كاري محافظه متغير .است مدل كل معناداري دهنده نشان كه بوده درصد 5 از

 وام پرتفوي كيفيت و مشروط كاري محافظه بين كه دهد مي نشان ،012/0 معناداري سطح و -283/0
 نسبت كنترلي، متغيرهاي بين از .دارد وجود منفي و معنادار رابطه )غيرجاري مطالبات نسبت( بانكي
 كيفيت بر معنادار مثبت تأثير داراي اقتصادي رشد متغير و منفي تأثير داراي اندازه و ها دارايي به وام

 بيانگر 164/2 برابر واتسون دوربين آماره مقدار .هستند )غيرجاري مطالبات نسبت( بانكي وام پرتفوي
 شده تعديل تعيين ضريب ميزان همچنين، .است رگرسيون در خطا جملات بين بستگي خودهم نبود
 و مستقل متغير توسط وابسته متغير تغييرات از درصد 57 تقريباً دهد مي نشان كه است 57/0 ترتيب به

  .هستند تبيين قابل كنترلي متغيرهاي

  )غيرجاري مطالبات نسبت( بانكي وام پرتفوي كيفيت ـ اول فرضيه آزمون نتايج .5 جدول

انحراف  ضريب  نماد  متغير نام
 استاندارد

 t P-Value آماره
 تورم عامل

(VIF) 
 ---- α  706/5 240/7  788/0 418/0  ثابت مقدار

  CONS 283/0- 111/0  549/2- 012/0 041/1  مشروط كاري محافظه
  LTA 307/0- 084/0  654/3- 003/0 053/1  ها دارايي به وام نسبت

  SIZE 055/0- 013/0 230/4- 000/0 266/1 شركت اندازه
  GDP 37/59 20/28 105/2  009/0  356/1 اقتصادي رشد

  AR(1) 283/0 084/0 369/3  035/0    

  رگرسيون مدل كل
F P-Value (D-W) 61/0 آماره  = R2 

57/0 =  AdjR2 992/3 000/0 164/2

 رو عقب رگرسيون روش به غيرمعنادار متغيرهاي حذف از بعد فرضيه آزمون نتايج به توجه با
 و 922/4 برابر F آماره، مقدار است، شده ارائه 6 جدول در كه )ارز نرخ و شركت اندازه وام، رشد نرخ(

 كاري محافظه متغير .است مدل كل معناداري دهنده نشان كه بوده درصد 5 از كمتر آن معناداري



 83  ... پرتفوي و كاري محافظه بين رابطه بر مالي درماندگي و اطلاعاتي تقارن عدم تأثير

 و مشروط كاري محافظه بين كه دهد مي نشان ،003/0 معناداري سطح و -039/0 ضريب با مشروط
 بين از .دارد وجود منفي و معنادار رابطه )بانكي هاي وام دارايي كيفيت( بانكي وام پرتفوي كيفيت

 معنادار منفي و مثبت تأثير داراي ترتيب به اقتصادي رشد و ها دارايي به وام نسبت كنترلي، متغيرهاي
 برابر واتسون دوربين آماره مقدار .هستند )غيرجاري مطالبات نسبت( بانكي وام هاي دارايي كيفيت بر

 تعيين ضريب ميزان همچنين، .است رگرسيون در خطا جملات بين بستگي خودهم نبود بيانگر 873/1
 توسط وابسته متغير تغييرات از درصد 52 تقريباً دهد مي نشان كه است 52/0 ترتيب به شده تعديل
 .هستند تبيين قابل كنترلي متغيرهاي و مستقل متغير

  )بانكي هاي وام دارايي كيفيت( بانكي وام پرتفوي كيفيت ـ اول فرضيه آزمون نتايج .6 جدول

انحراف  ضريب  نماد  متغير نام
 استاندارد

 t P-Value آماره
 تورم عامل

(VIF) 

ثابت مقدار  α  16/24- 25/7  332/3- 024/0 ---- 

  CONS 039/0- 015/0  602/2- 003/0 041/1  مشروط كاري محافظه

  LTA 012/0 005/0  402/2 004/0 053/1  ها دارايي به وام نسبت

  GDP 94/6-  351/2  951/2-  001/0  354/1  اقتصادي رشد

  AR(1) 407/0  162/0  512/2  017/0    

  رگرسيون مدل كل
F  P-Value (D-W) 56/0 آماره  = R2 

52/0 =  AdjR2 922/4  000/0  873/1  

  دوم فرضيه آزمون
 نرخ( رو عقب رگرسيون روش به غيرمعنادار متغيرهاي حذف از بعد فرضيه آزمون نتايج به توجه با

 كمتر آن معناداري و 728/3 برابر F آماره، مقدار است، شده ارائه 7 جدول در كه )ارز نرخ و وام رشد
 003/0 ضريب با اطلاعاتي تقارن عدم متغير .است مدل كل معناداري دهنده نشان كه بوده درصد 5 از
 بانكي وام پرتفوي كيفيت و اطلاعاتي تقارن عدم بين كه دهد مي نشان ،012/0 معناداري سطح و
 با شرطي كاري محافظه تعاملي اثر دارد، وجود مثبت و معنادار رابطه )غيرجاري مطالبات نسبت(

 كيفيت بر معنادار منفي تأثير بيانگر ،019/0 معناداري سطح و -081/0 ضريب با اطلاعاتي تقارن عدم
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 از .كند مي تشديد را شرطي كاري محافظه اثر و است )غيرجاري مطالبات نسبت( بانكي وام پرتفوي
 اقتصادي رشد متغير و معنادار منفي تأثير داراي اندازه و ها دارايي به وام نسبت كنترلي، متغيرهاي بين

 آماره مقدار .هستند )غيرجاري مطالبات نسبت( بانكي وام پرتفوي كيفيت بر معنادار مثبت تأثير داراي
 .است رگرسيون در خطا جملات بين بستگي خودهم نبود بيانگر 137/2 برابر واتسون دوربين

 از درصد 27 تقريباً دهد مي نشان كه است 27/0 ترتيب به شده تعديل تعيين ضريب ميزان همچنين،
  .هستند تبيين قابل كنترلي متغيرهاي و مستقل متغير توسط وابسته متغير تغييرات

  )غيرجاري مطالبات نسبت( بانكي وام پرتفوي ـ دوم فرضيه آزمون نتايج .7 جدول

 انحراف  ضريب  نماد  متغير نام
 استاندارد

 t P-Value (VIF) آماره

 ---- α  702/0 264/0  569/2 016/0  ثابت مقدار

  CONS 051/0- 022/0  318/2- 003/0 082/1  مشروط كاري محافظه
  SPREAD 003/0  001/0  751/2  012/0  511/1  اطلاعاتي تقارن عدم

*مشروط كاري محافظه
  اطلاعاتي تقارن عدم

CONS 
*SPREAD 

081/0-  036/0  25/2-  019/0  081/1  

  LTA 264/0- 091/0  901/2- 000/0 068/1 ها دارايي به وام نسبت
  SIZE 046/0- 020/0  304/2- 021/0 059/1  شركت اندازه
  GDP 018/0 007/0  571/2  033/0  302/1  اقتصادي رشد

  AR(1) 253/0 068/0  720/3  000/0    

  رگرسيون مدل كل
F  P-Value (D-W) 29/0 آماره  = R2 

27/0 =  AdjR2 728/3 000/0  137/2
  
 رو عقب رگرسيون روش به غيرمعنادار متغيرهاي حذف از بعد فرضيه آزمون نتايج به توجه با

 آن معناداري و 463/3 برابر F آماره، مقدار است، شده ارائه 8 جدول در كه )اقتصادي رشد و ارز نرخ(
 ضريب با اطلاعاتي تقارن عدم متغير .است مدل كل معناداري دهنده نشان كه بوده درصد 5 از كمتر
 وام پرتفوي كيفيت و اطلاعاتي تقارن عدم بين كه دهد مي نشان ،031/0 معناداري سطح و 022/0
 كاري محافظه تعاملي اثر .دارد وجود مثبتي و معنادار رابطه )بانكي هاي وام دارايي كيفيت( بانكي
 معنادار منفي تأثير بيانگر ،004/0 معناداري سطح و -076/0 ضريب با اطلاعاتي تقارن عدم با شرطي
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 تعديل را شرطي كاري محافظه اثر و است )بانكي هاي وام دارايي كيفيت( بانكي وام پرتفوي كيفيت بر
 وام رشد نرخ متغيرهاي و مثبت تأثير داراي ها دارايي به وام نسبت كنترلي، متغيرهاي بين از .كند مي
 )بانكي هاي وام دارايي كيفيت( بانكي وام پرتفوي كيفيت بر معنادار منفي تأثير داراي شركت اندازه و

 در خطا جملات بين بستگي خودهم نبود بيانگر 907/1 برابر واتسون دوربين آماره مقدار .هستند
 دهد مي نشان كه است 53/0 ترتيب به شده تعديل تعيين ضريب ميزان همچنين، .است رگرسيون

  .هستند تبيين قابل كنترلي متغيرهاي و مستقل متغير توسط وابسته متغير تغييرات از درصد 53 تقريباً

  )بانكي هاي وام دارايي كيفيت( بانكي وام پرتفوي كيفيت ـ دوم فرضيه آزمون نتايج .8 جدول
 t P-Value (VIF) آماره استانداردانحراف ضريب نماد  متغير نام

 ---- α 618/9- 635/9  998/0- 406/0  ثابت مقدار

  CONS 035/0- 016/0  187/2- 034/0 082/1 مشروط كاري محافظه
  SPREAD 022/0 006/0  665/3  031/0  511/1 اطلاعاتي تقارن عدم

*مشروط كاري محافظه
  CONS*SPREAD 076/0-  028/0  714/2-  004/0  081/1  اطلاعاتي تقارن عدم

  LTA 014/0 005/0  803/2 037/0 067/1 ها دارايي به وام نسبت
  LOANGR 055/0- 013/0  230/4- 001/0 057/1  وام رشد نرخ

  SIZE 062/0- 027/0  296/2- 015/0 059/1  شركت اندازه
  AR(1) 524/0 283/0  851/1  249/0    

  رگرسيون مدل كل
F P-Value (D-W) 56/0آماره  = R2 

53/0 =  AdjR2 463/3 000/0 907/1  

  سوم فرضيه آزمون
 نرخ( رو عقب رگرسيون روش به دارغيرمعنا متغيرهاي حذف از بعد فرضيه آزمون نتايج به توجه با

 و 741/4 برابر F آماره، مقدار است، شده ارائه 9 جدول در كه )اقتصادي رشد و ارز نرخ وام، رشد
 با مالي درماندگي متغير .است مدل كل معناداري دهنده نشان كه بوده درصد 5 از كمتر آن معناداري
 وام پرتفوي كيفيت و مالي درماندگي بين كه دهد مي نشان ،009/0 معناداري سطح و 076/0 ضريب
 شرطي كاري محافظه تعاملي اثر دارد، وجود مثبت و معنادار رابطه ) غيرجاري مطالبات نسبت( بانكي

 كيفيت بر معنادار منفي تأثير بيانگر ،012/0 معناداري سطح و -043/0 ضريب با مالي درماندگي با
 ها دارايي به وام نسبت كنترلي، متغيرهاي بين از .است ) غيرجاري مطالبات نسبت( بانكي وام پرتفوي
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 معنادار منفي تأثير داراي ،)غيرجاري مطالبات نسبت( بانكي وام پرتفوي كيفيت بر شركت اندازه و
 در خطا جملات بين بستگي خودهم نبود بيانگر 891/1 برابر واتسون دوربين آماره مقدار .هستند

 دهد مي نشان كه است 22/0 ترتيب به شده تعديل تعيين ضريب ميزان همچنين، .است رگرسيون
 .هستند تبيين قابل كنترلي متغيرهاي و مستقل متغير توسط وابسته متغير تغييرات از درصد 22 تقريباً

  )غيرجاري مطالبات نسبت( بانكي وام پرتفوي كيفيت ـ سوم فرضيه آزمون .9 جدول

 t P-Value (VIF) آماره استاندارد انحراف  ضريب  نماد  متغير نام

 ---- α  806/0 342/0  356/2 003/0  ثابت مقدار

  CONS 058/0- 022/0 636/2- 010/0 042/1 مشروط كاري محافظه
  Z 076/0  031/0  451/2  009/0  112/1  مالي درماندگي
 *مشروط كاري محافظه

  CONS*Z 043/0-  019/0  263/2-  012/0  066/1  مالي درماندگي 

  LTA 302/0- 085/0  552/3- 005/0 116/1  ها دارايي به وام نسبت
  SIZE 022/0- 009/0 444/2- 037/0 070/1  شركت اندازه

  AR(1) 006/0- 014/0 428/0-  607/0    

  رگرسيون مدل كل
F  P-Value (D-W) 26/0 آماره  = R2 

22/0 =  AdjR2 741/3 000/0 891/1

 رو عقب رگرسيون روش به غيرمعنادار متغيرهاي حذف از بعد فرضيه آزمون نتايج به توجه با
 آن معناداري و 627/4 برابر F آماره، مقدار است، شده ارائه 10 جدول در كه )ارز نرخ و وام رشد نرخ(

 ضريب با مالي درماندگي متغير .است مدل كل معناداري دهنده نشان كه بوده درصد 5 از كمتر
 بانكي وام پرتفوي كيفيت و مالي درماندگي بين كه دهد مي نشان ،013/0 معناداري سطح و 0101/0

 با شرطي كاري محافظه تعاملي اثر دارد، وجود مثبت و معنادار رابطه )بانكي هاي وام دارايي كيفيت(
 كيفيت بر معنادار منفي تأثير بيانگر ،026/0 معناداري سطح و -012/0 ضريب با مالي درماندگي
 .كند مي تشديد را شرطي كاري محافظه اثر و است )بانكي هاي وام دارايي كيفيت( بانكي وام پرتفوي

 رشد و شركت اندازه متغير و مثبت تأثير داراي ها دارايي به وام نسبت كنترلي، متغيرهاي بين از
 معنادار منفي تأثير داراي ،)بانكي هاي وام دارايي كيفيت( بانكي وام پرتفوي كيفيت بر اقتصادي
 در خطا جملات بين بستگي خودهم نبود بيانگر 966/1 برابر واتسون دوربين آماره مقدار .هستند
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 دهد مي نشان كه است 49/0 ترتيب به شده تعديل تعيين ضريب ميزان همچنين، .است رگرسيون
  .هستند تبيين قابل كنترلي متغيرهاي و مستقل متغير توسط وابسته متغير تغييرات از درصد 49 تقريباً

  )بانكي هاي وام دارايي كيفيت( بانكي وام پرتفوي ـ سوم فرضيه آزمون .10 جدول
 t P-Value (VIF) آماره استانداردانحراف ضريب نماد  متغير نام

 ---- α  261/10 - 28/11  909/0- 272/0  ثابت مقدار

  CONS 008/0- 002/0  918/3- 035/0 045/1  مشروط كاري محافظه
  z 0101/0  0045/0  244/2  013/0  112/1  مالي درماندگي
*مشروط كاري محافظه

  z*SPREAD 012/0-  0041/0  926/2-  026/0  066/1  مالي درماندگي 

  LTA 015/0 0043/0  488/3 005/0 116/1  ها دارايي به وام نسبت
  SIZE 005/0- 0021/0  380/2- 037/0 070/1  شركت اندازه
  GDP 164/7- 534/2 827/2-  018/0  288/1  اقتصادي رشد

  AR(1) 406/0 137/0 963/2  001/0    

  رگرسيون مدل كل
F P-Value (D-W) 54/0آماره  = R2 

49/0 =  AdjR2 627/4 000/0966/1

  گيري نتيجه و بحث
 پذيرش هنگام ها بانك پذيري ريسك هاي انگيزه كاهش در بيشتر كاري محافظه زياد، احتمال به

 هاي انگيزه دهد مي نشان كه قبلي هاي پژوهش بر تكيه با بنابراين، .است مطلوبي رويكرد ريسك،
 اين است، بيشتر درماندگي ريسك يا اطلاعاتي تقارن عدم با هايي شركت براي ريسك جايي جابه

 اطلاعاتي تقارن عدم ها بانك كه هنگامي وام پرتفوي كيفيت بهبود آيا كه است اين دنبال به پژوهش
 آزمون نتايج خير؟ يا است تر حساس كاري محافظه به دارند، بيشتري درماندگي تجربه يا دارند بالايي
 مطالبات نسبت بر معناداري منفي تأثير شرطي كاري محافظه كه دهد مي نشان پژوهش هاي فرضيه

 كاري محافظه يعني، .دارد بانكي وام پرتفوي كيفيت عنوان به بانكي هاي وام دارايي كيفيت و غيرجاري
 مورد وام هاي زيان تر موقع به  انعكاس خوب، اخبار با مقايسه در بد اخبار زودتر انعكاس دليل به شرطي
 افزايش يا ادامه از را مديران و دهد ارتقا را وام كاراي سبد انتخاب تواند مي مالي انضباط افزايش انتظار،
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 بانك وام سبد در كمتري نكول هاي ريسك نتيجه، در و بازدارد نكول مستعد گيرندگان وام به ها وام
 طور به بايد آتي شده بيني پيش هاي زيان است، مدنظر كاري محافظه كه هنگامي عبارتي، به .كند ايجاد
 مديران پاداش آن اساس بر كه را سرمايه و سود سطح تا شوند منعكس وام زيان ذخيره در كامل
 به توجه با را ها بانك پذيري ريسك كاري محافظه اساس، اين بر .دهند مي كاهش شود، مي تعيين
 با نتيجه اين .شود مي منجر بالاتر كيفيت با وام سبدهاي به و دهد مي نظم دهي وام هاي شيوه

 لو، و خان ؛2019 ناكانو، و تاكاسو ؛2021 ها، ؛2012 ويليامز، و بوشمن( مانند قبلي هاي پژوهش
 پژوهش نتايج همچنين، .است سو هم )2017 همكاران، و منگناريز و 2017 همكاران، و آكينز ؛2019
 مطالبات نسبت بر شرطي، كاري محافظه و اطلاعاتي تقارن عدم متقابل اثر كه دهد مي نشان

 دارد معنادار منفي تأثير بانكي، وام پرتفوي كيفيت عنوان به بانكي هاي وام دارايي كيفيت و غيرجاري
 با يعني كند، مي تشديد را بانكي وام پرتفوي كيفيت بر شرطي كاري محافظه اثر متقابل، اثر اين و

 بنابراين، .يابد مي افزايش شرطي كاري محافظه اعمال براي تقاضا اطلاعاتي، تقارن عدم وجود
 و ناكارآمد گذاري سرمايه هاي تصميم اتخاذ براي مديران هاي انگيزه كاهش در شرطي، كاري محافظه
 بر نظارت نتيجه، در .كند مي ايفا تري برجسته نقش اطلاعاتي، تقارن عدم شرايط در پرخطر بسيار
 جلوگيري مديران طلبانهفرصت هايانگيزه چنين از شرطي، كاري محافظه مانند حسابداري هاي رويه
 و گلدشتاين ؛2015 ويليامز، و بوشمن ؛2021 ها،( مانند قبلي هاي پژوهش نتايج با نتيجه، اين .كند مي

 ؛2010مارتين، و فرانسيس ؛2016 ويلند، و توماس مارتين، ؛2008 واتس، و لافوند ؛2014 ساپرا،
 نتايج همچنين، .است راستا هم )2016 همكاران، و لارا گارسيا و 2016 همكاران، و بالاكريشنان

 غيرجاري مطالبات نسبت بر شرطي، كاري محافظه و مالي درماندگي متقابل اثر كه داد نشان پژوهش
 اثر اين و دارد معنادار منفي تأثير بانكي، وام پرتفوي كيفيت عنوان به بانكي هاي وام دارايي كيفيت و

 هاي وام دارايي كيفيت خصوص در( بانكي وام پرتفوي كيفيت بر شرطي كاري محافظه اثر متقابل،
 افزايش و گذاران سرمايه اعتماد كاهش از جلوگيري براي ها بانك يعني، .كند مي تشديد را )بانكي
 تقاضاي است، همراه ها بانك براي بالاتري سرمايه هزينه با كه اطلاعاتي اطمينان عدم و ابهام

 به اطمينان عدم اطلاعاتي، شفافيت و كيفيت افزايش با تا دارند شرطي كاري محافظه براي بيشتري
 ها، ؛2012 ويليامز، و بوشمن( مانند قبلي هاي پژوهش نتايج با نتيجه اين .دهند كاهش را بانك آينده

 به آمده، دست به نتايج به توجه با .است راستا هم )2020 ساري، و 2021 ايساگاس، نيگوسيا ؛2021
 رويكرد ،ها بانك به اعتبار اعطاي و گذاري سرمايه هاي تصميم در شودمي پيشنهاد گذاران سرمايه
 عنوان به آن، از و دهند قرار مدنظر را مالي هاي فعاليت گزارشگري خصوص در بانك كاري محافظه
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 تقارن عدم شرايط در شود، مي پيشنهاد ها بانك به .كنند استفاده بانك مالي ريسك كاهش ابزار
 هاي هزينه كاهش براي همچنن، و گذاران سرمايه اعتماد افزايش براي مالي، درماندگي و اطلاعاتي
 و دقيق اعتباري هاي سياست كارانه، محافظه حسابداري رويكرد ورشكستگي، هزينه جمله از نمايندگي

 قراردادي، مطالبات به توجه با تا دهند قرار خود كار دستور در را پرمخاطره هاي گذاري سرمايه از دور
 حداقل به را بانك ذاتي ارزش به اطمينان عدم و نكول ريسك قانوني، ترجيحات و دادرسي هاي هزينه
  .برسانند

  مĤخذ و منابع
  فارسي .الف

 در وام پورتفـوي  كيفيت كننده تعيين عوامل ).1395( اسماعيل ميرزايي، و تيمور محمدي، محمود؛ ختايي،
 .108-81 ،)17(5 ،ايران كاربردي اقتصادي مطالعات نامه فصل .پويا پانل رويكرد :ايران بانكي نظام

 بـيش  بين رابطه بر اطلاعاتي تقارن عدم تأثير بررسي ).1398( ميلاد، زاده قاسم و محمدرضا پرست، وطن
 و اقتصـاد  مـديريت،  در كـاربردي  نوين مطالعات نامه فصل .بانكي وام بازدهي شكاف و سهام ارزشيابي

  .52-36 ،)1(2 حسابداري،
 گـر  تعـديل  نقـش  درنظرگـرفتن  با مالي عملكرد بر وام پرتفوي كيفيت تأثير ).1400( وحيد نسب، بخردي

  .179-145 ،)4(1، مالي و بودجه راهبردي هاي پژوهش .مالي سلامت

 تـأمين  ميـزان  بـر  حسـابداري  كاري محافظه تأثير ).1395( حامد كمرئي، حسن؛ زلقي، عباس؛ افلاطوني،
 دانـش  .تهـران  بهـادار  اوراق بـورس  در شـده  پذيرفتـه  هـاي  شـركت  در مـالي  مؤسسـات  و هـا  بانك از مالي

   .170-151 ،)26(7 ،حسابداري
هاي  گذاري شركت بررسي تصميمات سرمايه ).1393( اديبه ،سواري؛ مهدي ،الهايي سحر ؛كرم اله ،صالحي

  . 49 -31 ،)3(16، مالي مديريت انداز چشم، تحت درماندگي مالي
 بينـي ورشكسـتگي   هـاي پـيش  بينـي مـدل   ارزيابي توان پيش). 1393( كردستاني، غلامرضا و تاتلي، رشد

  .70-51 ،)55(14، دانش حسابرسي .)هاي اوليه و تعديل شده مدلمقايسه (
 .هـا  شـركت  مـالي  تأمين حجم بر حسابداري كاري محافظه تأثير ).1395( زهرا ،نيكبخت و شهناز مشايخ،
  . 60-43، )1(6 ،جامعه منافع و گويي پاسخ حسابداري،
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