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  چكيده

  
. بـر عملكـرد اقتصـاد كـلان دارد     اي گسـترده  هـاي هاي اقتصـادي و از جملـه نااطمينـاني تـورم، اثر     نااطميناني سياست

در چنـين  . دهد گذاري را نيز افزايش مي كند و مخاطرات سرمايه مواجه مي مشكلريزي اقتصادي را با  برنامه ،نااطميناني
بـراي   طـور عمـده   بـه ها  شركت ،در اين شرايط. اثر شوند ممكن است راهكارهاي پيشگيري از فرار مالياتي بي ،شرايطي

بـراي جلـوگيري از    هـا جلـوگيري از خطر  منظـور  بهبنابراين، . گيرند رفتارهاي تدافعي در پيش مي كمتر،پرداخت ماليات 
آوري ماليات بـر   بررسي تأثير ميزان جمع پژوهش،با توجه به موضوع، هدف اين  .دهند ابتكار عمل را كاهش مي ،ماليات

هـاي   در شـركت  1390تـا  1398ها طي دوره زمـاني   هاي اقتصادي و بار مالياتي شركت رابطه بين نااطميناني از سياست
كـه  نشـان داد   پـژوهش نتـايج ايـن   . ثابت بود هايمنتخب بورس اوراق بهادار تهران با رويكرد رگرسيون چندكي و اثر

  .دهد ها را كاهش مي آوري ماليات رابطه بين نااطميناني تورم و بار مالياتي شركت ميزان جمع
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 1مقدمه

هاي  زمان را در فعاليت ، اقتصاد جهاني انقباضي شديد و هم)2007تا  2008( 2طي بحران مالي جهاني
بسياري از . هاي اقتصاد كلان و مالي تجربه كرد و نوسان 3اقتصادي و افزايش استثنايي در نااطميناني

عنوان يكـي از عوامـل كليـدي و اصـلي      گذاران اقتصادي، نااطميناني گسترده را به مفسران و سياست
نااطمينــاني در خصــوص ). 2012، 4المللــي پــول صــندوق بــين(انــد  س از آن معرفــي كــردهركــود پــ
ها، اثرهاي  تواند بر اقتصاد كلان، بازار مالي و رفتار شركت هاي دولت و تأثيرات بالقوه آنها مي سياست
شـارما و  و فـان و   2016، 6؛ گـولن و آون 2015، 5، هان، فان و هانـگ ژانگ(اي تحميل كند  گسترده

منظور تلاش بـراي    هاي ملي در سراسر جهان به ، دولت)2008(  8از زمان بحران مالي). 2018، 7رنت
با اين حال، . اند هاي اقتصادي متنوعي وضع كرده به حداقل رساندن تأثير بحران مالي جهاني، سياست
ا نيـز افـزايش   ها، نااطميناني سياست اقتصادي ر روندهاي مختلف اجراي بالقوه و تأثيرات اين سياست

 ـ يتقابل). 2012، 9بلوم و ديويسبكر و (دهد  مي هـاي اقتصـادي دولـت و بانـك      سياسـت  ين ـيب شيپ
هـا  شـركت  بـراي  شتريب يرشد اقتصاد به ينانياطمناكاهش  از طريق ها شركت رانيمد يبرا مركزي

كـلان، افـزايش   بر اساس نظريه استاندارد اقتصـاد  . )1999، 10و همكاران نگيالنس( منجر خواهد شد
-از ديدگاه شركتي، سرمايه. هاي اقتصادي شودنااطميناني ممكن است باعث سقوط موقت در فعاليت

كند كه از طريق آن، تغييرات نااطمينـاني بـر فعاليـت     ناپذير، سازوكار سنتي فراهم مي گذاري برگشت
ها  زا در نوسان تغييرات برون در اين چارچوب،). 2007 11باند و رينين،بلوم و (گذارد  اقتصادي تأثير مي

هاي اقتصادي  ناپذير و در نتيجه، كاهش سطح فعلي فعاليت گذاري برگشت به به تعويق افتادن سرمايه
ادبيـات  . روند گذاري پيش مي هاي سرمايه اما با برطرف شدن ابهامات، برنامه. شود ها منجر مي شركت

ادي بر تورم و توليد، اشتغال و توسعه اقتصادي، هاي اقتص دهد كه نااطميناني سياست موجود نشان مي

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
  .خرج از رساله دكتري استتاين مقاله مس. 1

2. Global Financial Crisis 
3. Uncertainty 
4. International Monetary Fund (IMF) 
5. Zhang, Han, Pan & Huang  
6. Gulen & Ion 
7. Phan, Sharma & Tran  
8. Financial Crisis in 2008 
9. Baker, Bloom & Davis  
10. Lensink, Bo & Sterken  
11. Bloom, Bond & Reenen 
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افـزون بـر   ). 2016و گـولن و آون،   2014، 1ژان و وانگجين و (مدت دارد  تأثيرات منفي شديد كوتاه
شـود، حـق بيمـه اوراق قرضـه را      هاي اقتصادي باعث كاهش بازده سهام مي اين، نااطميناني سياست

. شـود  انكي يا حتي خسارت به عملكرد كلي مـالي آنهـا مـي   دهد و باعث انعقاد اعتبارات ب افزايش مي
هـا بـا نااطمينـاني بيشـتري در      هاي تجربي نشان داده است كـه وقتـي بنگـاه    افزون بر اين، پژوهش
كارتر خواهنـد   گذاري محافظه گيري در خصوص سرمايه شوند، در تصميم رو مي سياست اقتصادي روبه

هـاي اهـرم را    هاي نقـدي را افـزايش و نسـبت    داده، داراييگذاري خود را كاهش  بود و سطح سرمايه
   ).2013، 2دانگ و يوسالكائو و (دهند  كاهش مي

ها بيشتر خواهـد شـد و وقتـي     شركت 3هاي اقتصادي، بار مالياتي با افزايش نااطميناني در سياست
سياسـت اقتصـادي بـا    علاوه، نااطميناني  به. شوند، اثر آنها بيشتر است بيشتر مي 4هاي مالياتي سهميه

آوري ماليـات را تقويـت     هـا، جمـع   افزايش فشار مالي دولت و در نتيجه افزايش بـار ماليـاتي شـركت   
هـا در درجـه    دهد كه تأثير نااطميناني سياست اقتصادي بر بار مالياتي شـركت  نتايج نشان مي. كند مي

هاي فعال در  ي بالا، شركتهاي غيرفناور ، شركت)هاي اقتصادي بنگاه(هاي دولتي  نخست در شركت
  ).2016، 5مايديو، ويليس و خولي و (صنعت خدمات شايان توجه است 

به بياني ديگر، نااطميناني شرايطي است كه در آن يـا پيشـامدهاي ممكـن كـه در آينـده اتفـاق       
هـاي مربـوط بـه وقـوع آنهـا در       افتد مشخص نيست يا اگر اين پيشامدها مشخص باشند، احتمال مي

گيـري نسـبت بـه آينـده      آيد، تصـميم  نيست و وقتي هر يك يا هر دوي اين موارد پيش ميدسترس 
. هاي اقتصادي حاكم خواهـد شـد   شود، از اين رو، فضاي نااطميناني بر تصميم تر مي پيچيده و مشكل
رو هستند، اما در كشورهاي در حـال   اي است كه افراد در تمامي كشورها با آن روبه نااطميناني مسئله

هاي اقتصادي، وجود برخي مشكلات سـاختاري   علت تغييرات ناگهاني و شديدتر در سياست وسعه بهت
از قبيل نبود منابع مالي لازم، شفاف نبودن سيستم اطلاعاتي و نبود بازارهاي كارا، اين انتظـار وجـود   

اگـر تغييـرات    .يافته در سطح بالاتري قرار داشته باشد دارد كه نااطميناني نسبت به كشورهاي توسعه
نشـده تشـكيل شـده باشـد،      بيني شده و پيش بيني آتي در متغيرهاي اقتصادي از مجموع تغييرات پيش

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Jin, Zhong &Wang  
2. Cao, Duan & Uysal  
3. Corporate Tax 
4. Tax Quotas 
5. Li, Maydew, Willis & Xu  
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، 1گريـر و پـري  (بيني آن متغير خواهد بـود   نااطميناني يك متغير اقتصادي شامل تغيير غيرقابل پيش
 ـ      هاي اقتصادي به نااطميناني از سياست). 1998 ا دورهـاي سياسـي   طـور عمـده بـا انتخابـات ملـي ي
مـدت و   توانند تغييرات نااطميناني كوتاه شود و داراي نقايص زيادي است، زيرا آنها نمي گيري مي اندازه
همچنين، دورهاي سياسي فقـط نااطمينـاني سياسـت اقتصـادي را در     . گيري كنند مدت را اندازه ميان

يـن پـژوهش از شـاخص عـدم     براي رفع اين مشـكلات، در ا . كند گيري مي سطح دولت محلي اندازه
ايـن  . انـد، اسـتفاده خواهـد شـد     معرفي كـرده ) 2016(كه بكر و همكاران  2قطعيت سياست اقتصادي

ايـن  . هـاي نظـارتي باشـد    هاي پولي، مالي يا سـاير سياسـت   تواند در خصوص سياست نااطميناني مي
ركزي و تغييرات تواند نااطميناني سياست اقتصادي در سطح دولت محلي و سطح دولت م شاخص مي

عنـوان كانـال    افزون بر اين، فشار مـالي بـه  . گيري كند مدت نااطميناني را نيز اندازه مدت و ميان كوتاه
آوري ماليـات تـأثير    تنهـا بـر شـدت جمـع     شود كه نااطميناني از طريق آن نه اصلي در نظر گرفته مي

كه از طريق آن، نااطميناني سياست بر  دهد تأثير قرار مي آوري ماليات را نيز تحت گذارد، بلكه جمع مي
علاوه، وقتي سهميه مالياتي بيشتر باشد، تأثير مثبت نااطميناني  به. گذارد ها تأثير مي بار ماليات شركت

  . تر است ها قوي سياست اقتصادي بر بار ماليات شركت
 يبـرا  يو بـالا بـردن رشـد اقتصـاد     ينـان ياطمنامقابلـه   هاي بـا هـدف   شركت رانيمد ،از طرفي

در  ياتي ـمال نـه يكـه هز  ييهـا  ياسـتراتژ  ،يعن ـي شركت يو مال ياتيدرآمد مال رويكه  ييها ياستراتژ
هـا در چنـين    از اين رو، بيشـتر شـركت   .شوند ميقائل  ياديارزش ز ،را كاهش دهد يمال يها صورت

دنبال  ها به اكثر شركت ن،يبنابرا دنبال اجتناب از ماليات در نتيجه خلأهاي قانوني هستند، شرايطي، به
موجود  يهابا استفاده از خلأ يقانون يها درون چارچوب ات،ياجتناب از مال ،جهيو در نت اتيكاهش مال

هـاي   يابـد، اسـتراتژي   هاي اقتصادي افزايش مـي  كه نااطميناني از سياست هنگامي .هستند نيدر قوان
لـو و  (هاي جديد سـازگار نباشـند    با سياست اثر باشد، زيرا ممكن است تواند بي جلوگيري از ماليات مي

، 4چـن، چـن، وانـگ و يانـگ    (يابد  فرار مالياتي افزايش  دليل عدم و احتمال بررسي به) 2016، 3ژانگ
منظور پيشگيري از خطرها بـراي جلـوگيري از ماليـات ابتكـار عمـل را       ها به بنابراين، شركت). 2018
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1. Grier & Perry 
2. Economic Policy Uncertainty Index 
3. Lu & Zhang 
4. Chen, Chen, Wang & Zheng 
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بديهي است كه فـرار از  ). 2016و لي و همكاران،  2016، 1، تنگ، وو و يانگچن و (دهند  كاهش مي
ها بـه   گويي بنگاه اين سازوكار پاسخ. ها است معناي بار مالياتي بيشتر شركت ها به ماليات كمتر شركت

هدف ايـن  با توجه به آنچه بيان شد، . شود راحتي از مشاغل موجود استنباط مي نااطميناني است كه به
هاي اقتصادي و بـار   آوري ماليات بر رابطه بين نااطميناني از سياست جمعتأثير ميزان پژوهش بررسي 
منتخب بورس اوراق بهادار تهران بـا  هاي  شركتدر  1390تا 1398طي دوره زماني ها  مالياتي شركت

   .رويكرد رگرسيون چندكي و اثرهاي ثابت است

  ادبيات نظري و پيشينه پژوهش
  هاي اقتصادي نااطميناني سياست

هاي اقتصادي، با اهدافي از قبيل رشد و توسعه اقتصادي، افزايش اشتغال، كنتـرل   ها از سياست دولت
كاربرد ابزارهاي اقتصادي براي حصـول اهـداف اقتصـادي    . كنند تورم و بهبود رفاه جامعه استفاده مي

شـود و شـامل    گيري سياسي محـدود نمـي   نامند كه فقط به تصميم مشخص را سياست اقتصادي مي
ثبات نسبي اقتصاد هر كشوري در گروي . گيري، اجرا و نظارت است ريزي، تصميم ر مرحله برنامهچها

هاي اقتصادي شرايطي  نااطميناني سياست). 1993، 2فيشر(هاي اقتصادي است  كاربرد صحيح سياست
افتد، مشخص نيسـت يـا اگـر     است كه در آن يا پيشامدهاي ممكن آن سياست كه در آينده اتفاق مي

هاي مربوط به وقوع آنها در دسترس نيست و وقتي هر يك يـا   ن پيشامدها مشخص باشند، احتمالاي
شود، بنابراين، فضاي  تر مي گيري براي آينده پيچيده و مشكل آيد، تصميم هر دوي اين موارد پيش مي

تمـامي   اي است كـه افـراد در   نااطميناني مسئله. هاي اقتصادي حاكم خواهد شد نااطميناني بر تصميم
علت تغييرات ناگهـاني و شـديدتر در    رو هستند، اما در كشورهاي در حال توسعه به كشورها با آن روبه

كفايتي منابع مالي لازم، نبود شفافيت  هاي اقتصادي، وجود برخي مشكلات ساختاري مانند بي سياست
بت بـه كشـورهاي   سيستم اطلاعاتي و بازارهـاي كـارا، ايـن انتظـار وجـود دارد كـه نااطمينـاني نس ـ       

اگر تغييرات آتي در متغيرهاي اقتصادي از مجموع تغييـرات  . يافته در سطح بالاتري قرار بگيرد توسعه
نشده تشكيل شده باشـد، نااطمينـاني يـك متغيـر اقتصـادي شـامل تغييـر         بيني شده و پيش بيني پيش

  ).1998گرير و پري، (بيني آن متغير خواهد بود  غيرقابل پيش
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1. Chen, Tang, Wu &Yang 
2. Fischer 
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  ي تورمنااطمينان
نااطميناني . گيرد بيني تورم نشئت مي هاي مهم رفاهي تورم از وجود نااطميناني در پيش يكي از هزينه
شوند، زيرا نااطمينـاني باعـث اخـتلال در     هاي تورم شناخته مي عنوان منشأ اصلي هزينه تورم اغلب به

نااطمينـاني باعـث    شـود، بـه ايـن دليـل كـه ايـن       انـداز مـي   گذاري و پـس  هاي سرمايه گيري تصميم
در واقع، نااطميناني تورمي فضـايي  . شود هاي اسمي آينده مي ناپذيري ارزش واقعي پرداخت بيني پيش

گيرندگان و عاملان اقتصادي نسبت به ميـزان تـورم آينـده كـه در پـيش رو       است كه در آن، تصميم
يد به اين نكته توجـه داشـت كـه    با توجه به اين تعريف از نااطميناني تورم، با. دارند، نامطمئن هستند

نااطميناني تورمي يك متغير كمي نيست كه داراي شاخص معيني باشد، بلكه يك مفهـوم اقتصـادي   
نشدني است، ثانيـاً   گيري آن مشكل است، زيرا اولاً، مشاهده است كه بيشتر جنبه كيفي داشته و اندازه

بـه ايـن منظـور، بـراي     . تورمي را ارائه دهـد  آن بايد انعكاس مناسبي از نااطميناني  گيري روش اندازه
توان اين معيارها و  هاي مختلفي استفاده شده است كه مي ها و جانشين سنجش نااطميناني از شاخص

  :متغيرها را به دو طبقه كلي تقسيم كرد
 آينـد؛ ماننـد شـاخص ليوينـگ      هاي ميداني به دست مي هايي كه از طريق پژوهش شاخص

كننـده ثبـت    بينـي  پـيش  50، ابتدا نرخ انتظاري تورم توسط حـدود  در اين شاخص. 1استون
كننـدگان   هـا و مصـرف   هاي مختلفـي كـه افـراد، شـركت     بيني شود و با استفاده از پيش مي

دهند، سنجش ميزان تورم و در نهايت محاسـبه ميـزان    مختلف در خصوص تورم انجام مي
  ).1993، 2هلندف(گيرد  نااطميناني تورمي انجام مي

 عنوان متغيري جانشين براي  هاي آماري و اقتصادسنجي به هايي كه از طريق روش خصشا
شوند كه البته بسته به هدف پـژوهش و بـا توجـه بـه      متغير نااطميناني تورمي محاسبه مي

تـوان شـاخص مناسـب بـراي محاسـبه نااطمينـاني را        شده در بررسي، مي هاي استفاده داده
 سـاني شـرطي خودرگرسـيو    يب پراكندگي و واريانس نـاهم انحراف معيار، ضر. انتخاب كرد

)ARCH(3، هاي مهم هستند شاخص . 
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1. Livingston 
2. Holland 
3. Autoregressive Conditional Heteroskedatisticity 
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  رفتارهاي تدافعي مالياتي
مالياتي به تلاش نهادهاي شركتي بـراي كـاهش پرداخـت ماليـات بـا اسـتفاده از        1رفتارهاي تدافعي

چـن و  (منظور فرار از ماليات و جلوگيري از پرداخت ماليات اشـاره دارد   شده به ريزي هاي برنامه فعاليت
هـاي مـالي   كنند كه رفتارهاي تدافعي مالياتي شامل دستكاري صورت آنها بيان مي). 2010همكاران، 
هـاي   سـازي  اين مفهوم ممكن است مفهوم. منظور كاهش درآمد مالياتي است هاي شركتي، به مؤسسه

گيري داشته باشد، اما بيشتر آنها معنـاي   هاي مختلفي براي اندازه و حتي روشمختلف، منابع مختلف 
هـا تأثيرهـاي    يكساني دارند و همان هدف را در پيش دارند، اما پيامدهاي آن روي سـلامت شـركت  

هاي خود در زمينه رفتارهـاي تـدافعي ماليـاتي، بـار      در پژوهش) 2010(چن و همكاران . اوت داردمتف
ها براي كاهش ماليات پرداختي يـا   عنوان رفتاري تدافعي توسط شركت  مه مالياتي را بهمالياتي و سهي

رفتارهاي تدافعي از ديدگاه چن و همكـاران بيشـتر از طريـق    . اند اجتناب از پرداخت آن در نظر گرفته
دو هـا، از   در اين پژوهش نيز به پيروي از اين پـژوهش . گيرد هاي مالي انجام مي دستكاري در صورت

طور كـه   در واقع، همان. عنوان رفتاري تدافعي استفاده شده است  معيار بار مالياتي و سهميه مالياتي به
ترين هدف رفتارهاي تدافعي ماليـاتي بـا هـدف افـزايش      اظهار داشتند، مهم) 2010(چن و همكاران 

. كرد  رجي ايجاد ميگذاران خا ها انجام گرفته بود كه سيگنال مثبتي براي سرمايه درآمد خالص شركت
ريـزي ماليـاتي، فـرار ماليـاتي و      معناي مشابه برنامـه  شايان ذكر است كه رفتارهاي تدافعي مالياتي به

شده كه توسـط سـازمان امـور     هاي مالياتي است، زيرا در آنها مقررات قانوني و اخلاقي وضع  پناهگاه
كـه   در حـالي  . ياتي را فرار ماليـاتي گوينـد  شد، اما سطح افراطي رفتارهاي تدافعي مال مالياتي ارائه مي

، 2خورانـا و موسـل  (شـود   از حد از اقدامات اجتناب مالياتي مشخص مي تجاوز مالياتي با استفاده بيش 
2013 .(  

شـده   مختلفـي اسـتفاده   هـاي  از روش شـركت ) TAG(گيري  اندازه هاي پيشين براي در پژوهش
شده شركت،  مالياتي، تقسيم مجموع ماليات بر درآمد پرداختبراي مثال، يك روش محاسبه بار . است

هـا از   همچنـين برخـي پـژوهش   . بر مجموع درآمد قبل از ماليات خالص طي پنج سال گذشته اسـت 
هاي  در اين پژوهش از نسبت تفاضل بدهي. اند هاي مالياتي بر كل درآمدها استفاده كرده نسبت بدهي

استفاده خواهـد   (ERT)اتي بر مجموع سود قبل از بهره و ماليات هاي مالي معوق مالياتي از كل بدهي
 .شد

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Defensive Behaviors 
2. Khura & Moser 
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  . خلاصه مطالعات تجربي داخلي و خارجي در زمينه موضوع مقاله ارائه شده است 1در جدول 

 خلاصه مطالعات تجربي خارجي و داخلي. 1جدول 

  نتيجه كلي روش )سال(نويسنده 
 مطالعات خارجي

هاي پولي و مالي بر اعتماد شهروندان اثرهـاي منفـي ايجـاد     نااطميناني از سياست  سري زماني  )2013( 1استريفي و پيلويو
  .كند مي

 2گاپتا، رانگان و جاستهبالكيلر و 
)2015(  ARDL  هاي پولي انقباضات شديد در توليـد، تـورم و    با افزايش اندازه نااطميناني در سياست

  .شود نرخ بهره ايجاد مي

طـور مسـتقيم بـر     شـده بـه   و انصاف درك) هنجارهاي شخصي(معيارهاي اخلاقي   ARDL  )2016( 3ستيلر كاستريسا و
  .گذارد رعايت داوطلبانه ماليات تأثير مي

بين اعتماد به دولت و درك عدالت مالياتي توسـط افـراد، رابطـه معنـادار و مثبتـي        مقعطي  )2018( 4گوزل
  .وجود دارد

هـا در درجـه اول در    اثرهاي نااطميناني از سياست اقتصادي بر بار ماليـات شـركت    ديتاپانل   )2019( 5)2018(گوزل 
  .توجه است هاي غير فناوري پيشرفته و صنايع شايان  هاي دولتي، شركت شركت

  پانل ديتا  )2019( 6اسريتران و صلواتي
عنـوان   هاي دولت، ميزان مجازات و موقعيـت مـالي شخصـي فـرد بـه      درك هزينه
كننـدگان اثـر    اصلي مؤثر بر رفتار مالياتي بـر تمكـين ماليـاتي پرداخـت     متغيرهاي

  .معنادار دارند

بين ارزش شركت و اجتناب مالي در دوره مورد مطالعه رابطه منفي و معنـاداري در    پانل ديتا  )2021( 7ها، شانه، يو و ناممين
  . درصد اطمينان وجود داشته است 90سطح 

صامتي، اميري و حيدري 
  .اثر معنادار و مثبت دارد مالياتي تمكين بر مالياتي اخلاق متغير  سري زماني  )1394(

 شركت مالياتي هاي تغيير سياست به نهادي، داران سهامودولتيمالكانحضوركه  پانل ديتا  )1395(كرمي و شهابي 
  .خواهد شد منجر

بخردي نسب و ژولا نژاد 
 مؤدي هر در سطح ذهني هنجار و نگرش بين رابطهبراسلاميمالياتمؤدينيت  پانل ديتا  )1398(

  .داشت داري معنا اثر اسلامي ماليات تمكين با )حقيقي شخص(

ها اثـر منفـي و    نتايج نشان داد كه تجربه خارجي مديران بر اجتناب مالياتي شركت  پانل ديتا )1400(سياهوشي 
  . معناداري دارد

هاي مالي را كاهش دهـد،   هايي كه درآمد مالياتي در صورت مديران براي استرتژي  اي كتابخانه  )1400(خاني، ايماني و يوسفي 
  .شوند ارزش زيادي قائل مي
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1. Istrefi & Piloiu 
2. Balcilar, Gupta, Rangan &  Jooste  
3. Kostritsa  & Sittler 
4. Guzel 
5. Guzel 
6. Sritharanand & Salawati 
7. Minh Ha, Anh, Yue & Nam  
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  شناسي و مدل پژوهش روش
هـاي   آوري ماليـات بـر رابطـه بـين نااطمينـاني از سياسـت       هدف اين مقاله، بررسي تأثير ميزان جمع

هاي پانلي و مبتني بـر رگرسـيون چنـدكي و اثرهـاي      با رويكرد دادهها  اقتصادي و بار مالياتي شركت
رود، بايـد بـراي تشـخيص رويكـرد بـرآورد مناسـب،        كار مـي  هاي پانلي به زماني كه داده. ثابت است

آزمـون چـاو   . هستند  هاي مرسوم آزمون 2و هاسمن 1هاي چاو آزمون. هاي مخصوصي انجام داد آزمون
هاي پانلي  هاي پژوهش و آزمون هاسمن نيز براي آزمون داده قي بودن دادهبراي تعيين تركيبي يا تلفي

  . شود هاي پانلي تصادفي انجام مي ثابت در برابر داده
هاي اقتصادسنجي ماننـد    در پژوهش. رويكرد ديگر در اين پژوهش، روش رگرسيون چندكي است

و  4متغيرهاي ابـزاري  3مربعات معمولي،مانند حداقل (هاي استاندارد  طور كلي از روش اثرهاي ثابت، به
استفاده شده است كه ميانگين تأثير متغيرهـاي توضـيحي را در كـل    ) 5يافته روش گشتاورهاي تعميم

برآورد ضرايب در رگرسيون چندكي بـر اسـاس يـك تـابع زيـان      . دهد توزيع متغير وابسته توضيح مي
. مترها در رگرسيون حداقل مربعات محاسبه استگيرد و مشابه برآورد پارا متقارن و نامتقارن انجام مي

هـاي فرضـيات رگرسـيون كلاسـيك، امكـان دخالـت        رگرسيون كوانتايل بـدون داشـتن محـدوديت   
هـاي انتهـايي و ابتـدايي، فـراهم      ويژه در دنبالـه  هاي توزيع، به متغيرهاي توضيحي را در تمام قسمت

هـا بلنـد و    هاي با دنباله ال نيست و در توزيعاين رگرسيون زماني كه توزيع جملات خطا نرم. آورد مي
، 6كـوينكر و باسـت  (كنـد   نامتقارن و همچنين با وجود ناهمگني رگرسـيون، پارامترهـا را بـرآورد مـي    

كارگيري رگرسيون چندك اين است كه با نگاهي دقيق و جامع در ارزيـابي   هدف اصلي در به). 1974
ها، بلكه در  تنها در مركز ثقل داده ت متغيرهاي توضيحي، نهمتغير پاسخ، مدلي ارائه كند تا امكان دخال

در رگرسـيون چنـدك   . هاي انتهايي و ابتـدايي فـراهم شـود   هاي توزيع به ويژه در دنباله تمام قسمت
هاي مـوزون بـراي بـرآورد     مانده برخلاف رگرسيون معمولي، از حداقل كردن مجموع قدر مطلق باقي

معـروف اسـت   ) LAD( 7د كه به روش حداقل قدر مطلق انحرافـات شو ضرايب مدل الگو استفاده مي
  : شود رگرسيون چندك در اين پژوهش در ابتدا به صورت زير تصريح مي ).2001، 8كوينكر و هالوك(

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Chow Test 
2. Hausman Test 
3. Ordinary Least Squares 
4. Instrumental Variables 
5. Generalized Method of Moments 
6. Koenker & Bassett 
7. Least Absolute Deviations 
8. Koenker & Hallock 
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ݍ  )1رابطه  ൬ܴܧ ௜ܶ௧Ω௧ ൰ = ଴ߚ + ܲܧଵߠ ௜ܷ௧ + ܧܼܫଶܵߠ + ܧܮଷߠ ௜ܸ௧ + +ܣܰܫସߠ ௜௧ܣܮܨହߠ + ௜௧ܣ଺ܴܱߠ + ௜௧ܾ݊݅݋଻ܶߠ +  ௜௧ߝ
بـر رابطـه بـين    ) TC(آوري ماليـات   منظور آزمون نقش و تأثير ميـزان جمـع   در پژوهش حاضر به

  .شود ها طبق مدل زير استفاده مي هاي اقتصادي و بار مالياتي شركت نااطميناني از سياست
ݍ  )2رابطه  ൬ܴܧ ௜ܶ௧Ω௧ ൰ = ଴ߚ + ܲܧଵߠ ௜ܷ௧ + ܧܼܫଶܵߠ + ܧܮଷߠ ௜ܸ௧ + +ܣܰܫସߠ ௜௧ܣܮܨହߠ + ௜௧ܣ଺ܴܱߠ + ௜௧ܾ݊݅݋଻ܶߠ + ௜௧ܥ଼ܶߠ +  ௜௧ߝ

ݍ، 1در رابطه  ቀாோ்೔೟ஐ೟ ቁ q ቀେ୓మ౟౪ஐ౪ ቁ است و  نرخ ماليات 1كوانتايل شرطيΩ௧   شامل اطلاعات مـد
  . تعاريف ساير متغيرها نيز به شرح زير است. است tنظر در زمان 

ETR:  هـاي   هاي ماليات بر درآمد ـ هزينه  هزينه(گيري نرخ ماليات كه از طريق  اندازهشاخصي براي
 ).1986، 2پوركانو(آيد  سود قبل از بهره و ماليات به دست مي)/ ماليات بر درآمد معوق

:EPU هاي اقتصادي؛ نااطميناني زماني وجود دارد كـه اتفاقـات و رويـدادهاي     نااطميناني از سياست
در پـژوهش  . بينـي كـرد   مشخص باشند يا به شرايطي منجر شود كه نتوان آن را پيشآينده مبهم و نا

اگر . هاي اقتصاد كلان بهره گرفته خواهد شد منظور برآورد نااطميناني از سياست حاضر از نرخ تورم به
يك پروكسـي بـراي    GARCH ساني واريانس باشد، با استفاده از مدل تورم در مدل خود داراي ناهم

عنوان نااطميناني اقتصاد كلان بهره گرفتـه   بيني اقتصاد كلان ساخته و از آن به پيش ت غيرقابلتغييرا
زير برآورد خواهد شـد،   GARCHبا استفاده از مدل زير واريانس شرطي تورمي كه در مدل . شود مي
  .عنوان پروكسي نااطميناني از اقتصاد كلان در نظر گرفته خواهد شد به

inf௧߂  )3رابطه  = ߱ + inf௧ିଵ߂ߟ + ௧ଶߪ ௧ߝ = ߙ + ௧ିଵଶߝߚ  

يك دوره جلوتر  ∧2ݐߪاتورگرسيون برآورد واريانس شرطي  پارامتر ߟ ،مقداري ثابت ߱ در اين رابطه،
ايـن مـدل بـا اسـتفاده از روش     . مقدار ثابت است نيز ߙ .بيني براي اطلاعات قبل است واريانس پيش

ݐ݉ܽ,ܴ݅حداكثر احتمال برآورد شده است و با عنوان    .گيرد درون مدل قرار مي ݋ݎܿ
 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

1. Conditional Quantile 
2. Porcano 
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TC: شـده بـر    بيني آوري ماليات است كه اين متغير از تفاوت بين ماليات پيش دهنده ميزان جمع نشان
ها  هاي مالي شركت شده در صورت ليات واقعي گزارشها و ميزان ما مبناي نرخ ماليات تكليفي شركت

   .آيد به دست مي
Size:  دانـگ و  (گيـري خواهـد شـد     هـاي شـركت انـدازه    اندازه شركت كه از طريق لگاريتم دارايـي

  ).2019همكاران 
Lev: دانـگ و  (آيد   هاي آن به دست مي  هاي شركت بر كل دارايي  اهرم مالي كه از نسبت كل بدهي

  ).2019همكاران، 
:ROA آيد   هاي شركت به دست مي  كه از تقسيم سود خالص بر كل دارايي هاي شركت  بازده دارايي

  ).2019دانگ و همكاران، (
Tobin: علاوه ارزش بازار حقـوق   ها به نسبت كيوتوبين برابر است با نسبت ارزش دفتري كل دارايي

رسائيان و اكبـري،  (ها  م بر كل داراييصاحبان سهام منهاي ارزش دفتري حقوق صاحبان سهام تقسي
1392.(  

Fla:  هـاي   تقسيم بر مجموع دارايي) هاي نامشهود دارايي+ هاي ثابت  دارايي(اين شاخص از مجموع
  .آيد كل شركت به دست مي

Ina: هاي شركت اين شاخص از مجموع موجودي مواد و كالا به دارايي ؛نسبت موجودي مواد و كالا
شـركت   94شده در اين پژوهش، شـامل   هاي استفاده داده ).2019دانگ و همكاران، (آيد  به دست مي

  . مشاهده براي هر متغير است 894شامل  1398تا  1390طي دوره زماني 

  برآورد مدل
شـده انجـام شـود تـا از      پيش از برآورد الگوي پژوهش لازم است كه مانايي متغيرهاي الگوي بررسي

 2در جدول ) LLC(نتايج آزمون ريشه واحد لين و لوين و چو . يري شودبرآورد رگرسيون كاذب پيشگ
  .ارائه شده است

جز  توان فرض صفر مبني بر وجود ريشه واحد را در تمامي متغيرها به ، مي2بر اساس نتايج جدول 
EPU      رد كرد، از ايـن رو تمـامي متغيرهـا بجـزEPU   متغيـر  . ايسـتا اسـتEPU      نيـز بـا يـك بـار
از آنجا كه برخي متغيرهاي پژوهش ايستا و برخي ديگر ناايسـتا هسـتند،   . شود ايستا ميگيري  تفاضل

جمعـي   در اين پژوهش براي بررسي هـم . جمعي انجام شود لازم است پيش از برآورد مدل آزمون هم
 . بين متغيرهاي پژوهش از آزمون كائو استفاده شده است
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  )LLC(نتايج آزمون مانايي لين و لوين و چو . 2جدول 

 در تفاصل اول LLC  در سطح LLC  متغير  نماد

 احتمال  احتمال

ERT  000/0 نرخ ماليات  -  
EPU  000/0  174/0  نااطيمناني نرخ تورم  
SIZE  001/0  اندازه شركت  -  
LEV  002/0  اهرم -  
INA  000/0  مواد و كالا ينسبت موجود  -  
FLA  000/0  كل هاي ييبر دارا مينامشهود تقس و ثابت هاي ييدارا  -  
ROA  000/0  شركت يها  ييبازده دارا -  

TOBIN  004/0  نسبت توبين  -  
TC 000/0  آوري ماليات جمع -  

      

   جمعي كائو نتايج آزمون هم. 3جدول 
 احتمال  Tآماره   آزمون

  000/0  -72/4  كائو
         

متغيـر وابسـته و    گر وجود يـك رابطـه بلندمـدت بـين     ، آزمون كائو بيان3بر اساس نتايج جدول 
هـاي خـاص در    جمعي در مدل پژوهش، بايـد آزمـون   پس از تأييد وجود هم. متغيرهاي مستقل است

هـاي تلفيقـي در    در آزمون چـاو فرضـيه داده  . هاي پانلي شامل آزمون چاو و هاسمن بررسي شودداده
  .است آمده  4طور خلاصه در جدول  نتايج آزمون به. شود برابر تركيبي آزمون مي

0H: هاي تلفيقي داده  

1H :هاي تركيبي داده 

   آزمون چاو. 4جدول 
  نتيجه F  P-Value  شده مقدار محاسبه

  0Hرد   0000/0  11/672
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در مرحلـه بعـد، آزمـون    . هاي پانلي تأييد شده است هاي تلفيقي رد و داده ، داده3بر اساس جدول 
ارتبـاط نداشـتن متغيرهـاي مسـتقل و       دهنده در اين آزمون، نشان 0H فرضيه. شود هاسمن انجام مي

براي انجام آزمون هاسمن ابتـدا مـدل را   . دهنده وجود ارتباط است نشان 1Hخطاي تخمين و فرضيه 
نتـايج آزمـون هاسـمن در    . شـود  صورت اثر تصادفي تخمين زده و سپس آزمون هاسمن انجام مـي  به

  .يد اثرهاي ثابت در برابر اثرهاي تصادفي استاست كه بيانگر تأي  آمده 5جدول 

   آزمون هاسمن. 5جدول 
  نتيجه F  P-Value  شده مقدار محاسبه

  0Hرد   000/0  11/846

  
  . ارائه شده است 6نتايج برآورد مدل با اثرهاي ثابت در جدول 

  

  نتايج برآورد مدل با اثرهاي ثابت. 6جدول 

مدل/ متغير    2مدل 1مدل 
 Tآماره   ضريب Tآماره ضريب

TC -  -  038/0  13/2  

EPU  146/0  21/2  128/0  09/2  

SIZE  098/0  11/3  099/0  13/3  

LEV  143/0  95/1  144/0  96/1  

INA  075/0 65/1  74/0 66/1  

FLA  012/0-  14/1-  012/0-  13/1-  

ROA  164/0  99/1  165/0  99/1  

TOBIN  054/0  61/1  053/0  59/1  

C 33/0 11/2  32/0 04/2  

R2 = 89/0 ارزيابي مدل        

Prob (F-statistic) = 0000/0   

R2 = 90/0         
Prob (F-statistic) = 0000/0   



 شانزدهم، شماره هفتمنامه مطالعات مالي و بانكداري اسلامي، دوره  فصل  146

هـاي آمـاري در    دهد كه مدل برآوري از نظر شـاخص  نتايج برآوردي با اثرهاي ثابت نشان مي    
رگرسـيون مـورد مطالعـه    دهنده معناداري كل  نشان Fآماره . وضعيت آماري مناسبي قرار گرفته است

تواننـد صـفر    هاي مربوط به متغيرهاي مسـتقل مـدل مـي    به بياني ديگر، اين فرض كه ضريب. است
درصـد و   89ضريب تعيين نيز در مدل اول برابر با . باشند، رد شده است و كل رگرسيون معنادار است

در ادامه، نتايج بـرآورد  . درصد بوده كه گوياي توضيح دهندگي مناسب مدل است 90در مدل دوم نيز 
  .ارائه شده است 7رگرسيون كوانتايل در جدول 

  نتايج برآورد رگرسيون كوانتايل. 7جدول 
 25Q  50Q 75Q 25Q  50Q 75Q  متغير

TC -  -  -  029/0  
)96/1(  

031/0  
)98/1(  

032/0  
)02/2(  

EPU  102/0  
)09/2(  

136/0  
)88/2(  

147/0  
)49/2(  

095/0  
)09/2(  

120/0  
)77/2(  

134/0  
)54/2(  

SIZE  034/0  
)99/1(  

043/0  
)16/2(  

0279/0  
)32/2(  

035/0  
)98/1(  

044/0  
)12/2(  

0271/0  
)23/2(  

LEV  113/0  
)67/2(  

142/0  
)77/2(  

174/0  
)84/2(  

103/0  
)45/2(  

137/0  
)62/2(  

157/0  
)72/2(  

INA  034/0
)17/2(  

065/0  
)19/2(  

075/0  
)31/2(  

32/0 
)11/2(  

061/0  
)16/2(  

073/0  
)24/2(  

FLA  014/0-  
)66/1(  

032/0-  
)51/1(  

043/0-  
)14/1(  

013/0-  
)58/1(  

029/0-  
)47/1(  

035/0-  
)11/1(  

ROA  204/0  
)12/2(  

217/0  
)23/2(  

230/0  
)45/3(  

198/0  
)03/2(  

203/0  
)10/2(  

215/0  
)12/3(  

TOBIN  105/0  
)78/1(  

127/0  
)89/1(  

149/0  
)05/2(  

107/0  
)81/1(  

132/0  
)90/1(  

152/0  
)07/2(  

C 
0886/0

)93/4(  
143/0  

)54/4(  
198/0  

)31/5(  
092/0 

)94/4(  
1501/0  

)57/4(  
1521/0  

)36/5(  
  .است tاعداد داخل پرانتز بيانگر آماره 
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سـتفاده  ا )1987( 1شده از آزمون نيووي و پـاول  هاي بررسي در ادامه براي بررسي تقارن كوانتايل
  .ارائه شده است 8جدول نتايج آزمون تقارن در . شده است

شده، فرضيه صفر مبني بر تقارن نتايج در  هاي بررسي با توجه به ميزان ارزش احتمال، در كوانتايل
بـراي متغيرهـاي   . تأييـد شـده اسـت   ) جز نااطميناني تورم و شاخص نسبت تـوبين  به(تمامي متغيرها 

 . وده استنااطميناني تورم و شاخص نسبت توبين نيز اين اثرهاي نامتقارن ب

نتايج برآورد روش اثرهاي ثابت و همچنين رويكـرد رگرسـيون كوانتايـل نشـان داده اسـت كـه       
شـده   هاي بررسـي  عنوان معياري از نااطميناني اقتصادي، بر رفتار تدافعي در شركت  نااطميناني تورم به

نـاني تـورم بـر رفتـار     بر اساس نتايج روش كوانتايل نيز اثرهاي نااطمي. اثرهاي مثبت و معناداري دارد
به بياني ديگر، هرچه . ها، بيشتر شده است هاي بالاي رفتار تدافعي شركت ها در چندك تدافعي شركت

  . ها بيشتر باشد، اثرهاي نااطميناني تورم بر رفتار تدافعي نيز بيشتر خواهد بود رفتار تدافعي شركت
  

  شده هاي بررسينتايج تقارن براي كوانتايل. 8جدول 

  كوانتايل/ متغير 
80/0 -20/0  60/0 -40/0  

  احتمال  احتمال

EPU  012/0  00/0  
SIZE  095/0  137/0  
LEV  88/0  56/0  
INA  76/0 89/0  
TC 41/0 47/0  

FLA  32/0  27/0  
ROA  11/0  16/0  

TOBIN  014/0  000/0  
      

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Newey & Powel 
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اثـر مثبـت و معنـاداري    آوري ماليات نيز بر بر رفتـار تـدافعي    همچنين بر اساس نتايج متغير جمع
دهندگي مـدل،   از سوي ديگر، با ورود اين متغير به مدل، علاوه بر افزايش قدرت توضيح. داشته است

هـاي   عنوان معياري از نااطميناني اقتصادي بر رفتار تدافعي مالياتي در شركت  تأثير نااطميناني تورم به
گردآوري ماليات، اثرهاي نااطميناني تورم بـر   به بياني ديگر،. شده را تا حدود كاهش داده است بررسي

  . دهد رفتار تدافعي را كاهش داده و خودبخشي از اين اثر را توضيح مي
هاي شركت و نسبت توبين نيز نتايجي مشابه به  براي متغيرهاي اندازه شركت، اهرم، بازده دارايي

شـود، اثـر متغيرهـاي انـدازه      هـا بيشـتر   به بياني ديگر، هرچه رفتار تدافعي شـركت . دست آمده است
اين . هاي بالا تشديد خواهد شد هاي شركت و نسبت توبين نيز در چندك شركت، اهرم و بازده دارايي

نتايج بيانگر اين موضوع است كه هرچه تلاش براي فرار مالياتي بيشتر شود و شركت اهرم بيشـتري  
شركت بيشتر باشد، اثرهاي اين متغيرها بـر   هاي داشته باشد، اندازه شركت بيشتر باشد يا بازده دارايي

  . فرار مالياتي نيز بيشتر خواهد شد

  گيري و پيشنهادها نتيجه
دسـتيابي بـه   . يكي از اهداف مهم هر نظام اقتصادي دستيابي به نرخ رشد اقتصادي بالا و پايدار است

هـاي   طميناني سياسـت پذير خواهد بود، ناا چنين نرخ رشدي در محيطي امن و باثبات اقتصادي امكان
گـذاري، مصـرف،    اقتصادي و از جمله نااطميناني تورم، با تأثيرگذاري بر متغيرهايي از جملـه سـرمايه  

هاي حقيقي اقتصادي ايجـاد   شود و اثر نامناسبي بر فعاليت مانع تخصيص بهينه منابع مي... انداز و پس
اقتصــادي رفتارهــاي تــدافعي  هــاي از ايــن رو، تعيــين رابطــه بــين نااطمينــاني سياســت . كنــد مــي

دهندگان بر تمكين داوطلبانه مالياتي از لحاظ تأثيري كه بر افزايش درآمدهاي مالياتي و رشـد   ماليات
از  ينـان ينااطم يبررس ـاز ايـن رو، هـدف ايـن پـژوهش،     . اقتصادي دارند، بسيار حـائز اهميـت اسـت   

اوراق  بـورس شـده   رفتهيشركت پذ 94در دهندگان  ماليات يتدافع يبر رفتارها ياقتصاد هاي استيس
  . با رويكرد كوانتايل و اثرهاي ثابت بود بهادار تهران

دهندگان مثبت و نامتقـارن و   نتايج نشان داد كه تأثير نااطميناني تورم بر رفتارهاي تدافعي ماليات
اس ساير نتايج بر اس. دهندگان متقارن بوده است تأثير ساير عوامل مژثر بر بر رفتارهاي تدافعي ماليات

هـا را كـاهش    آوري ماليات، رابطه بين نااطميناني تورم و بار مالياتي شـركت  اين پژوهش، ميزان جمع
اقتصـاد   كي ـتحر يرا برا ياقتصاد يها استيها س دولت يوقتدهد كه  اين نتايج نشان مي. داده است

مكـرر   راتيي ـاز تغ يناش ـ ياقتصـاد  يهـا  اسـت يس نااطمينـاني  يمنف ـاثرهـاي   دي ـبا كنند، يم ميتنظ
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بـا  . را حفـظ كننـد   ياقتصـاد  يها استيو ثبات س تيو شفاف رنديرا در نظر بگ ياقتصاد يها استيس
حاصـل   نـان يها را كاهش دهنـد تـا اطم  استيس ينانياطمنا ديگذاران با استيس اين موضوع،توجه به 
   .شود ينم يخنث ينانياطمنا اتيمال شيبا اثر افزا اتيكاهش مال يها استيساثرهاي كنند كه 
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