
  

  

  

  

ي اطياحت يگذار مقرراتي به اقتصاد نظام داري دربانكصنعت  يريپذ سكير واكنش
  سرمايه گذاري مبتني بر نظريه سپر هيسرما يياراكنقش  بر تأكيدبا  هيسرما بر

  

  1نسب وحيد بخردي
  

  چكيده
  

كـه انجـام    يا گونه رود، به يآن به شمار م يثر، چارچوب مقرراتؤم ينظارت بانك منظا كي ياصل ياز جمله اركان و اجزا
 ـ قيتحق نيا يهدف اصل. ستين ريپذ جامع و مانع امكان ياز مقررات يبدون برخوردار ينظارت يها تيمسئول  ني، ارتبـاط ب

 ،يجامعه آمار. است يگذار هيسرما ييكارا يلگريتعد نقش با ها بانك يريپذ سكيو ر هيبر سرما ياطياحت يگذارمقررات
. است 1397تا  1391 يها سال قيتحقانجام  يبازه زمان. شده در بورس اوراق بهادار تهران است رفتهيپذ يها بانك هيكل
 ييانشـان داده شـده اسـت كـه بـا كـار       قيتحق نيدر ا. بانك استفاده شد ستيبهدف، از اطلاعات  نيبه ا دنيرس يبرا

مقـررات   نيهمچن ـ. دهـد  يا را كاهش منهآ يريپذ سكيو ر شيها را افزا بانك هيسرما ،ياطيمقررات احت ،يگذار هيسرما
دهد كـه نشـان    يم شيها، افزا بانك هيسرما شيو افزا يريپذ سكيكاهش ر قيها را از طر بانك ياطيرفتار احت ياطياحت
  اند حركت كرده يالملل نيو مقررات ب ينظارت يها چارچوب يدر راستا رياخ ياه كشور در سال يها اكثر بانك دهد يم
  

 
 يهـا مؤسسـه  وهـا   بانـك  ،يگذار هيسرما ييكارا ،يريپذ سكير ه،يبر سرما ياطياحت يگذار مقررات :هاي كليدي واژه
  بورس اوراق بهادار تهران ،يمال
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 مقدمه 
 ،بازار ينموجود در ا هاي ييو ناكارا يهبازار سرما ةتوسعنبودن  يكاف يلدل به يران،در ا يصنعت بانكدار

 ياعطا ،اساس ينبر هم. است ياقتصاد هاي يتمدت فعال بلندمدت و كوتاه يمال ينتأم يدار اصل عهده
بازپرداخـت   تمـال امـا اح  دهد، يم يلهر بانك را تشك يمال ينتأم ياتاز عمل يبخش مهم يلات،تسه

 تواند يم ينهزم يندر ا توجهي يو ب شود يها م در بانك ياعتبار يسكباعث ر ،تسهيلاتموقع  نشدن به
 يارتبـاط  يعنوان كانال ها به بانك ي،پول يدر بازارها. ها منجر شود در عملكرد بانك ينامطلوب يجبه نتا

. كننـد  يعمل م يه،و كارا از عامل سرما ينهبه ةاستفاد يمبنا بر گذاران يهاندازكنندگان و سرماپس ينب
 يبـانك  هـاي  يسكاز ر ياعتبار يسكر و هستندمواجه  يمختلف هاي ريسكها با  بانك ،بازارها يندر ا

 دهـد،  مـي  يلهـر بانـك را تشـك    ياتاز عمل يكه بخش مهم يلاتتسه ياعطا. آيد ميمهم به شمار 
 ينـامطلوب  يجها به نتـا  بانك براي ينهزم يندر ا توجهي يهمراه است و ب يسكاز ر يا با درجه يشههم

كه  است نامتقارناطلاعات  ةمسئل ي،مال ياز مشكلات مهم در بازارها يكي ين،همچن. شود يمنجر م
. دنبـال دارد  مالك ـ كارگزار را بـه   مسئلةد و انتخاب ب ي،اخلاق ةمانند مخاطر اي  يدهخود مشكلات عد

 يجـاد ا يمهم ـ هـاي  نارسـايي  ،اقتصـاد  يكاثر گذاشته و در  ياقتصاد اييبر كار گاهيمشكلات  ينا
 هسـتند، مشكلات  ينمقابله با ا يها كه راه اطلاعات يدكنترل، نظارت و تول ،علت ينبه هم. كنند يم

 از). 1395 ي،انيهسـت  يابوالحسـن  و يجشـفقان  ياحمـد ي، احمد( شوند يبرخوردار م يخاص يتاز اهم
 در سـازمان  فراينـد  خـارجي،  سرقت داخلي، سرقت همچون مواردي به توانمي پذيريريسك مسائل
 و محصـولات  مشـتريان،  با مرتبط فرايندهاي كاري، محيط ايمني و كاركنان استخدام به مربوط امور

 بـه  آسيب ،مقررات، مطالبات، رضايت مشتري، دعاوي حقوقي و نظاير آن در تغييرات مثل وكار،كسب
موجـب ايجـاد وقفـه در تجـارت      ديده آسيب هاي دارايي آن طي كه مواردي مثل فيزيكي، هايدارايي

 محـيط  در تغييـرات  .لرزه باشدسوزي، سيل يا زمين دليل آتش آسيب ممكن است به. كرد اشاره ،دنشو
هاي نادرست،  ر سيستم، ويروس اينترنتي، دادهد اشكال مثل سيستمي، طاهايخ و ها اشكال و تجاري

 يـان، عرفان( اسـت  ،نسـازما  در فراينـدها  و تحويـل  اجرا، مديريت ،خطوط ارتباطي ضعيف و نظاير آن
1387.(  

را بـه   يسـتمي س يسـك ر يلكه تحل است يستميس يها از بحران يا در جهان نمونه يبحران مال
 يبانك بزرگ ناش يك يمال يقةاز مض يستميس يسكر كلي، طور به. است كرده يلتبد ها كانون توجه

 يبخـش واقع ـ  يـدي تول يـت ظرف يحت يا يكرده و كل نظام بانك يتها سرا بانك يركه به سا شود يم
 يـت اهم يدارا يهـا  و نظـارت بـر بانـك    ييشناسـا  ين،بنابرا. كند يم يفتضع يشاز پ  يشاقتصاد را ب
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 يسكبانك در ر ييسهم نها يابيها، ارز يلدر تحل يربناييز يماز مفاه يكيضرورت داشته و  يستميس
 يـز ن يبـالاتر  يسـتمي س يـت دارنـد از اهم  يشـتري كـه سـهم ب   ييها رو، بانك يناز ا است، يستميس

 يكـلان اقتصـاد   يها يسكر يجاداز ا يمال يو نظارت زودهنگام مقامات نظارت ييشناسا. برخوردارند
 ملاعو بين تكاملي ـةبطو را تعامل يك كه دكر مشخصا ه بحران يطشرا ،در واقع. كند يم رييجلوگ
و  انناظر رو، ايـــن از. شـــود مـــيتصـــور  نكلاو  دخر حتياطيا يسياستها به طمربو تيرنظا مؤثر
و  بررسـي  بانك يك اينامهازتر تطلاعافراتـر از ا  يامجموعه ررا د يسكهار يدبا طهمربو لانمسئو
را  بانكها به طمربو يها داده تحليلو  تجزيه بايد بانكها به صمخصو تيرنظا سيستم كنند، يابيارز

انجـام شـود    سيستمي يسكر يابيو ارز شناخت يستادر را يسـت با يكـار م ـ  يـن و ا دهـد هدف قرار 
كـه   ييهـا  خسارت ةاز نظر شدت و دامن يبحران مال). 1392 تقوي، و يشاكر ي،محمد ،پور يسامان(

از  ياست كه اقتصـاد جهـان   يبحران ينو دشوارتر ينتر پس از ركود بزرگ، مهم شك يب ،كندميوارد 
 يهـا در ثبـات اقتصـاد    بانـك  يريپذيسكبر رفتار ر يگربار د يك يبحران مال ينا. سر گذرانده است
نظارت مثبت  يقتوان از طر يگذاران معتقدند كه م ياستو س يمال اناناقتصادد. دارد يرثأجهان و رفاه ت

از  تارساند  يها را به حد مطلوبو بانك يمال هاي هسسؤم يريپذ يسكر ،ها و نظم و انضباط بازار صنف
 ينگيو نقـد  يهسـرما  يتكفا ياستانداردها يريكارگبا به ينبنابرا ينند،كمتر ضرر بب يبحران كنون ينا

  ).2014 ،1بارال(دهند  يشان مواكنش ن يمال هاي هسسؤها و م بانك يريپذ يسككردن ر حدودم براي
 ـ ؤم ـ ينظام نظارت بـانك  يك ياصل ياز جمله اركان و اجزا ، بـه اسـت آن  يثر، چـارچوب مقررات

 نيسـت  يرپـذ  جامع و مانع امكان ياز مقررات يبدون برخوردار ينظارت يها يتكه انجام مسئول يا گونه
 يهـا  هـا و شـركت   داران بانـك  سهامسفانه تاكنون، أمت). 1396 ،يبائ و ياوغل محرم ،يدهنودهقان (

را دور  ي، مقررات بانك مركزياطياحت يگذار مقررات يها اند با استفاده از خلأوابسته به آنها، توانسته
نقـض كننـد و از    ،كرده است يينآنها تع يعنوان اشخاص مرتبط برارا كه مقررات به يبزنند و حدود

، يسـتمي س يسكبا بالا بردن ر يانمشتر خصوصدر  يزآم يضتبع يها شرو يضمن اجرا يق،طر ينا
هـا از   بانـك  يشركت يضعف موجود در راهبر .كنند يزهخود كانال يها شركت يسو ها را به منابع بانك

قـانون   107 ةموجـب مـاد   بـه . يـد آ يها به حساب م بانك ياطياحت يگذار در مقررات ديگر هاي ضعف
اداره  ،شـوند  يصـاحبان سـهام انتخـاب م ـ    ينكه از ب يا يرهمديئته يلةوس به يشركت سهام ،تجارت

 ينآنها را از ب يرةمديئته ياعضا يقانون ةماد ينبا استناد به ا يزها ن بانك يمجمع عموم. خواهند شد
 يقـانون  يمانند كشور ما كه در آنها بسترها ييدر كشورها يوهش ينا. كند يداران خود، انتخاب م سهام

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Baral 
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از  عمـده  طـور  بـه داران كـه   از حـد سـهام   يشنشده، سبب اعمال نفوذ ب ينيب يشمناسب پ يو مقررات
 يدهتواند در جهت يكه م موضوعي. شود يامور بانك م ةادار در يستند،برخوردار ن يكاف يبانك يشينةپ

. داشته باشـد  يمهم يرثأكارشناسان آن ت هايگرفتن نظر يدهو ناد يسكپرر يهايتفعال يسوبانك به
 يرهمـد يئـت عنـوان عضـو ه   بـه  ييدر امور اجرا يرهمديئته يشود كه اعضا يتر م بغرنج يله زمانئمس

 يريتنظـارت و اجـرا و سـوءمد    يهـا  حوزه يختگيآمهم در يستبا يحالت م يندر ا. موظف وارد شوند
 يشافـزا  كـه  رسد مي نظر به ينچن. افزود يشينرا به مشكل پ ياطياحت يگذار از ضعف مقررات يناش

موظـف بتوانـد تـا    يرغ يتعـداد اعضـا   يش، افزايژهو هب) نفر پنجاز  يشبه ب( يرهمديئته يتعداد اعضا
 يـاطي احت يگـذار  مقـررات  ياز موانـع اجـرا   يگـر د يكـي  .مشكلات كمـك كنـد   ينبه رفع ا يحدود
 ،به حسـاب آورد  يزها ن بانك يشركت يراهبر يها توان از ضعف يثر در كشور كه آن را مؤم يها بانك
 يسـت با يم يرو، بانك مركز يناز ا. است يسكر يريتمد يبرا يواحد يگاهها به جا بانك يتوجه كم
نظـارت بـر    يتـة ثر، بر اساس آنچه در اصول كمؤم يبانك ياطياحت يگذار نظارت مقررات ياجرا يبرا

واحدها  ينا يجادها را ملزم به ا ، بانكيثر كنترل داخلؤكنار نظام م شده است، در يدكأبازل ت يبانكدار
آن واحـد را در   يگـاه در مقـررات، جا  يسكر يريتمد ةادار يده و با پررنگ كردن نقش گزارش كرده

  ).2016 ،1لاي، سومار و تچانا ،يداراگا( كند يتبانك تقو
 گـذاري  يهسرما ييكارا. است يتبااهم ياراز جمله مسائل بس گذاري، يهسرما كارايي يشافزا ةلئمس
از حد  يشترب آنهادر  گذاري يهكه سرما هايي يتسو، از مصرف منابع در فعال يكآن است كه از  مستلزم

 ـ يريجلوگ( شودمطلوب انجام شده است، ممانعت  ، منـابع  يگـر د يو از سـو ) گـذاري  يهسـرما  يشاز ب
 يتا، هـد )گـذاري  يهسـرما  از كم يريجلوگ( دارند يازن گذاري يهبه سرما يشتركه ب هايي يتسمت فعال به

 رود يكه انتظار م هستند يهدر دسترس بازارهاي سرما اطلاعاتياز منابع  يكي يهاي مال گزارش. شوند
بـا كـم    يگزارشگري مال يفيتك. كنند يفاثري اؤآن نقش م ييكارا يشو افزا گذاري يهسرما ةدر توسع
گـذاري   يهسـرما  يي، موجب ارتقاي كـارا گذاري يهسرما كم ينو همچن گذاري يهسرما يشب ميزان كردن

  ).1387مدرس و حصارزاده، ( شود يم
نظام بانكي در كنار بورس اوراق بهادار از اركان اصلي بازارهاي مالي است و براي جذب و هدايت 

هاي بانك با ريسك مواجـه اسـت، امـا     بيشتر فعاليت. گذاران وظيفة مهمي بر عهده دارد وجوه سپرده
در . همـراه دارد  خدمات اعطاي تسـهيلات ريسـك بيشـتري بـه    هاي بانكي، براي بانك، ميان فعاليت

بـراي  (كشورهاي مختلف براي مقابله با اين نوع ريسـك، مقـررات مختلفـي از جملـه بيمـة سـپرده       
 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

1. Guidara, Lai, Soumaré & Tchana  
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 اما، .اي وضع شده است هاي سرمايه و محدوديت) هاي بانك گذار در مقابل ريسك محافظت از سپرده
هـاي آمريكا  در بانـك 2008 تا 2007نـد بحـران اعتبـاري هاي مختلف بانكي، مان با توجه به بحران
گرفت، مشخص شد كه بخـش بــانكي بــه مقـررات      ت ميئهاي بدون پشتوانه نش كه از اعطاي وام

اينكـه چـه عـواملي در     .هاي پيش روي خود نياز دارد اي در خصوص ريسك مالي بيشتر و توجه ويژه
پـذيري بانـك را بـا     تـوان رفتـار ريسك و چگونـه مـيپذيري يك بانـك نقـش دارنـد  درجة ريسك

گوناگوني بوده است  تحقيقاتتـأثير قـرار داد، موضـوع  استفاده از ابزارهـاي سياسـتي مختلـف تحـت
. دارنـد  نيـاز  گـذاري  يهسـرما  بهخود  ةرشد و توسع يها برا بانك). 1396و همكاران،  يدهقان دهنو(

 گـذاري  يهسـرما  گـذاري،  يهمختلف سرما يها طرح يناز ب يدبا يرانمد ،كارا يقراردادها يةمطابق فرض
 ييكـه كـارا   رود يپـس انتظـار م ـ  . برسـد بانـك بـه حـداقل     يريپـذ  يسكرا انتخاب كنند تا ر ينهبه

  .كند يلتعد را ها بانك يريپذ يسكو ر يهبر سرما ياطياحت يگذار مقررات گذاري، يهسرما
و در حال توسعه كـاملاً مشـهود    يافته توسعه يكلان در اقتصادها ياطياحت ياستبه س يژهتوجه و

كـلان اسـتفاده    يـاطي احت هـاي  ياستندرت از س به 1990 ةدر ده يشرفتهپ ياقتصادها ينكهبا ا. است
 ـ ياز رونـد  يعنـوان بخش ـ  بـه  يجهان يابزارها را پس از بحران مال يناز ا ياريبس كردند، يم تـر   يكل
 تازگي به ،بزرگ يشرفتةپ ياقتصادها ينهمچن. كار بستند به تر يرانهگ سخت يوضع مقررات مال يسو به
از  ياريبس ـ ي،كنـون  يطدر شرا. اند كرده يجادا ينظارت يها كلان چارچوب ياطياحت هاي ياستس يبرا

از  جلـوگيري منظـور   كلان به ياطياحت هاي ياستطور فعال از سبه ياييآس ةدر حال توسع ياقتصادها
 يـت علـت اهم  حاضـر بـه   تحقيق. كنند ياملاك و سهام استفاده م يبالقوه در بازارها يها حباب يجادا

دنبـال   بـه  تحقيـق  يـن ا. اسـت  شده بررسي ،دارد يدر نظام اقتصاد ها بانك پذيري ريسككه  ييبسزا
و گذار در بانك يهافراد سرما ةموضوع امروزه در حوز اينمنظور  ين، بداست ها بانك در يسككاهش ر

 يافتـه سـازمان  نهـادي  بورس همچنين،. شده است يلجذاب تبد بحثيبه  ،توسط خود بانك ينهمچن
 ريسـك  ميـزان  تعيـين  و شود مي محسوب سرمايه بازار در اساسي و عمده نهادهاي جمله از كه است
 يـد و خر يگـذار  يهدر سرما يگام مهم يه،سرما ييدر بورس اوراق بهادار و كارا شده پذيرفته هايبانك

اسـت و   مالي هاي مؤسسه و ها بانك يمال ينتأم ياتيح يها تصميماز  يه نيزسرما ييكارا. استسهام 
. كنـد  مي يدامعنا پ ي،سودآور يژهو به ي،مال هاي هسسؤها و م عملكرد بانك يبرا مهم يمحرك ةمنزل به

 يمـال  ينتـأم  ةنحـو  ةها دربـار  بانك ياز راهبرد كل مهمي، بخش يهسرما كارايي ينكهتر از همه ا مهم
 شـده،  بيـان با توجه بـه مطالـب   . ها كمك كند ارزش بانك يجادرود به ا يشود و انتظار م يم محسوب
 ـ  يم ـ يهبـر سـرما   يـاطي احت يگـذار مقـررات  يـا اسـت كـه آ   يـن ا تحقيق ينا اصلي پرسش  رتوانـد ب
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 ارتبـاط  يگـذار  يهسـرما  ييكارا تعديلگري متغيربا توجه به  مالي هاي هسسؤم و ها بانك يريپذ يسكر
 يروش اجرا ،سپس. است شده بررسي تحقيق پيشينةو  ينظر چارچوب ادامه، در. يرخ ياداشته باشد 

  .است شده ارائه گيري نتيجه و بحث و ها يافته تحقيق،

  ينظر يمبان
 يريپذ سكير

 راجع ها، بانك كه است آن مستلزم يدهوام. دهديم ليها را تشك اكثر بانك ياصل تيوام، فعال ياعطا
 يو گـاه  سـتند ين درسـت  شـه يهم ها ينيب شيپ نيا. كنند اظهارنظر وام انيمتقاض بازپرداخت توان به

 در. شـود  فيمرور زمان و در اثر عوامل مختلف، ضـع  وام به رندةيگ كي ياعتبار تيممكن است وضع
طـرف مقابـل    ينـاتوان  اي سكير ،ها با آن مواجه هستند كه بانك ياعمده يهاسكير از يكي جه،ينت
 يدرسـت بـه  هـا  بانك در ييشوپول يها دستورالعمل و مقررات چنانچه. مفاد قرارداد است ياجرا يبرا

 لاتيتسـه و  كنند يم اخذ محكم يها قهيوثبدون  ايكلان  يها وامها،  بانك از ان،يشوپول نشود،اجرا 
 يهـا  از راه پـول  قـه يوث ني ـا كه ديتملك بانك درآ در آنها ةقيوث تا كنند ينم  پرداختخود را به بانك 

 سـك ير داده وشـو  خـود را شسـت   فيكث يها پول ب،يترت نيا به. است شدهو كسب  يداريخر فيكث
 از. دارنـد  يم نگه راكد ها مدت را ها بانك يةسرما نينمچه. دهند يم شيافزا شدت به را بانك ياعتبار

منـابع و   بـر اسـت،   يدار بانـك  اتيعمل  مهم يها سكيراز  ياعتبار سكير هينكابا توجه به  ،رو نيا
 ياعتبـار  يها تيتمام فعال درتوان  را مي ياعتبار سكير. داشت خواهدتأثير بسزايي ها  مصارف بانك

 ،يقرارداد يضمن اي يفعل يها توافق ةواسط به بانك، وجوه كه رسد يم ظهور به يزمان وكرد  مشاهده
 طيشـرا  بـرآوردن  در رنـده يگ قـرض  ةبالقوخود در قصور  يبه خود سك،ير. كند دايبسط و گسترش پ

 لي ـقب از مجرمانـه  يهـا  تي ـفعال در كـه  يكسان يبرا يبانك كه يزمان. دارد وجود وام، ياعطا قرارداد
 سراسر در ياعتبار سكير د،كن يم ياعتبار مال نيتأم هستند، ليدخ سم،يترور يمال نيو تأم ييشو پول
 گـاه  چيهستند، ممكـن اسـت ه ـ   ليدخ ييشو پول در كه يافراد. رود يم بالا ياساس طور به بانك، آن
 يهـا  راه ريسـا  اي ـ تي ـخـود از راه جعـل هو   يبـرا  اغلب انهآ. بازپرداخت وجوه را نداشته باشند اليخ

در  ياتيعمل سكير نيريشتب. ندارند يخارج وجود اغلب انهآ ناضامنو  كنند يمجرمانه، اعتبار كسب م
 شكسـت  و ناكارا يكار يها روش ها، بانك يها برنامه ياجرا در ضعف به يمشتر ييشناسا خصوص
 سـك ير ةادارقـادر بـه    نكـه يا يبـرا  بانـك  كي ـ از يعموم برداشت. است امور در يكاف دقت اعمال
 يهـا  سكير ةرمجموعيز. كند جادياتأثير منفي كارها  در تواند يم ،ستين يمؤثر نحو به خود ياتيعمل
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كـه از   افتيخواهند  شيافزا شدت به ييشو مبارزه با پول نيقوان نكردن تيرعادر صورت  زين ياتيعمل
  .كردتمركز اشاره  سكيو ر يمنابع انسان سكير ،يقانون سكيشهرت، ر سكيبه ر توان يم انهآ ةجمل

  هيبر سرما ياطياحت يگذار مقررات
و نظـام   يونـد يپ ،يدر حال حاضـر بـه سـه قسـمت سـنت      يجهان ياطياحت ينظام مقررات ي،كل طور به
 متقابـل  يهـا  صـندوق  و يگذار هيسرما و يتجار يها بانك تيفعال ،واقع در. شود يم ميتقس كپارچهي
از صـحت و   تي ـحما منظور به يبخش درون تيفعال گونهو هر مجزا هستند گريكدي از يسنت صورت به

 يهـر خـدمت   ،رو ني ـا از. اسـت ممنوع  ي،نظام مال ينقش آنها در سلامت شيسلامت هر بخش و افزا
 كشـورها  در يمقررات ةعرص در ،مجموع در. شود ينظارت و كنترل م يزيخاص و متما يتوسط اعضا

 يكشـورها  يـة كل بـاً يتقر ،حاضـر  حال در. است آمده وجود بهتحولات مهمي مختلف  يها سازمان و
 و ينظـارت  ياعضا يمركز بانك و كنند يم يرويپ نظارت، يسنت روش نيا از ايآس ةتوسع بانك عضو
 ةمتحـد  الاتي ـا تـازگي  بهدر حال توسعه و  ياغلب كشورها. دهد يم ليتشك را آنها ياطياحت يمقررات
  ).2001 ،1آگراوال( كنند يم يرويپ ميرژ نيا از خود يازهاين به توجه با زين كايآمر

 روشسه  از در عملنظر  مد اهداف حصول منظور به يبانك اتينظارت بر عمل و ياطيمقررات احت
نظارت صاحبان : دوم نوع است، آنها يداخل اتيعمل بر بانك خود نظارت: اول نوع. دشو يم انجام يكل

در  ،نظارت نوع اول. است ها بانك اتيبر عمل ينظارت بانك مركز: بانك و نوع سوم اتيسهام بر عمل
 راستاياز عملكرد بانك در  نانياطم يسهام براصاحبان . شود يمحدود م يحسابرس اتيبه عمل ،عمل
 ني ـا بـا . ورزند يم مبادرت نيمع يها دوره در يحسابرس معمول يدگيرس به خود حقوق و منافع حفظ
 تي ـرعا بهصاحبان سهام بانك را  ،شود يتلقنظارت صاحبان سهام  تواند يم واقع در كه يدگيرس نوع

 اسـت كـه   مسـلم . كننـد  يممقيد  يضوابط و مقررات پول نيو همچن يحسابرس يعموم ياستانداردها
 ،عـلاوه  بـه . كنـد  يم ـ يثرؤم ـبانـك كمـك    تي ـبـه سـلامت و امن   ،استانداردها و ضوابط نيا تيرعا

بانك مطلع كـرده   تيريمد عملكرد ةنحوصاحبان سهام را از  تواند يم حسابرسان موقع به هاي گزارش
. كنـد  اتخاذهاي لازم  تصميم يي،و كارا يور بهره شيفزاا و عملكرد بهبود راستاي دربانك  تيريو مد

 هـدف،  زي ـن نظـارت  ني ـا در راي ـز. دارد اول نـوع  نظارت با مشابه يعتيطب ظاهر به دوم اتخاذ نظارت
كمـك بـه    ،تي ـنها در و يبـانك  ياطيضوابط و مقررات احت تيبانك، رعا ييو كارا يور بهره شيافزا

  ).1394 ،يمحراب( است بانك يعموم اعتماد سطح شتريب ياعتلا راستايدر  يمال تيسلامت و امن

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Aggarwal 



 چهاردهم، شماره ششمنامه مطالعات مالي و بانكداري اسلامي، دوره  فصلدو  140

كنـد كـه منـابع در معـرض      هايي مـي  مشي و رويه اتخاذ خط به ها را ملزم بانك ،ياطيمقررات احت
آنها شرايط مالي كارگزار، انـدازه، شـكل و سررسـيد    . ريسك آنها را نسبت به يك كارگزار تعيين كند

منظـور كـاهش واقعـي خطـر و بـه       توانند بـه  ها مي بانك. گيرند مي منابع در معرض ريسك را در نظر
  .پذيري داشته باشند هاي انعطاف حداقل رساندن مسئوليت تطبيق، براي تخصيص منابع سياست

ضرورتي ندارد كـه   اما كند،را بررسي  بانكهاي  ها و رويه مديره بانك بايد هر ساله سياست تئهي
 كــه بازرســان تعيــين خواهنــد كــرد. كنــدشــي خاصــي اتخــاذ م بــراي روابــط بــا هــر كــارگزار خــط

، خطرهـاي نقـدينگي و اعتبـاري از جملـه خطرهـاي      كنـد  ميييد أمديره ت تئهايي كه هي دستورالعمل
چنين ملاحظاتي وجود  ،لازم است براي ايجاد و حفظ روابط با كارگزاران. دنده عملياتي را پوشش مي

 بـراي مثـال،  . خير مواجه مي شودأخطر نقدينگي، خطر پرداختي است كه براي مدتي با ت. داشته باشد
بـانكي كـه بـدهكار اسـت      هاي تخگيرد كه پردا يك بانك، زماني در معرض خطر نقدينگي قرار مي

دليل توزيع وجوه  به[كمتر باشد  تواند خطر اعتباري يك بانك مي. شود جهخير مواأدليل ناتواني، با ت به
تواند  ، ريسك عملياتي خطر مربوط به مشكلات گردش كار است و مي)]در بانك(دريافتي از كارگزار 

اي داشـته باشـد، از    اگر كارگزار پردازش اطلاعاتي گسترده براي مثال،. مخاطرات نقدينگي ايجاد كند
بانـك ايـن منـابع در معـرض     . رداخت جلوگيري كندتواند از انجام پ مي) كامپيوتر(كار افتادن سيستم 

  . كند يند عملياتي منظور مياريسك را در فر
هاي بانك بايد به ترتيبي باشد كه شرايط مـالي هـر كـارگزاري را كـه منـابع در       مشي و رويه خط
 حـائز  ريسـك  معـرض  در منـابع  بانـك، . كند بررسي ،است اهميت حائز آن به نسبت يسكرمعرض 
 مـالي  شرايط به را آن سررسيد و ريسك معرض در منابع ةانداز ارزيابي اين. كند مي ارزيابي را اهميت
 شـرايط  و ريسك معرض در منابع سررسيد اندازه، به ها بررسي اين دفعات تعداد. كند مي مرتبط بانك
 مـالي  وضـعيت  ةسـالان  جـامع  بررسي ها بانك از بسياري ةروي براي مثال،. دارد بستگي كارگزار مالي

 كارگزار يا بالاست كارگزار يك به نسبت ريسك معرض در منابع كه زماني. كند مي ايجاب را كارگزار
 يـك بـار   مـاه  شـش  هـر  داننـد  مـي  لازم هـا  بانـك  ،كنـد  مـي  تجربه را نامطلوبي شرايط مالي نظر از

  .دهند انجام جامع هاي بررسي
بررسـي وضـعيت مـالي    . كارگزاران خـود را بررسـي كننـد    ةها شرايط مالي كلي لازم نيست بانك

مثـل وجـوه   (كارگزاراني كه سطح منابع در معرض ريسك بانك نسبت به آنهـا فاقـد اهميـت اسـت     
اهميت شـامل   بيساير اشكال منابع در معرض ريسك . ضرورتي ندارد ،)منظور تسويه شده به نگهداري

 خـورده  برگشـت  اسـت،  آن وصـول  مورأم كه چكي يا براتاي كه  كننده خطر مربوط به بانك وصول
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 يدستور پرداخـت گروه ـ  بدهكار حساب انتقال كه اعتباري ةكنند گشايش بانك به مربوط خطر باشد،
دسـتور   بسـتانكار  حسـاب  انتقـال  كـه  هوج ـ ةكننـد  خطر بانك دريافت و نشود انجام آن ةتسوييا  ايپا

  .نشود انجام آن ةتسوييا  ايپا يپرداخت گروه

  يگذار هيسرما ييكارا
 يهـا  ميكه اتخـاذ تصـم   يطور شركت است، به ريمهم مد اريبس يها تيمسئولاز  ،كارا يگذار هيسرما
 يگذار هياگر سرما. شركت است يينها يابيو ارزش يآت ينقد يها انيجر يبرا يمحرك ،يگذار هيسرما
 يهـا داران اثر و بر منافع سهام شود يانجام نم نهيشكل به منابع شركت به صيناكارا باشد، تخص بانك

آن بـر   رياسـت كـه تـأث    يشركت يمال اتياز ادب يمهم ءجز يگذار هيسرما اييكار. گذارد يم يبار انيز
شـناخته نشـده    يخـوب  بـه  ،سـود  ميتقس يها استيو س هيساختار سرما ،يبند مانند بودجه يمال اتيادب

وجـود  گـذاري كـارا    در خصوص سرمايه ينيتضم چيه رد،يبگ يمال نيبه تأم مياگر شركت تصم. است
 ينامناسـب، بـه شـكل ناكارآمـد     يهـا  اسـت بـا انتخـاب پـروژه     ممكـن  رانيمثال، مـد  يبرا .ندارد
و  هيمار(شود  ياز حد م شتريب يةموجب سرما فيضع يها انتخاب پروژه جه،يدر نت ،كنند يگذار هيسرما

 ـ يةكه سرما ييها تيمنابع در فعال تيعبارت است از هدا يگذار هيسرما ييكارا). 2017 ،1آژاگيها  شيب
از حد مطلوب دارنـد   شيب يةكه سرما ييها تياز مصرف منابع در فعال يرياز حد مطلوب دارند و جلوگ

 ،موفق يةسرما ييكاراكننده در  نيياز عوامل تع يكيتوان گفت  يم). 1393و همكاران،  يبادآور نهند(
 هـا  شـركت  تي ـدر موفق يعنصر اساس ـ ها ينيب شيگونه پ نيا. است هيسرما يبازده ينيب شيپ ييتوانا

. كنند مشاهده توانند آنها را نمي  سازماني نبرو كنندگان ه داشته و استفاد يسازمان ن درو ةجنب اما ،هستند
 ةف ـيوظ يابي ـارز منظور به سازماني نبرو نفعان يذبراي كه  است ازين ياريبه مع نهيزم نيدر ا بنابراين،

 ـ     ينيب شيپ. باشد شدني مشاهده نهيزم نيدر ا تيريمباشرت مد انتظـارات   ةسـود نـه تنهـا از نظـر ارائ
در رابطه بـا   تيريدر رابطه با دانش مد ياطلاعات ةبلكه از نظر ارائ ،يآت ةدر رابطه با سود دور تيريمد

در  يكـه عنصـر اساس ــ  يتجـار  ديــجد يهـا  جنبـه  ين ـيب شيدر پــ يو ييتوانـا  و ياقتصـاد  طيمح ـ
، شـورف،  گـودمن (سـودمند اسـت    يمال يها صورت كنندگان ه استفاد يبرا است موفق يگذار هيسرما

  ).2014، 2نيمته و وايت
كـه   شـود  مـي توجـه   به آنهـا  يالم يها ميو در تصم دارند ريثأت هيسرما ييكارااز عوامل بر  يخبر
  :ند ازا عبارت

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Marie & Azhagaiah 
2. Goodman, Shroff, Neamtiu & White 
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 تـر از   مطلـوب حقوق صاحبان سـهام   قياز طر يالم نيمأتاز نظر سود هر سهم، : توان سودآوري
بالا است،  اتيمالل از بهره و قبسطح سود  يقتو گر،ياز سوي د. است ياز محل بده يمال ينمأت

سهام عـادي   قياز طر يمال ينمأاز ت ندتريوشاخ يبده قياز طر يمال ينمأاز نظر سود هر سهم ت
  . است

 دي ـبا رانيشود كه مـد  يم اتخاذ يتيدر وضع هيسرما ييكارامربوط به  يها ميتصم: سكير ةدرج 
 نياز ا وو بازده شركت معطوف كنند  سكير زانيبر م يمال ينمأهاي ت  ود را به آثار روشختوجه 
؛ شود يم ميتقس سكيكنند كه به دو نوع ر يابيداران ارز را بر ثروت سهام هيسرما ييكارااثر  راه،

هـاي   يـي بـه دارا  ياز بـده نكردن كه در صورت استفاده  يسكير زانيمعناي م به تجاري ريسك
و  يبده(ثابت  ةنيكه به استفاده از اوراق بهادار و داراي هز يمال سكيشود و ر يم مربوطشركت 

  . شود ياطلاق م) سهام ممتاز
 سـهام و از محل فـروش   هيبازار سرما قياي را از طر چنانچه شركت بخواهد وجوه عمده: كنترل 

 ـ نيكه ا رديذاست بپ ريبه دست آورد، ناگز يرونيافراد بعادي به   اسـت  نممك ـ يمـال  ينمأراه ت
 تيمالكاز شركت در  خارج يصكه اشخا يهنگام بنابراين،. نباشد نديوشاخ هيداران اول براي سهام

شـركت   تي ـاز مالك آنهـا  واهند شـد كـه سـهم   خنگران  هيكنند، مؤسسان اول يسهام مشاركت م
 ،1برترنـد و مولاناتـان  (شته بر امور شـركت كنتـرل داشـته باشـند     ذد مانند گنو نتوان ابدي اهشك

2011.(  

 ـ يريپـذ  سكير و ها بانك يةسرمابر  ياطيمقررات احت ينظر ارتباط  سـپر  يـة نظربـر   يمبتن
  هيسرما

 ،يقـانون  يةسرما نرخ يةسرما حداقل كرديرو با بانك كي كه دشو يم ينيب شيپ هيسپر سرما يتئوردر 
 يم ـيتنظ يها نهيهز از اجتناب منظور به سكير كاهش و هيسرما شيافزا يبرا يا زهيانگ است ممكن
همچنـان ممكـن اسـت     ف،يضـع  يةسـرما  يدارا يهـا  بانك حال، نيا با. باشد داشته هيسرما الزامات

كمك خواهـد   آنها به كه رنديپذريسك بيشتري ب بالا يبازده انتظار به يابيدست يبراوسوسه شوند تا 
اسـت   هايي از موضوع يكيها،  بانك يةبر سرما ياطيمقررات احت .دهند شيافزا را خود يةسرماكرد تا 
 ةنيش ـيپ. را بـه خـود جلـب كـرده اسـت      ياريبس ـ محققـان توجه  ،يخصوص پس از بحران مال كه به

گردد كـه داهـل    يم بر ييكايو امر يياروپا يها  در بانك 1992موضوع به سال  نيا يتجرب تحقيقات

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Bertrand & Mullainathan 
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نظـارت  . است انجام شده ييايآس يها مانند بانك ،در حال توسعه يرهادر كشو تازگي بهو  كردمطرح 
كـه   شـود  انجام مي يمال يموجود در بازارها يها سكيمنظور كاهش ر به ي،مال يبر بازارها ياطياحت

 ـ طـور  بـه . اسـت كـلان   ياطيخرد و نظارت احت ياطيشامل نظارت احت خـرد   ياطي ـاحتنظـارت   ي،كل
 ـ يمـال  يهـا  بنگاه يعملكرد انفراد يمنيسلامت و ا يبرا هاست ك ياصول و مقررات ةمجموع كـار   هب
بـازار   كي ـ تيكه كل شود ميمعطوف  هاييكلان به خطر ياطيو در مقابل، نظارت احت شود يگرفته م

در  اي ـكـرده باشـند    تيسـرا  گريد يمال ياز بازارها هاخطر نيو ممكن است ا كنند يم ديرا تهد يمال
 ـ. ندداشته باش ـ شهير ،نديآ يوجود مه كه در كل اقتصاد ب ييها ينابسامان  ياز وقـوع بحـران مـال    شيپ

خرد  ياطيشامل نظارت احت طور عمده به يمال ينظارت بر بازارها ي،لاديم 2007سال  ياقتصاد جهان
مختلـف   يو كشـورها  شـد توجـه   يجـد طور  به زيكلان ن ياطينظارت احت ، بهپس از بحران اما ،بود

شـامل شـود    زي ـكـلان را ن  ياطي ـكردند كه نظـارت احت  ياحبازطر يخود را طور ينظارت يساختارها
  ).1394پور،  يمصطف(

مقررات  ها بانكتا  شود يم باعث هيسرما ليتعد يها نهيهز وجود ،)2013( 1لنيم و يپيجك نظر از
 يهـا  تكانـه  و هيبـر سـرما   ياطي ـمقررات احت نيب ،واقع در. كنند لحاظ يشتريب يةبر سرمارا  ياطياحت
 مـان يمعتقد بود كه پ يو. وجود دارد يمنف اي هرابط ،انداز پس و يتجار يها بانك يبرا اقتصاد ةچرخ

 را هـا  بانك هيسرما تيبر كفا آن ريثأتبالقوه و  يتجار يها موجود در چرخه مشكلاتاز  يبازل مقدار
  .پوشاند يم

 ةدر حـوز  سـك ير ةپدپـد  ديمشخص شـد كـه تشـد    يلاديم 1980 ةده ليدر اوا يخياز نظر تار
پـس از  . كنـد  يم ـ فـا يا يا اقتصادى نقش عمده يها بحران جاديدر ا ي،خارج يو اعتبار يمال اتيعمل

 يهـا  كه در قالب انـواع بحـران   سكيكشورها به عامل ر يتوجه ياز ب يناش يها نشانه نخستينبروز 
 يو نظارت يمال يها بيترتبه شد كه لازم است  تيفكر تقو نيمختلف ظاهر شد، ا يورهادر كش يمال
 يريشـگ يكشورها، امكان پ يمال هاي همؤسس يةو سرما يمال يادهايبن تيتقو باتا  شودتوجه  يا ژهيو

 ،ري ـاخ يها در سال ،گريد ياز طرف .فراهم شود يبخش اقتصاد يثبات يب ،تبع آن و به يمال يثبات ياز ب
 تحقيقـات . است افتهي شيافزا يشركت تيحاكم يكارهاواز ساز يكيعنوان  به يتوجه به مالكان نهاد

شركت را به تمركز  تيريمالكان، مد نيا دهد يانجام شده كه نشان م يبا موضوع مالكان نهاد ياديز
 ينقـش مالكـان نهـاد    يلطور ك به اما، دارند يطلبانه وا م فرصت يو اجتناب از رفتارها ينگينقد يرو

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Jokipii &  Milne 
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 ،1زيسـرو مـك كونـل و   (شـده اسـت    رفتـه يو پذ هيسرما تيكفا ،ينگياثرگذار بر نقد يعنوان عامل به
2012.(  

شـده   يخصوص ـ يها بانك يريپذ سكيكه ر متقدند) 2015( 2، كوست، فيشر و گودهامييبوباكر
 يتيريمـد  دگاهي ـد در .دارد ارتباط يساز يپس از خصوص ةدولت در دور تيبا سطح مالك يطور منف به

 رشيبه پـذ  ليتمابه  يدولت هاي بانك رانياز طرف مد ييگو كه كمبود نظارت و پاسخ شود يفرض م
از  يتحمـل عواقـب ناش ـ   تيمسـئول كه  يندگانينما. شود يمنجر م يمنافع شخص يبالاتر برا سكير
 يها تيمحدود نبود. شوند ليتبدبه قمارباز  دنتوان يم يراحت خود را ندارند، به ةشد رفتهيپذ يها سكير

 يدولت ـ هـاي  بانـك . دهد يم شيافزا ،شتريخطر ب رشيپذ يبرارا  يدولت هاي بانك يفشار رو ،بودجه
طـور معمـول    بودجه است كه به تيمحدود نبوداز آنها  يكي. زنديمتماها  بانك سايرمتعدد از  دلايل به

از  يعنوان بخش ـ به ،يدولت هاي همؤسس. خود از آن برخوردارند تيفعال نوع دليل به يدولت هاي همؤسس
 دليـل،  نيبـه هم ـ  .شـوند  اندازة كافي تأمين مالي مـي  از جانب دولت بهو بحران  ازيدولت، در مواقع ن

منـافع   راسـتاي در  يحت ـ سكيپرر يها تيبه فعال ،دولت تيبا علم وجود و حما يدولتبانك  تيريمد
 ـ  يدر زمان فقط يخصوص هاي بانك كهي حال در. خود دست خواهد زد يشخص  يمـال مشـكل   اكـه ب

 يدولت ـ يهـا  بنگاه ميياست كه بگو يمند شوند، منطق دولت بهره تياز حما توانند ، ميكنند ميبرخورد 
 يهـا  تي ـحمااز  تواننـد  يم ـ يخصوص هاي همؤسساز تر  راحت ،وابسته به دولت يها بانك خصوص هب
كـل اقتصـاد    يبـرا  ،شـود  ورشكسـت دولـت   تيمالك دراگر بانك  زيرا ؛شوند مند بهرهدولت  ياستيس

) 2014(از نظـر بـارال    نيهمچن ـ). 2015 ،و همكاران يبوباكر( به همراه خواهد آورد يميعوارض وخ
 ريسـك  ،اني ـقرار داده اسـت و در ايـن م   ريتأث ها را تحت بانك تيتهديد، فعالنوعي عنوان  ريسك به

برخـوردار   چنـدان دو تي ـاز اهم ،تسـهيلات اعطـاي   ييعن ،مهم يبانك اتيعمل  شدن از  يناش ليدل به
  .است يبانك ستميبر سلامت س رگذارياز عوامل مهم تأث يريسك يك. است

 يگـذار  مقـررات  جـاد يا .كـرد  مطرح راها  بانك يةبر سرما ياطياحت يگذار مقررات، )1991( 3لويي
بانكي  ةحفظ يك شبك ،است كه به سلامت مالي هر بانك و در نهايت تيبااهم دليل آن به ياطياحت

و لارا و اسـما  بـه گفتـة   . شـود  ها منجر مي ها و جلوگيري از بحران سالم از طريق تأمين امنيت سپرده
 خالص يباارزش فعل يها پروژه يو اجرا يمال نيو تأم ييشناسا يگذار هيسرما ييكارا ،)2016( 4پنالوا

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. McConnell & Servaes 
2. Boubakri, Cosset, Fischer & Guedhami 
3. Looi 
4. Garcia Lara, Garsia Osma & Penalva  
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 يبا خالص ارزش فعل يگذار هيسرما يها گرفتن فرصت دهيناد زين ييمثبت در نظر گرفته شده و ناكارا
 يگـذار  هيسـرما ( يمنف ـ يبا خالص ارزش فعل يها انتخاب پروژه اي) كمتر از حد يگذار هيسرما( مثبت

  .شده است فيتعر) حداز  شتريب

  ات داخليپيشينة تحقيق
آن بـر ثبـات نظـام     ريكلان و تأث ياطيالزامات نظارت احت ،تحقيقيدر ) 1399(پور و همكاران  يسامان
كلان و بـا اسـتفاده از    ياطيالزامات نظارت احت نييبا تب تحقيق، نيدر ا. را بررسي كردند رانيا يبانك
 ـ  ديتورم، نرخ ارز، رشد تول لياقتصاد كلان از قب ييرهايمتغ برگرفتـه از   يرهـا يو متغ يناخـالص داخل

 ،ها بانك يياعطا لاتيو تسه يرجاريجمله سود، حقوق صاحبان سهام، مطالبات غاز ها  بانك ةترازنام
قبـل، تـورم،    ةدور يثبـات بـانك   تحقيـق،  جينتابر اساس . است شده يكشور بررس يبانك ةشبكثبات 

 لاتيبه تسه هينرخ ارز، بازده حقوق صاحبان سهام، نسبت سرما لات،ياختلاف نرخ سود سپرده و تسه
 دار،بورس اوراق بها يشاخص مال ،نيهمچن .دارنداثر مثبت  و نرخ رشد اقتصاد جهان بر شاخص ثبات

اثـر   يدارا يبر ثبـات بـانك   ي،جارريو مطالبات غ يناخالص داخل ديبه تول ينگينفت، نسبت نقد متيق
بـه  1395تـا   1385 يزمـان  ةبانـك كشـور در دور   31 يها داده ،تحقيق نياانجام  يبرا. هستند يمنف

  .استفاده شده است ايصورت پنل پو هب افتهي ميتعم يروش گشتاورها
 يريپـذ  سكير ةكنند نييتع عوامل ياثرگذار ةنحو تحقيقي، در) 1396( همكاران و يدهنو دهقان

 يبـرا . انـد  هكـرد  بررسي ها بانك تيمالك ساختار ريمتغ بر خاص ديتأك بارا  رانيا يبانكدار صنعت در
 بـر  يمختلف ـ يرهـا يمتغ يرگذاريتأث ةنحو ،ييتابلو يها داده روش از استفاده با هدف نيا به يابيدست

 كه تحقيق نيا يها افتهبر اساس ي. است شده برازش ها بانك ثبات و ياعتبار سكير از ييها شاخص
 طـور  به كند، يم استفاده 1399تا  1388 يها سال يط بانك 18 شامل ييتابلو يها داده نمونه كي از
 تمركز. دارند قرار يشتريب سكير معرض در هستند، ييبالا تيمالك تمركز يدارا كه ييها بانك يكل

 يهـا  بانـك  در و شده ثبات شاخص كاهش و سكير شيافزا باعث ي،خصوص هايي بانك در تيمالك
 ثبات شاخص شيافزا و) كمتر شدت با اما ي،خصوص هايي بانك مانند( سكير شيافزا موجب ،يدولت

 بانـك،  ةانـداز  كـه  دن ـده يم ـ نشان جينتا ريسا ،نيهمچن. شود يم) يخصوص يها بانك رفتار خلاف(
 ثبـات  و ياعتبـار  يهـا  سـك ير يرو ،يـي دارا بـه  سهام صاحبان حقوق نسبت و يور بهره ،يسودآور
  .دارند يمعنادار ريتأث ها، بانك



 چهاردهم، شماره ششمنامه مطالعات مالي و بانكداري اسلامي، دوره  فصلدو  146

 يريپذ سكير رفتار بر آن راتييتغ و بانك تيمالك ساختار ياثرگذار تحقيقي، در) 1396( يفشار
 بر( شده يخصوص هاي بانك و يتجار يخصوص هاي بانك ،يتجار و يتخصص يدولت هاي بانك
 به يتجرب مدل برآورد يبرا ،منظور نيا يبرا. است  هكرد را بررسي) ياساس قانون 44 اصل اساس
 در. است شده استفاده الگو دو از ،افتهي ميتعم گشتاور ةزنند نيتخم و ايپو ييتابلو يها داده روش
 راتييتغ اثر ،دوم يالگو در و ها بانك يريپذ سكير بر تيمالك يكل ساختار و نوع نخست، يالگو

 شده يبررس آنها يريپذ سكير بر يخصوص بخش به يدولت هايي بانك يواگذار و تيمالك ساختار
 در يخصوص هايي بانك به نسبت يدولت هايي بانك كه است نيا انگريب مدل نيتخم جينتا. است

 سكير بر يمعنادار ريتأث تيمالك تمركز كه است يحال در نيا. دارند قرار يشتريب سكير معرض
 در يمحسوس كاهش يساز يخصوص از بعد ةدور در شده يخصوص هاي بانك نيهمچن. ندارد يبانك
 در) يدولت و يخصوص يها بانك ريسا( بيرق هاي بانك كه است يحال در نيا. اند كرده تجربه سكير
 در راتييتغ كه كرد انيب توان يم ،نيبنابرا. اند نداشته يريپذ سكير در يمحسوس راتييتغ دوره نيا
  .است بوده آنها يساز يخصوص از يناش ها بانك سكير

 و هيسرما بررا  ياطياحت مقررات زمان هم يابيارز تحقيقي، در) 1396( تين پاك و كتاي اين محقق
 بيست يبرا پانل مدل از هدف، نيا به دنيرس يبرا. اند هكرد بررسي ها بانك يريپذ سكير رفتار
 كه است شده داده نشان تحقيق نيا در. شد استفاده 1394تا  1385 يها سال يط يرانيا بانك

 ،نيهمچن. دهد يم كاهش را آنها يريپذ سكير و شيافزا را ها بانك يةسرما ،ياطياحت مقررات
 ،آنها يةسرما شيافزا و يريپذ سكير كاهش قيطر از را ها بانك ياطياحت رفتار ياطياحت مقررات

 يها چارچوب يراستا در رياخ يها سال در كشور هايي بانك اكثر دهد، مي نشان كه دهد يم شيافزا
 استفاده با گر،يد طرف از. اند كرده حركت) كي بازل چارچوب در حداقل( يالملل نيب مقررات و ينظارت

 بانك يشنهاديپ يةسرما سطح با بانك، يسودآور كه آمد دست به جهينت نيا زمان هم معادلات از
 منابع به ،خود يةسرما سپر ساختن يبرا يرانيا هاي بانك دهد يم نشان كه ندارد معناداري رابطة
  .كنند ينم هيتك خود يداخل

 بررسي را بانك در سكير و يسودآور بر هيسرما ريتأث تحقيقي، در) 1394( زيرنگر و يميابراه
 در سكير و يسودآور بر هيسرما ريتأث و شده انتخاب بانك هفت اطلاعات تحقيق، نيا در. اند هكرد
 اوراق بورس سازمان تيسا به رجوع با ها داده. است شده بررسي رگرسيوني مدل از استفاده با ،بانك
 نيا در شده ليتحل SPSS افزار نرم از استفاده با و شده يگردآور نينو آورد ره افزار نرم و تهران بهادار
 سكير يابيارز يبرا و هيسرما بازده و ييدارا كل بازده شاخص دو از يسودآور يابيارز يبرا ،تحقيق
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 جينتابر اساس . است شده استفاده هيسرما بازده هاي نوسان و ييدارا كل بازده هاي نوسان از
 ، اماابدي يم شيافزا بانك يسودآور كند، دايپ شيافزا بانك يةسرما كه يصورت در ،آمده دست به
  .دهد كاهش را بانك سكير كامل طور به تواند ينم بانك يةسرما شيافزا

 بانك شعب عملكرد و يريپذ سكير نيب ةرابط تحقيقي، در) 1392( راستي آذر و ، غيورمنصورفر
 يسودآور شاخص از شعب، عملكرد يبررس يبرا. اند هكرد را بررسي يغرب جانيآذربا استان يملّ

 سطح در) شعبه 92( يملّ بانك شعب يتمام تحقيق نيا در. شد استفاده شعب درآمد به سود نسبت
 دو ،ها بانك عملكرد و يريپذ سكير نيب ةرابط يبررس يبرا و شدند يبررس يغرب جانيآذربا استان
 عنوان به يسازمان يريپذ سكير ،دوم مدل در و يفرد يريپذ سكير نخست، مدل در. شد هئارا مدل
 شعب، كارمندان تعداد ران،يمد يليتحص مدرك و سن يرهايمتغ از و شدند استفاده مستقل ريمتغ

. شد استفاده كنترل يرهايمتغ عنوان به زين معوق مطالبات درصد و ها سپرده و لاتيتسه مانده
 و مثبت يخط ةرابط ،عملكرد و يسازمان ،يفرد يريپذ سكير نيب كه داد نشان تحقيق يها افتهي

 دوم مدل از معوق مطالبات درصد و نخست مدل از سن يكنترل يرهايمتغ. دارد وجود يدارامعن
 يكنترل يرهايمتغ به مربوط جينتا و شدند حذف يونيرگرس بيضرا يدارامعن سطح بودن بالا علت به
 درآمد به سود نسبت با ها سپرده و لاتيتسه مانده نيب دارامعن و مثبت ةرابط دهندة نشان مانده يباق

 يسودآور شاخص با رانيمد يليتحص مدرك و شعب كارمندان نيب دارامعن و يمنف ةرابط و شعب
  .هستند تحقيق نيا در شده استفاده

را  يراسلاميغ و ياسلام گوناگون يكشورها تجارب ،خود تحقيق در) 1391( ميسمي و انيموسو
 نيا در. كردند تحليل و ارزيابي ي،اسلام يبانكدار ياجرا بر نظارت و ياطياحت نيقوان با رابطه در

 ليتحل و يبررس انآن يها تفاوت و ها تشابه الگو، نيا جامع ةسيمقا ضمن تا شود يم تلاش تحقيق
 كه دهد يم نشان تحقيق نيا يها افتهي. شود ارائه راهكارهاي موجود مشكلات حل منظور به و شود
 ريپذ امكان كشور در ربا بدون يبانكدار نظام در يشرع نظارت و ياطياحت نيقوان يالگو يانداز راه

 بودن ياسلام سطح يارتقا آنها از يكي كه باشد داشته همراه به يشخص منافع تواند يم و بوده
  .است يبانك نظام عملكرد

 بررسي را سرمايه كارايي و مالي گزارشگري كيفيت بين ةرابط) 1389( يحيايي و زاقرد وله خدايي
 وجود منفي ةرابط گذاري سرمايه كارايينا و مالي گزارشگري كيفيت بين ،آنها بر اساس نتايج. ندكرد
 سرمايه كارايينا مصاديق از دو هر ،حد از بيشتر گذاري سرمايه و حد از كمتر گذاري سرمايه. دارد

 وجود معناداري و منفي ةرابط حد از كمتر ةسرماي و مالي گزارشگري كيفيت بين ،نيهمچن. هستند
  .نيست معنادار اما است، منفي رابطه حد از بيشتر ةسرماي و مالي گزارشگري كيفيت بين و دارد
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  پيشينة تحقيقات خارجي
 بارا  ها بانك يريپذ سكير و هيسرما بر ياطياحت يگذار مقررات اثر ،)2017( 1يمگادم و بوگاتف
 مقررات كه دهد يم نشان آنان يها افتهي. كردند بررسي زمان هم منا ةمنطق در بانك 24 از استفاده

 كه افتنديدر نيهمچن. شود ينم ها بانك يةسرما شيافزا و يريپذ سكير كاهش باعث ياطياحت
 در يمال يبازارها يماندگ عقب و دارد مثبت رابطة يشنهاديپ يگذار هيسرما سطح با بانك يسودآور
 هيتك يداخل منابع يرو شتريب خود، ياطياحت يةسرمابراي ساختن  ها بانكتا  شده سبب منا يكشورها

 شنهاديپ و دهند يم نشان قوي معكوس رابطة يك سكير و بانك ةانداز نيب ن،يا بر افزون. كنند
  . دارند زيادي تجربة يساز تنوع قيطر از خود سكير سطوح تيريمد در بزرگ يها بانك كه كنند يم

 و ياسلام هاي بانك يريپذ سكير رفتار و تيمالك ساختار عنوان با تحقيقي در) 2016( 2يريسر
 و تيماه ةجنب دو ازرا  بانك تيمالك ريتأث ،قايآفر شمال و انهيخاورم ةمنطق عضو يكشورها: متعارف
 از بانك متفاوت نوع سه يريپذ سكير وي. است كرده يبررس ها بانك يريپذ سكير بر آن تمركز
. است كرده سهيمقا ي،دولت هاي بانك و يشركت هاي بانك ،يشخص هاي بانك يعنرا ي تيمالك لحاظ

 متفاوت اقشار. است يريپذ سكير و تيمالك تمركز نيب يمنف ةرابط ةدهند نشان تحقيق نيا جينتا
 زتريگر سكير يخانوادگ اي يخصوص هاي بانك. هستند متفاوتنيز  سكير رشيپذ در سهام صاحبان
 شايان زانيم ها بانك ريسا با سهيمقا در و بوده رتريپذ سكير يدولت هاي بانك ،مقابل در. هستند
 نشان افتهي متعارف و ياسلام هاي بانك ةسيمقا. است يراقتصاديغ آنها يياعطا يها وام از يتوجه

 نيا ،هستند باثبات متعارف ستميس در خود انيهمتا مانند يخصوص ياسلام هاي بانك كه دهد يم
  .دارند يكمتر ليتما ياعتبار سكير به ،متعارف با سهيمقا در ياسلام هاي بانك كه است يدرحال

 ي را درريپذ سكير رفتار بر يتيريمد تيمالكهاي اثر تحقيقي، در) 2015( 3، ناگانو و ليچون
 و يريپذ سكير بر ييتنها به تيمالك كه كردند اثبات كردند و بررسي ژاپن و كره كشور هاي بانك
 شيافزا نيچ هاي بانك در مقابل، در. ندارد يمعنادار ريتأث يا كره هاي بانك يسودآور سطح يحت

 نيا شيافزا كه است يحال در نيا. دهد يم شيافزا را بانك كل سكير سطح يتيريمد تيمالك
 تيمالك و يرأ حق زانيم نيب يتعامل بيضر. است نشده منجر ها بانك شتريب يبازده به سكير

 كه است امعن نيا بهاين . است بوده معنادار و يمنف كشور دو هر يبانكدار بخش يبرا يتيريمد
 جينتا ن،يهمچن. دهد يم كاهش را ريپذ سكير رفتار بالا يرأ حق با همراه يتيريمد تيمالك شيافزا

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
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 و كايآمر اقتصاد تحقيقات در ياخلاق مخاطرات يةفرع ةنيزم در آنها يقبل تحقيقات با تحقيق نيا
  .است سو هم كشورها ساير
 بـه  يريپـذ  سـك ير و ياطي ـاحت نيقـوان  بانك، تيكم عنوان با يا مقاله در) 2015( 1نيلو و ونيل

 ني ـا بـه  و پرداختـه  هـا  بانـك  نيقوان و ساختار و بانكى يريپذ سكير روابط تجربى ابىيارز و بررسى
. دارنـد  تمايـل  شـترى يب رىيپـذ  سـك ير بـه  قدرتمنـدتر،  تي ـمالك داراى هاي بانك كه دنديرس جهينت

 تـري  قـوي  انگيـزة  ،رانيمد يريپذ سكير شيافزا براى بستانكاران و داران رسهاميغ از زين داران سهام
 را بانـك  رانيمد شتر،يب قدرت اعمال و اديز نقد انيجر جاديا براى نفوذ با داران سهام ن،يهمچن. دارند
 ياطي ـاحت نيقـوان  و مقـررات  ريتـأث  بـه  ،تحقيق نيا. كنند مي وادار يريپذ سكير و سكير شيافزا به

 بانـك،  تيمالك ساختار به ا توجهب كه است دهيرس جهينت نيا به و پرداخته زين يريپذ سكير بر بانكى
  . شود رانيمد رىيپذ سكير كاهش اي شيافزا باعث تواند يم بانك ياطياحت نيقوان

 ـ تحقيقـي،  در) 2014( 2و ژانـگ  ، هـاليوال چنگ  در موجـود  يهـا  ضـعف  يافشـا  گـزارش  ريثأت
 ـ يابي ـارز ،آنها هدف. كردند بررسي هيسرما اييكار بر ي راداخل يها كنترل  يگزارشـگر  تي ـفيك ريثأت

 ـ تيوضع ةنيزم در يمال  رفتـار . اسـت  هيسـرما  اييكـار  و يگـذار  هيسـرما  تي ـفيك بـر  شـركت  يداخل
 قانون به توجه با يداخل يها كنترل در موجود يها ضعف يافشا خصوص در ها شركت گذاري سرمايه
 يدارا ،هسـتند مواجه  گذاري سرمايه كم با كه هايي شركت ،جينتابر اساس . شد يابيارز ياكسل ساربنز
. ندارنـد  را يمـال  فشـار  ني ـا شوند يممواجه  گذاري سرمايه  شيب با كه ييها شركت و بوده يمال فشار
 به ي،مال يها گزارش يط يداخل يها كنترل در موجود يها ضعف يافشا كه داد نشان جينتا نيهمچن
  .شود يم منجر دارامعن صورت هب هيسرما اييكار بهبود

 و هيسـرما  بـر  ياطي ـاحت مقـررات  و هيسرما ينگهدار راتييتغ نيب ةرابط ،)2013( لنيم و يپيجك
 كي ـ .كردند يبررس كايآمر يتجار يها بانك و ها بانك نگيهلد يها شركت يرو را ياعتبار سكير

 شيافـزا  را خـود  يةسـرما  ،سكير شيافزا به پاسخ در ها بانك كه دهد يم نشان مثبت ةدوطرف ةرابط
. دارنـد  لي ـتما يشـتر يب سـك ير رشيپذ به ابد،ي شيافزا آنها يةسرما سطح كه يصورت در و دهند يم
 بانك، توسط هيسرما بر ياطياحت مقررات و ياطياحت يةسرما ينگهدار كه دهد يم نشان قيتحق جينتا
  .است سكير و هيسرما لاتيتعد ياصل ةكنند نييتع
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1. La even & Levine 
2. Mei Cheng, Dan Dhaliwal & Yuan Zhang  
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  تحقيق يها هيفرض
 :اند از در اين تحقيق دو فرضيه مطرح شده است كه عبارت

  .دارد وجود يمعنادار ةرابط يريپذ سكير و هيبر سرما ياطياحت يگذار مقررات نيب .1
 يريپـذ  سـك ير و هيبـر سـرما   ياطياحت يگذار مقررات نيارتباط ب بر يگذار هيسرما ييكارا .2

 .داردنقش تعديلگر 

  روش تحقيق
براي آزمون فرضـية اول و   1 مدل از. اند آزمون شده چندگانه ونيرگرس ةاستفاد با تحقيق يها هيفرض

  .براي فرضيه دوم استفاده شده است 2از مدل 
=௜௧݃݊݅݇ܽܶ	݇ݏܴ݅  )1مدل  ଴ߙ + ݈ܽݐ݅݌ܽܥଵߚ ௜௧ݕ݂݂ܿ݊݁݅ܿ݅ݑܵ + ܧܼܫଶܵߚ + +ܣଷܴܱߚ  ௜௧ߝ
=௜௧݃݊݅݇ܽܶ	݇ݏܴ݅  )2مدل  ଴ߙ + ݈ܽݐ݅݌ܽܥଵߚ +௜௧ݕ݂݂ܿ݊݁݅ܿ݅ݑܵ ݕ݂݂ܿ݊݁݅ܿ݅݁	ݐ݊݁݉ݐݏ݁ݒ݊ܫଶߚ + ܧܼܫଷܵߚ + +ܣସܴܱߚ  ௜௧ߝ

مقررات احتياطي بـر   Capital Sufficiency؛ پذيري ريسك Risk Takingكه در اين دو مدل، 
توانايي مديريت  ROA؛ بانك ةانداز Size؛ گذاري كارايي سرمايه Investment efficiency؛ سرمايه
  . است خطاي مدل εو  بانك

  .در ادامه نحوة سنجش متغيرها توضيح داده شده است
 تحقيـق از  يروي ـبـه پ  ري ـمتغ ني ـا. است يريپذ سكير حاضر، تحقيق ةوابست ريمتغ :يريپذريسك
نسبت  ه ازبا استفاد) 1396( يو فشار) 2008( 1، هيلاري و ورديدليب ،)1396( تين پاك و اين محقق
  . شده است دهيسنج 1 رابطةبه شرح  لاتيبه جمع تسه يرجاريغ لاتيتسه

௜௧ܩܰܫܭܣܶܭܵܫܴ  )1رابطة  = ௜௧ݏ݊ܽ݋ܮ	݈ܽݐ݋௜௧ܶݐ݊݁ݎݎݑܥ_ܰ	݊ܽ݋ܮ  

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Biddle, Hilary & Verdi 



 151  ...ياطياحت يگذار مقرراتي به اقتصاد نظام داري دربانكصنعت  يريپذ سكير واكنش

و  تسهيلات غيرجـاري Loan N-Current ؛ پذيري ريسك RISKTAKINGكه در اين رابطه، 
Total Loans است جمع تسهيلات.  

شـده   دهيسـنج  يمجاز صورتبه هيبر سرما ياطيمقررات احت :هيبر سرما ياطياحت يگذارمقررات
 تي ـچنانچـه نسـبت كفا   ،)1396( تي ـو پاك ن اين محقق تحقيقاز  يرويصورت كه به پ نيبد. است
عـدد صـفر    صورت، نيا ريغ در و گرفته تعلق 1عدد  باشد،درصد  8 يمساو اي بالاتر ها بانك ةيسرما

مثبـت   اثر هيسطح سرما بر ه،يسرما ياطيدر مقررات احت شيكه افزا روديم انتظار رايز. رديگ يتعلق م
 عنـوان  بـه  رادرصـد   8 از كمتر ةيسرما تيبا نسبت كفا ييها بانك ران،يا يبانكدار قانون. باشد داشته
و پاك  اين محقق تحقيقاز  يرويبه پ هيسرما تيكفا. در نظر گرفته است هيكمبود سرما با ييها بانك

 2 رابطـة بـه شـرح    ييبه جمع دارا هينسبت سرما ةبا استفاد ،)2008( و همكاران دليو ب) 1396( تين
  . شده است دهيسنج

௜௧ݕ݂݂ܿ݊݁݅ܿ݅ݑܵܮܣܶܫܲܣܥ  )2طة راب = ݈ܽݐ݋௜௧ܶݕݐ݅ݑݍܧ  ௜௧ݏݐ݁ݏݏܽ
 Totalو  ينظارت يةسرما Equity؛ كفايت سرمايه CAPITAL Sufficiency، كه در اين رابطه

assets است شده با ريسك هاي موزون جمع دارايي.  
 رديگ يعملكرد بانك قرار م يمبنا زيرا است، يپول يگذار استيدر س يمهم عامل ي،نظارت يةسرما

. كند يها از آن استفاده م بانك يگر مينظارت و تنظ يبرا ياست كه بانك مركز ييرهاياز متغ يكيو 
 نيا. درصد باشد 8 ديبا هيسرما تيحداقل مقدار نسبت كفا) 3 بازل(ي الملل نيب يها استاندارد بر اساس

  .بوده است يشيهمواره افزا ،از گذشته تاكنون نيشدن قوان روز هبا مرور زمان و ب دعد

  لگريتعد ريمتغ
 لگريتعـد  ري ـمتغ عنـوان  بـه  يگذار هيسرما ييكارا ريمتغ از ،حاضر تحقيق در :يگذار هيسرما ييكارا

در  ،گـر يد اني ـب بـه . شـود  يبـرآورد م ـ  3 ةرابطبا استفاده از گذاري  سرمايه ييكارا. استفاده شده است
 مـدل  يخطـا شـده و سـپس از    ينيب شيگـذاري شركت پ هي، سطوح سرماشركتـ   صنعت ونيرگرس
 ـ بـه  ي،منف ـ يپسـماندها . است شدهگذاري اسـتفاده  هيسرما ييعنوان شاخص كـارا بـه  ييكـارا  ةمنزل

  .گذاري است سرمايه يقو ييكارا ةمنزل به ،مثبت يپسماندها و فيضعگذاري  سرمايه
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 ௜௧	ଵܳ௜௧	௜௧଴ݐ݊݁݉ݐݏ݁ݒ݊ܫ  )3رابطة 
مجمـوع مخـارج    تفاضـل اسـتفاده از   با است كه گذاري سرمايهنماد  Investment، رابطه نيا در
اسـتهلاك   و زاتي ـو توسعه از مجموع فـروش امـوال، سـاختمان و تجه    تحقيقمخارج  واي  هيسرما
گذاري  سرمايه فرصت Q .شود يم انيب درصد صورت به وهاي مشهود و نامشهود محاسبه شده  ييدارا

 ارزش. است شده محاسبه ها ييدارا يدفتر ارزش به ها ييدارا بازار ارزش نسبتبا استفاده از  كهاست 
 مـت يق درتعـداد سـهام    ضرب( سهام بازار ارزش اختلاف با ها ييدارا جمع از استفاده با ها، ييدارا بازار
  .ديآ يم دسته سهام ب يو ارزش دفتر) سهام

  يكنترل هايريمتغ
  .آيد دست مي به ها ييدارا جمع يعيطب تميلگاراز  :بانك ةانداز
  .شود محاسبه مي ها يينسبت سود به جمع دارااز طريق  :بانك تيريمد ييتوانا

  آماري جامعة
 زمـاني  دورة در تهـران  بهـادار  اوراق بورس در شده پذيرفته هاي بانك كلية تحقيق، اين آماري جامعة
  .اند شده بررسي بانك20 اين كل آماري، جامعة هاي بانك كم تعداد به توجه با. است 1397تا  1391
  .شوند مي انتخاب اند، بوده زير هاي ويژگي داراي كه هايي بانك گيري، نمونه اين اساس بر
 از 1397 سـال  پايـان  تـا  و شـده  پذيرفتـه  تهران بهادار اوراق بورس در 1391 سال از قبل .1

  . باشند نشده حذف بورسي هاي شركت فهرست
  .باشد اسفند 29 به منتهي آنها مالي سال مقايسة قابليت افزايش براي .2
  .باشند نداشته معاملاتي وقفه و دسترس در آنها اطلاعات .3

  هاي تحقيق يافته
   يفيتوص آمار
 ري ـمتغ هـر  يفيتوص يها پارامتر ،تحقيق در شده استفاده يها ريمتغ ةمحاسب و ها داده يآور جمع از پس
 ـ و مسـتقل  وابسـته،  يهـا  ري ـمتغ يفيتوص ـ آمار. شود يم محاسبه مجزا صورت به  كـل  يبـرا  يكنترل

  .داده شده است نشان 1جدول  تحقيق، در نيا مشاهدات
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  تحقيق يرهايمتغ يفيتوص آمار. 1 جدول

 مقررات احتياطيپذيري ريسك متغير
 بر سرمايه 

كارايي
 گذاري سرمايه

 بانك ةانداز
  توانايي

 بانكمديريت 

 298/1 149/8 0 587/0 830/9  ميانگين

 978/0 144/8 -031/0  0 908/9 ميانه

 784/7 346/9 391/0 1 959/31 بيشينه

 -915/1 399/6 -137/0 0 0 كمينه

 432/1 611/0 118/0 488/0 915/5 انحراف معيار

  
 ييها بانك ها، بانك از درصد 58 اًبيتقر كه داد نشان يفيتوص آمار ران،يا يبانكدار قانون با مطابق

 بـه  مربـوط  سـك ير. دارند درصد 8كمتر از  هيسرما تيكه كفا هستند مواجه هيسرما كمبود با هستند
 با برابر يريپذ سكير نيانگيم. دارند قرار سيسأت سال نخستين در كه استهايي  بانك با مرتبط صفر
 يهمكار به تهران، بهادار اوراق بورس در شده رفتهيپذهاي  بانك يبرخ دهد مي نشان  كه است 83/9
  . دارند ليتما حساب بد انيمشتر با

  ونيرگرس كيكلاس فروض آزمون
 انسي ـوار يسـان  موضوع نـاهم  ،شود يبا آن برخورد م ياقتصادسنجكه در  يمهم هاي موضوعاز  يكي

 يجمـلات خطـا دارا   ريمقـاد  ونيمدل رگرس نيمعناست كه در تخم نيا به انسيوار ساني ناهم. است
 استفاده تيوا آزمون از تحقيق نيا در ساني ناهم انسيبرآورد وار منظور به. نابرابر هستند يها انسيوار

  .شود يم انيب 2جدول  صورت به آزمون نيا از حاصل جينتا. است شده

  انسيوار يسان ناهم آزمون .2 جدول

  نتيجة آزمون  سطح معناداري  آماره وايت  مدل آزمون فرضيه

001486/2  اول تحقيقمدل   0243/0   ساني وجود ناهم 

019805/2  مدل دوم تحقيق  0155/0   ساني وجود ناهم 
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 Fة آمـار كـه   دهـد  مـي نشـان   جينتـا . آورده شده اسـت  2در جدول  تيحاصل از آزمون وا جينتا
بـر وجـود    يمبن ـ صـفر  يةفرض ـ ،جـه ينت در. اسـت  دارامعن درصد 5 يخطا سطح در تحقيق يها  مدل
. شود يم دأييت تحقيق يها مدل در درصد 5 يخطا سطح در مدل يها داده نيب در انسيوار ساني ناهم
استفاده  GLSاز  يونيرگرس يها مدل يبرا ديبا انس،يوار ساني ناهممشكل  رفع براي ،ليدل نيهم به

  .كرد

  بستگي خودهم نبود
 شـده  بروش گادفري اسـتفاده از آزمون  بستگي خودهم يا نبود تشخيص وجود براي حاضر، تحقيق در

  .است

  بروش گادفريآزمون . 3جدول 
  نتيجة آزمون  سطح معناداري  آماره وايت  مدل آزمون فرضيه

  بستگي وجود خودهم  0001/0  904739/9  مدل اول تحقيق
  بستگي وجود خودهم  0003/0  604197/8  مدل دوم تحقيق

 دهد كه مينشان  جينتا. آورده شده است 3در جدول  يحاصل از آزمون بروش پاگان گادفر جينتا
 .شود يم رد صد در 5 يخطا سطح در مدل يها داده نيب در يبستگ همخود نبودبر  يمبن صفر يةفرض
  .كرداستفاده  AR)2(ء از جز ديبا يونيرگرس ياصل يها در برازش مدل ،ليدل نيبه هم

   تحقيق اول مدل تخمين نتايج
 كمتـر  آماره احتمال مدل اين براي دهد، مدل را نشان مي دهندگي توضيح توان كه رگرسيون F مقدار

 اعتبـار  داراي و بـوده  معنـادار  مـدل  اين درصد 99 اطمينان سطح در گفت توان مي كه است 01/0 از

اجـزاي   بـين  كـه  دهد مي  نشان نيز )160726/2(واتسون  آمارةدوربين مقدار مشاهدة همچنين، .است
  .دارد قرار 5/2و 5/1 فاصلة در مقدار اين زيرا ندارد، وجود بستگي خودهم اخلال

بررسـي   ي راريپـذ  سكير و هيبر سرما ياطياحت يگذار مقررات نيب ةرابط تحقيق، نخست فرضية
 يگـذار  مقـررات  يـر متغ يبرا يسطح معنادار دهد، ينشان م 4جدول  يجكه نتا گونه همان. است كرده
 ـكـه  گفـت   تـوان  يم رو، اين از. است 05/0 يكمتر از سطح خطا و 0355/0 هيبر سرما ياطياحت  نيب
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 يجـه در نت. دارد وجـود  يمعنـادار  ةرابط ـهـا   بانك يريپذ سكير و هيبر سرما ياطياحت يگذار مقررات
  .شود نمي رد تحقيق نخست فرضية

   تحقيق اول مدل تخمين به مربوط نتايج. 4 جدول

ضريب  نماد متغير  نام متغير
  برآوردشده

خطاي 
سطح   tآماره   استاندارد

  معناداري
 ياطيمقررات احت

-CAPITALSUFFICIENCY 047025/0  هيسرما بر  022345/0  104487/2-  0355/0  

 ييكارا
INVESTMENTEFFICIENCY 081842/0 يگذار هيسرما  012135/0  744137/6  0000/0  

-SIZE 053269/0 بانك ةانداز  002484/0  44355/21-  0000/0  
 تيريمد ييتوانا

-ROA 426427/0 بانك  078392/0  439672/5-  0000/0  

C 548736/0 ثابت بيضر  020433/0  85501/26  0000/0  

AR وقفة زماني )2(  047025/0-  022345/0  104487/2-  0355/0  

  

   تحقيق دوم مدل تخمين نتايج
 كمتر آماره احتمال مدل اين براي است، مدل دهندگي توضيح توان دهندة نشان كه رگرسيون F مقدار

 اعتبـار  داراي و بـوده  معنـادار  مـدل  اين درصد 99 اطمينان سطح در گفت توان مي كه است 01/0 از

 اجـزاي  بـين  كه دهد نشان مي نيز) 214112/2( واتسون دوربين آمارة مقدار مشاهدة همچنين .است

  .دارد قرار 5/2و  5/1 فاصلة در مقدار اين زيرا ندارد، وجود بستگي خودهم اخلال
بر  ياطياحت يگذار مقررات نيارتباط ب بر يگذار هيسرما ييكارا ريلگتعد نقش تحقيق، دوم فرضية

سـطح   دهـد،  ينشـان م ـ  5جـدول   يجكه نتا گونه همان. است كرده را بررسي يريپذ سكير و هيسرما
  مـدل  در يگـذار  هيسـرما  ييكـارا بـا حضـور    هيبر سرما ياطياحت يگذار مقررات يرمتغ يبرا يمعنادار
بـر   ياطياحت يگذار مقررات نيب گفت توان يم رو، اين از. است 05/0 يكمتر از سطح خطا و 0000/0
مـدل،   درگذاري  سرمايه ييكارابا حضور  و دارد وجود يمعنادار ةرابط ها بانك يريپذ سكير و هيسرما

 ييكـارا  ووجـود دارد   يقـو  ةرابط ـهـا   بانـك  يريپذ سكير و هيبر سرما ياطياحت يگذار مقررات نيب
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نقش تعديلگر  ها بانك يريپذ سكير و هيبر سرما ياطياحت يگذار مقررات نيارتباط ب بر يگذار هيسرما
  .دارد

  

  تحقيق نتايج مربوط به تخمين مدل دوم. 5جدول 

ضريب  نماد متغير  متغير نام
  برآوردشده

خطاي 
سطح   tآماره   استاندارد

  معناداري
برياطيمقررات احت
  هيسرما

CAPITALSUFFICIEN
CY 081842/0  02135/0  744137/6  0000/0  

INVESTMENTEFFICI يگذار هيسرما ييكارا
ENCY 053269/0-  002484/0  44355/21-  0000/0  

ييكارا تعامل
مقررات   و يگذار هيسرما
  هيبر سرما ياطياحت

CAPITALSUFFICIEN
CY*INVESTMENTEF

FICIENCY 
426427/0-  078392/0  439672/5-  0000/0  

SIZE 548736 020433/0 بانك ةانداز  85501/26  0000/0  
ROA 653588/0 بانك تيريمد ييتوانا  115258/0  670662/5  0000/0  

-C 369406/0 ثابت بيضر  027139/0  61172/13-  0000/0  
AR(2) 155954/0 وقفة زماني  035472/0  396600/4  0000/0  

  

  يريگ جهينت و بحث
 باها  بانك يريپذ سكيو رفتار ر هيبر سرما ياطيزمان مقررات احت هم يابيارز ق،يتحق نيا يهدف اصل

 ياطي ـاحت يگـذار  مقررات نيبنشان داد كه  شواهد. است يگذار هيسرما ييكارا ريلگتعدتوجه به نقش 
 ييوجود دارد و كـارا  يمعنادار ةرابطدر بورس اوراق بهادار تهران  ها بانك يريپذ سكير و هيبر سرما
نقش تعديلگر  ها بانك يريپذ سكير و هيبر سرما ياطياحت يگذار مقررات نيارتباط ب برگذاري  سرمايه

كـاهش   قي ـطر از ها بانك ياطياحت رفتاربر  ياطيگرفت كه مقررات احت جهينت توان يم ،نيبنابرا. دارد
 مطابقـت ) 2017( يمگادم و بوگاتف قيتحق جينتا با جهينت نيا .است ثرؤم هيسرما شيو افزا سكير

 رانيمـد  بـه  تـوان  مـي  موضـوع  اهميت و قيتحق از حاصل نتايج و ها هيفرض رشيپذ به توجه با. دارد
 يگـذار  كارا اسـتفاده كننـد تـا مقـررات     صورت بهشركت  يها يگذار هيسرمااز داد كه  پيشنهاد يبانك



 157  ...ياطياحت يگذار مقرراتي به اقتصاد نظام داري دربانكصنعت  يريپذ سكير واكنش

 بيسـت  هاي داده از استفاده با حاضر قيتحق. را داشته باشد سكيكاهش ر ييتوانا هيبر سرما ياطياحت

 شده انجام 1397 الي 1391 هاي سال زماني طي دورة تهران بهادار اوراق بورس در شده پذيرفته بانك

 را لهئمس اين بايستي صنايع و ها بانك ساير به قيتحق اين از حاصل نتايج تعميم هنگام ،بنابراين .است
 در. انـد  دهشن تعديل تورم بابت از ها بانك مالي هاي صورت از شده استخراج هاي داده. داد قرار نظر مد

 حاضـر  تحقيـق . شـود  حاصـل  فعلي نتايج از متفاوت نتايجي است ممكن اطلاعاتاين  تعديل صورت
 ـ عوامـل . اسـت  شـده  انجـام  1397 يال 1391 سال از ساله هشت يزمان ةدور يبرا  ري ـنظ يشـمار  يب
 را قي ـتحق جينتـا  يريپذ ميتعم تيقابل است د كه ممكننوجود دار يو اقتصاد ياسيس طيشرا يثبات بي

 ريبه سا يبازه زمان نيدر ا آمده دست به جينتا دادن ميتعم در ديبا ،ليدل نيهم به. دنده قرار ريتأث تحت
  .كرد اطياحت ها، زمان
داشـتن   رايز ،كنند ينگهدار يكاف يةسرما ها بانككه  شود يم شنهاديپ ها هيفرض جينتا به توجه با
 ،است يمنيسپر ا مانند ،شوند يمنتظره مواجه مريغ يها سكيها با ر كه بانك يدر مواقع يكاف يةسرما

. مواجه شوند رمنتظرهيغ يها انيبا ز توانند يم ،داشته باشند يكاف يةها سرما اگر بانك به اين دليل كه
  .شود يم شتريب يبانكدار ستميبه بانك و س ياعتماد عموم ،باشد شتريبانك ب يةهرچه سرما ،نيهمچن

 ينظـارت  يةهرچـه سـرما   راي ـز ،كنند ينگهدار ينظارت يةسرما ها بانك ،شود يم شنهاديپ نيهمچن
 سـك ير شـتر يداران بانـك ب  سـهام  به اين دليـل كـه   شود، يكمتر م ينهاد نظارت ينگران ،باشد شتريب

كـه سـمت    كننـد  يم ـ يشـتر يبانـك نظـارت ب   يو خـود رو  شـوند  يرا متحمل م ـ يبانك يها تيفعال
  .نرود سكيپرر يها تيفعال

 را يريپـذ  سـك يمنبع توسعه و خلق ارزش بانك باشد و ر تواند يبانك م شتريب يةسرما ،تينها در
  .بخشدبهبود  را يگذار هيسرما ييكارا وداده كاهش 

  منابع و مĤخذ
  فارسي. الف

شده در  هاي پذيرفته تأثير سرمايه بر سودآوري و ريسك در بانك). 1394( ، وحيدرنگريز ؛ابراهيمي، نصراله
المللـي حسـابداري و    پنجمين كنفـرانس ملـي و سـومين كنفـرانس بـين      .بورس اوراق بهادار تهران

  .تهران، شركت خدمات برتر مديريت،
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تأثير ريسـك اعتبـاري   ). 1395(اصغر  ،احمدي، علي؛ احمدي جشفقاني، حسين علي؛ ابوالحسني هستياني
 ـ فصـل  .PANEL VARبين بانكي با رويكـرد   همطالع: بر عملكرد نظام بانكي ايران اقتصـاد مـالي و    هنام

  .152 -131، )34(10 ،توسعه
بررسـي ارتبـاط بـين كيفيـت حسابرسـي و كـارايي       ). 1393(زاده خانقاه، وحيد  تقي ؛بادآور نهندي، يونس

  .42-19، )2(20، هاي حسابداري و حسابرسي بررسي .گذاري سرمايه
بين كيفيـت گزارشـگري مـالي و كـارايي      هبررسي رابط). 1389(يحيايي، منيره  ؛خدايي وله زاقرد، محمد

 . 15-1، )2(3، حسابداري مديريت .گذاري در بورس اوراق بهادار تهران سرمايه

پـذيري   ريسـك  هكننـد  عوامل تعيين). 1396(دهقان دهنوي، محمدعلي؛ محرم اوغلي، اويس؛ بائي، محيا 
  .80-61 ،)1(19، تحقيقات مالي .ها در ايران با تأكيد بر ساختار مالكيت بانك

كلان  ياطيالزامات نظارت احت). 1399( يمهد ي،تقو ؛عباس ي،شاكر ؛موريت ي،محمد ؛حسن ،پور يسامان
  .26-1 ،)52(14 ،ياقتصاد مال. رانيا يآن بر ثبات نظام بانك ريو تأث

ها  پژوهش). بانك صنعت و معدن: موردي همطالع(هاي عملياتي در بانك  ريسك). 1387(عرفانيان، امير 
 .116 -97، )42و  41(15، هاي اقتصادي و سياست

هاي خصوصي و دولتـي   پذيري بانك بررسي تأثير ساختار مالكيت بر رفتار ريسك). 1396(فشاري، مجيد 
  . 226 -199، )32(10 ،هاي پولي ـ بانكي پژوهش. )تابلويي پوياهاي  رهيافت داده(ايران 

. هـا  پذيري بانـك  اثر مقررات احتياطي بر سرمايه و ريسك). 1396(پاك نيت، يكتا  ؛محقق نيا، محمدجواد
  .77-53، )5(3 ،مطالعات مالي و بانكداري اسلامي

 نامـه  فصـل  .گـذاري  يي سـرمايه كيفيت گزارشگري مـالي و كـارا  ). 1387(حصارزاده، رضا  ؛مدرس، احمد
  .116-85، )2(1 بورس اوراق بهادار،

 سـك ير تيريبر مد ديبا تاك ؛ياسلام يدر نظام بانكدار ياطيو مقررات احت نيقوان). 1393. (محرابي، ليلا
  .635-663، 22، يبانك و يپول ينامه پژوهش ها فصل. بال تهيكم يو استانداردها
  .138-119، )11(16، اقتصادي همجل. نظارت احتياطي بر بازارهاي مالي). 1394(پور، منوچهر  مصطفي

پذيرى و عملكـرد   بين ريسك هبررسى رابط). 1392(منصورفر، غلام رضا؛ غيور، فرزاد؛ راستى آذر، يوسف 
 -146، )2(26، فرايند مـديريت توسـعه  ). شعب بانك ملّى استان آذربايجان غربى: موردى همطالع(ها  بانك
160.  
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گذاري و نظـارت بـر اجـراي     قانون هتجرب هتحليل و مقايس). 1391(مي، حسين ثمي ؛موسويان، سيد عباس
 ـهايي براي نظام بانكداري بدون ربـا در كشـور،    دلالت: بانكداري اسلامي در ساير كشورها مطالعـات   همجل

  .91-53، )2(4، اقتصاد اسلامي
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