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  مقدمه
 سازي پياده در پارلمان يا مداران سياست قيمغيرمست يا مستقيم تأثير به CBI(1( مركزي بانك استقلال
 در 1980 ةده اواخر در ي،پول يآزادساز استيس ).2010 ،2ولش( دارد اشاره پولي آزادسازي سياست
 برآمده   علمي دستاوردهاي كه طوري به ؛)2010 ،3گريفين( گرفت قرار كشورها از بسياري توجه كانون

 شده پذيرفته ضرورتي به ،مركزي بانك استقلال كه دهد مي نشان اقتصادي هاي تجربه و ها نظريه از
 مركزي بانك كه اند رسيده اجماع اين به آنها و است شده تبديل مداران سياست و اقتصاددانان براي

 تبار، صلوي و بوستاني( دارد بهتري عملكرد شاناهداف به دستيابي در سياسي، فشارهاي از مصون
  استقلال غياب در احتمالاً كه است تورم با مقابله ،مركزي انكب استقلال تئوريك هدف ).1396
 در ).2015 ،4فيشر( آيد مي وجود به ) سياسي و  اقتصادي  استقلال بر  مبني  ملي  حاكميت(  داخلي

 مركزي بانك استقلال كه دادند نشان )1397( طهرانچيان و صميمي، جعفري ،اقبال زرين كشورمان
 بانك استقلال افزايش كه داد نشان نيز )1384( مزيني و دارد نقش  رميتو نااطميناني كاهش در

 طرفي از .آيد حساب به  اساسي راهكار ،اسلامي منظر از حتي ،)ايران در جمله از( ها دولت مركزي
 به ،مركزي يها بانك از بسياري وظايف و ها سياست در تاكنون GFC(5( بزرگ مالي بحران ،ديگر

 كرده تسريع پولي يها سياست مشي خط سمت به را مالي ثبات ةانگيز و شدهرمنج زيادي تغييرات
 از بسياري مالي، سيستم ثبات و بزرگ مالي بحران به پاسخ منظور به ).2016 ،6كوكايرمن( است
 ها سياست ساير و ارز بازار در مداخلات كاهش مانند ،پولي نامتعارف يها سياست از مركزي يها بانك

 برآمده پيامدهاي كنند، مي اعمال را ينامتعارف يها سياست مركزي يها بانك وقتي .ندا هكرد استفاده
 به كه پژوهشگراني از بسياري اين، بر علاوه )2015 ،7ناكاجيما( يابد مي اهميت مجدد توزيع در آن از

 كه نندك مي پيشنهاد را اي ويژه انتقال يها كانال پردازند، مي پولي سياست توزيع پيامدهاي بررسي
 هاي بررسي نتايج به توجه با مثال، براي .گذارد مي تأثير درآمدي نابرابري بر مركزي بانك استقلال
 سياست هاي تصميم طريق از ،اوليه انتقال كانال عنوان به ،تورم و ارز نرخ بهره، نرخ )2017( 8ديبلي
 هاي بررسي بر اساس ،مركزي كبان استقلال اهميت به توجه اب .گذارد مي تأثير درآمد توزيع بر پولي
 متغيرهاي بر ،مركزي بانك استقلال تأثير زمينة در پيشين تحقيقات بيشتر ،تاكنون آمده عمل به
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 اين، بر علاوه .اند بوده متمركز بيكاري و مالي ثبات اقتصادي، رشد قيمت، ثبات جمله از اقتصادي
 و سازي جهاني تكنولوژيك، رشد كار، بازار ساختار نظير درآمد، نابرابري علل به اي گسترده ادبيات
 و مركزي بانك استقلال بين رابطة موضوع مطالعه، چند در فقط و اند پرداخته شناختي جمعيت
 .)2018 ،1آمينوف( است شده بررسي توسعه حال در و يافته توسعه كشورهاي در درآمد نابرابري

 هميشه ،مركزي يها بانك تصميم ،بيعيط طور به كه كنند مي تصريح )2016( 2اجفينگر و نها دي
 يها سياست و مالي ثبات اما ؛گذارد مي تأثير نسبي قيمت بر و دهد مي قرار تأثير تحت را مجدد توزيع

 مفهوم مالي ثبات ،رو اين از ).2017 ،3اولسن( .كند مي بيشتر را توزيع پيامدهاي ،پولي غيرواقعي
 گذشتة دهة اواخر از و پذيرد مي تأثير مركزي كبان استقلال از كه است ديگري جديد كمابيش
 به ،تركيه و روسيه شرقي، جنوب آسياي لاتين، آمريكاي در مالي هاي بحران وقوع از پس ،ميلادي

 پيشگيرانه تدابير اتخاذ .است شده مطرح اقتصادي ادبيات و گذاري سياست مجامع در وسيعي ميزان 
 براي مالي هاي همؤسس در استحكام ايجاد و مالي شبخ در سيستميك هاي ريسك با مقابله براي

 سهام، بازار سقوط .است مالي ثبات سياستي هاي بسته اصلي مؤلفة مالي، هاي بحران هزينة كاهش
 سنگين هاي بدهي پرداخت در ناتواني و ارز نرخ از برآمده هاي بحران مالي، هاي حباب تركيدن
 تغيير به كه )1392 ،عابدي و نيا ستوده( شوند مي محسوب مالي هاي بحران از مصاديقي ،خارجي
 ،نوفيآم( است شده منجر مالي سيستم ثبات تا قيمت ثبات از ،مركزي بانك استقلال اصلي هدف
 مركزي بانك كه است شده باعث بزرگ مالي بحران كه كند مي ادعا نيز )2013( 4گراوي دي ).2018
 5همكاران و سانچيس .باشد مالي ثبات مسئول كند، توجه تورم داشتن نگه پايين به اينكه از بيشتر

 ترين مهم از پولي هاي سياست بر تأثير با مركزي بانك استقلال ةدرج كه ندداد نشان نيز )2007(
 نيز )1394( ، طيبي و يزدانييزداني .آيد مي حساب به مالي هاي بحران توضيح براي كليدي متغيرهاي

 ،)كل استقلال و اقتصادي سياسي، از اعم( مركزي بانك استقلال تغيير كه دادند نشان رمانكشو در
، يزداني و طيبي كه طوري به ؛شود مي نوظهور بازار با كشورهاي در مالي ثباتي بي كاهش موجب
 نشان و يافتند دست نتيجه همين به  ،مياسلا بانكداري همايش ويكمين بيست در )1391( يزداني

 ثباتي بي ،مركزي بانك استقلال نوظهور، كشورهاي از بعضي در ،2010 تا 1980 ةدور طي كه ددادن
   .است كاهش داده را مالي

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Aminov 
2. de Haan and Eijffinger 
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 شبكة در بحران از مالي، هاي بحران از بسياري كه دهد مي نشان تاريخي سوابق ديگر، طرفي از
 اين از ،)1392 ،عابدي و نيا ستوده( است شده منجر بيكاري بحران به انتها در و گرفته نشئت بانكي
 و ها تصميم اعمال مستلزم آن، كاهش و است بيكاري اخير يها سال در كشور معضلات از يكي رو،

 كه كرد اشاره پولي يها سياست به توان مي ها سياست اين جملة از .است زمينه اين در ييها سياست
 و بيكاري كاهش اقتصادي، توسعة رشد، مانند اهدافي به دستيابي براي اقتصادداناناز جانب  همواره
 عدم به دهد، رخ انقباضي پولي سياست جهت به بيكاري اگر .است شده پيشنهاد ها قيمت تثبيت
 بسياري اصلي درآمد سرانه، درآمد زيرا شود؛ مي منجر خانوارها دستمزد و بهره درآمد بين ،درآمد توزيع

 پولي سياست تأثير ،مطالعات از بعضي در حال، اين با ).2012 ،1همكاران و ونكويبي( خانوارهاست از
 )2017( اولسن و )2016( 2دراقي مثال، براي .شود مي گرفته نظر در كننده توزيع عنوان به اشتغال، بر

 و بيكار افراد طريق از را درآمد توزيع سطح و اشتغال انبساطي، پولي سياست كه كنند مي بيان
    .دهد مي افزايش مددرآ كم

 چهار ما كشور در ،اند مواجه آن با كشورهااغلب  كه مشكلاتي بر علاوه شد، بيان آنچه به توجه با
 و كالا ةعرض متولي نهاد  ،اسلامي جمهوري دولت اينكه نخست .دارد وجود نيز ديگر جدي چالش
 دولت، تعريف ماهيت در ،ور اين از است، شده تعريف نامحدود مقياس در جامعه نياز مورد خدمات
 خريد اينكه دوم .نيست پذير امكان مركزي بانك بدون دولت مالي گذران واست  نهفته بودجه كسري
 باشد، داشته تمايل دولت كه ميزان هر به مركزي بانك سوي از نفت صادرات از حاصل ارز اجباري
 تبديل كشور در نقدينگي رشد محرك موتور ترين اصلي به را مركزي بانك خارجي دارايي خالص
 دولت تسلط به ،ربا بدون بانكي عمليات قانون كنار در ها بانك دولتي مالكيت اينكه سوم .است كرده

 جاري، وضعيت در مركزي بانك استقلال اينكه چهارم و است شده منجر تجاري هاي بانك منابع بر
 بانك رو، اين از ،)1396 نيلي،( است كشور در تورم دهندة تشكيل اصلي عوامل از  عمومي درك سطح

 به بايد ،مركزي بانك جديد استقلال طراحي در و دارد قرار استقلال ضعف تأثير تحت ايران مركزي
   .شود توجه مهم اين

 محدود كشورمان سطح در ،شرعي و  علمي ةپشتوان از برخورداري ضمن ،مركزي بانك استقلال
 1392 سال در 44/0 شاخص با آن استقلال درجة )2016( 3گاريكا گزارش طبق كه طوري به است؛

 و  صميمي كه است حالي در اين ؛)1396 تبار، صلوي و بوستاني( است گرفته قرار 143 رتبة در
 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
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 روند 1391 تا 1339 سال از ،ايران مركزي بانك استقلال كه دادند نشان )1394( درآبي درخشاني
   .است كرده طي را نزولي
 اقتصادي هاي تصميم و بانكي نظام اصلاح راستاي در ايران، مركزي انكب ،اخير هاي  سال در
 تغييرات با كه است داده انجام هايي اقدام شده اتخاذ هاي تصميم نوع هم و ساختار در هم بهينه،

 تمركز ،ها سياست اين از اطلاع با .است گرفته قرار تأثير تحت نيز آن استقلال آن، در وجودآمده به
 اين در .است بيكاري و مالي ثبات درآمد، توزيع بر مركزي بانك استقلال تأثير بررسي تحقيق، اين

 درآمد، توزيع بر ،مركزي بانك استقلال آيا :شود داده پاسخ سؤال اين به تا است شده تلاش تحقيق
  گذارد؟ مي تأثير بيكاري و مالي ثبات

  خارجي تحقيقات ةپيشين
 حال در كشور 75روي  را درآمد نابرابري بر مركزي بانك قلالاست تأثيرتحقيقي  در )2018( نوفيآم

 ،درآمد نابرابري با مركزي بانك استقلال بين كه رسيد نتيجهبررسي كرد و به اين  صنعتي و توسعه
  .دارد وجود معناداري و منفي ةرابط

 كانال دو كه يافتند دست نتيجه ينه اب خودتحقيق  در )2017( 1زدزينيكاو  ، لونگانيفوررسي
 ،ناگهاني كاهش سياست )يك :شود ميمنجر  درآمد نابرابري كاهش به ،تجاري يها سياست انتقال
 و بيند مي صدمه كنندگان انداز پس از بيشتر ودهد  مي كاهش را گيرندگان قرض ثروت بهرة يها نرخ

 بيشتر پايين عتوزي در دستمزدها كه آنجايي از )دو ؛دهد مي كاهش را درآمد ،گروه دو اين بين شكاف
منجر  نابرابري كاهش به ،انبساطي پولي سياست گيرد، مي قرار اقتصادي اصلاحات تأثير تحت
   .شود مي

 و دهد مي كاهش را درآمد توزيع انبساطي، پولي سياست كه كند مي استدلال )2016( دراقي
 شهمكاران و يونكويب .دارد بيشترين منفعت را به همراه ،ضعيف يها خانواده براي بيكاري كاهش

 )يك :شود منجر مي درآمد نابرابري به ،پولي هاي كانال بعضي از كه تحقيقي دريافتند در )2012(
 انبساطي سياست از است ممكن سهام صاحبان ،يابد افزايش دستمزدها از بيشتر سودهاچنانچه 

 بازارهاي و مركزي يها نكبا به بيشتر كه ييها خانواده ،انبساطي پولي سياست در )دو ؛شوند مند بهره
 از اندازكنندگان پس ،تورم نرخ كاهش با )هس ؛شوند مي منتفع اعتبارات كاهش از هستند،متكي  مالي
 پولي سياست )چهار ؛گويند مي انداز پس توزيع كانال آن به كه شوند مي منتفع گيرندگان وام يها هزينه

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Furcer, Loungani and Zdzienicka 
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 و درآمد كم افراد بين درآمد و دستمزد ابرابرين به نتيجه در و دهد مي افزايش را بيكاري انقباضي،
   .شود ميمنجر  بيكار و شاغل افراد ،همچنين و درآمدپر

 سهام قيمت و خانوار  بدهي با بهره نرخ كه دنكن مي بيان )2018( 1اولسون و ، مزاروسبريشا
 )2016( دراقي .هدد مي قرار تأثير تحت را درآمد نابرابري ها كانال اين طريق از و داردمنفي  ةرابط
 اگر خصوص به ،زند مي صدمه كاران محافظه از بعضي بهكم،  ةبهر نرخ موقت دورة كه كند مي اشاره
   .شود منجر مي درآمد نامطلوب توزيع به نتيجه در باشند، متكي بهره درآمد به آنها

 در پولي سياست اصلي يها كانال از يكي عنوان به تورم به اي، گسترده مطالعاتدر  اين، بر علاوه
 لحاظ از كه ندنك مي اشاره )2018( شهمكاران و بريشا مثال، براي .شده است اشاره درآمد توزيع

 بدهكاران و اعتباردهندگان بين كه است تورم نرخ پولي سياست اصلي مجدد توزيع كانال ،تاريخي
 سياست وقتي كه معتقدند )2017( 2دسونها  و نانيـ  سايامي اين، بر علاوه .دارد توزيعي پيامدهاي

 ديگران و بكشند رنج است ممكن مردم از بعضي شود، مي   تورمي ناگهاني تغييرات موجب پولي
   .شوند مند بهره

 نتيجه ينه اب ،مالي ثبات و مركزي بانك استقلال عنوان باتحقيقي  در )2013( 3كيبمر و برگر
 از ،يمال ثبات حفظبراي  بيشتري احتمال با ،باشند تر مستقل يمركز بانكداران هرچه كه رسيدند

 استقلال كه است متناقض نظر اين با جينتا نيا .كنند مي يخوددار تر سخت يپول ابزار كارگيري به
 استقلال عنوان باتحقيقي  در )2009( 4كلامپ و هان .كند يم تيتقو را يمال ثبات يمركز بانك
 يمنف ةرابط يمال يثبات يب و يمركز بانك استقلال نيب كه نشان دادند يمال يثبات يب و يمركز بانك
   .گيرد نشئت مي ياسيس استقلال از شتريب ثباتي بي كاهش و دارد وجود يقو و دارامعن

  پيشينة تحقيقات داخلي
 عنوان به ،تورم و توليد هاي نوسان بر مركزي بانك استقلال اثر ،)1397( شهمكاران و اقبال زرين

 استقلال بررسي براي .نددآزمو صورت تجربي را به ايران در كلان اداقتص مطلوب عملكرد شاخص
 بر .كردند معرفي ميانگين تركيبي شاخص نام به جديدي قانوني تركيبي شاخص ،مركزي بانك
 تا 1340 هاي سال استقلال ناشي از وجود شاخص اين كامل استقلال از درصد40 ،قراردادي مبناي

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Berisha, Meszaros and Olson 
2. Siami-Namini and Hudson 
3. Berger and Kibmer 
4. Haan and Klomp 
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 جز كه شد مشخص گارچ، يافتة تعميم شرطي ناهمساني واريانس آزمون اساس بر .بوده است 1361
مدل  برآورد نتايج .است بوده يكديگر خلاف تورم و توليد هاي نوسان تغيير روند ،كوتاهي مقاطع در

 بانك استقلال معنادار و منفي اثر وجود از ،)VAR( برداري خودرگرسيون روش از استفاده با تحقيق
   .كرد حكايت مي تورم و ليدتو هاي واريانس بر مركزي

 به توجه با مالي عدب از ايران مركزي بانك استقلال بررسي به )1396( تبار صلوي و بوستاني
 ند كهداد نشان مركزي بانك ترازنامة و دولت بودجة اطلاعات از استفاده با .پرداختند آن اهميت
 كسري مستقيم تأمين ،ختلفم يها دوره در و مواجه است كسريبا  مستمر طور به دولت ةبودج
 مديريت مركزي، بانك به نفت صادرات از ناشي ارز اجباري فروش يا مركزي بانك منابع از بودجه

 بر اثرگذاري طريق از دولت اي بودجه رفتار بنابراين، ،است ساخته مشكل بانك اين براي را ترازنامه
 بايد نتيجه، در .است ساخته محدود ار مالي استقلالدر عمل  مركزي، بانك ةترازنام اجزاي و حجم

  .كرد توجه بيشتر نيز مركزي بانك مالي استقلال به ،ها قيمت ثبات تضمين منظور به
 بر يمال اهرم و يپول استيس نقش يبررس« عنوان باتحقيقي  در )1396( بيدختي طالب و عرفاني

 اهرم شاخص از ،ررسي شدهب يها سال يط كه رسيدند نتيجهبه اين  »رانيا اقتصاد در يمال ثبات
 استفاده يمال ثبات به يابيدست و كيستماتيس سكير با مقابله يبرا ياطياحت شاخص عنوان به يمال

 يبده شيافزا قيطر از نانيكارآفر ةترازنام تيوضع بدترشدن رغم يعل كه يطور به است؛ نشده
اين،  وجود با .است فتهاي شيافزا زين اقتصاد يها بخش به يياعطا اعتبارات رشد ،يخصوص بخش

 اعتبارات رشد نرخ كنترل قيطر از يمال ثبات بهبود در يپول گذار استيس مناسب عملكرد از جينتا
   .كند حكايت مي يياعطا

 بر پولي هاي سياست تأثير« عنوان با تحقيقي در )1396( ، شريف كريمي و اميريانيانگيزان دل
 نرخ بر  ،تورمي ينانينااطم كه رسيدند نتيجه به اين» نايرا در تورم نااطميناني شرايط در بيكاري

 كاهش تورم ينانينااطم طيشرا در يكاريب بر يپول يها استيس تأثير .دارد كاهنده ياثر يكاريب
 ينانينااطم شيافزا يعني دارد؛ وجودمثبت و معنادار  ةرابط يكاريب و تورم ينانينااطم نيب و ابدي مي
   .است نهيزم نيا در دمنيفر يةنظر ةدكنندييتأ كه شود ميجر من يكاريب شيافزا به تورم

 و مركزي بانك استقلال ةدرج ميان ةرابط بررسي به ،)1395( فر محنت و درآبي درخشاني
 و منتخب كشور 26 به مربوط هاي داده از استفاده با منظور بدين .پرداختند خوب حكمراني شاخص
را  خوب حكمراني و مركزي بانك استقلال ميان ةرابط ني،كانو بستگي هم تحليل و رگرسيوني الگوي
مثبت  ةرابط ،خوب حكمراني شاخص و مركزي بانك استقلال ةدرج بين كه داد نشان نتايج .آزمودند

   .دارد وجودو معناداري 
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 ثبات چند شاخص و مركزي بانك استقلال بين ةرابط تحقيقي در ،)1394( شهمكاران و يزداني
 پويا تركيبي هاي داده الگوي از ند و براي اين كاراز كشورهاي نوظهور ارزيابي كرد در بعضي را مالي
 مركزي بانك استقلال متغير كه داد نشان الگو برازش نتايج. بهره بردند 2012تا  1980ة دور طي
كاهش  شده بررسي كشورهاي در مالي ثباتي بيباعث شده است كه  كل، و اقتصادي سياسي، از اعم
   .است شده تأييد نظري انتظارات نيز كنترلي متغيرهايخصوص  در اين، بر  لاوهع .يابد

 ينقدينگ مديريت نظام بر يمركز بانك استقلال تأثير يبررس به ،)1391( عسگري و زاده حسن
 استقلال ةدرج با نفت ةصادركنند يكشورها يبرا نتايج .پرداختند نفت ةصادركنند كشور 21 و ايران

 يانبساط يها سياست با نفت قيمت افزايش هنگام كشورها از گروه اين كه است آن يگويا تر، ضعيف
 يكشورها يبرا تخمين نتايج كه يحال در شوند، يم رو روبه ينقدينگ يبالا رشد قالب در يپول

 افزايش هنگام ،كشورها از گروه اين كه دهد مي نشان تر، يقو استقلال ةدرج با نفت ةصادركنند
   .كنند اتخاذ را يتر شده كنترل يپول يها سياست توانند مي نفت قيمت

 بانك استقلال بين رابطةتركيبي پويا،  يها داده الگوي از استفاده با )1391(ش همكاران و طيبي
 بانك استقلال كه داد نشان نتايج .را ارزيابي كردند مالي ثبات يها شاخص از بعضي و مركزي
   .استه را كاهش داد مالي ثباتي بي ،مركزي

 از يكاريب سطح بر يپول يها استيس تأثير« عنوان باتحقيقي  در )1388( شيرافكن و جلايي
 كينزين هاي نظريه كه رسيدند نتيجهبه اين  ،»رانيا در نينزيكوين پسيليف يمنحن ليتحل قيطر

 نحنيم يعني است؛ عقلايي انتظارات و تطبيقي انتظارات گرفتن نظر در با ايران اقتصاد در جديد
 در ،عقلايي انتظارات و تطبيقي انتظارات فرض دو هر گرفتن نظر در با ايران اقتصاد در فيليپس
 تواند مي فوق موارد تمام در انبساطي پولي هاي سياست و دارد منفي شيب مدت كوتاه و بلندمدت
   .دهد قرار تأثير تحت را واقعي متغيرهاي

 حال در كشور 45 آماري اطلاعات از استفاده با تحقيقي در )1381( احمدي و   صميمي جعفري
 و تورم نرخ كاهش ضمن تواند مي مستقل مركزي بانك كه ندداد نشان )ايران جمله از( توسعه
 در اقتصادي رشد و توليد افزايش به و بكاهد  تورمي ماليات نامطلوب آثار از اقتصاد، در بودجه كسري

   .كند كمك توسعه حال در كشورهاي

  تحقيق ايه فرضيه
  :مطرح شده است زير هاي فرضيه گرفته، صورت تحقيقات و پيشين نظري مباني بر مبتني
 دارد معناداري تأثير درآمد نابرابري بر )اقتصادي و سياسي( ايران مركزي بانك استقلال.  
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 دارد معناداري تأثير مالي ثبات بر )اقتصادي و سياسي( ايران مركزي بانك استقلال.  
 دارد معناداري تأثير بيكاري بر )اقتصادي و سياسي( ايران مركزي بانك استقلال.  

 تحقيق هاي داده و مدل
 و مالي ثبات درآمد، توزيع بر ايران مركزي بانك استقلال تأثير بررسي منظور به تحقيق، اين در

 فآمينو تحقيق از برگرفته اول مدل كه است شده استفاده رگرسيوني مدل سه از ،ايران در بيكاري
. است بررسي شده درآمد توزيع بر ايران مركزي بانك استقلال تأثير كمك آن، است و به )2018(

 و مالي ثبات بر ايران مركزي بانك استقلال تأثير بررسي به ترتيب به كه سوم و دوم هاي مدل
 از خارج و داخل در گرفته صورت هاي تحقيق به استناد با و اول مدل از تبعيت به ،دنپرداز مي بيكاري
  .اند شده سازي مدل كشور

௜௧ܫܰܫܩ  )1 مدل = ଴ߚ + ௜௧ܫܤܥଵߚ + ଶܷ݊݁݉௜௧ߚ + ݊ܫଷߚ ௜݂௧ + +௜௧ܴݐସܴ݅݊ߚ ௜௧ܴݔܧହߚ + ௜௧ܫܦܨ଺ߚ + +௜௧ܨ݌ܽܿܩ଻ߚ ௜௧ܿ݌ܲܦܩ଼ߚ +  ௜௧ߝ
 شاخص كه است مركزي بانك استقلال بيانگر و مستقل متغير CBI نخست،  مدل هب توجه با

 متغير GINI همچنين .است )1991( 1، ماسكياردانو و تابلينييليگر الگوي اساس بر آن سنجش
 تقسيم توليد عوامل بين چگونه ،توليد از حاصل درآمد يعني ؛است درآمد توزيع بيانگر و وابسته

 درآمد نابرابري ،تحقيق اين در .برند مي سهم ميزان چه اقتصادي هاي بخش از يك هر يا شود مي
 مدل در همچنين .شود سنجيده مي جيني ضريب طريق از كه است درآمد توزيع شاخص عنوان به

 معيار RintR كننده، مصرف قيمت شاخص اساس بر تورم بيانگر Inf بيكاري، معيار Unem نخست،
 از درصدي عنوان به يخارج مستقيم گذاري سرمايه FDI كشور، رسمي رزا نرخ ExR واقعي، بهره نرخ

GDP ،است GcapF از درصدي صورت به كه ناخالص ةسرماي رشد GDP داخلي گذاري سرمايه با 
  .است سرانه داخلي ناخالص توليد GDPpc در نهايت و شود مي محاسبه

௜௧݃ܥ  )2 مدل = ଴ߚ + ௜௧ܫܤܥଵߚ + ௜௧ݒଶ݈݁ߚ + ݊ܫଷߚ ௜݂௧ + +௜௧ܴݔܧ∆ସߚ ௜௧݃ܲܦܩ∆%ହߚ + ଺ܴܶ௜௧ߚ +  ௜௧ߝ
 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

1. Grilli, Masciardano & Tabellini 
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مطابق  متغير اين .است شده داده نشان Cg نماد با كه است مالي ثبات وابسته متغير دوم مدل در
 )1396( بيدختي طالب و عرفاني و )2015( 2، مه و ژانگباليو ،)2015( 1و همكاران زدزينكا اتتحقيقبا 
 و عرفاني تحقيق از تبعيت با دوم مدل در .شود مي محاسبه )Cg(  اسمي اعتبارات رشد نرخ طريق از

 متغير عنوان به )مالي ثبات( وابسته متغير بر تأثير دليل به ،مالي اهرم شاخص )1396( بيدختي طالب
 به همچنين .آيد دست مي به توليد به صوصيخ بخش بدهي نسبت طريق از و شود مي معرفي كنترلي
 كه تأثيري دليل به تورم )1396( بيدختي طالب و عرفاني و )2009( هان و كلامپ اتتحقيق از تبعيت

 تحقيق اساس بر ،نهايتدر  .شود مي گرفته نظر در عنوان متغير كنترلي ديگر ، بهدارد مالي ثبات بر
 )∆ExR( ارز نرخ تغيير ،)GDPg( اقتصادي رشد مدل، رليساير متغيرهاي كنت ،)2009( هان و كلامپ

  .شوند در نظر گرفته مي TR(3( بازرگاني ةمبادل شرايط شوك و

௜௧ܷ݉݁݊  )3 مدل = ଴ߚ + ௜௧ܫܤܥଵߚ + ݊ܫଶߚ ௜݂௧ + ௜௧ܴݐଷܴ݅݊ߚ + +௜௧ܴݔܧସߚ ௜௧ܫܦܨହߚ + ௜௧݃ܲܦܩ∆%଺ߚ +  ௜௧ߝ
 و آمار ازو  است شده داده نشان Unem نماد با كه است بيكاري نرخ وابسته متغير ،سوم مدل در

 تورم بيانگر Inf سوم مدل در ،همچنين .شود مي استخراج مركزي بانك در بايگاني موجود اطلاعات
 ، وفامند و درخشانحيدري ،خانزاديو مطابق تحقيق  كننده مصرف قيمت شاخص اساس بر كه است

نجاتي و  ،قاسمي حاجيو بر اساس كار  است واقعي ةبهر نرخ معيار RintR .شود محاسبه مي )1397(
است  كشور رسمي ارز نرخ ExR .شود گيري مي اندازه )1396( محمودي و محمدي و )1396( صالحي

است  خارجي مستقيم گذاري سرمايه FDI وشود  سنجيده مي )1394( نادمي و زبيريو مطابق تحقيق 
 در ،اخير هاي سال در اينكه به توجه با .آيد دست مي به )1396( فتاحي و شهبازيبر مبناي تحقيق  و

 افزايش نيز بيكاري ميزان اقتصادي، رشد افزايش با زمان هم كه ايم بوده شرايطي شاهد ايران اقتصاد
 متغيرهاي از ديگر كيي ،اقتصادي رشد درصد عنوان به ∆%GDPg ،)1393 مصطفوي،( داشت
   .شود مي گرفته نظر در كنترلي
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1. Zdzienicka and et al. 
2. Bailliu, Meh and Zhang 
3. Shocks to the terms of trade  
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  تحقيق شناسي روش
 اجرا شده رويدادي پس رويكرد از استفاده با وشود  محسوب مي تجربي شبه نوع از ،تحقيق اين روش
 بر مبتني ،تحقيق هاي داده .گيرد مي جاي كاربردي اتتحقيق دستة در هدف نظر از همچنين،. است
 وزارت مركزي بانك آمار و اطلاعات به مراجعه طريق ازو  است ايران اقتصاد واقعي اطلاعات و ارقام

 بانك استقلال تأثير برآورد براي كاررفته به تجربي مدل بخش، اين در .اند شده گردآوري اقتصاد
 رابطه، اين بررسي براي .شود به بحث گذاشته مي يكاريب و يمال ثبات درآمد، عيتوز بر رانيا يمركز

 1352 هاي سال بين هاي داده و شده استفاده ARDL(1( عييزتو يقفههاو با گشتزبادخو يلگوا از
 آزمون براي .است شده برآورد 2ايويوز افزار نرم ازتحقيق با استفاده  مدل .است شده محاسبه 1391 تا

 از يانسوار همسانينبود  يا وجود براي، لاگرانژ بيضر آزمون از مدل يبستگ خودهم نبود اي وجود
 و پرون پسيليف آزموندو  ازمتغيرها  مانايي براي بررسي آزمون و پاگان ـ بروش يناهمسان آزمون
با استفاده از  بعد ةمرحل در .است شده استفاده )1992( 3، فيليپس، اشميت و شينيكواتكوسك آزمون
 بين بلندمدت ةبطرا باند آزمون انجام با و متغيرها بين بلندمدت و مدت كوتاه ةرابط ARDLمدل 

 هاي آزمون زمان، طول در مدل ضرايب ثبات از اطمينان براي در نهايت، .است شده بررسي متغيرها
  .است  اجرا شده CUSUMSQ و CUSUM ثبات

  تحقيق مدل برآورد
  هامتغير مانايي سيربر

 .است زماني سري هاي داده تجربي، هاي وتحليل تجزيه در براي استفاده مهم آماري هاي داده از يكي
 بررسي متغيرها اين مانايي بايستي ابتدا ،زماني هاي سري اقتصادسنجي و اقتصادي سازي مدل در

 KPSS مانايي آزمون و 4پرون فيليپس مانايي آزمون از ،مانايي بررسي براي تحقيق اين در .شود
جايگزين مناسب عنوان  ، به1992كواتكوسكي و همكارانش در سال  اين آزمون را .است شده استفاده

نتايج با توجه به . درج شده است 1نتايج اين آزمون در جدول . براي آزمون ديكي فولر پيشنهاد كردند
 ةبررسي رابط براي ARDLتوان از روش  مي است و I)0(و  I)1(جمعي متغيرها  درجة هم اين جدول،

  .جمعي و برآورد مدل استفاده كرد هم

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Auto Regressive Distributed Lag 
2. Eviews 
3. Kwiatkowski, Phillips, Schmidt & Shin 
4. Pillips-Perron 
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  متغيرها مانايي آزمون .1 جدول
 كواتكوسكي و همكارانآزمون   فيليپس پرونآزمون 

درجه 
بحراني  مقدار  احتمال  مانايي

درجه   آماره آزمون  درصد5
  مانايي

  بحراني مقدار
  درصد5

آماره 
  متغير  آزمون

I(1)  0/0000 191760/6- 941145/2-  I(1)  463000/0 0/171373 CUK 

I(1) 0/0000 941145/2-  122811/6- I(0) 463000/0 0/210729 LEV 

I(1)  0/0003 941145/2-  904373/4-  I(0) 463000/0 0/439212 GRI 

I(0)  0/0167 938987/2-  406945/3- I(0)  463000/0 0/136889 INF 
I(1)  0/0004 941145/2-  774203/4-  I(1)  463000/0 0/415364 EXR 

I(1)  0/0132 938987/2-  501649/3- I(0)  463000/0 0/252132 FDI 

I(0)  0/0233 938987/2-  269495/3-  I(0) 463000/0 0/164546 GCAPF 

I(1) 0/0051 941145/2-  875267/3-  I(0) 463000/0 0/204808 ܦܩ ௉ܲ஼  

I(0) 0/0183 938987/2-  370202/3-  I(1) 463000/0 0/258627 RINTR 

I(1) 0/0000 941145/2- 880078/8- I(0) 463000/0 0/440321 TR 

I(1) 0/0000 941145/2-  290040/6- I(0) 463000/0 0/260478 DEM 

I(1) 0/0000 941145/2-  254722/6-  I(0)  463000/0 0/273131 UNEM 

I(1) 0/0000 941145/2- 375224/7-  I(0) 463000/0 0/126228 CG 

I(0) 0/0000 938987/2-  079920/6- I(0) 463000/0 0/225645 ∆GDPG 

I(1) 0/0000 941145/2-  89729/10-  I(1) 463000/0 0/432091 GINI 

   بستگي همخود آزمون
 ـ از حاصـل  هـاي  مانـده  بـاقي  كـه  است اين ،زماني سري بحث در معمول هاي بررسي از يكي  ةمعادل

 وجـود  دوم فرضـية  بـرخلاف  موضـوع  ايـن  .خيـر  يا دارد بستگي هم خودش هاي وقفه با شده تصريح
 ضـريب  آزمـون  از ،بستگي همخود نبود يا وجود بررسي براي .است رگرسيون بحث در بستگي همخود

 در ،2جـدول   نتـايج  بـه  توجه با .شود مشاهده مي 2آن در جدول  نتايج كهاست  شده استفاده لاگرانژ
  .ها وجود ندارد باقي مانده در سريالي برآورد شده، خودهمبستگي مدل سه از يك هيچ

  گادفري روش آزمون. 2 جدول
 متغير Fآماره  معناداريسطح

4333/0  634/0 GINI 
272/0 507/1 CG 
514/0  694/0 UNEM 
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   واريانس ناهمساني وجود آزمون
 حاصـل  هاي مانده باقي هاي واريانس همساني زماني، سري بحث در معمول هاي يكي ديگر از بررسي

 و بروش نيناهمسا آزمون از ،واريانس همساني نبود يا وجود بررسي براي .است شده تصريح ةمعادل از
 در ،3جـدول   نتـايج  بـه  توجـه  بـا  .اسـت  شده درج 3آن در جدول  نتايج كه است شده استفاده پاگان
  .ندارد وجود واريانس ناهمساني شده برآورد از سه مدل يك هيچ

 گادفري روش آزمون. 3 جدول
Prob  آمارهF متغير 

505/0  06/1 GINI 
931/0 487/0 CG 
977/0  372/0 UNEM 

  

  ARDL مدل برآورد
 وجود گوناگوني اقتصادسنجي هاي روش متغيرها، بين بلندمدت و مدت كوتاه ةرابط برآورد منظور به

 يلگوا اقتصادسنجي، روش از تحقيق اين در .است استفاده شده مختلف مطالعات در كه دارد
 دمدتبلن و مدت كوتاه روابط بررسي و مدل تخمين براي )ARDL( عييزتو يقفههاو با گشتزبادخو
 ترتيب به ،مدل سههر  بلندمدت و مدت كوتاهرابطة  نتايج كه است شده استفاده تحقيق متغيرهاي بين
   .است درج شده 5و  4هاي  جدول در

 فاصلة در درآمد نابرابري بر مركزي بانك استقلال مدت كوتاه ةدر دور ،4نتايج جدول بر اساس 
 كه حالي در دارد، معناداري و مثبت اثر درصد95 يناناطملة فاص در مالي ثبات  بر و درصد99 اطمينان

 بانك استقلال اثرگذاري ميزان و است معنادار و منفي بيكاري براثر آن  درصد95 اطمينان فاصلة در
، همچنين از بين متغيرهاي كنترلي .است بيشتر ديگر وابسته متغير دو در مقايسه با بيكاري بر مركزي
نشان و  داردثبات مالي اثر منفي بيكاري و نابرابري درآمد،  ةهاي وابستتورم بر هر سه متغير متغير
اين در حالي كه  ،كمي تورم را بپذيريمكه مدت نياز است  كه براي كاهش بيكاري در كوتاه دهد مي

گذاري  سرمايه. شود منجر مي نابرابري درآمد و ثبات مالي نيزبه كاهش  ي هم دارد؛ زيراحسنوضعيت 
از ايجاد اين  پديدار شده فضاي كه توان ادعا كرد ميتأثير مثبت دارد و بر نابرابري درآمد  قيم نيزتمس

نابرابري  باعث شده است كه ناخالص ةسرمايشد ر ؛ امانامطلوب است گذاري در كشور نوع سرمايه
  .كاهش پيدا كنددرآمد 
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  ها متغير مدت كوتاه رابطة آزمون نتايج .4 جدول
 متغيرهاودلم 1مدل  2 مدل 3 مدل

 وابستهمتغير درآمدنابرابري  مالي ثبات بيكاري
 كنترليومستقل متغيرهاي

67/8  
)002/0(  

38/2  
)0001/0(  

05/1 
  ثابت ضريب  )0001/0(

48/9-  
)02/0(  

35/1  
)036/0(  

204/0 
)007/0(  GRI 

08/0-  
)006/0(  -  -  INF(-1) 

-  008/0-  
)009/0(  

001/0- 
)004/0(  INF(-3) 

-  -  009/0 
)009/0(  FDI(-2) 

-  -  0014/0- 
)014/0(  GCAPF 

-  -  05-E51/2 
)024/0(  GDP୔େ 

-  -  0076/0- 
)029/0(  UNEM 

-  19/0-  
)002/0(  -  TR 

-  99/1  
)007/0(  -  LEV 

0002/0  
)149/0(  

05-E12/7  
)008/0(  -  DGDPG 

87/1-  
)018/0(  -  - RINTR(-1) 

0002/0  
)038/0(  -  -  EXR(-3) 

  .دهد ل پرانتز سطح معناداري را نشان مياعداد داخ
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  ها متغير مدت بلندة رابط آزمون نتايج. 5 جدول
 متغيرهاومدل 1مدل  2 مدل 3 مدل

 وابستهمتغير درآمدنابرابري  مالي ثبات بيكاري
 كنترليومستقل متغيرهاي

62/15  
)123/0(  

26/1  
)000/0(  

732/0 
 ثابت ضريب  )000/0(

24/7-  
)011/0(  

22/1  
)123/0(  

129/0 
)012/0(  GRI 

-  004/0-  
)0017/0(  

001/0- 
)013/0(  INF 

-  -  001/0 
)004/0(  FDI 

-  -  006/0- 
)000/0(  GCAPF 

-  -  00001/ 
ܦܩ  )0004/0( ௉ܲ஼  

-  -  015/0- 
)000/0(  UNEM 

-  10/0-  
)000/0(  -  TR 

-  449/0  
)001/0(  -  LEV 

179/0  
)005/0(  

002/0  
)000/0(  -  DGDPG 

71/4-  
)002/0(  -  -  RINTR 

0004/0  
)0002/0(  -  -  EXR  

 .دهدمينشانرامعناداريسطحپرانتز داخل اعداد
 

 بر مركزي بانك استقلال مدت ، در دورة بلند5آمده از جدول  دست همچنين بر اساس نتايج به
تأثير  مالي باتث بر ولي دارد؛ معناداري و مثبت اثر درصد95 اطمينان ةفاصل در درآمد نابرابري
 بطةرا در .دارد معناداري و منفي اثر بيكاري بر درصد95 اطمينان فاصلة در ،همچنين .ردندا معناداري
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 .است بيشتر نابرابري متغير به نسبت بيكاري بر مركزي بانك استقلال اثرگذاري ميزان ،نيز بلندمدت
ثبات مالي اثر منفي و ابرابري درآمد تورم در بلندمدت بر ن ، متغيرهمچنين از بين متغيرهاي كنترلي

نيز تأثير منفي بر نابرابري درآمد  ناخالص ةشد سرماينيز تأثير مثبت و ر مستقيمگذاري  و سرمايه دارد
  .گذارد مي

  )ها كرانه( باند آزمون
 متغير يك بين بلندمدت ةرابط كردن مشخص براي يجديد روش ARDL 1باند همگرايي آزمون 

 ةرابط تعيين برايرا اين آزمون  )2001( 2، شيم و اسميتپسران .است برآوردكننده تعدادي و وابسته
 مثل همگرايي آزمون هاي روش ساير در مقايسه با روش اين .اند هكرد ارائه متغيرها بين جمعي هم

 .است شده ارائه باند آزمون يجنتا ،6 جدول در .دارد هايي مزيت جوسيليوس ـ گرنجرويوهانسن ـ انگل
 مدل سه در وابسته و مستقل يرهايمتغ نيب بلندمدت يتعادل رابطة وجود ،شرو نيا از استفاده با

 ،يجمع هم يبردارها تعداد نييتع بر علاوه كه است نيا يادشده شرو تيمز .است شده آزمون
 يها آماره .ندارد يازين مدل در موجود يرهايمتغ يجمع ةدرج دانستن به ،وهانسني شرو برخلاف

 مقدار از تر بزرگ يمحاسبات ةآمار اگر .شوند يم سهيمقا يبحران ريمقاد با آزمون نيا از آمده دست به
 وجود عدم بر يمبن صفر رضف ،رهايمتغ يجمع ةدرج به توجه بدون توان يم باشد، بالا ةكران يبحران
 رد،يگ قرار نييپا ةكران يبحران مقدار از ركمتر آزمون ةآمار چنانچه اما كرد؛ رد را بلندمدت ارتباط

 رد،يگ قرار نييپا و بالا يها كرانه نيب آزمون ةآمار اگر ،تينها در. كرد رد توان ينم را صفر رضف
 آزمون نتايج .ستين رهايمتغ بين بلندمدت رابطة وجود عدم اي وجود صيتشخ به رقاد باند آزمون تفايره
  .است الگو متغيرهاي بين لندمدتب رابطة گوياي ،درصد5 معناداري سطح در مدل سههر  براي باند

  )درصد 5 سطح در( باند آزمون نتايج. 6 جدول
  متغير  بحراني مقدار  I1 Bound  I0 Bound  آزمون آماره

385/2  61/3  45/2  5%  GINI 

341/2  79/3  62/2 5% CG 

301/3  79/3  62/2  5%  UNEM 

  
 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

1. Bound test 
2. Pesaran, Shin & Smith 
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  مدل ثبات آزمون
 اين در .دارد وجود زمان طول در مدل يك ةشد برآورد ضرايب ثبات آزمون براي متعددي هايروش

 شده، برآورد مدل ضرايب ثبات آزمون براي اختلال جزء بستگي هم تكراري هايمدل از ،تحقيق
 استفاده قابل ،دارد وجود نيز ساختار تغيير احتمال حتي كه شرايطي در روش اين زيرا ؛شودمي استفاده
 و )CUSUM( ها مانده باقي تجمعي مجموع هايآزمون صورت دو به تكراري هايمدل .است

 بررسي براي ،CUSUM آزمون .شوند مي اجرا )CUSUMSQ( هامانده باقي مربعات تجمعي مجموع
 پايداري از انحراف كه زماني در CUSUMSQ آزمون و رگرسيوني ضرايب در سيستماتيك تغييرات
 گرافيكي صورت به ها آزمون اين .دارد كاربرد است، ناگهاني و اتفاقي صورت به رگرسيون، ضرايب

  .شود مشاهده مي 3تا  1هاي  در شكل خروجي نمودارگونة آنها كه شوند مي ارائه
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  يمال ثبات وابسته متغير با دوم مدل ثبات آزمون هاينمودار. 2شكل 
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  يكاريب ةوابست متغير با سوم مدل ثبات آزمون هاينمودار. 3شكل 

  
 در CUSUMQ و CUSUM نمودارهاي ،شود مي مشاهده بالا نمودارهايدر  كه طور همان

 كه است مطلب اين بيانگر نتيجه اين .است گرفته قرار درصد 5 سطح در بحراني خط دو بين ةناحي
  .شود مي تأييد هاالگو پايداري

  پيشنهادها و گيري نتيجه
  نشئت ها ميتحر از ،ياقتصاد نادرست يها استيس بر علاوه ،كشور هاي اخير سال اقتصادي يثبات يب

 ،موجود اقتصادي مشكلات از يبزرگ بخش كه معتقدند اقتصاددانان از اي عده يول ؛استگرفته 
 ديبا كه است قدري به يمركز بانك استقلال اهميت .است دولت به يمركز بانك يوابستگ حاصل
 مصالح و اهداف اساس بر و ياسيس فشار هرگونه بدون را ياعتبار و يپول يها استيس بتواند
 يها بانك كه است آن انگرينما كشورها، يبانك و يپول نيانقو يبررس .كند اجرا و ميتنظ ياقتصاد
 يها استيس از جدا را مستقل يپول يها استيس و كرده دنبال را يمحدودتر اهداف مستقل، يمركز
 استقلال ،اولفرضية  ة آزموننتيجبر اساس آنچه بيان شد،  به توجه با .كنند يم اتخاذ ،يارز و يمال

اين  دسر يم نظر به. شود ميمنجر  بلندمدت و مدت كوتاه دورة در آمددر نابرابري به مركزي بانك
برجا گذاشته  منفي پيامد نشئت گرفته و در توزيع درآمد مركزي بانك نامتعارف يها سياست از نتيجه
 .دهد  كاهش را درآمد عيتوز نابرابري است نتوانسته ،يپول بخش در شده اتخاذ هاي استيس و است
 باشد بهره نرخ يعني ،اصلي انتقال هاي كانال از يكي بر ها سياست اين تأثير شايد ،رديگ دلايل از يكي
ويژه آنهايي كه  ، بهكاران محافظه از بعضي به تواند مي كم بهرة نرخ ،موقت دورة در كند مي اشاره كه
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اين  دشاي ديگر دليل .شودمنجر  درآمد نامطلوب توزيع به و كند وارد آسيببه درآمد متكي هستند، 
در نظر  پولي سياست در اصلي يها كانال از يكي عنوان به تورمدر اين تحقيق،  كه باشدموضوع 

 استيس وقتي و دارد يعيتوز يامدهايپ بدهكاران و اعتباردهندگان بيناز اين رو،  است، گرفته شده
 و ببنيد سيبآ بابت اين از است ممكن مردم از بعضي شود، يم  يتورم يانناگه راتييتغ موجب يپول

  .شوند و بدين ترتيب به نابرابري درآمد بينجامد مند بهره وضعيت نيا از بعضي ديگر
 افزايش به مدت كوتاه دورة در فقط ،مركزي بانك استقلال ،دوم ةفرضي نتايج بر مبتني همچنين

 ويس از شده اتخاذ اقتصادي هاي سياست ،بلندمدت در كه ؛ به اين معناشود ميمنجر  مالي ثبات
 هاي همؤسس در استحكام ايجاد و مالي بخش سيستميك هاي ريسك بانيست  قادر مركزي بانك
 باايران  يمركز بانك بينهاي گذشته،  سالطي  ،ديگر عبارتي به .مقابله كند مالي ثبات جهت مالي
 يدتم كوتاه دورة براي فقط ،شده اتخاذ يها استيس و ه استبود برقرارارتباط نزديك بيشتري  دولت

 كه ه استبود ها بانك جمله از مالي نهادهاي از مالي حمايت مستعد بيشتر وه ي داشتهماهنگ دولت با
 با حمايتي هاي سياست تغيير اين بسا چه و انجاميده است مالي سيستم در زيادي هاي ريسك به خود
 آماري لحاظ از ،ندا كردهاقدام  مديريت به دولت هاي سياست با سو هم كه مركزي بانك مديران تغيير
 .نشده است منجر مالي ثبات بر معناداري تأثير به بلندمدت در

 بلندمدت و مدت كوتاه هاي هدور دراست  توانسته مركزي بانك استقلال ،سوم ةفرضي اساس بر
 همواره وقرار دارد  ها دولتتمام  اهداف رأس در هميشه بيكاري ؛ زيراگذاردب منفي تأثير يبيكار بر

شده  پيشنهاد ها قيمت تثبيت و اقتصادي توسعة رشد، مانند اهدافي به رسيدن براي تصادداناناقتوسط 
 ةتوسع و رشد مانند اهدافي به تا كنند مي تلاش كشورمان در اقتصاددانان همواره كه آنجا از .است

 تثبيت هاي استراتژي از يكيهمچنين،  و يابند دست ها قيمت تثبيت و بيكاري كاهش اقتصادي،
 و است پذيرفته مطلوبي تأثير پولي سياست از بيكاري رسد مي نظر به ،است پولي هاي سياست ،ها قيمت

 خانوارها دستمزد و بهره درآمد بين مناسب درآمد توزيع به ،اولنتيجة فرضية  اساس بر آن راستاي در
 و يزداني و )2009( كلامپ و هان تحقيق نتايج با ها ضيهرف از آمده دست به نتايج .است شدهمنجر 

  .دارد مغايرت )2013( بمريك و برگر و )2018( نوفيآمهاي  يافته با و مشابهت )1394( همكاران
  رانيا اقتصاد يبرازير  ياستيس هاي آمده از برازش الگو، توصيه دست در نهايت، بر اساس نتايج به

  :مطرح شده است
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 اعتباري هاي هسسؤم و ها بانك بر نظارت و پولي گذاري سياست ةحوز دربايد  مركزي بانك 
 منافع و مزايا ايجاد با تا باشد برخوردارآلي  و استقلال ايدهمناسب از جايگاه  ،غيربانكي
   . را كاهش دهد درآمد نابرابري و بيكاريرا افزايش و  مالي ثباتبتواند  ،اجتماعي

 بانك مركزي  بمناس استقلال بدون ،ياقتصاد يساختارها اصلاح و يكنون تيوضع بهبود
 ديتشد به ،نادرست قوانينارائة  و بخش اين به يتوجه بي بسا چه و نيست پذير امكان
  .شود منجر  يبانكدار ستميس و بودجه  يثبات يب و بحران

 قيطر از بتوان تا شود توجه قبل از بيشتر يمركز بانك استقلال بايد به رانيا اقتصاد در 
  .يافت دست مالي ثبات به ،يقتصادا گذار وضعيت در يمال نظام پويايي

 در با مدت كوتاه در هم و بلندمدت در همكه  شود مي پيشنهاد اقتصادي گذاران سياست به 
 در بيشتري تحليل و بررسي به ،بيكاري و مركزي بانك استقلال بين ارتباط گرفتن نظر

 .بپردازند بيكاري كاهش هاي سياست

 بانك براي را خود استقلالبهينة  سطح ،درآمد نابرابري كاهش براي دولت بهتر است كه 
  .كند تضمين مركزي

 در )يداخل وزانسي( ريفاينس نرخ پايين سطح و قيمت ثبات حفظ باتواند  مي مركزي بانك 
  .كند ايجاد كشور داخل در را تري جذاب گذاري سرمايه فضاي خارجي، گذاري سرمايه
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  .23-20 ،)3(2 ،)يپژوهشـ  يليتحل هدوماهنام( آمار .يو رشد اقتصاد يكاريب). 1393(ندا  ي،مصطفو
و اصلاح نظـام   يمال نيمأت تيلزوم رعا/ ضرورت است كي يتقلال بانك مركزاس). 1396(نيلي، مسعود 

  .تهران، ايران، ديو تول يبانكدار يها و چالش يپول يها استيس شيهما نيهفتم .در كشور يبانك
 مـالي  ثبـات  بر مركزي بانك استقلال چگونه). 1394( نفيسهي، يزدانو  سيد كميليزداني، مهدي؛ طيبي، 

دانـش وتوسـعه   (نامه اقتصاد پـولي، مـالي   دوفصل. اسـت  اثرگذار نوظهور بازارهاي رهايكشو در اقتصاد
  . 151 -132، )9(22 ،)سابق
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