
  

  

  

  

 يها از بانك يشواهد: يبانك يها سكيو انواع ر يارتباط رقابت در صنعت بانكدار
  شده در بورس اوراق بهادار تهران  رفتهيپذ

  1 وند آدينه گلمرادي حسن
  2زرير نگين تاجي
  3*پور سياوش گلزاريان
  4پرنده نيري

  
  چكيده

و  يرشـد اقتصـاد   يبـرا  يعنـوان راهكـار   همـواره از آن بـه   ياست كه كارشناسان اقتصاد هايي موضوع ازيكي  ، رقابت
را  يكيفيت و تنوع خـدمات بـانك   ، يدر بازار بانك ييرقابت و كارا شيافزا. كنند يم ادي يبهينه از منابع اقتصاد گيري بهره

بـا در نظـر    يبـانك  يها سكير يريگ بر ضرورت اندازه يليدل ، مهم نيا دهد را كاهش مي يمبادلات يها نهيو هز افزايش
بـا انـواع    يارتبـاط رقابـت بـانك   ،  در بـورس  شـده  رفتهيپذهاي  ، براي بانكپژوهش نيدر ا. است آنها نيگرفتن رقابت ب

 ينگيو نقـد  هيبـازار، سـرما   ،يـي نكـول، دارا  يهـا  سكيمدنظر ر يها سكير .شده است يبررس يمهم بانك يها سكير
رقابـت   بر اسـاس نتـايج،   .يده شده استسنج) نداليهرف(ا با شاخص رقابت نهارتباط آ ، متغير وابسته عنوان به هستند كه

  .دارد هيسرما سكيبازار و ر سكيبا ر يدار او ارتباط مثبت و معن ييدارا سكيبا ر يدار او معن يارتباط منف ، يبانك
 
 نـدال يبـازار، شـاخص هرف   سـك ير ،ينگينقد سكير ه،يسرما سكير ،ييدارا سكينكول، ر سكير :هاي كليدي واژه
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 مقدمه 
عمـل كـرده و از    يگريآن، بهتر از د قيكوشد تا از طر يم ياست كه هر نهاد يندايفر ،يريپذ رقابت
 يو تخصص ـ يفن ـ ،يكمبود منـابع مـال   ليدل كشورها به ،يالملل نيدر سطح ب. رديگ يشينهادها پ ساير

بـه رقابـت    گريكـد يبـا  بايـد  آحاد جامعه خـود از رفـاه،    كردنمند  به ثروت و بهره دنيرس يلازم، برا
 ياساس ـ مشـكلات از  يك ـيبـه   ، در جهـان امـروز   يرقـابت  يهـا  ي، كسب توانمنـد رو  نيا از. بپردازند
 يهـا  نـه يگز خصـوص پـژوهش در   نيچنـد  .شده است ليتبد يالملل نيمختلف در سطح ب يكشورها

 يهـا  يري ـگ ميهـا و تصـم   بنگـاه  يگـذار  هيسـرما در  ،اند كه رقابت در بازار محصول نشان داده يواقع
   .)1391 ،يميو ابراه ينماز( دارد يتوجه شايان تأثير  ي،عمليات
و نيز  يكيفيت و تنوع خدمات بانك شيباعث افزا تواند يم ، يدر بازار بانك ييرقابت و كارا شيافزا

 يتغييرات ساختار جاديكشور، ا ياز ساختار شبكه بانك يبدون آگاه. شود يمبادلات يها نهيكاهش هز
بيشـتر، ممكـن اسـت    و رقابـت   ييسمت كارا كشور به يمنظور پيشبرد سيستم بانك به نهيو صرف هز

   .)1393 ان،يديحم( ناكارآمد بوده و نتيجه مطلوب ندهد
اواخـر  . شـده اسـت  مواجه  ياساس يتحولات ساختار با هاي اخير طي دهه رانيا يصنعت بانكدار

توانسـتند پـس از اخـذ     يم ـ يخصوص ـ يهـا  بانك ،كه بر اساس آن ديرس بيبه تصو يقانون ،70 ةده
 ،آن از  و پس يو مال يپول ةسسؤاساس، ابتدا چند م نيبر ا. عرصه فعاليت كنند نيلازم در ا يمجوزها
 ،دوره رخ داد ني ـكـه در ا  يگـر يمهـم د  ارياتفاق بس ـ. كردند آغاز افعاليت خود ر يخصوص يها بانك

بـر   يچهـارم توسـعه مبن ـ   ةقـانون برنام ـ  نيو همچن ـ يقانون اساس 44اصل  يكل يهااستيابلاغ س
صـنعت را   ني ـسـاختار ا  جيتـدر  به ، موارد نيمجموع ا. بود يدولت يها از بانك يتعداد يساز يخصوص

سـمت   و بـا حركـت بـه    افـزايش يافـت   رانيها در ا بانك نيرقابت ب. كرد يدستخوش تحولات اساس
 ـيب يها نظارت ،ها تعدد بانك. افزوده شد نيز ها بر تعداد بانك ،رقابت شيافزا بـا  هـا را   بـر بانـك   يرون

 .افـت يخواهـد   شيها افزا بانك يريپذ سكير بيضر نظارت كارآمد،با كاهش . دكن يم مواجهمشكل 
بر  توانند يم انيمشتر شتريها با شناخت ب بانك. دارند يتر باسابقه انيتر معمولاً مشتر بزرگ يها كبان

 ،يچ ـ نيپوسـت ( بپردازنـد  يتر سكير كم يها مشكل اطلاعات نامتقارن و انتخاب بد فائق آمده و وام
1392(.  

. و جـامع نبـوده اسـت    كپارچـه ي ،يبانك يها سكيرقابت و ر نيارتباط ب هنظر دربار  و تبادل بحث
هسـتند و شـواهد    ابي ـكم اريبس ـ ،يبـانك  يها سكيرقابت و ر نيدر خصوص ارتباط ب ينظر اتيادب
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سـه   بـه  تـوان  يحوزه را م ـ نيمربوط به ا يها افتهي. اند دهكرمتضاد ارائه  جياز نتا يا مجموعه ،يتجرب
  . كرد يبند ميدسته تقس

 ـ يبستگ هم ات،يدسته نخست ادب را گـزارش   يبـانك  يهـا  سـك يسـطح رقابـت و ر   نيمعكوس ب
 ني، بها پژوهشاز  يگريدر مقابل، گروه د). 2005، 2كولوينيو د ديبو و 2013، 1تويو پر كيك( اند دهكر
و بسـانكو و   2002، 4ماركوئز ؛2002، 3و ماتوتس ناليكام(اند  افتهي ميمستق يارتباط برده نام يرهايمتغ

 يبـانك  يهـا  سـك يرقابـت و ر  نيب يرخطيغ ي، به ارتباطها پژوهشدسته از  نيومس. )1992، 5داكور
هـاي تجربـي    سوي پژوهش هم چندان نهنتايج  به توجه با .)2010، 6و رپولو رايم ـ  نزيمارت(  اند پرداخته

 ـ  يحاضـر بررس ـ   پژوهش هدف، رقابت در صنعت بانكيپيرامون ارتباط متقابل ريسك و   نيارتبـاط ب
انـواع  رقابـت و   نيب ايكه آ شود يپرسش مطرح م نيو ا در ايران خواهد بود يبانك يها سكيرقابت ر

برقـرار   يارتبـاط معنـادار   انشده در بورس اوراق بهادار تهر رفتهيپذ هاي بانك اي از در نمونهب سكير
  .يا خير است

  و پيشينه پژوهش مباني نظري
  قدرت بازار و رقابت

نهادي است كه امكان اين مبادلـه را   ، بازار. ترين نيازهاي بشر بوده است همواره يكي از اصلي ، مبادله
بنابراين بازار مكان يا موقعيتي است كه در آن خريـداران و فروشـندگان محصـولات،     ،كند فراهم مي

كنـد،   ترين عاملي كه در بازار نقشـي اساسـي ايفـا مـي     مهم. كنند خدمات و منابع را خريدوفروش مي
   .عنصر رقابت و ميزان آن است

. شـود  تعريف مـي  ها شركت بازار قدرت عنوان به و مالي اقتصادي هاي پژوهش در ، بازار رقابت در
). 1391نمـازي و ابراهيمـي،   (منزلة كنترل بنگاه بر قيمت و سطح توليد محصول است  ، به بازار قدرت

زماني كه تقاضا براي محصولات شركتي زياد است، توان رقابتي بـازار محصـول آن شـركت بيشـتر     
هرچـه ورود بـه   . سختي يا سهولت ورود به يك بازار يا صنعت اسـت  ةدهند شرايط ورود، نشان. است

توان همكـاري و در پـيش    ،هاي موجود در صنعت تر باشد، بنگاه هاي بالقوه سخت صنعتي براي بنگاه
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1. Kick & Prieto 
2. Boyd & De Nicolo 
3. Caminal & Matutes 
4. Marquez 
5. Besanko & Thakor  
6. Martinez-Miera & Repullo 
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هـاي   موانع ورود به يـك صـنعت، بـراي بنگـاه     طور كلي، به. فتن رفتار غيررقابتي را خواهند داشتگر
كند كه  شرايط ورود به بازار و ميزان ارتقاي موانع، مشخص مي. داردموجود در آن امتيازهاي فراواني 

رقـابتي   ميـزان قـدرت   موضـوع، و همـين   تا چه حد اسـت هاي بالقوه  هاي قبلي به بنگاه مزيت بنگاه
تهديد ورود به يك صنعت، به موانع حاضر بر سـر  . كند ها را تعيين مي هاي بالقوه و توانايي بنگاه بنگاه

از  ،وارد هـاي تـازه   اگر موانع زياد باشند يا شركت ،راه ورود و واكنش رقباي موجود در آن بستگي دارد
هاي موجود  نظر موانع ورود براي بنگاه ازجويانه داشته باشند،  انتظار برخورد انتقام ،طرف رقباي موجود

  ).1396گوگردچيان و حيدري، ( مزيت رقابتي وجود دارد
ها در بازار، عنصـر بااهميـت سـاختار بـازار و عامـل       بر اساس نظرية سازمان صنعتي، تمركز بنگاه

رت ثابـت  باشـد، در صـو  ) كمتر(هرچه ميزان تمركز در صنايع بيشتر . كنندة رقابت در بازار است تعيين
  .است) بيشتر(بودن ساير عوامل، سطح رقابت در آن صنايع كمتر 

عنوان سازوكاري نظارتي و  تواند به ، رقابت در بازار محصول مي)1983(  1بر اساس استدلال هارت
در ايـن راسـتا، سـطح    . مشكلات نمايندگي استفاده شـود  آوردن دراي كارا براي به كنترل  دهنده نظم
  محرك. منعكس شده باشد انهآهاي مالي  ها بايد در كيفيت صورت هاي نمايندگي بنگاه تر هزينه پايين

هـاي   هاي موجود در صنايع متمركزشده با هزينه كند كه بنگاه هاي سياسي نيز بيان مي و انگيزة هزينه
هـاي مـديريت سـود در خصـوص كـاهش       كار بـردن فـن   سياسي بيشتري همراه هستند كه براي به

  ).2013،  2و مان چنگ( استاي قوي  شده، انگيزه شسودهاي گزار
، بـراي  3هاي اصلي علم اقتصاد بر اين مبنا استوار اسـت كـه رقابـت در بـازار محصـول      استدلال

تخصيص بهينة منابع، سازوكاري عالي تشكيل داده و داراي اثرهـاي انضـباطي بـر رفتـار مـديران و      
سـازماني و   رقابت در بازار محصول، نيروي بـرون ). 1391خواجوي و ابراهيمي، (كفايتي آنان است  بي
گذاري است، زيرا در شـرايط رقـابتي بـودن بـازار، مـديران توسـط        هاي سرمايه دهنده به تصميم نظم

ابراهيمي، بهرامي (شوند  كفايت از بازار حذف مي شدت كنترل شده و مديران بي ي رقابت بههاسازوكار
  ).1395نسب و پروانه، 

  
  

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Hart 
2. Cheng and man 
3. Product market competition 
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  رقابت بانكداري و
  ثبات –تمركز  اي شكنندگي –رقابت  دگاهيد
 شــد،  يحــوزه محســوب مـ ـ   ـنيمرسـوم در ا ـدگاهيد شيواقع تا چند سال پ كه در دگاهيد نيا در
 ني ـدر ا. اسـت  رقابت و ثبات در بخش بانكـداري انيم ينيگزيجا ةرابط ديوجود دارد كه مؤ يهيتوج
آن  توانـد  يم يحت كه  ينحو به ، باري دارد انيتأثير زها  انكببر ثبات  ،كه رقابت شود يمطرح م دگاهيد

را كاهش  يورشكستگ تمركز و انحصار قادر است احتمال ،در مقابل. ببرد شيپ يرا تا مرز ورشكستگ
 هـاي  ميبلكه در تصـم  ، نظري اتيتنها در ادب نه دگاهيد نيا .ديفزايبها  بانكثبات  نظر بر نيداده و از ا

 ـ رقابت بـه  يطوركل به از اين رو، د،يآ مي حساب نظر غالب به زين گذاران استيس مخـرب   يعـامل  ةمنزل
چارلتي ( براي حفظ ثبات مالي، رقابت بايستي مهار شود بانكـداري محسـوب شـده و سـتميبـراي س
  ).2002، 1اسپاگنولوو ،هارتمن 

هـاي بانكـداري    هـاي بيشـتر، در مقايسـه بـا سيسـتم      ، با تمركز كمتر و تعداد بانك ساختار بانكي
همچنين بر . هاي بزرگ معدود، براي ابتلا به بحران مالي استعداد بيشتري دارند متمركز با تعداد بانك
تم بـانكي  ، در يك سيس ، نظارت بر تعداد معدودي بانك)2006(  2و ماكسيموويچاساس استدلال بك 

در چـارچوب ايـن   . تر اسـت  متمركز از نظارت بر تعداد زيادي بانك در يك سيستم غيرمتمركز، آسان
. شـود  انه ـآها و سودآوري  تواند باعث قدرت بازاري بيشتر بانك ، صنعت بانكداري متمركزتر مي نظريه
دنبـال آن، مطالبـات    بـه  تر شده و  ها براي عمليات پرريسك ، باعث انگيزة كمتر بانك آوري بيشتر سود

  . شود معوق كمتر مي

   ثبات – رقابت اي شكنندگي – تمركز دگاهيد
در . شـد  بـه چالش كشـيده  ،جديدي از ادبيات موضوع ةتوسط شاخ ،شكنندگي  ـديدگاه سنتي رقابت  

 يثبات يب ،گريد بيان   به. ديفزايبها  بانكتواند بر ثبات  مي ،شود كه رقابت بيشتر ديدگاه جديد مطرح مي
 هاي اخيـر مطـرح   ديدگاه در سال البته اين. رقابت، افزايش خواهد يافت ةمالي در صورت كاهش درج

بـك و  ( ندهست قبل محدودتر نظر تعداد نسبت به ديدگاه اند از كه به آن پرداخته هايي پژوهششده و 
  ).2006همكاران، 

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Carletti, Hartmann & Spagnolo  
2. Beck & Maksimovic  
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هـا   بانـك ا بـر ثبـات   نه ـق آي ـاز طردر اين ديدگاه نيز چندين كانال معرفي شده است كه رقابـت  
 ايـن پـارادايم تـأثير رقابــت در  . پارادايم انتقال ريسك اسـت ، غالب در اين ديدگاه ةفرضي. افزايد يم

،  در بحث ديگر. كند هاي مخاطرات اخلاقي و انتخاب بد ارزيابي مي بازارهاي وام و سپرده را بر انگيزه
شـده در   شود كه عكس مباحث مطـرح  ها بررسي مي نظارت بانكگذاري و  تأثير ساختار بازار بر قانون

» تر از آنكه ورشكست شود خيلي بزرگ«بحث نهايي، ديدگاه معروف . ، در ديدگاه قبل است اين مورد
  . گذاري در سيستم بانكداري مرتبط است هاي قانون است كه به تأثير ساختار بازار به سياست

  ريسك در بانكداري
،  گـر يد بيـان    بـه . شـود  ي آينده تعريف ميها ينيب شيپعنوان احتمال محقق نشدن  ريسك يا خطر، به

ة انجام يك فعاليت جينت درمعناي امكان وقوع يك خسارت و زيان اعم از مالي يا غيرمالي  ريسك به
، احتمال وقوع بيش از يك نتيجه و مشخص  ريسك) 2003( 1از نظر اندرسون). 1384نصراله، (است 

  .نبودن نتيجة نهايي است
نـاگزير از   ،مالي براي انجام عمليات مربوط هاي هها، اين مؤسس با توجه به فعاليت و ماهيت بانك

 بايدالبته . هاست عمليات بانك جدانشدنيجزء  ،ريسك ،واقع در. هاي مختلفي هستند پذيرفتن ريسك
هـا و همچنـين    بـه بـازده مـورد انتظـار فعاليـت      ،مسـتقيم طـور   ، بـه داشت كه ميزان ريسـك  نظردر 
مايل به پذيرش  ،داران يك بانك سهام كه  يصورت حتي در اما. داران بستگي دارد سهامي ريپذ سكير

 انجام شود محدوديتبدون  تواند ينم موضوعاين  ،باشند ادتريبه بازده ز يابي ريسك زيادتر براي دست
 ،حفـظ منـافع جمعـي    هـدف تنظـيم و كنتـرل بـازار و     بـا  ،بانـك مركـزي   ژهي ـو و ناظران مالي و به

بـه چـارچوب    ،تر شدن موضوع نبراي روشدر ادامه، . دكنن ميوضع  موضوعبراي اين  ييها تيمحدود
آن تبيين خواهـد   يريپذ سكييند عمليات بانك و رافر ،و بر اين اساس ميپرداز يفعاليت يك بانك م

  ). 2003اندرسون، ( شد
 متضـمن  موضـوع اين  ،يند اصلي يك بانك را تأمين منابع و تخصيص آن در نظر بگيريمااگر فر

) نواع ابزار مالي يا اخذ خطوط اعتبارياز طريق صدور ا(ي ا سپردهي و غيرا سپردهگردآوري انواع منابع 
عطاي وام يا تسـهيلات در چـارچوب قراردادهـاي    ها از طريق ا و سپس تخصيص آن به انواع فعاليت

ايـن  در صـدر تمـامي    .اين عمليات است جدانشدنيجزء  ،ها سكيپذيرش انواع ر. مختلف خواهد بود
هاي بازار،  ريسك. است شدهشناسايي  ، ها ريسك بانك نيتر يعنوان اصل ريسك اعتباري به ،ها ريسك

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Anderson 
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، نظارتي بازلة ست كه كميتاذكر  شايان. نك هستندبا ةهاي عمد ريسك سايرعملياتي و نقدينگي از 
هـاي جهـان شناسـايي     هاي بانـك  ريسك نيتر عمده عنوان بهسه ريسك اعتباري، بازار و عملياتي را 

  ).2007، 1مولر( است كرده
. داران اسـت  كسب بازده براي سهام ،ها ريسكاين هدف اصلي پذيرفتن  ،كه اشاره شد طور همان

طور بالقوه ميل  ها به بانك ، از اين رو،نقش اهرم مالي براي افزايش سود بسيار مهم است ،نيب  نيا در
ضـرب بـازده    برابـر بـا حاصـل    ، بازده حقوق صاحبان سهام. كننداز اهرم مالي بيشتر استفاده  كهدارند 
م مـالي  اهـر  ةدهنـد  نشان ،اين نسبت اخير. ستاسهام صاحبان ها به حقوق  ها در نسبت دارايي دارايي

بـازده  ( ا تغييـر نيابـد  نه ـهـا و بـازده آ   تركيـب دارايـي   كـه   يصورت در. بانك است ژهيو يك بنگاه و به
بـا   توانـد  يم، بانك ها بدهيفقط با افزايش سطح ، با حفظ سطح معيني از سرمايه و )هاي ثابت دارايي
به . م بيشتري دست يابدبه بازده حقوق صاحبان سها) كه ناشي از اهرم بيشتر است(ي ا ندهيفزانسبت 

و  ها سپردهي، به جذب ا هيسرمادر شرايط مساوي بيشتر از افزايش منابع  ها بانكهمين دليل است كه 
البته اين موضوع به افزايش ريسك بانك منجـر خواهـد شـد و    . تمايل دارند خود يها يبدهافزايش 

 گـذاران  سـپرده كاملاً منطقي،  طور بهخواهد، بنابراين  گذاران سپردهمتعاقب آن ريسك بيشتري متوجه 
يند افر ،در چارچوب نظام بازارو ترتيب  بدين. در مقابل اين ريسك انتظار بازده بيشتري خواهند داشت

بـدون   توانـد  يرو شده و نم هروب يا منابع بدهي و سپرده ةبا افزايش هزين در عمل،افزايش اهرم مالي 
 ـ  سپرده اگركه  شود يح ماين پرسش مطر اما،. محدوديت ادامه يابد ريسـك بيشـتر    شپـذير  هگـذار ب

براي كسـب سـود هـر چـه بيشـتر       يا ع بدهي و سپردهبانك نيز به افزايش مناب باشد و داشته مايلت
يابد؟ در پاسخ بايد گفـت كـه هرچنـد در     ميادامه  شيپ از  شي، آيا روند استفاده از اهرم بترغيب شود
 اما ،اند افتهي  ك براي پذيرش بيشتر ريسك به توافق ضمني دستگذار و بان سپرده دو طرفاين حالت 

اقتصـادي دارنـد، وقـوع     يهـا  مـالي و بخـش   هاي هها با ساير مؤسس كه بانك نزديكيدليل ارتباط  به
شـدت   ها در يك نظام مالي، به هرگونه مشكل مالي و در حالت شديد ورشكستگي براي بانك يا بانك

يافتـه و كـل    تسريديگر اقتصاد  يها مالي و همچنين بخش هاي همؤسس ها و به ساير بانك تواند يم
از  يتعـداد متشـابه   ةرنـد يعملكـرد بازارهـاي مـالي دربرگ    ةتاريخچ ـ. كنـد سيستم را با بحران مواجه 

منظور حفظ منافع جمعي فعـالان   از ديدگاه نظارتي و به ، از اين رو،تلخ در اين زمينه است هاي هتجرب
هـا   بانـك  يريپـذ  سـك يينـد ر ااقتصادي در يـك كشـور، فر   يها تر كل بخش مالي و در سطح كلان

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Moeller 
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 يهـا  بانك ژهيو ن مالي و بهانقش ناظر ،بر اين اساس. انجام شودبدون ضابطه و محدوديت  تواند ينم
ا بسـيار  نه ـمـديريت صـحيح ريسـك در آ   از چنين اطمينان ها و هم در كنترل عملكرد بانك ، مركزي

توجـه   شيپ از  شيموضوع مديريت ريسك ببه  ، يالملل نيدر سطح ب ،رو  نيا از. حياتي و كليدي است
بـه تنظـيم و اعـلام     ،مالي هاي هها و مؤسس عنوان بالاترين سطح نظارتي بانك بازل به ةشده و كميت

و  هـا  هـاي بانـك   قررات نظـارتي و كنتـرل در ارتبـاط بـا فعاليـت     يا ساير م 2و  1بازل  يها چارچوب
محـور اصـلي    ،ارتبـاط   ني ـا در. اسـت  كردها اقدام نهويژه مديريت ريسك در آ مالي و به هاي همؤسس

لازم اسـت   ،بـر ايـن اسـاس   . شده اسـت  ها متمركز بانك ةها بر كفايت سرماي كنترل ريسك در بانك
داشته  كافي ةسرماي ،هاي خود هاي فعاليت ناشي از ريسك ةبراي پوشش ضررهاي غيرمنتظر ،ها بانك
  ).2007مولر، ( باشند

  ها نكول بانك سكيو ر يرقابت در صنعت بانكدار نيارتباط ب
هاي متعددي مطرح شده است  ديدگاه ،ها رقابت در صنعت بانكداري بر مطالبات معوق بانك ةر زميند

در . داننـد  مطالبات معـوق مـي   ةكاهند ،ا باعث افزايش مطالبات معوق و برخي ديگركه برخي رقابت ر
مطالبـات معـوق    ةكـه رقابـت را فزاينـد    به عقيـدة افـرادي  . توجيهاتي نيز ارائه شده است ، اين زمينه

هـا   بانـك  باعث كـاهش ارزش مجـوز   ،ها افزايش ميزان رقابت و كاهش قدرت بازاري بانك ، دانند مي
ارزش . در بـازار دارد  خـود  وراي ارزش دفتـري  ،ارزش مجوز ارزشي است كه بانك ،واقع در .شود مي

 توانـد بـه   بازار مـي  فعاليت خود در ةدر صورت ادام فقطرزش فعلي درآمدهايي است كه بانك ، امجوز
هـا كـاهش    فرصت ورشكستگي نـزد بانـك   ةهزين ،در اين صورت، با كاهش ارزش مجوز. دست آورد

  .كند تشويق مي پذيري بيشتر به ريسكرا ها  بانك ،اين مسئلهيابد كه  مي
هـاي   نظـارت  ،هـا  تعـدد بانـك  . شود ها افزوده مي بر تعداد بانك ،سمت افزايش رقابت با حركت به
پـذيري   ضـريب ريسـك   ،مدي نظارتآبا كاهش كار احتمال دارد. دكن ها را مشكل مي بيروني بر بانك

  .يابدها افزايش  بانك
مثـال،   بـراي . نيز دلايل خود را دارند دانند قابت را باعث بهبود آمارها در اين مسئله ميآنان كه ر

ايـن  . اسـت  پـارادايم انتقـال ريسـك    ،ترين دليل در اين حوزه نخستين و مهمكه  كنند ا مطرح مينهآ
مخاطرات  ايه واقع، تأثير رقابت را بر انگيزه در. و انتخاب بد متمركز است پارادايم بر مخاطرات اخلاقي

 شيافـزا  يرقابـت در صـنعت بانكـدار    كـه  يهنگام. كند گيرندگان بررسي مي اخلاقي و انتخاب بد وام
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 طيشـرا  انيجـذب مشـتر   يبرا ي،در صنعت بانكدار يشتازيپ منظور بهكنند  يم يها سع بانك ،ابدي يم
  ).1392پوستين چي، ( دنبال خواهد داشت ها را به مطالبات بانك شيافزا كهقرار دهند  يتر آسان

  ها بانك ييدارا سكيو ر يرقابت در صنعت بانكدار نيارتباط ب
بحث استدلال  نيدر ا. ياز آن داراي يناش يبازده آت يتغيير احتمال ، عبارت است از يريسك يك داراي

تـر   هاي بزرگ بانك. تـري هستند هاي بزرگ بانكداري متمركزتر، داراي بانك هاي ستميكه س شود يم
تــر   هـاي متنـوع   با بانـك  شتر،يكه تمركز ب افتنديدر پژوهشگران. تري دارند متنوع ييمعمولاً سبد دارا
 كند يدور م يها را از ورشكستگ را كاهش داده، بانك سكير ها، تيتنـوع فعال شيافـزا. مـرتبط اسـت
 ادي ـز يبانكـدار رقابـت در صـنعت   ي وقت ـ ،ياز طرف ـ .)2008، 1بـك ( شود يمنجر م شتريو به ثبات ب

را داشـته   يبـازده ا حـداكثر  نه ـآ يكه برا كننداستفاده  ييها يياز دارا كنند يم يها سع بانك شود، يم
 يـي دارا تيريمد نيب شتر،يبه بازده ب دنيرس يرقابت در بازار و تلاش برا ليدل به كه ي صورت در. باشد
اسـتفاده   سكيپرر يها ييها در ترازنامة خود از دارا وجود نداشته باشد و بانك يها تعادل بانك يو بده
  .رود يبالا م يدر بازار بانك قابتر ليدل ها به بانك نيا سكير ،كنند

  ها بازار بانك سكيو ر يرقابت در صنعت بانكدار نيارتباط ب
اتيك بازار، از حركت كلـي در  ريسك سيستم. ناشي از عوامل خرد و كلان باشد تواند يم ، ريسك بازار

ريسك غيرسيستماتيك بازار، ناشـي از تغييـرات در   . ديآ ياقتصادي به وجود م يها استيو س ها متيق
تغييـرات  . دليل وقوع رخدادي خاص مرتبط با آن دارايي يـا ابـزار اسـت    قيمت دارايي يا ابزار خاص به

ريسك بازار را به  ،رو  نيا از. لف بازار استمخت يها سكيمختلف، منشأ ايجاد ر يدر بازارها ها متيق
 يفردوس( كنند  يريسك قيمت سهام، ريسك نرخ بهره، ريسك نرخ ارز و ريسك قيمت كالا تقسيم م

  ).1396و فطرس، 
نظـر   بانـك مـد   يها يكل بده به يبانك  نيب يها يبازار، نسبت بده سكير يپژوهش برا نيا در
 رانيهـا بـوده و دسـت مـد     مطالبات بانـك  شيافزا يمعنا به يبازار سكير شيافزا. گرفته است قرار
 شـتر، يسـود ب  تي ـنها بـالاتر و در  يا بهـره  يو كسب درآمدها شتريب لاتيتسه ياعطا يرا برا يبانك
 يبـازار، منف ـ  سكيبا ر يرقابت در صنعت بانكدار نيب ةرابط ، پژوهش نيدر ا نيبنابرا .گذارد يم يخال

عنـوان كـرد كـه رقابـت در صـنعت       تـوان  يم ـ ،ها يهاست كه پس از آزمون فرضشده   در نظر گرفته
  .اثرگذار است رانيبازار در ا سكيچگونه بر ر ،يبانكدار

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Beck 
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  ها بانك يةسرما سكيو ر يرقابت در صنعت بانكدار نيارتباط ب
ل ك  نسبت حقوق صاحبان سهام به هاست كه برابر است با بانك يةسرما سكير سك،ياز انواع ر يكي

ا از نهآ يها ييها نسبت به دارا ارزش بازار سهام بانك زاني، مهكه هرچ بيترت نيبد. بانك يها ييدارا
رقابـت در  . سـت برخـوردار ا  يتـر  نييپـا  يا هيسرما سكيبرخوردار باشد، آن بانك از ر يارزش بالاتر

ارزش حقوق صاحبان سهام خود  ه،يكنند در بازار سرما يها سع تا بانك شود يسبب م يصنعت بانكدار
 دهنـد،  يانجـام م ـ  يسودآور ةنيكه در زم يبا عملكرد مثبت توانند يها م بانك ،قتيدر حق. را بالا ببرند

خـود در   يةسـرما  يبه اتكـا  ها بانك. حقوق صاحبان سهام را فراهم كنند يارزش بازار شيافزا نةيزم
 يهـا  تنگنا ينامساعد بازار و برخ طياعطاشده، شرا يها وام نشدن از بازپرداخت يناش يها  انيمقابل ز

بانـك در   يياز توانـا  يشاخص تواند يم ، ها بانك ييبه دارا هينسبت سرما. كنند يم يستادگيا ي،اتيعمل
 ني ـا  بـه . رود يمناسب خود به شـمار م ـ  تيقعمو ةو اعاد ياحتمال يها انياز ز يناش يپوشش آثار منف

در مقابـل   هيتوسـط سـرما   هـا  ييپوشش بالاتر دارا ايمعن به ، ييبه دارا هيتر سرما نسبت بزرگ ،بيترت 
  ).1393 ،يو رضو ينيحس(است  ياحتمال يها انيز

  ها بانك ينگينقد سكيو ر يرقابت در صنعت بانكدار نيارتباط ب
 يدرسـت  كــار بـه   ـني ـلازم اسـت ابـزار مناسـب و عوامــل مــؤثر ا   ،ينگينقد حيصح تيريبراي مد
 يهـا  يو بـده  ييدارا تيبانـك، موقع ينگيبر نقـد رگذاريعوامل تأث نيتر از مهم يكي. شوند ييشناسا
 ، رقابـت كامـل  . رابطـه اثرگـذار باشـد    نيدر ا تواند يها م وجود رقابت در بانك ،ياز طرف. هاست بانك

ت، اس ـمواجـه  موقـت   ينگيكمبود نقـد  باكـه  گـرييبانك د ازين مورد ينگينقد نيتأم براي تواند يم
 نيتــأم  ي برايبـانك چيهكه  يطيشرا نيدر چنعبارتي،  به .شودتبديل  به مانعي ها توسط ساير بانك

اتفـاق، براي  ـنيو ا شـود يمـ شكسـتهندارد، آن بانـك ور اي ـزهيانگ گـريبانك د ازين مورد ينگينقد
نظر تعداد محدود باشند،  ازها  اگر بانك. دنبـال خواهـد داشـت بـه يمنف يامدهاييپ يبانك ستميكل س

اقدام، مانع  نيا. لازم را براي آن بانك فراهم كنند ينگيعمـل كننـد و نقد كيممكن اسـت اسـتراتژ
سـود   زي ـن ة نقدينگيكنند نيتأمبانك  ، به خودنظر نيو از ا شـود يم ينگياثر آن كمبود نقد تياز سرا

  .)2000، 1ـليآلـن و گ( درسـ يم
  

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Allen & Gale 
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   خارجي هاي پيشينه پژوهش
انـد و در آن بـه    بانكي انجـام داده  رقابت و پذيري پژوهشي با عنوان ريسك) 2005( 1بويد و دينيكولو

كه چگونه   كرده و نشان دادند مرور بانكي را  رقابت و پذيري ريسك روش تحليل محتوا، ارتباط تئوري
 بـه بيـان آنـان، افـزايش     .شـود  ها منجر مـي  پذيري كلي بانك ها به كاهش ريسك رقابت در ميان بانك

شـود كـه بنگـاه را     مـي  كننـده  اسـتقراض هاي نرخ بهره در سطح بنگـاه   رقابت، موجب كاهش هزينه
هـا    تر هدايت كرده و در پي آن، موجـب ايمنـي بـالاتر بـراي بنگـاه      هاي ايمن سمت گزينش پروژه به
  . شود مي

انجـام دادنـد و در آن،   » بـانكي  رقابت و پذيري ريسك«پژوهشي با عنوان ) 2013(كيك و پريتو 
 از. انـد  كـرده  يبررس ـ ،2010 تا 1994 زماني دورة و مشاركتي كشور آلمان را طي انداز پس هاي بانك

بـا   ،شـده  يهاي گـردآور  داده. است شده  استفادهبازار  قدرت براي شاخص يكعنوان  به ، لرنر شاخص
بسـتگي معكـوس بـين سـطح      ده است كه همنتايج نشان دا. شدنداستفاده از مدل رگرسيوني ارزيابي 

كاسـته   هـا  بانـك  خطرپـذيري  يابد، مي افزايش پذيري بانك وجود دارد و وقتي رقابت رقابت و ريسك
  .شود مي

» ؟هسـتند  پايـدار  بيشتر رقابتي، بانكي هاي سيستم«پژوهشي با عنوان ) 2014(شائك و سيهاك 
طي بازة زماني ، كشور 45 پذيري بانك در با بررسي متغيرهاي سطح رقابت و ريسك انهآ. انجام دادند

 در بيشـتر  رقابتي، بانكي هاي سيستم كه دهند نشان ميبا استفاده از مدل رگرسيوني  ،2012تا  2000
پـذيري بانـك را    بستگي معكوس بين سطح رقابت و ريسك هستند و هم سيستماتيك ريسك معرض

، ها بانك بين رقابت ترويج هاي سياست اگر كه دهد مي نشان پژوهش اين هاي يافته .اند گزارش كرده
  .دارند را سيستماتيك ثبات بهبود توانايي، شوند اجرا يخوب به

 پـذيري  رفتـار ريسـك   و رقابـت  بـين  رابطـة «پژوهشـي بـا عنـوان    ) 2016( 2سركار و سن سارما
 ةمتغير وابسـت  .انجام دادند 2013تا  2012 تا  2000تا  1999هاي  دورة سال را براي» هند هاي بانك

 شاخص از استفاده با بانكي رقابت. رقابت بانك است ها و متغير مستقل، بانك پذيري ريسك، پژوهش
 اسـتفاده  روابـط  بـرآورد  بـراي  پانل رگرسيون هاي روش. شده است گيري اندازه هرفيندال ـ هيرشمن 

 و بـازار  فرض ريسك پيش سطح كاهش رقابت بانكي، به كه حالي در دهد مي نشان نتايج .است شده 
  .كند مي تشديد را ريسك نقدينگي و سرمايه ريسك سطح، شود مي منجر ريسك دارايي

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Boyd & De Nicolo 
2. Sarkar & Sensarma 
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 مطالعـة  يك: مالي ثبات و بانكي رقابت بين رابطة«در پژوهشي با عنوان ) 2017( 1گارزافرناندز و 
بـه   ، ي پويـا يهاي تابلو با داده ، روش اقتصادسنجيبا استفاده از  ،»مكزيك بانكداري صنعت از موردي

نتايج . پرداختند 2015تا  2001 ةبراي دور كزيكهاي م بررسي ارتباط ميان تمركز و ثبات مالي بانك
ا شـكل يـك   نه ـواقـع آ  در ،حاكي از وجود تأييد هر دو رويكرد پيرامون اين ارتباط بـود  پژوهش،اين 

  .ثبات به دست آورددو را ميان تمركز و  ة ارتباط درج

  هاي داخلي پژوهشپيشينة 
 ،»ها بانك پذيري ريسك بر بانكي رقابت و تنظيمي مقررات اثر«پژوهشي با عنوان  در) 1390(لو  طالب
 ، تجـاري  خصوصـي  هـاي  بانـك  و تجـاري  و تخصصي  دولتي هاي بانك سطح را در پانل الگوي يك

 نتايج پـژوهش نشـان داد كـه   . كرده است يبررس 1388تا  1375در بازة زماني  بانك 17 بر مشتمل
 پـذيري آنهـا   كاهش ريسك باعث ، ها بانك ريسك با شده موزون هاي دارايي به سرمايه نسبت افزايش

 هـا  بانـك  پـذيري  ريسـك  بـر  رقابت تأثير پژوهش براي اين در كه ييها ييالگو تمامي در .است شده
 ايـن  بـر  شـاخص  ايـن  ضـريب  بـودن  منفي. است بوده منفي لرنر شاخص ضريب شدند، زده تخمين
هـا   پذيري بانـك  ريسك ايران، در بررسي دورة طي ها بانك انحصاري قدرت كاهش با كه دارد دلالت
 . است افتهي  شيافزا

هـا در   ي بانـك ريپـذ  رقابـت بررسي رابطه «در پژوهشي با عنوان ) 1393(رضايي و محمددوست 
 رابطـة  بررسـي  هـا بـه   ، با تأكيد بر اندازه و كفايت سرماية بانـك  »مالي آنها باثباتاعطاي تسهيلات 

 بانـك  ده بـين  و در 1390تـا    1386 يهـا  مهرومـوم  طـي  هـاي داخلـي   بانـك  ثبات بر پذيري رقابت
 بـه  رقابـت  تخمـين  جديد روش معرفي ضمن در اين پژوهش، ابتدا. اند پرداخته بورس در شده رفتهيپذ
 تـابع  از رابطـه،  ايـن  در نهـايي  هزينـة  تعيـين  بـراي  شده و سنجيده پذيري رقابت ،2بون شاخص نام

 مـرزي  تحليـل  روش از ، ثبـات  ناكارآمـدي  سنجش براي ، سپس. استشده   استفاده هزينه ترانسلوگ
 رفتـار  بـر  ، مختلف سطوح پذيري در رقابت كه دهد مي پژوهش نشان اين. استشده   استفاده تصادفي
 بيـان  در ضروري عوامل از گذاري سرمايه و بانك اندازة ، همچنين. دارد غيرخطي ةرابط پذيري ريسك

  .هستند رابطه اين

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Fernández & Garza  
2. Boon 
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پـذيري   داران بر ريسـك  تأثير تنوع مالكيت سهام ي،در پژوهش، )1394(و حسني خدايي وله زاقرد 
متغير . اند كردهبررسي  1392تا  1386سال  ساله از هفتزماني  ةطي دوررا هاي خصوصي كشور  بانك
تنـوع مالكيـت   و  و متغيـر مسـتقل   z-score پذيري، با اسـتفاده از شـاخص   ريسك پژوهش و ةوابست
دهـد كـه تـأثير     نشان ميپژوهش  ةنتيج. است شدهداران، با استفاده از معيار هرفيندال محاسبه  سهام

همچنـين از  . دار اسـت  امعن مستقيم و ،هاي خصوصي پذيري بانك داران بر ريسك تنوع مالكيت سهام
مطالبات ة دار و نسبت كفايت سرمايه و ذخيرابانك، تأثير مستقيم و معن ةانداز ؛ميان متغيرهاي كنترلي

 . هاي خصوصي دارند پذيري بانك دار بر ريسكاتأثير معكوس و معن ،معوق

به بررسي ارتباط ثبـات مـالي و عوامـل كـلان      ، ة خودمقال در) 1395(رافيك نظريان و همكاران 
در اين  .دنپرداز مي 1395تا  1385 يها و تمركز بانكي در سيستم بانكداري ايران براي سال اقتصادي
 مطالبـات  نسـبت  از و بانكي تمركز يريگ اندازه براي دوگان هيرشمن ـاز شاخص هرفيندال  پژوهش، 

 داخلـي،  ناخـالص  توليـد  رشد نرخ تورم، نرخ از و مالي باتث يريگ اندازه معكوس معيارعنوان  به معوق
 .شده اسـت   استفاده اقتصادي كلان عواملعنوان  به تسهيلات بازار سهم و بانكي تسهيلات سود نرخ
 تـابلويي  هـاي  داده تمركز بانكي و عوامل كلان اقتصادي و ثبات مالي از الگـو  ةرابط بررسيمنظور  به

 پژوهش، از حاصل نتايج .استشده   استفاده افتهي ميتعم گشتاورهاي روش از استفاده با ، متوازن پوياي
د ناخالص داخلي و نرخ سود تولي رشد نرخ تورم، نرخ بانكي، تمركز متغيرهاي معنادار ريتأث دهندة نشان

   .ها است ثبات مالي بانك ،جهينت تسهيلات و سهم بازار تسهيلات بر نسبت مطالبات معوق و در
اثرپذيري ثبات مـالي از افـزايش ميـزان رقابـت در     ،  )1397(فردوسي، غفاري نژاد و دهقان نيري 

 ةبانك كشور طـي دور  29هاي  با استفاده از داده پژوهش،در اين  .اند را بررسي كرده صنعت بانكداري
شـده   رسـي  ميان ثبات و رقابت بر ةرابط ، هاي تابلويي پويا و روش اقتصادسنجي داده 1395تا  1387
هاي مختلف  عنوان شاخص سه متغير قدرت بازاري، تمركز و ناهمگني بازار به ةاز وقف ،همچنين. است

شواهد آماري حاكي  .شده استمنفي هر سه با شاخص ثبات بانكي محرز  ةو رابط شدرقابت استفاده 
كشـور، ثبـات   بـانكي   ة، با افزايش تمركز و قدرت بـازاري در شـبك  پژوهش ةدور طياز آن است كه 
ثبات در نظام بـانكي ايـران سـازگار     -رقابت ه با ديدگاپژوهش نتايج اين  ،بنابراين .تقليل يافته است

   .است

  هاي پژوهش  فرضيه
  .دارد وجودارتباط معنادار  ها، نكول بانك سكيو ر يرقابت در صنعت بانكدار نيب .1
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   .رددا وجودمعنادار  ارتباط ها،  بانك يها ييدارا سكيو ر يرقابت در صنعت بانكدار نيب .2
  .دارد وجودمعنادار ارتباط  ها، بازار بانك سكيو ر يرقابت در صنعت بانكدار نيب .3
  .دارد وجودمعنادار  ارتباط ها، بانك هيسرما سكيو ر يرقابت در صنعت بانكدار نيب .4
  .دارد وجودمعنادار  ارتباط ها، بانك ينگينقد سكيو ر يرقابت در صنعت بانكدار نيب .5

  ، متغيرها و مدلها داده
  ي پژوهشها داده

. شـود  اسـتفاده مـي   1396تا  1386ساله از سال  هاي فصلي در يك دورة يازده در اين پژوهش، از داده
. شده است  از منابع موجود و معتبر استفاده ، پژوهش يرهايمربوط به متغ يها داده يآور جمع منظور به

 و انه ـهمـراه آ  يهـا  ادداشـت ي ،يمـال  يهـا  با استفاده از متن صـورت  هياول يها داده ،پژوهش نيدر ا
و  هـادار سازمان بـورس اوراق ب  يو بانك اطلاعات نيآورد نو ره يافزار اطلاعات اطلاعات موجود در نرم

 ياطلاعات مربوط به مبـان . شده است  استخراج گزارش عملكرد مؤسسة عالي آموزش بانكداري ايران
 ـ هـا  كتـاب و بـا اسـتفاده از    يا صورت كتابخانـه   به ،پژوهش كيو تئور ينظر و  يفارس ـ هـاي  هو مقال
 لي ـتحل و  هي ـتجز ،تي ـنها و در هـا  هيآزمون فرض ـ منظور به ،نيهمچن. شده است يرآو جمع يسيانگل
بـا   آمده دست بهو اطلاعات  شداستفاده  Excelافزار  از نرم رهايمتغ ةو محاسب يبند طبقه براي ،ها داده

  .شدند ليتحل و  هيتجز 9Eviews يافزار اقتصادسنج استفاده از نرم

  گيري آنها متغيرهاي پژوهش و نحوة اندازه
  متغيرهاي وابستة پژوهش

  :شود هاي بانكي، مطابق زير عمل مي در اين پژوهش براي محاسبة ريسك
  نكول ريسك)Default Risk :( ريسك نكول بانكi  در سالt     كه برابر اسـت بـا نسـبت

گفتني اسـت ايـن شـاخص، معيـاري     . تسهيلات غيرجاري به كل تسهيلات اعطايي بانك
  .براي ريسك اعتباري بانك است

  ييداراريسك )Asset Risk:( هاي بانك  ريسك داراييi  در سالt  كه برابر است با نسبت
  .هاي بانكداراييالوصول به كل  هزينة مطالبات مشكوك

  زار باريسك)Market Risk :( ريسك بازار بانكi   در سـالt       كـه برابـر اسـت بـا نسـبت
  .هاي بانك هاي بين بانكي به كل بدهي بدهي
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  هيسرماريسك )Capital Risk:(  ريسك سرماية بانكi  در سالt  كه برابر است با نسبت
  .هاي بانك داراييحقوق صاحبان سهام به كل 

  ينگينقدريسك )Liquidity Risk:( يسك نقدينگي بانك رi  در سالt    كه برابر اسـت بـا
  .هاي بانك داراييهاي نقد به كل نسبت دارايي

  متغير مستقل پژوهش
است كه بـراي محاسـبة   ) 1رابطة ( يبانكدارمتغير مستقل در اين پژوهش، شاخص رقابت در صنعت 

  .شود صورت زير عمل مي آن از شاخص هرفيندال ـ هيرشمن استفاده شده و به

௝,௧ܫܪܪ  رابطة رقابت در صنعت  )1رابطة  = ෍ቆ ∑௜,௧ݏݐ݁ݏݏܽ	݈ܽݐ݋ܶ ௜,௧௡௜ୀଵݏݐ݁ݏݏܽ	݈ܽݐ݋ܶ ቇଶ௡
௜ୀଵ  

 ௜,௧ݏݐ݁ݏݏܽ	݈ܽݐ݋ܶ؛ tدر زمــان  jشـاخص هرفينـدال ـ هيرشـمن صـنعت       ௝,௧ܫܪܪكـه در آن،  
  .tدر زمان  در صنعت بانكداري iهاي بانك  مجموع دارايي

هرچه حاصل شاخص هرفينـدال ـ هيرشـمن بيشـتر باشـد، تمركـز درآمـد در صـنعت و قـدرت          
از اين رو، اين شاخص، معياري معكـوس بـراي   . گذاري بازار خدمات بيشتر و رقابت كمتر است قيمت

  .رقابت در صنعت بانكداري است

  متغيرهاي كنترلي پژوهش
  بانك اندازة)Size :(از  انك اسـت و بـراي محاسـبة انـدازة بانـك     هاي ب ، دارايي لگاريتم طبيعي ،

هاي آخر دورة هـر بانـك    استفاده شده كه در اين پژوهش، دارايي ها دارايي بانك طبيعي لگاريتم
  .مد نظر است

  رشد توليد)GDP Growth Rate :(   رشد توليد ناخالص داخلي كشـور در سـالt     كـه از طريـق
  .شود واقعي محاسبه ميمحاسبة تغييرات سالانة توليد ناخالص داخلي 

  ييدارابازده )ROA :(بودهاز دارايي ا كار ةتوانايي مديريت در استفاد ةدهند نشان ،ها بازده دارايي 
 هـا  در كنـار معيـار نسـبت بـدهي     ،اين معيار. و بيشتر روي بازدهي بخش عمليات متمركز است

هاي اضافي  اگر دارايي. دهند ميرا تشكيل  1نظام دوپانت) مالي هاي بنگاه از اهرم ةميزان استفاد(
 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

1. Dopant  
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يكـي از   .انـد  عملياتي افزايش يافته هاي مانند اين است كه هزينه ،گرفته شوند كار در عمليات به
مديران را به كنترل دارايـي عمليـاتي وادار   ها اين است كه  مزاياي مهم فرمول نرخ بازده دارايي

هـاي   نرخ سود خالص و حجـم فـروش، بـه كنتـرل دارايـي      ها، د و همواره با كنترل هزينهكن مي
 .ها است حاصل تقسيم سود خالص به كل دارايي ،ها بت بازده دارايينس. پردازند عملياتي مي

  مدل پژوهش
 يها سكيو انواع ر يارتباط رقابت در صنعت بانكدار يبررس دنبال به پژوهش حاضر اينكه به توجه با

  .زير ارائه داد صورت را بهو رگرسيوني پژوهش  يممدل مفهو توان مي ي است،بانك
  

  
  مدل مفهومي پژوهش. 1شكل 

  

 رقابت در صنعت

  نرخ رشد توليد  اندازة بانك
 ناخالص داخلي

شاخص   ها بازده دارايي
ريسك نكول 

شاخص 
ريسك دارايي 

شاخص ريسك 
 بانك سرماية 

شاخص ريسك 
 بان بازار

شاخص ريسك 
 بانكنقدينگي 
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  :است ريصورت ز بهپژوهش  رگرسيوني هاي مدلبا توجه به مدل مفهومي، 
  مدل آزمون فرضية دوم

=௜,௧݇ݏܴ݅	ݐ݈ݑ݂ܽ݁ܦ  )2رابطة  ଴ߚ + ௝,௧ܫܪܪଵߚ + ௝,௧ܣଶܴܱߚ + +௜,௧݁ݖଷܵ݅ߚ ℎݐݓ݋ݎܩ	ܲܦܩସߚ ௜,௧݁ݐܴܽ +  ௜,௧ߝ
  مدل آزمون فرضية سوم

=௜,௧݇ݏܴ݅	ݐ݁ݏݏܣ  )3رابطة  ଴ߚ + ௝,௧ܫܪܪଵߚ + ௝,௧ܣଶܴܱߚ + +௜,௧݁ݖଷܵ݅ߚ ℎݐݓ݋ݎܩ	ܲܦܩସߚ ௜,௧݁ݐܴܽ +  ௜,௧ߝ
  مدل آزمون فرضية چهارم

=௜,௧݇ݏܴ݅	ݐ݁݇ݎܽܯ  )4رابطة  ଴ߚ + ௝,௧ܫܪܪଵߚ + ௝,௧ܣଶܴܱߚ + +௜,௧݁ݖଷܵ݅ߚ ℎݐݓ݋ݎܩ	ܲܦܩସߚ ௜,௧݁ݐܴܽ +  ௜,௧ߝ
  مدل آزمون فرضية پنجم

=௜,௧݇ݏܴ݅	݈ܽݐ݅݌ܽܥ  )5رابطة  ଴ߚ + ௝,௧ܫܪܪଵߚ + ௝,௧ܣଶܴܱߚ + +௜,௧݁ݖଷܵ݅ߚ ℎݐݓ݋ݎܩ	ܲܦܩସߚ ௜,௧݁ݐܴܽ +  ௜,௧ߝ
  مدل آزمون فرضية ششم

=௜,௧݇ݏܴ݅	ݕݐ݅݀݅ݑݍ݅ܮ  )6رابطة  ଴ߚ + ௝,௧ܫܪܪଵߚ + ௝,௧ܣଶܴܱߚ + +௜,௧݁ݖଷܵ݅ߚ ℎݐݓ݋ݎܩ	ܲܦܩସߚ ௜,௧݁ݐܴܽ +  ௜,௧ߝ
  تحليل آماري و برآورد مدل

  متغيرها آمار توصيفي
آمـار  . داده شده اسـت نشان  1جدول در  شده، بررسي ةطي دورپژوهش هاي توصيفي متغيرهاي  آماره

 بهـادار  اوراق بورس در شده پذيرفته هاي شركتهاي  كه با استفاده از دادهپژوهش  يها توصيفي متغير
  .است شده اند، شامل ميانگين، ميانه، انحراف معيار، كمينه و بيشينه ارائه گيري شده اندازه تهران
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  پژوهش متغيرهاي توصيفي آمار. 1جدول 

  شرح

ك 
يس

ر
يي

دارا
ك   

يس
ر

ايه
سرم

ك   
يس

ر
ول

نك
ك   

يس
ر

گي
دين

نق
زار  
ك با

يس
ر

  

H
H

I
ك 
 بان

ازه
اند

يي  
دارا

ده 
باز

شد   
خ ر

نر
دي

صا
اقت

  

  021978/0 025853/0 84179/11 6225/861 086546/0 104982/0 129012/0 086809/0 006472/0  ميانگين
  030621/0 013218/0 87432/11 4496/900 040077/0 105441/0 106284/0 065736/0 00574/0  ميانه

  125184/0 986766/0 61242/14 711/1287 740527/2 247556/0 471898/0 778573/0 035332/0  ماكزيمم
  -07714/0 -072256/0 365221/8 0927/640 0000132/0 003261/0 003532/0 00686/0 00032/0  مينيمم

  050861/0 097402/0 359144/1 3933/180 220619/0 036895/0 098331/0 079147/0 005155/0  انحراف معيار
  021258/0 415368/8 -136272/0 532711/0 15076/10 287682/0 987003/0 71829/4 212508/2  چولگي
  177748/3 19955/77 396796/2 355925/2 2574/121 217828/5 642666/3 70795/36 43345/11  كشيدگي
  243556/6 34/42210 194739/6 30178/11 8/104977 27981/38 42506/31 299/8934 3822/661  جارك برا

Probability0  0  0  0  0  003514/0 0402428/0 0  04385345/0 
تعداد 

 مشاهدات
175  175  175  175  175  175  175  175  175  

  
اسـتفاده   يمدل از روش حداقل مربعات معمول يپارامترها نيمنظور تخم پژوهش، به نيدر انجام ا

نرمـال   عيتوز يوابسته دارا ريفرض استوار است كه متغ نيبر ا يمعمولروش حداقل مربعات . دشو يم
از . شود يپارامترها منجر م نيتخم يروش برا نياز مفروضات ا ينرمال آن به تخط ريغ عيو توز  است

آزمون نرمال بـودن   ، حاضر پژوهشدر . شودوابسته آزمون  يرهاينرمال بودن متغ ، لازم است اين رو،
باشد،  05/0تر از   آزمون بزرگ نيآماره ا ياگر سطح معنادار. دشو يم يجارك برا بررس ةآمار قياز طر

 رهايمتغ يبرا ، آزمون جارك برا جينتا. شود يم رفتهيها پذ ريمتغ عيبر نرمال بودن توز يفرض صفر مبن
جارك برا از  ةآمار يتر بودن مقدار معنادار با توجه به كوچك ،1در جدول . ارائه شده است 2در جدول 

پـژوهش بـا    نيها، در ا نرمال دادهريغ تيبا توجه به ماه .نيستندنرمال  رهاي، متغ05/0 يسطح معنادار
 ـ  توجه بهـره   يحـد مركـز   يةو تعـداد مشـاهدات بـالا، از قض ـ   ) <30N( هبه بزرگ بودن حجـم نمون

تـر   بـزرگ  يبرداردر نمونه  هيگرفت كه هرچه حجم پا جهينت توان يم يحد مركز يةاز قض ،ميريگ يم
 تـر  كينرمال نزد عيشده به توز يبردار جوامع نمونه نيانگيم عيها كمتر و توز نمونه نيب انسيباشد، وار

 .ابدي يم شيافزا) n(تعداد تكرارها  شيمد نظر با افزا عيتوزو نرمال بودن  شود يم
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  ها بررسي مانايي داده
 ـ ن،يواحـد لـو   ةشياز آزمون ر پژوهش يرهايمنظور بررسي مانايي متغ به  يرهـا يمتغ يبـرا  و چـو   يل

د، ممكن ننباش ايپا ونيدر رگرس شده استفاده يزمان يها يسر كه ي صورت در. دشو ياستفاده م پژوهش
 لي ـمـدل در ذ  يرهـا يمتغ يو چو بـرا  يل ن،يواحد لو ةشيآزمون ر ةجينت  .كاذب شود ونياست رگرس
   .آمده است

  متغيرها مانايي آزمون نتايج .2جدول 

  معناداري هآمار  نتيجه آزمون آزمون لوين، لي و چو  متغير
  مانا  0167/0  -194/3  شاخص ريسك بازار

  مانا  000/0  - 245/12  شاخص ريسك سرمايه
  مانا  0004/0  -351/3  شاخص ريسك نكول

  مانا  000/0  - 3097/6  رشد اقتصادي
  مانا  000/0  - 2564/4  شاخص هرفيندال

  مانا  004/0  - 6234/2  شاخص ريسك نقدينگي
  مانا  000/0  -244/3  شاخص ريسك دارايي

  نامانا  9953/0  342/3  بازده دارايي
  مانا  000/0  -7239/13  اندازة بانك

  يريگ ليفرانسيد بار  كيو چو پس از  يل ن،يلو ييآزمون مانا نتايج .3جدول 
  معناداري آماره  نتيجه آزمون آزمون لوين، لي و چو  متغير

  مانا  0167/0 -194/3 ريسك بازارشاخص 
  مانا  000/0 -245/12 شاخص ريسك سرمايه
  مانا  0004/0 -351/3 شاخص ريسك نكول

  مانا  000/0 -3097/6  رشد اقتصادي
  مانا  000/0 -2564/4  شاخص هرفيندال

  مانا  004/0 -6234/2 شاخص ريسك نقدينگي
  مانا  000/0 -244/3 شاخص ريسك دارايي

  مانا  000/0 4476/3  بازده دارايي
  مانا  000/0 -7239/13  اندازة بانك
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كمتـر از   )بازده دارايـي (دهد كه مقدار آمارة احتمال متغيرها غير از متغير  نشان مي 2نتايج جدول 
گيري مرتبـة   ، پس از تفاضل آزمون مانايي. دهد متغيرها در سطح مانا هستند مي  كه نشان است 05/0

  .شود نامانا بار ديگر انجام مينخست براي متغيرهاي 

  بستگي ضريب هم به مربوط هاي يافته
اي يا نسبي يـا   بين دو متغير فاصله  منظور تعيين ميزان رابطه، نوع و جهت رابطه بستگي به ريب همض

 نيشـتر يب ،طور كه مشـخص اسـت   همان. شود كار برده مي اي و يك متغير نسبي به يك متغير فاصله
 اسـت انـدك   ريمقاد ريو سا بوده 29/0برابر با مقدار  رهايمتغ نيب يبستگ هم بيمقدار قدر مطلق ضر

  .وجود ندارد ييبالا يخط هم يحيتوض يرهايمتغ نيب دهد مينشان  كه

  يبستگ هم بيمقدار قدر مطلق ضر .4جدول 
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                  00/1  ريسك دارايي
                00/1  00/0  ريسك سرمايه
              00/1  )28/0(  14/0  ريسك نكول

            00/1  03/0  )18/0(  )10/0(  ريسك نقدينگي
          00/1  )20/0(  )03/0(  06/0  01/0  ريسك بازار

HHI 19/0  13/0  )05/0(  17/0  02/0  00/1        
      00/1  )28/0(  )09/0(  )12/0(  14/0  )29/0(  )06/0(  اندازه دارايي
    00/1  02/0  )08/0(  01/0  )13/0(  )08/0(  04/0  )15/0(  بازده دارايي

  00/1  11/0  07/0  )16/0(  04/0  )10/0(  )09/0(  )16/0(  06/0 نرخ رشد اقتصادي

  هاي تشخيصي مدل آزمون
، يق ـيتلف يهـا  از روش داده اياستفاده شود  تايد نگياز روش پول ديبا ،نكهيا نيب صيتشخ يبرا ،ابتدا
 أمبـد  با توجه به فرض ثابت بودن ضرايب متغيرها، آيا عـرض از . شود يمحاسبه م) مريل F(چاو  ةآمار

از  Panelو  Pooled دلم ـ اني ـانتخـاب از م  يبـرا  ي،طور كل ها ثابت است يا خير؟ به سال يدر تمام
تـر از سـطح    ها كوچك مدل ريدر سا يمقدار معنادار د كهشو ميمشاهده  .يمكن ياستفاده م ريآزمون ز
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بـر روش   تـا يد نـگ يروش پول حيتـرج  ةكنند انيآزمون كه ب نيصفر ا هيفرض  پس ، است 05/0 يخطا
داده  حيتـرج ) panelمـدل  ( يق ـيتلف يهـا  بـا روش داده  نيو تخم شود يرد م ، است يقيتلف يها داده
  .كردعرض از مبدأ لحاظ  ادلهمع يبرا ديو با شود يم

  مريل Fآزمون  .5جدول 
  نتيجه معناداري درجه آزادي ليمرF  آماره   وابسته متغير

 )panel مدل( تلفيقي هايداده 000/0 -18,152  9379/13 ريسك نكول

 )panel مدل( تلفيقي هايداده 000/0 -18,152  8430/2 هاريسك دارايي

  )panel مدل( تلفيقي هايداده 000/0 -18,152  2438/4  ريسك بازار
  )panel مدل( تلفيقي هايداده 000/0 -18,152 4489/8  ريسك سرمايه
  )panel مدل( تلفيقي هايداده 000/0 -18,152 9689/3 ريسك نقدينگي

  آزمون هاسمن
بـازار و   سـك ينكول، ر سكير يها آزمون هاسمن در مدل يمقدار معنادار، 6جدول با توجه به نتايج 

معادلـه بـه    نيبـر تخم ـ  يصفر مبتن ـ يةتر است، فرض كوچك 05/0 ياز سطح معنادار هيسرما سكير
  .زده شود نيثابت تخم هايبا استفاده از اثر ديرد شده و مدل با يتصادف هايروش اثر

  هاسمن آزمون نتايج .6جدول 
  نتيجه معناداري درجه آزادي آماره هاسمن  وابسته متغير

 ثابت اثرهاي 0114/0 4  9703/12 ريسك نكول

 تصادفي اثرهاي 4153/0 4  9319/3 هاريسك دارايي

  ثابت اثرهاي 0015/0 4  4932/17  ريسك بازار
  ثابت اثرهاي 0002/0 4 6255/21  ريسك سرمايه
  تصادفي اثرهاي 4111/0 4 965/3 ريسك نقدينگي

  هاي پژوهش تخمين مدل
 نكـول  ريسـك  و بانكـداري  صـنعت  در رقابـت  بـين  معنـادار  ارتبـاط  منظور بررسي به :نخست مدل
  .، مدل ذيل برآورد شده است شده هاي بررسي بانك
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   تخمين مدل نخست پژوهش. 7جدول 
  معناداري tآمارة  انحراف خطا ضرايب متغيرها
HHI 005519/0 007109/0 776320/0 4389/0 

LN_SIZE 031908/0 014631/0 180824/2 0310/0 

GDP_GROWTH_RATE 108690/0- 104580/0 039300/1- 3006/0 

∆ROA 006649/0 060123/0 110589/0 9121/0 

C 289285/0- 229327/0 261452/1- 2094/0 

 Effects Specification   
Cross-section fixed (dummy variables)  

R-squared 674711/0 Mean dependent var 138227/0 

Adjusted R-squared 620904/0 S.D. dependent var 098703/0 

S.E. of regression 060772/0 Akaike info criterion 628001/2- 

Sum squared resid 491205/0 Schwarz criterion 178342/2- 

Log likelihood 9840/227 Hannan-Quinn criter. 445369/2- 

F-statistic 53941/12 Durbin-Watson stat 194963/1 

Prob(F-statistic) 000000/0    

  
 كـه   اسـت  05/0تـر از   كوچـك  ، Fمربـوط بـه    ينتايج حاصل از بـرآورد مـدل و سـطح معنـادار    

و مستقل، در سـطح اطمينـان    يكنترل يرهاياز جمله متغ يورود يدار بودن متغيرها امعن دهندة نشان
مستقل رقابت در صنعت  ريمتغ ريتأث بيضر مقدار .و نشان از برازش مناسب مدل دارد بودهدرصد  95

محاسـبه   00519/0برابـر  ) DEFAULT_RISK(نكـول   سكير ةوابست ريبر متغ ، )HHI( يبانكدار
 t يتر از مقدار بحران آمده است كه قدر مطلق آن كوچك  دست  به 7763/0 زيآزمون ن يت ةشده و آمار 

. سـت يدار ناشـده معن ـ  ضريب مشـاهده  ،دهد يبوده كه نشان م 96/1 يعني ،  درصد 5 يدر سطح خطا
تر بـوده و عـدم    بزرگ 05/0 يمحاسبه شده است كه از سطح خطا 4389/0برابر  زين يمقدار معنادار

نكـول   سـك يو ر يرقابت در صـنعت بانكـدار   نيب ، گفت توان يم نيبنابرا ،دهد يرا نشان م يمعنادار
بـه   رشـمن يهـ   نـدال يشاخص هرف. دشو يرد م نخست يةود ندارد و فرضوج يها ارتباط معنادار بانك
نكول  سكياست كه شاخص ر يو منطق كنند يم انيرا ب يصنعت بانكدار يريپذ ساختار رقابت ينوع
نكـول را در عوامـل    سكيوجود ر ليدلا ةعمد ديبا زيرا ،نداشته باشد يشاخص ارتباط معنادار نيبا ا
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 ني ـآزاد تـا انحصـار كامـل در ا    يبتاز حالـت رقـا   ينوع ساختار رقابت ،واقعدر . جو كردو جست يگريد
بهتر  يندارد و برا يريثأت پژوهش جيمطابق با نتا رانينكول در ا سكير شيافزا ايدر كاهش  ، صنعت

  .بود گريد يرهايدنبال متغ نكول بهتر است به سكيكردن و كاهش ر
هـاي   بانك دارايي ريسك و بانكداري صنعت در رقابت بين معنادار ارتباط منظور بررسي به :مدل دوم

  .شده مدل ذيل برآورد شده است بررسي

   تخمين مدل دوم پژوهش. 8جدول 
 معناداري  آماره تي انحراف خطا ضرايب متغيرها

HHI 000832/0 000313/0 660444/2 0086/0 
LN_SIZE 05-E75/8- 000480/0 182214/0- 8557/0 

GDP_GROWTH_RATE 015522/0 007826/0 983412/1 0491/0 

∆ROA 004734/0- 004525/0 046283/1- 2971/0 
C 000352/0 007455/0 047156/0 9625/0 

 Effects Specification S.D. Rho 

Cross-section random 002024/0 1584/0 
Idiosyncratic random 004664/0 8416/0 
Weighted Statistics   

R-squared 073572/0 Mean dependent var 003943/0 
Adjusted R-squared 049031/0 S.D. dependent var 004876/0 
S.E. of regression 004738/0 Sum squared resid 003390/0 

F-statistic 997899/2 Durbin-Watson stat 411671/1 
Prob(F-statistic) 020457/0    

Unweighted Statistics

R-squared 061731/0 Mean dependent var 006413/0 
Sum squared resid 003990/0 Durbin-Watson stat 199474/1 

 نتـايج . اسـت  شـده  گزارش 8 جدول ، در مدل فرضية دوم رگرسيوني مدل برآورد از حاصل نتايج
 بـودن  دار معنا از است و حاكي 05/0 تر از كوچك F به مربوط معناداري سطح و مدل برآورد از حاصل

 از نشـان  بـوده و  درصد 95 اطمينان سطح در مستقل، و كنترلي متغيرهاي جمله از ورودي متغيرهاي
  .مدل دارد مناسب برازش
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ريسـك   ةبـر متغيـر وابسـت   ) HHI(ثير متغير مستقل رقابت در صـنعت بانكـداري   أمقدار ضريب ت
 بـه  66/2تي آزمـون نيـز    ةشده و آمار محاسبه  000832/0برابر ) ASSET_RISK(ها  دارايي بانك

 96/1يعنـي  درصـد   5در سطح خطاي  tتر از مقدار بحراني  آمده است كه قدر مطلق آن بزرگ  دست 
محاسـبه   0086/0مقدار معناداري نيز برابـر  . دار است امعن ، شده دهد ضريب مشاهده بوده كه نشان مي

تـوان   بنـابراين مـي   ،كنـد  ييد مـي أاداري را تتر بوده و معن كوچك 05/0شده است كه از سطح خطاي 
 منفيارتباط  ، ها هاي بانك بين رقابت در صنعت بانكداري و ريسك دارايي درصد 95با احتمال  ، گفت

دهندة ميزان  ، نشان ها در واقع، شاخص ريسك دارايي .دشو ييد ميأدوم ت ةمعناداري وجود دارد و فرضي
در (هرچه شاخص هرفينـدال بـالا رود   . ها است به كل داراييالوصول نسبت  هزينة مطالبات مشكوك

، ميزان شاخص ريسك دارايي صـنعت بانكـداري نيـز بيشـتر      )اصطلاح به انحصار كامل نزديك شود
اين نتيجه به اين معنا است كه هرچه صنعت بانكداري به حالت رقابت كامل حركـت كنـد و   . شود مي

كنند و خدماتي متنوعي ارائه دهند و بين آنها رقابت سالمي شكل راحتي رقابت  ها بتوانند به همة بانك
شايان ذكر است، ضـريب تـأثير   . ها نيز كاهش خواهد يافت ، ميزان شاخص ريسك دارايي بانك گيرد

  .ها بسيار ناچيز است شاخص هرفيندال بر شاخص ريسك دارايي بانك
هـاي   بانـك  بازار ريسك و بانكداري صنعت در رقابت بين معنادار ارتباط منظور بررسي به :مدل سوم

  .شده مدل ذيل برآورد شده است بررسي
 نتـايج . اسـت  شـده گزارش  9 جدول ، در مدل فرضية سوم رگرسيوني مدل برآورد از حاصل نتايج
 بـودن  معنادار از حاكي است و 05/0 تر از كوچك F به مربوط معناداري سطح و مدل برآورد از حاصل

 از نشـان  بـوده و درصد  95 اطمينان سطح در مستقل، و كنترلي متغيرهاي جمله از ورودي متغيرهاي
  .مدل دارد مناسب برازش

 بـازار  بر متغير وابسته ريسك )HHI( بانكداري صنعت در مقدار ضريب تأثير متغير مستقل رقابت
  بـه  -826/1 زي ـآزمـون ن تـي   ةآمار شده و محاسبه  -0143/0، برابر  )MARKET_RISK(ها  بانك
بـوده   28/1 ، يعني درصد 10 يدر سطح خطا t ياز مقدار بحران تر قدر مطلق آن بزرگآمده كه   دست

محاسـبه شـده    0699/0مقدار معناداري نيز برابر . استدار  اشده معن ضريب مشاهده ، دهد ينشان مكه 
 بـا  ، گفـت  تـوان  مي بنابراين كند، بوده و معناداري را تأييد مي تر كوچك 1/0است كه از سطح خطاي 

وجود  مثبت معناداري ارتباط ، ها بانك  بازار ريسك و بانكداري صنعت در رقابت بين درصد 90 احتمال
هاي بين بانكي به كل  ، در اين پژوهش از نسبت بدهي ريسك بازار .شود مي تأييد فرضية سوم و دارد

ت كه هرچه شـاخص هرفينـدال   تأييد فرضية سوم بدين معنا اس. هاي بانك تشكيل شده است بدهي
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بـانكي كـاهش خواهـد يافـت و در نتيجـه،        ، ميزان بدهي بين سمت انحصار كامل برود بالا باشد و به
انحصاري شدن صنعت بانكي يا افزايش شاخص هرفيندال باعث . شاخص ريسك بازار كم خواهد شد

هش داده و پيامـد چنـين   ها شده و در نتيجه، ميـزان بـدهي بـين بـانكي را كـا      كم شدن تعداد بانك
  .موضوعي موجب كاهش شاخص ريسك بازار خواهد بود

  تخمين مدل سوم پژوهش. 9جدول 
 معناداري  آماره تي انحراف خطا ضرايب متغيرها
HHI 014391/0- 007877/0 826987/1- 0699/0 

LN_SIZE 028040/0- 016210/0 729765/1- 0860/0 
GDP_GROWTH_RATE 017022/0 115869/0 146910/0 8834/0 

∆ROA 024712/0- 066613/0 370981/0- 7112/0 
C 528918/0 254081/0 081688/2 0393/0 
 Effects Specification   

Cross-section fixed (dummy variables)  
R-squared 493077/0 Mean dependent var 072243/0 

Adjusted R-squared 409225/0 S.D. dependent var 087601/0 
S.E. of regression 067332/0 Akaike info criterion 422992/2- 
Sum squared resid 602972/0 Schwarz criterion 973334/1- 

Log likelihood 9934/211 Hannan-Quinn criter. 240360/2- 
F-statistic 880319/5 Durbin-Watson stat 418943/1 

Prob(F-statistic) 000000/0    

  
 سـرمايه  ريسـك  و بانكـداري  صـنعت  در رقابـت  بـين  معنـادار  ارتباط منظور بررسي به :مدل چهارم

  .شده مدل ذيل برآورد شده است هاي بررسي بانك
 نتايج. است شده گزارش 10 جدول ، در مدل فرضية چهارم رگرسيوني مدل برآورد از حاصل نتايج
 بـودن  دار معنا از حاكي است و 05/0 تر از كوچك F به مربوط معناداري سطح و مدل برآورد از حاصل

 از نشـان  بـوده و  درصد 95 اطمينان سطح در مستقل، و كنترلي متغيرهاي جمله از ورودي متغيرهاي
  .مدل دارد مناسب برازش

 بـر متغيـر وابسـتة ريسـك    ) HHI( بانكـداري  صـنعت  در مقدار ضريب تأثير متغير مستقل رقابت
 ، تـي آزمـون نيـز    ةشـده و آمـار   محاسـبه   - 01237/0برابر ) CAPITAL_RISK(ها  بانك سرماية
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 درصـد  5در سـطح خطـاي    tتر از مقدار بحرانـي   آمده است كه قدر مطلق آن بزرگ  دست  به -66/4
 0000/0مقدار معناداري نيز برابر . دار است اشده معن دهد ضريب مشاهده بوده كه نشان مي 96/1يعني 

بنـابراين   ،كنـد  ييـد مـي  أتر بوده و معنـاداري را ت  كوچك 05/0محاسبه شده است كه از سطح خطاي 
ارتبـاط   ، ها بانك سرمايةبين رقابت در صنعت بانكداري و ريسك  درصد 95با احتمال  ، توان گفت مي

تقسـيم  ريسك سرمايه در ايـن پـژوهش از    .دشو ييد ميأت چهارم ةمعناداري وجود دارد و فرضي مثبت
هـا   هاي بانك به دست آمده است و به نوعي ساختار سرماية بانك حقوق صاحبان سهام بر كل دارايي

تأييد فرضية چهارم بدين معناست كه با افزايش . دهد و نحوة مديريت تسهيلات هر بانك را نشان مي
كند  ميشاخص هرفيندال يا انحصاري شدن صنعت بانكداري شاخص ريسك سرمايه نيز كاهش پيدا 

و با توجه به اين موضوع كه اين شاخص، عكس ريسك سرمايه است، با افـزايش رقابـت در فضـاي    
  .يابد ها نيز كاهش مي بانكي، ريسك سرماية بانك

  تخمين مدل چهارم پژوهش. 10جدول 
 معناداري  آماره تي انحراف خطا ضرايب متغيرها

HHI 012375/0- 002651/0 667681/4- 0000/0 

LN_SIZE 040637/0- 005456/0 448253/7- 0000/0 

GDP_GROWTH_RATE 163086/0- 038998/0 181884/4- 0001/0 

∆ROA 007293/0 022420/0 325275/0 7455/0 

C 670180/0 085517/0 836830/7 0000/0 

 Effects Specification   

Cross-section fixed (dummy variables)  

R-squared 759846/0 Mean dependent var 075195/0 

Adjusted R-squared 720121/0 S.D. dependent var 042837/0 

S.E. of regression 022662/0 Akaike info criterion 600878/4- 

Sum squared resid 068305/0 Schwarz criterion 151219/4- 

Log likelihood 8685/381 Hannan-Quinn criter. 418246/4- 

F-statistic 12777/19 Durbin-Watson stat 050021/1 

Prob(F-statistic) 000000/0    
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 نقـدينگي  ريسـك  و بانكـداري  صـنعت  در رقابـت  بـين  معنـادار  ارتباط منظور بررسي به :مدل پنجم
  .شده مدل ذيل برآورد شده است هاي بررسي بانك

 تخمين مدل پنجم پژوهش. 11جدول 
 معناداري  آماره تي انحراف خطا ضرايب متغيرها
HHI 000583/0 002246/0 259825/0 7954/0 

LN_SIZE 005648/0- 003742/0 509237/1- 1333/0 
GDP_GROWTH_RATE 076308/0- 052009/0 467196/1- 1444/0 

∆ROA 067798/0- 030132/0 249953/2- 0259/0 
C 169192/0 058033/0 915424/2 0041/0 

Effects Specification S.D. Rho 
Cross-section random 018371/0 2616/0 
Idiosyncratic random 030861/0 7384/0 

Weighted Statistics 
R-squared 91703/0 Mean dependent var 052105/0 

Adjusted R-squared 067642/0 S.D. dependent var 032177/0 
S.E. of regression 030880/0 Sum squared resid 143991/0 

F-statistic 811278/3 Durbin-Watson stat 387043/1 
Prob(F-statistic) 005561/0   

 Unweighted Statistics 
R-squared 074149/0 Mean dependent var 105808/0 

Sum squared resid 193955/0 Durbin-Watson stat 029731/1 

  
 نتـايج . است شده گزارش 11 جدول ، در مدل فرضية پنجم رگرسيوني مدل برآورد از حاصل نتايج
 بـودن  دار معنا از و حاكي است 05/0 تر از كوچك F به مربوط معناداري سطح و مدل برآورد از حاصل

 از نشـان  بـوده و  درصد 95 اطمينان سطح در مستقل، و كنترلي متغيرهاي جمله از ورودي متغيرهاي
  .مدل دارد مناسب برازش

 بـر متغيـر وابسـتة ريسـك    ) HHI( بانكـداري  صـنعت  در مقدار ضريب تأثير متغير مستقل رقابت
آزمـون  تـي   ةآمار شده است و محاسبه  000583/0برابر ) LIQUIDITY_RISK(ها  بانك نقدينگي

 درصـد  5 يدر سـطح خطـا   t ياز مقدار بحران تر قدر مطلق آن كوچكآمده كه   دست  به 2598/0 زين
مقـدار معنـاداري نيـز برابـر     . اسـت دار  اشـده معن ـ  ضريب مشاهده ،دهد ينشان مكه بوده  96/1 يعني
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 كنـد،  تر بـوده و معنـاداري را تأييـد نمـي     بزرگ 05/0محاسبه شده است كه از سطح خطاي  7954/0
 گينقـدين  ريسـك  و بانكـداري  صـنعت  در رقابـت  بـين  درصـد  95 احتمال با ، گفت توان مي بنابراين
شـاخص هرفينـدال بـر ميـزان      .شود نمي تأييد فرضية پنجم و معناداري مشاهده نشده ها ارتباط بانك
شده در هر بانك تأثيري ندارد و با انحصـاري شـدن يـا رقـابتي شـدن ايـن        داري هاي نقد نگه دارايي

وع، نتـايج  در مجم ـ .شده در هر بانك تأثيري نخواهد پذيرفت داري هاي نقد نگه صنعت، ميزان دارايي
  .استصورت زير  آمده به دست به

  هاي پژوهش نتايج فرضيه ةخلاص. 12جدول 
  نتيجه  شرح  فرضيه
  رد  .ها وجود دارد ارتباط معناداري بين رقابت در صنعت بانكداري و ريسك نكول بانك  1فرضية 
  تأييد  .وجود داردها  هاي بانك ارتباط معناداري بين رقابت در صنعت بانكداري و ريسك دارايي  2فرضية 
  تأييد  .ها وجود دارد ارتباط معناداري بين رقابت در صنعت بانكداري و ريسك بازار بانك  3فرضية 
  تأييد  .ها وجود دارد ارتباط معناداري بين رقابت در صنعت بانكداري و ريسك سرماية بانك  4فرضية 
  رد  .ها وجود دارد نقدينگي بانك ارتباط معناداري بين رقابت در صنعت بانكداري و ريسك  5فرضية 

  گيري و پيشنهادها تحليل، نتيجه
تـا   1385 يهـا  سـال  يصنعت ط نيا يمتوجه شد كه سودآور توان يم يبه صنعت بانكدار يبا نگاه
 يصـنعت بانكـدار   ، در همين راسـتا ها افزوده شده و  به تعداد بنگاه ، نيبنابرا .است مناسب بوده 1395

 نبـالا بـود   ،يم ـيتحر طياز جمله شرا يلياما به دلا .شدن در حركت بوده است يسمت رقابت به رانيا
 يشدت افت كـرده و حت ـ  ها به بانك يسودآور ر،ياخ يها در سال ينرخ سودها و كاهش رشد اقتصاد

 يليبه تعط موضوعي، نيچن امديپ. خالص همراه بوده است انيكشور با ز يها از بانك ياريبس تيفعال
 1396در سـال   نـدال يشاخص هرف و ها منجر شده بانك ريسا يها تيكاهش فعال ايا ه از بانك يبعض
شده  شتريشاخص باز هم ب نيا تيوضع نيا ةبا ادام ،شود يم ينيب شيپ جهيداشته است، در نت شيافزا

 سـك ير يرقابت بانك شيبا افزا ،پژوهش جينتابر اساس  ،نيهمچن. برود شيسمت انحصار پ و بازار به
 ني ـو ا اسـت  الوصـول  مطالبات مشـكوك  يها نهيكاهش هز جهيها كمتر شود كه نت بانك يها ييدارا

 جيمطـابق بـا نتـا    راني ـدر ا يشدن صـنعت بـانك   يرقابت. استپژوهش مطابق  اتيبا ادب زين موضوع
 دركـه   شـود  يبانك م ـ يها يينسبت حقوق صاحبان سهام به مجموع دارا شيباعث افزا زيپژوهش ن
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 سـك يهمچـون ر  ييهـا  سـك يبـه كـاهش ر   وخواهـد داشـت    ييبسـزا  ريتـأث  يمالسلامت و ثبات 
  .دشو يم رمنج يشبكه بانك كيستماتيس

و  نيست يرقابت بانك ريتأث نكول تحت سكيكه ر كرداستدلال  توان يم جياساس نتا بر ،نيمچنه
 ـ ، ها بانك ياز اعتبارسنج يناش طور عمده به  دي ـه بابانـك اسـت ك ـ   ني ـاسـت و ا  لاتيتسـه  ةدر ارائ
 سـك ير نيبنابرا ،بپردازد لاتيتسه يبه اعطا يتر قيدق ياعتبار سكير تيريبهتر و با مد يا گونه به

 دهـد  يو نشان م ـ ستيمتأثر از رقابت ن ،است يمهم در صنعت بانكدار يها سكياز ر يكينكول كه 
هرچـه رقابـت در صـنعت     پـژوهش،  ني ـا جياسـاس نتـا   بر. اند نداشته يخوب يها اعتبارسنج كه بانك
بـا رقابـت در    ،زي ـبـازار ن  سـك ير. افـت يخواهد  شيافزا هيسرما سكيشاخص ر ، بالاتر رود يبانكدار

بـه   يرقـابت  تيصنعت وضع يكه وقت دهد ينشان م جهينت نيدارد و ا ميرابطه مستق يبانكدار نعتص
 شيمـدت افـزا   در كوتـاه  ينگينقد نيبه تأم ازيها و ن بانك نيدر ب يبانك نيب يبده زانيم ،رديخود بگ

  .خواهد كرد دايپ
  :شود هاي پژوهش، پيشنهادهاي زير ارائه مي ها و يافته با توجه به پژوهش

 مطالبـات   يهـا  نـه يباعـث كـاهش هز   توانـد  يرقابت م شيموضوع كه افزا نيبا توجه به ا
ابـزار   قي ـاز طر ياقتصـاد  گـذاران  استيس شود يم شنهادي، پشودها  الوصول بانك مشكوك

  .كنندتلاش  يدر نظام بانك يرقابت يبهبود فضا راستايدر  يگذار قانون
 شيكشـور، احتمـال افـزا    يبانكدار ستميدر س يرقابت يفضا شيزمان با افزا آنجا كه هم از 

كـاهش   يدر راسـتا  دي ـبا ، كشـور  يپـول  يهـا  اسـت يس ، بازار وجود خواهـد داشـت   سكير
هـا   در بانـك  ينگينقد تيريموضوع مد نيحركت كنند و با توجه به ا يبانك نيب يها يبده
  .خواهد بود يالزام

  منابع و مĤخذ
  فارسي. الف

رقابت در بازار محصول، جريـان نقـد   ). 1395(ابراهيمي، سيد كاظم؛ بهرامي نسب، علي و پروانه، صديقه 
  .156-137، )5(13 ،حسابداري ماليمطالعات تجربي . گذاري  كم سرمايه گذاري و آزاد، بيش سرمايه

ماهنامـه  . هـا  تأثير رقابت در صنعت بانكـداري بـر مطالبـات معـوق بانـك     ). 1392(پوستين چي، مجتبي 
  .18-5، )8و  7(13 هاي اقتصادي، بررسي مسائل و سياست



 چهاردهم، شماره ششمنامه مطالعات مالي و بانكداري اسلامي، دوره  فصلدو  30

 .نقش سـرمايه در ريسـك سيسـتمي مؤسسـات مـالي     ). 1393(حسيني، سيد علي و رضوي، سيده سميه 
 .147-127، )13( 4 ،هاي تجربي حسابداري پژوهش نامه فصل

 ـا يصنعت بانكدار ييايپو يابيارز). 1393(حميديان، اعظـم   . يريپـذ  بـر رقابـت   تأكيـد  بـا  راني
  .رانيا ياسلام يجمهور يمركز بانكي، و بانك يپژوهشكده پول

تنـوع مالكيـت   بررسـي تـأثير   ). 1394( حسني، محمـد و زمـان نـژاد، پـارميس     ، محمد؛خدايي وله زاقرد
المللي مـديريت و   كنفرانس بين مجموعه مقالات .هاي خصوصي ايران پذيري بانك داران بر ريسك سهام

    .علوم انساني
بررسي تأثير قدرت بازار محصـول بـر نقدشـوندگي سـهام     ). 1391(خواجوي، شكراله و ابراهيمي، مهرداد 

  .38-17، )5(، انداز مديريت مالي چشم. شده در بورس اوراق بهادار تهران هاي پذيرفته شركت
 بـا  تسـهيلات  اعطاي در هابانك پذيري رقابت رابطه بررسي). 1393(رضايي، فرزين و محمددوست، حورا 

 و اقتصـاد  حسـابداري،  المللـي  بـين  كنفرانسها، بانك سرمايه كفايت و اندازه بر تأكيد با آنها مالي ثبات
  .مالي مديريت

 مـورد  هـا؛  بانـك  پـذيري  ريسـك  بـر  بـانكي  رقابـت  و تنظيمي مقررات اثر). 1390(طالبلو، رضا 
  .اقتصادي علوم دانشكده ي،ئطباطبا علامه تخصصي، دانشگاه نامه دكتريپايان. ايران هاي بانك

ثبات مالي و ساختار بـازار در نظـام   ) 1397(، ليلا دهقان نيري و اميرحسين ،غفاري نژادفردوسي، فروهر؛ 
  .هاي پولي و ارزي نه سياستالاوهشتمين همايش س بيست. بانكي كشور

 .ها اثر ريسك اعتباري و ريسك نقدينگي بر عملكرد بانك). 1396(فردوسي، مهدي؛ فطرس، محمدحسن 
  . 41 -22، )1(2، سازي ريسك و مهندسي مالي نامه مدل فصل

ثير أتحليل نظري و تجربي ت). 1396( زينب ،متفرسن و حس ،حيدري سلطان آبادي ؛احمد ،گوگردچيان   
مـديريت   .هاي پذيرفته شده در بورس اوراق بهـادار تهـران   بازار محصول بر بازده سهام شركت توان رقابتي
  .44-31 ،)1(5، مين ماليأدارايي و ت

اداره كل بازاريـابي و تجهيـز   بانك كشاورزي،  .كشاورزي مديريت ريسك بانك ).1384( نصراله، پگاه
  .تهرانمنابع، 

و تمركـز در نظـام    يارتبـاط ثبـات مـال   ). 1395(، حسـن  مرادپور سياوش و پور، گلزاريان نظريان، رافيك؛
  137-108، )28(7، نامه اقتصاد و الگوسازي فصل. رانيا يبانكدار
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 .بررسي ارتباط بين ساختار رقابتي بازار محصـول و بـازده سـهام   ). 1391(نمازي، محمد؛ ابراهيمي، شهلا 
  .27-9، )1( 2، هاي تجربي حسابداري ماليشنامه پژوه فصل
  انگليسي. ب
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