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  چكيده

  
بخـش مهمـي از تسـهيلات    . اسـت پرداخـت تسـهيلات    همچون ،ها، ارائه خدمات مالي بانك اصلي هاي فعاليت ازيكي 

ايـن  شـود، در   م بانكي برگشت داده نميبه سيست ،الوصول و لاوصول ها در قالب معوق، مطالبات مشكوك اعطايي بانك
، براي جريان وجـوه نقـد و مـديريت نقـدينگي بانـك،      يابد و اين موضوع بانكي، كاهش ميهاي  ، كيفيت داراييموقعيت

 ،تحقيـق  ايـن در . بسـيار جـدي اسـت    ،در شرايط موجود نظام بانكيآورد و اين مشكل  ميهمراه  مسائل و مشكلاتي به
 شدهشده در بورس اوراق بهادار تهران بررسي  هاي پذيرفته دهي بانكها، درآمد غيرمشاع و سود ييرابطه بين كيفيت دارا

متغير مسـتقل و   درآمد غيرمشاع،، 1397تا  1390در بازه زماني  ،بانك 17هاي مربوط به  به اين منظور، براي داده. است
از دو هـا،   بـراي تجزيـه و تحليـل داده    .ه اسـت شـد در نظر گرفتـه   متغير وابسته ،شده با ريسك سودآوري و سود تعديل

سمت درآمـدهاي غيرمشـاع بـر سـود و      اثر نوع مالكيت در حركت بهرگرسيون اول، در كه  استفاده شده است رگرسيون
اثـر كيفيـت دارايـي بانـك در حركـت      رگرسيون دوم، در و شده در سطح بانك با مالكيت خصوصي و دولتي  سود تعديل

كيفيـت بـالاي    بر اسـاس برآوردهـاي انجـام شـده،     .بررسي شده استيي كه موجب درآمد غيرمشاع ها سمت فعاليت به
تنوع درآمد  شاخص همچنين،. ستامعن از نظر آماري بي و گذارد مي ها اثر مثبت شده بانك ها بر سود و سود تعديل دارايي
   .دهد مي را نشان يدارامنفي و معن ، رابطهها شده بانك سود و سود تعديل ابانك ب
 
  ها، درآمد مشاع، سوددهي بانك، بورس كيفيت دارايي :هاي كليدي واژه
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 مقدمه 
نهادهاي مالي شامل . كشور داردآن  نظام مالي هر كشور نقش بسيار مهمي در سلامت و رشد اقتصاد

ري در تـأمين، تجهيـز، توزيـع و    ثؤاي نقـش م ـ  عنوان نهادهاي واسـطه  هاي مالي به سسهؤبازارها و م
هاي سود  عنوان اجزاي تأثيرگذار بر صورت منابع و مصارف بانك به. كنند تخصيص منابع مالي ايفا مي

هـا   د كه با توجه به افزايش تعداد و تنوع بانكنگير ثير عوامل بيروني و دروني قرار ميأو زيان تحت ت
و كسب برتـري، ضـرورت بررسـي سـودآوري      حضور در صحنه رقابت برايسازي،  در روند خصوصي

صنعت بانكداري از اركان بسيار مهـم اقتصـاد هـر     ،در واقع. ها از اهميت خاصي برخوردار است بانك
دليل ارائه خدمات متنوع مـالي و اعتبـاري، در توسـعه و رشـد اقتصـادي       رود كه به كشور به شمار مي

هـاي   ي شدن صنعت بانكداري استفاده از اسـتراتژي با جهان. كند اي ايفا مي كننده كشورها نقش تعيين
و  ، شـهرياري ابراهيمـي ( اسـت تنوع درآمدي براي بهبود ارزش و عملكرد از اهميت بالايي برخوردار 

  ).1395، مهمان نوازان
و ايـن مسـئله در بسـياري از مطالعـات      كنـد تواند ايجاد ارزش  پذيري در كسب درآمدها مي تنوع

ايجاد طيف وسيعي از خـدمات   ،)2004( 1ديانگ و رايس تحقيقبر اساس . است شدهتجربي ارزيابي 
به فراهم  كهدهد  مالي براي مشتريان، انگيزه مشتريان را براي استفاده از آن خدمات مالي افزايش مي

هـا   ايـن بانـك  . ها منجر خواهد شد گذاري در خدمات مالي براي بانك هاي جديد سرمايه زمينه كردن
هـاي   و راه كـرد تـر اقـدام خواهنـد     گذاري وسـيع  هاي سرمايه ات سنتي خود به فعاليتعلاوه بر عملي

با در نظر گرفتن اطلاعات  ،همچنين. شود ا فراهم مينهمختلف ديگري در كسب درآمد و سود براي آ
هـاي   هاي داده، از مشتريان خود، رفتارشناسي مشتريان را انجـام داده و از طريـق تكنولـوژي    و پايگاه
. هاي مالي جديدي را ايجاد كند تواند فعاليت كه مي كنند ارتباطات جريان اطلاعاتي را فراهم مي جديد

تواند در انواع خدمات و محصولات مالي و در منـاطق مختلـف وجـود داشـته      پذيري مي اين نوع تنوع
سـنتي   هـاي  هاي متمادي بايد از اتخـاذ روش  سيستم بانكي با پذيرش تغييرات متعدد طي سال. باشد

درآمـدهاي غيرمشـاع    ،بنـابراين . كندپذيري بالاتري ايجاد  هاي جديدي همراه با تنوع روشو كاسته 
ها اهميت بيشـتري دارنـد و بـه كـاهش ريسـك       پذيري در كسب سود، براي بانكدليل ايجاد تنوع به

  ).35 :1395شاهچرا و جوزداني، (شوند  منجر مي
درآمد و سودآوري بانك بررسي خواهـد شـد و توضـيح داده    ابتدا رابطه بين تنوع  تحقيق،در اين 

ا نهشده با ريسك آ سمت درآمدهاي غيرمشاع بر سود و سود تعديل ها به شود كه تغيير فعاليت بانك مي
 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

1. DeYoung & Rice 
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شده با ريسك  ثير درآمدهاي غيرمشاع بر سود و سود تعديلأتأثير دارد و همچنين انتظار مي رود كه ت
هاي درآمدزاي  سمت فعاليت همچنين اثر تغيير به .باشدتي مختلف متفاوت هاي مالكي ها در گروه بانك

  .هايي كه كيفيت دارايي بالايي دارند، متفاوت خواهد بود غيرمشاع در بانك

  مباني نظري
ها به دو جريان درآمـدهاي مشـاع و درآمـدهاي غيرمشـاع تقسـيم       طور كلي جريان درآمدي بانك به
ها مرتبط هستند  هاي سنتي بانك دهي و فعاليت تسهيلاتهاي  فعاليتشود كه درآمدهاي مشاع با  مي

و درآمــدهاي غيرمشــاع شــامل درآمــدهاي كــارمزد و كميســيون، درآمــدهاي ) 34 :2012، 1كيــوي(
هـا شـامل    منابع درآمدي بانك). 45 :2013، 2ساوادا( شوند مي... گذاري در سهام و معاملاتي و سرمايه

درآمد حاصـل از   ،عملياتي درآمد مشاع يا درآمد. د عمليات بانكي استسود اعطاي تسهيلات و كارمز
 ،اعطاي تسهيلات به اضافه درآمد حاصل از سرمايه گذاري است و درآمـد غيرمشـاع يـا غيرعمليـاتي    

توانـد شـامل مـواردي نظيـر      منابع درآمد غيرعملياتي بانك مـي . درآمد حاصل از خدمات بانكي است
ت ارزي، نقل و انتقال وجوه مشتريان، گشايش و تمديد اعتبـارات اسـنادي   كارمزدهاي ناشي از عمليا

نامه، صدور حوالجات و بروات، خدمات الكترونيكي، ارائه خدمات  داخلي و خارجي، صدور انواع ضمانت
، 3كـارن (هاي جـاري باشـد    خدمات ريالي مانند نگهداري حساب و مشاورهاي بانكي، حق كارشناسي

2005: 56.(  
با تغيير شرايط اقتصادي و گسترش بانكداري در كشور به كسب درآمـدهاي غيـر مشـاع     ها بانك

هـا   كاهش ريسـك بانـك   هها را افزايش داده و ب سودآوري بانك ،درآمدهاي غيرمشاع. اند روي آورده
كـار   و ها با توجه به اندازه و نـوع كسـب   ثير درآمدهاي غيرمشاع بر سودآوري بانكأاما ت. اند منجر شده

هـا در كسـب سـود بـا تغييـرات       بانـك . خصوصي و دولتي بودن بانك متفـاوت خواهـد بـود    و انكب
دهي به بخش خصوصي  وام برايها ممكن است  درآمدهاي مشاع رفتار متفاوت دارند و برخي از بانك

با ريسـك بسـيار    ،ها ساير بانك در مقايسه با ،و مسكن تمايل بيشتري نشان دهند كه در اين صورت
هاي اعطايي با كاهش درآمدهاي مشاع  وام نشدن ها در صورت وصول بانك. شوند رو مي هروب كمتري

كـه بانـك را در معـرض     هستندشوند، در حالي كه درآمدهاي غيرمشاع شامل درآمدهايي  رو مي هروب
  ).33 :1395شاهچرا و جوزداني، (دهد  ريسك مالي قرار نمي

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Kiweu 
2. Sawada 
3. Karen 
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هـا را   بانـك  ،)هاي مالي ارائه گزارش(مقررات افشاسازي  ها و تغييرات در افزايش رقابت بين بانك
طـور وسـيع بـه خـدمات      هـا بـه   به همين دليل، بانك. است كردهدهي مجبور هاي وام به كاهش نرخ

ييد قانوني شديد بر رعايت مقررات كفايت سرمايه در زمينـه  أافزون بر اين، ت. اند غيرمشاع روي آورده
هـاي   سـمت دادوسـتدهاي درآمـدزا، بـدون دارايـي      هـا بـه   ست كه بانـك ها، باعث شده ا اندازه دارايي

به سـرمايه اضـافي، بـراي دريافـت درآمـدهاي غيرمشـاع        آنهانياز  ،دار روي آورند و در نتيجه ريسك
ها از محـل   بخش وسيع درآمد بانك ،بسياري از افراد، شيوه سنتي بانكداري را كه در آن. افزايش يابد

 ،داننـد و معتقدنـد   مـي  نيـافتني كنـد، تغيير  راد حقيقي و حقوقي تحقق پيدا ميپرداخت تسهيلات به اف
اما سيستم كسب درآمـد  . در قالب تسهيلات است هاآوري وجوه و پرداخت آن جمع ،وظيفه اصلي بانك

اي كه سهم كسب درآمد از محل ارائـه   گونه به ،هاي پيشرفته در حال تغيير و دگرگوني است در بانك
ها در ايران از محل  نسبت درآمد بانك ،در حال حاضر. طور مرتب در حال افزايش است ها بنهخدمات آ

ها از درآمدهاي حاصـل از اعطـاي تسـهيلات و     بانكطور كلي  بهكارمزد دريافتي بسيار ناچيز است و 
المللـي بخشـي از    ه اين خـدمات در بازارهـاي بـين   ئارا. شوند مند مي هاي مستقيم بهره گذاري سرمايه

و  ، آثنـي عشـري، ابوالحسـني، رنجبـر فـلاح     فرهنگ(دهند  ها انجام مي دمات نويني است كه بانكخ
  ).48 :1395، بياباني

توان عنوان كرد كه  اين نكته را نيز مي ،درآمدهاي غيرمشاع گفته شد خصوصعلاوه بر آنچه در 
 ،)2004( 1نـگ و رايـس  ديا تحقيقبر اساس  .كندتواند ايجاد ارزش  پذيري در كسب درآمدها مي تنوع

ايجاد طيف وسيعي از خدمات مالي براي مشتريان، انگيزه مشـتريان را بـراي اسـتفاده از آن خـدمات     
گـذاري در خـدمات مـالي بـراي      هاي جديـد سـرمايه   زمينه كردنبه فراهم  كه دهد مي مالي افزايش

 ،بحـران  از ي قبل و بعدها سيستم بانكي با پذيرش تغييرات متعدد طي سال .ها منجر خواهد شد بانك
 ،بنـابراين . پذيري بـالاتر روي آورد  هايي همراه با تنوع هاي سنتي كاسته و به روش بايد از اتخاذ روش

هـا اهميـت بيشـتري يافتـه و بـه       پذيري در كسب سود براي بانك درآمدهاي غيرمشاع با ايجاد تنوع
  ).35 :1395شاهچرا و جوزداني، (شوند  كاهش ريسك منجر مي

باعـث ايجـاد    ،هـا در بلندمـدت   ، عملكرد متنوع بانك)2007( 2جانگ و ونتق بررسي بائله و طب
، در زمينه )2010( 3هكتلا و هوزانسرالساس  تحقيقات .شود مزيت نسبي در مقايسه با رقباي خود مي

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. DeYoung & Rice 
2. Baele, De Jonghe & Vander Vennet 
3. Elsas Hackethal, & Holzhäuser nd  
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دآوري گذارد و سو تنوع درآمد نشان داد كه تنوع درآمدي با افزايش اندازه بانك بر ارزش بانك اثر مي
هـا   تفاوت در كيفيـت دارايـي   ،بنابراين. با افزايش ارزش بازار همراه است كهدهد  بانك را افزايش مي
  . شود سمت درآمدهاي غيرمشاع مي ها به گيري بانك هاي متفاوتي در جهت باعث بروز انگيزه

شهود است ها از طريق درآمدهاي غيرمشاع م پذيري در درآمدها با تغيير در كسب سود بانك تنوع
دهد كه بانـك بتوانـد بـا     هاي متفاوت را در آن قرار مي گذاري  سبد پرتفويي شامل ابزارها و سرمايه و

هـا در   با كسب درآمدهاي غيرمشـاع، بانـك  . كندريسك كمتر درآمدهاي غيرمشاع بيشتري را كسب 
سـب يـك روش   و استراتژي متمركز كسب درآمد بر ح كردهتر عمل  هاي اقتصادي مقاوم برابر شوك

با ريسك بيشتري در ارتباط بوده طور كلي  به ،استراتژي كسب درآمد متمركز. كنند خاص را حذف مي
  ).1395ي، جوزدانو شاهچرا( ها را در معرض ريسك بيشتري قرار مي دهد و بانك

اسـاس   بر مقاله،هاي خصوصي و دولتي ايران در اين  ثر بر سودآوري بانكؤثير عوامل مأتبيين ت 
هر بازار دربرگيرنـده سـه عنصـر سـاختار،     . انجام شده است SCP(1( عملكردـ   رفتارـ   گوي ساختارال

رفتار و عملكرد بوده و با توجه به ماهيت و نحوه ارتباط اين عناصر با يكديگر شكل، نـوع و سـازمان   
اجـزاي   معناي شكل و چگونگي يك ساختمان يا ترتيب قرار گرفتن به ،ساختار. شود بازار مشخص مي

ساختار بازار در واقع آن دسته از ويژگي سازماني بازار است كه با شناسايي آنها . مختلف يك كل است
  .)1387 ،زبيدي و گودرزي(گذاري و رقابت در بازار را مشخص كرد  توان ماهيت قيمت مي

هـاي   جنبه .رندگي كار مي براي هماهنگي خود با شرايط بازار به آنهاها، الگويي است كه  رفتار بنگاه
  :از اند مختلف رفتار بنگاه در بازار عبارت

 اهداف تعيين قيمت  
 هايي براي بهبود كيفيت يا تغيير طرح محصول تصميم  
 هاي ارتقاي فروش سياست  

هـاي اقتصـادي ناشـي     عملكرد اقتصادي عبارت است از مجموعه آثـار و نتـايجي كـه از فعاليـت    
هـا بـه    متنوعي است، اما اقتصاددانان در بررسي عملكرد بنگاهعملكرد اقتصادي داراي ابعاد . دنشو مي
 در بررسـي عملكـرد  . دن ـده وري توجه بيشـتري نشـان مـي   كارايي و بهره هايي نظير سودآوري، جنبه

اسـتفاده   3و بازده حقـوق صـاحبان سـهام    ROA(2( صنعت بانكداري از دو نسبت بازده به كل دارايي

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Structure-Conduct-Performance 
2. Return of Total Assets 
3. Return of Equity 
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هـا در ايجـاد درآمـد، از طريـق ارائـه       براي نشان دادن توانايي بانـك  از آنها، شده كه در بيشتر موارد
  .شود خدمات غيرسنتي استفاده مي

توانايي مديريت  وآمده از هر واحد پولي دارايي است  دست هدهنده سود ب نشان ،نسبت بازده دارايي
نسـبت  . دهـد  را نشـان مـي  اي و مالي بانك در خلـق سـود   در استفاده مطلوب از منابع واقعي سرمايه

نسبت بـازدهي كـل   . آيد دست ميه ها ب ها از تقسيم خالص سود بر مجموع دارايي بازدهي كل دارايي
هاي سياستي بانك، تغييـرات غيرقابـل كنتـرل اقتصـادي و      هر بانك، به تصميم رابطه باها در  دارايي

قسـيم حقـوق   از سوي ديگر، نسـبت بـازدهي حقـوق صـاحبان سـهام، ت     . مقررات دولتي بستگي دارد
مـديريت بانـك تـا چـه حـد توانسـته از وجـوه         دهد مي  صاحبان سهام بر خالص سود است كه نشان

  .ثر استفاده كندؤطور م داران به سهام
كند كه جهت عليـت از سـاختار بـه رفتـار و سـپس بـه        عملكرد بيان ميـ   رفتارـ   نظريه ساختار
سـاختار و نحـوه   . ثر از ساختار بـازار اسـت  أيكديگر متها با  رفتار بنگاه ،بنابراين .شودعملكرد ختم مي

عملكـرد كـل بـازار و صـنعت را      ،ها و در نهايـت در مجموع عملكرد بازاري بنگاه ،رفتار بنگاه در بازار
 )رفتـار (امكان همكاري و بـروز ائـتلاف   ) ساختار( به بيان ديگر، با متمركز بودن بازار. دهند شكل مي
  .)1387 زبيدي، وگودرزي ( يابد افزايش مي) عملكرد( نرخ سودآوري ،ها و در نتيجه بين بنگاه

  پيشينه تحقيقات
  داخلي تحقيقاتپيشينه 

ثر بر درآمدهاي غيرمشاع بانكي در ؤعوامل م، در تحقيق خود )1398(قائمي اصل، حسيني و حيدري 
الگوي پانل پويـاي   هاي فيزيكي، الكترونيكي و انساني در چارچوب يك كيد بر زيرساختأايران را با ت

د كـه متغيرهـاي   ن ـده نتـايج نشـان مـي   . بررسي كردندبانك،  26هاي  گيري از داده سيستمي با بهره
گذاري مستقيم، تعداد شعب و تعداد شعب سوئيفتي بـر درآمـدهاي غيرمشـاع     نقدينگي، سطح سرمايه

اخلي، بانكـداري الكترونيـك و   ها، توليد ناخالص د متغيرهاي بازده دارايي ،ثير و در مقابلأت ها بي بانك
بـر ايـن اسـاس،    . داري هسـتند اثير منفي و معنأثير مثبت و متغير تورم داراي تأنيروي انساني داراي ت

هـاي الكترونيكـي و    هاي فيزيكي و تقويـت زيرسـاخت   كارگيري زيرساخت هاصلاح ساختار و الگوي ب
ايش سود خـالص بانـك در جايگـاه يـك     تواند بر افزايش درآمدهاي غيرمشاع بانكي و افز انساني مي

  .ثير بسزايي داشته باشدأبنگاه اقتصادي ت
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هاي تابلويي  با استفاده از الگوي دادهرا ها   ثر بر تعداد بانكؤ، عوامل م)1398( عرب مازار و گلواني
نتايج اين بررسي، حـاكي   .اند بررسي كرده 2015تا  2011كشور منتخب منا در دوره  11 و براي ايران

و بـا توجـه بـه حجـم اقتصـاد كشـور، تعـداد         بـوده دوره  اين از افزايش اندازه بخش بانكي كشور در
بـا در نظـر گـرفتن حـد      ،رسـد  به نظر مـي  .هاي كشور كمتر از متوسط كشورهاي منتخب است بانك

ز كننـده آن، بايـد بيشـتر ا    هاي ايران با توجه به عوامل تعيين متوسط كشورهاي حوزه منا، تعداد بانك
  .وضعيت فعلي باشد

ها و كيفيـت   ها و بدهي رابطه بين مديريت داراييدر تحقيق خود  ،)1397(رضايي و نمك آوراني 
كـه بـين    نـد و نشـان داد  كردندبررسي  1394تا  1287هاي  طي سالرا ها  گزارشگري مالي در بانك

ها و نسبت بازده حقوق صاحبان سهام رابطه مثبـت   ها با نسبت بازده دارايي ها و بدهي مديريت دارايي
ها با كيفيت گزارشگري مالي و آرزش بانـك   ها و بدهي اما بين مديريت دارايي ،و معناداري وجود دارد

  .رابطه معناداري يافت نشد
درآمد غيرمشاع بر ريسك و سـودآوري در صـنعت    مقاله خود اثر در ،)1395(فرهنگ و همكاران 
. يافته بررسي كردنـد  با استفاده از روش گشتاورهاي تعميمرا  1393تا  1384بانكداري در دوره زماني 

وري و كـاهش ريسـك در   كه افزايش درآمد غيرمشاع موجب افزايش سودآ ندنشان داد تحقيقنتايج 
طوري كـه   به ،شود و رابطه شاخص تمركز و ريسك بانكي، مثبت و معنادار است نظام بانكي ايران مي

  .دشو ها مي افزايش شاخص تمركز موجب افزايش ريسك بانك
پذيري درآمدها و سـودآوري در شـبكه    ، در تحقيق خود با عنوان تنوع)1395(شاهچرا و جوزداني 

ارزيابي چگونگي اثرگذاري درآمدهاي غيرمشـاع بـر سـودآوري و ريسـك در شـبكه       بانكي كشور به
بانـك فعـال در شـبكه     25هاي تابلويي پويا با اطلاعـات   بانكي با استفاده از روش اقتصادسنجي داده

كـه درآمـدهاي غيرمشـاع بـر سـودآوري       نـد نتايج نشان داد. پرداختند) 1392تا  1358(بانكي كشور 
در شبكه بانكي كشور سـهم بيشـتر درآمـد    . دارندتأثير منفي  ،مثبت و بر ريسك بانكيتأثير  ،ها بانك
كـه   در حـالي  است،مربوط به درآمدهاي غيرمشاع  ،مربوط به درآمدهاي مشاع و سهم كمتر ،ها بانك

  .درآمدهاي غيرمشاع داراي ثبات كمتري هستند در مقايسه بادرآمدهاي مشاع 

  خارجي تحقيقاتپيشينه 
 و سـوددهي بانـك،   غيرمشـاع  هـا، درآمـد   كيفيت دارايـي «در مقاله خود با عنوان  ،)2017( 1موستاك

هاي مولـد بـا درآمـد غيرمشـاع و اثـر آن را بـر        سمت فعاليت ، حركت به»هاي هند شواهدي از بانك
 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

1. Mostak 
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بـا   2014تـا   1998هـاي ايـن تحقيـق كـه در دوره      يافته. هاي هندي بررسي كردند سودآوري بانك
مدهاي غيرمشاع از د كه افزايش سهم درآنده نشان مي ،هاي تابلويي بررسي شده است استفاده از داده
كه بانك  ويژه زماني شود، به شده براساس ريسك منجر مي افزايش سود و سود تعديل، به كل درآمدها

بـر ايـن،    افـزون . بيشتري انجام دهـد ) خريدوفروش سهام يا هر ابزار مالي ديگري(معاملات تجاري 
  . همراه خواهد داشت به منافع بيشتري براي بانكي كه كيفيت دارايي كمتري دارد، تنوع درآمدي،

هـا مهـم    پـذيري بانـك   آيا آزادي اقتصادي براي ريسك«عنوان  در تحقيقي با ،)2016( 1سايبال
در دوره زمـاني  را هاي خاورميانه و شمال آفريقا  پذيري بانك تأثير آزادي اقتصادي در ريسك ،»است؟
د كه آزادي اقتصادي بـه افـزايش   نده نتايج اين تحقيق نشان مي. است كردهبررسي  2012تا  2000
هـاي   پذيري در بانـك اسـلامي بـالاتر از بانـك     توانايي ريسك. شود پذيري در بانك منجر مي ريسك

 . يابد ها با بحران افزايش مي پذيري در بانك همچنين توانايي ريسك. ديگر است

هاي  پذيري بانك رابطه بين رقابت و رفتار ريسك«تحقيقي با عنوان  ،)2016( 2سنسارما و سركار
در ايـن مـدل نشـان داده شـده     . انجام دادند) 2005(لو و بر اساس مدل بويد و دي نيكو »كشور هند

و ريسـك   تسـهيلات توانـد نـرخ    هـا مـي   گذاري و سپرده تسهيلاتاست كه افزايش رقابت در بخش 
  . گيرنده را كاهش و ثبات مالي را افزايش دهد تسهيلاتاعتباري 

كشـور   41در را هـا   بانـك  يعوامل مؤثر بـر سـودآور   ،)2009( 3ام سي دونالد و اسچامكري و نيفلام
بـا   تحقيـق  جينتـا . بانـك بـود   389شـامل   شـان يا تحقيـق  شده يرسبرنمونه . كردند يمختلف بررس

عوامـل   ينتر و اندازه بانك از مهم ياعتبار سكيكه ربانك بود، نشان دادند  389اي كه شامل  نمونه
  . هستندها  بانك يمؤثر بر سودآور

مدل  كيبا استفاده از ي را يونان يها بانك يبر سودآور ياعتبار سكير ريتأث ،)2008( 4دويكوسم
 از بي ـترت بـه  ،ياعتبـار  سـك ير و يسـودآور  يـري گ انـدازه  يبـرا رد كـه  ك ـ يبررس ـي خط ونيرگرس

 جينتا. استفاده شده استالوصول  مطالبات مشكوك رهيو نسبت ذخ ها يينسبت بازده دارا يها شاخص
  . وجود دارد يمعنادار منفيرابطه  ،ها بانك يو سودآور ياعتبار سكير نيب نشان دادند كه

  

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Saibal  
2. Sensarma and sarkar 
3. Flamini, McDonald & Schumacher  
4. Kosmidou 
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  تحقيق مدلروش و 
بـا اسـتفاده از   سـازي آن   مـدل اي است و  صورت كتابخانه بهاطلاعات، آوري  جمع ،روش اين پژوهش

  .روش اقتصادسنجي صورت گرفته است
شـود   هاي تابلويي استفاده مي ها از مدل داده ارزيابي اثرگذاري كيفيت دارايي بر سوددهي بانكدر 

=    :استصورت زير  مدل به كه شكل كلي + + )1رابطه    
   و كنـد  زمان و هم در بين گروه ها تغييير مي طيمتغير توضيحي است كه هم   ،كه در آن

 اگـر  .دهد هاي بين گروهي را نشان مي دهد يا در واقع ناهمگني خصوصيات ويژه هر گروه را نشان مي
فقط شامل يك جمله ثابت باشد كه براي همه گروه ها يكسان است، در اين صورت معادله زير را  

=  :خواهيم داشت + + )2رابطه    
  حـال اگـر  . هـاي سـازگار و كاراسـت    اسـت و تخمـين   شدنيبرآورد OLS اين معادله با روش

خـواهيم    أبراي هر گروه يك عرض از مبد ،بستگي داشته باشد هم ما با ا ؛شده نباشد مشاهده
=  :ست ازا داشت كه معادله آن عبارت + + )3رابطه    

، كـرد مشاهده را هاي فردي يا مقطعي  ناهمگنينتوان حال اگر . گويند ميثابت  هايكه به آن اثر
 αZiدر اين صـورت  . بستگي ندارند ها با متغيرهاي توضيحي هم ن فرض كرد كه اين ناهمگنيتوا مي

هـا يكسـان    كنيم براي همـه گـروه   مورد انتظار كه فرض مي ءيكي جز ؛تشكيل شده است ءاز دو جز
وجـود عوامـل    دليـل  تصادفي است كـه بـه   ءاست و عوامل تصادفي نقشي در آن ندارند و ديگري جز

=  :بدين ترتيب خواهيم داشت. دهيم نشان مي كند كه آن را با  نوسان مي αاطرف تصادفي، در  + + + )4رابطه    
عنوان نمونه است كه بـا مراجعـه    شده در بورس به بانك پذيرفته 17اطلاعات اين پژوهش شامل 

تـا   1391هـاي   هـا طـي سـال    هاي مالي بانك مطالعه صورت بهادار تهران و به سازمان بورس اوراق
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و شامل بانك اقتصاد نوين، بانك انصار، بانك ايران زمـين، بانـك پارسـيان،     اند دست آمدهه ب 1397
بانك پاسارگاد، بانك تجارت، بانك حكمت ايرانيان، بانك دي، بانك سـامان، بانـك سـرمايه، بانـك     

ن، بانك قوامين، بانك كارآفرين، بانك گردشگري و بانك ملـت  سينا، بانك شهر، بانك صادرات ايرا
  . سال وجود دارد ـ داده 119هاي آماري تعداد  آزمون فرضيه براي تحقيق،براي هر متغير اين  .هستند

هاي مولد غيرمشاع، سـود و   سمت فعاليت ها به تغيير فعاليت بانكبراي بررسي اين موضوع كه آيا 
بـر اسـاس    شود كه استفاده مي مدل زير دهد يا خير، از را افزايش مي بانكشده با ريسك  سود تعديل

  :مباني نظري و مطالعات تجربي تدوين شده و متغيرهاي زير در اين مدل به شرح زير است

= + + + ++ ( ) + 	 + ++ + 	 +  

)1 مدل  

  متغيرهاي مدل
  متغير وابسته

گيري سودآوري و  اندازه ي برايشاخصعنوان  شده با ريسك است و به ديلدهنده سود تع نشان:  
ها است كـه از طريـق    بازده دارايي شود كه در آن  ، در نظر گرفته ميبا ريسكشده  تعديلسود 

انحراف معيار بـازده دارايـي در دوره تحقيـق     شود و  تقسيم كل سود بر كل دارايي محاسبه مي
  .)2017 ،تاكموس( است

و بـا اسـتفاده از    اسـت هيرشـمن  ـ   نوع شاخص هرفينـدال  تنوع درآمدي و ازدهنده  نشان FOCUS  متغيرهاي مستقل
=رابطه  2 + در ايـن رابطـه،    .)2017 موسـتاك، ( شـود  محاسبه مي 2

NTOP وآيـد   به دسـت مـي  مد مشاع و غيرمشاع است كه از مجموع درآ عملياتي بانك درآمد NIN 
هرچه اين شـاخص بـه صـفر نزديـك باشـد، آنگـاه تنـوع         .استدرآمد مشاع  INTدرآمد غيرمشاع و

دهنـده تنـوع    تر باشد، نشـان  نزديك 1درآمدي بانك بسيار پايين است و هر اندازه كه اين شاخص به 
ي بانك بالاتر باشد، يعني توان بانك براي هرچه تنوع درآمد. درآمدي بالاتر در درآمدهاي بانك است
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ها بالاست و احتمال پرداخت تسـهيلات بـا ريسـك بـالاتر      جذب درآمد غيرتسهيلاتي از ساير فعاليت
  .يابد افزايش و سودآوري بانك افزايش مي

NII :نسبت درآمد غيرمشاع بر كل درآمد خالص عملياتي است. 

FEE: ارزش سهام بر كل سود عملياتي  
TRADE: شده بر كل سود عملياتي تعداد سهام معامله  
LN(TA) :ها لگاريتم كل دارايي  

LLP RATIO: به كل دارايي جارينسبت تسهيلات غير 

EQA: نسبت سرمايه به دارايي 

LTA :نسبت تسهيلات به دارايي  
OWN :هـاي   بانـك  عبـارتي،  دهـد، بـه   را نشان مي دولتي يامالكيت خصوصي است و  متغير مجازي

  .اند هاي خصوصي مقدار صفر را به خود اختصاص داده و بانك 1ي مقدار دولت
ASSET GROWTH:  و توضيح داده  كردبررسي خواهد را رابطه بين تنوع درآمد و سودآوري بانك

ا نهشده با ريسك آ سمت درآمدهاي غيرمشاع بر سود و سود تعديل ها به شود كه تغيير فعاليت بانك مي
 .هاست نرخ رشد سالانه كل دارايي .تأثير دارد

هايي با درآمـد   سمت فعاليت رود كه افزايش كيفيت دارايي بانك موجب حركت بانك به انتظار مي
بانـك  حركـت  موجب كيفيت دارايي بانك اين مسئله كه آيا  براي بررسي بنابراين،. شود غيرمشاع مي

 HAQitشـده كـه بـا نمـاد      استفادهمجازي  متغيراز ، شود مي درآمد غيرمشاعهايي با  سمت فعاليت به
تسـهيلات  شود كه برابر است با  استفاده مي  NPLنسبت براي نشان دادن آن از . شود نشان داده مي

هر اندازه پرتفوي تسهيلات بانك متنوع تر باشد، باعث كـاهش ريسـك    .غيرجاري بر كل تسهيلات
در صـورتي كـه   بنـابراين،   .يابـد  يش مـي اعتباري و تسهيلات غيرجاري شده و سودآوري بانـك افـزا  

سـت و داراي  ا پـايين كيفيت دارايـي   ،تسهيلات غيرجاري بر كل تسهيلات بيشتر از ميانه نمونه باشد
  :شده به شرح زير است هئمدل ارا .است 1و در غير اين صورت برابر با  صفرمقدار 

= + + + + ( )+ 	 ) + + + +  

)2مدل   
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  برآورد مدل
قطه دهنده ن كه نشان نيانگيم .ي و پراكندگي استمركز هاي شاخص نيتر يصلا ، دربردارنده1 جدول

عنوان  به ها ييو بازده دارا سكيشده با ر ليسود تعديع است كه براي متغيرهاي تعادل و مركز ثقل توز
 هـاي  شـاخص ميانه يكي ديگـر از  . است 018/0و  14/2ترتيب برابر  ي بهسودآور يريگ شاخص اندازه

ز آن يشـتر ا ب يگـر و نيمـي د ميانـه   كمتر از مقـدار  مشاهداتنيمي از  دهد مينشان  است كهمركزي 
عنـوان شـاخص    بـه  هـا  ييو بازده دارا سكيشده با ر ليسود تعدو مقدار ميانه براي متغيرهاي  هستند
 زاني ـمدهنده  نشان ،يپراكندگ هاي شاخص. است 020/0و  20/2ترتيب برابر ي بهسودآور يريگ اندازه

 يكنـدگ پرا هاي خصشا نيتر از مهم انحراف معيار يكي .است نيانگينسبت به م مشاهدات يپراكندگ
 يري ـگ عنـوان شـاخص انـدازه    به ها ييو بازده دارا سكيشده با ر ليسود تعدكه براي متغيرهاي  است

 سكيشده با ر ليسود تعدمقدار ضريب چولگي براي متغيرهاي . است 008/0و  63/1ي برابر سودآور
  . ي به راست استدهد، توزيع نرمال و با كمي چولگ مثبت است كه نشان مي ها ييو بازده دارا

  
 ها شده بانك  بررسي متغيرهاي آمارتوصيفي .1 جدول

 
 كل لگاريتم
  ها دارايي

  معوقه وام نسبت
 دارايي كل به 

 سرمايه نسبت
 دارايي به

  وام نسبت
 دارايي به 

  رشد نرخ
  دارايي كل 

003/0  24/8 ميانگين  061/0  28/0  43/0  

35/8 ميانه  00/0  04/0  34/0  29/0  

14/9 بيشترين  020/0  53/0  89/0  36/2  

58/6 كمترين  00/0  010/0  010/0  28/0-  

51/0 انحراف معيار  005/0  074/0  18/0  46/0  

-06/1 چولگي  83/0  13/4  11/0  23/2  

17/4 كشيدگي  32/2  79/22  83/2  93/7  

22/0 جك ـ برا  11/0  166/0  27/0  155/0  

78/0 احتمال  89/0  86/0  73/0  85/0  

13/701 مجموع  31/0  19/5  58/24  14/37  

22/27 مجموع انحراف معيار  002/0  466/0  72/2  18 
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 ها شده بانك بررسي متغيرهاي آمارتوصيفي .2 جدول
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14/2 ميانگين  018/0  81/5  65/0  89/4  67/0  

20/2 ميانه  02/0  49/0  25/0  27/2  25/0  

05/8 بيشترين  04/0  5/108  30/7  27/70  74/6  

-44/1 كمترين  01/0  00/0  01/0  35/20-  16/4-  

63/1 انحراف معيار  008/0  93/15  07/1  87/10  47/1  

06/1 چولگي  08/1  50/4  41/4  32/4  87/1  

009/5 كشيدگي  87/3  24/25  25/24  67/25  85/9  

32/0 جك ـ برا  40/3  25/0  18/0  255/0  21/0  

65/0 احتمال  18/0  75/0  72/0  75/0  76/0  

15/182 مجموع  27/0  5/494  4/55  18/416  03/57  

83/222 مجموع انحراف معيار  001/0  57/21328  85/96  43/9931  84/181  

  
ليمـر و همچنـين بـراي     Fهـاي تركيبـي آزمـون     و داده OLSبراي انتخاب روش برآورد از بين 

نتايج آزمـون بـه   . از آزمون هاسمن استفاده شده است ،ثابت يا تصادفي هايانتخاب بين دو روش اثر
  :استشرح زير 

  ليمر و هاسمن f آزمون نتايج .3جدول 
  دارياطح معنس  آزمون هاسمن  اريداسطح معن  ليمر Fآزمون   مدل

 0/0 8/44 003/0 45/3  مدل اول

 0/0 7/65 03/0 9/1  مدل دوم
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هاي تابلويي براي هـر   تصادفي در داده هاي، روش اثربالاآمده در جدول  دست هبا توجه به نتايج ب
  . دو مدل پذيرفته شده است

  برآورد مدل اول
شـده بـا ريسـك     سود و سود تعـديل  هاي مولد غيرمشاع بر سمت فعاليت ها به ثير تغيير فعاليت بانكأت

اثـر نـوع مالكيـت در حركـت     عبارتي،  است يا به هاي مالكيتي مختلف ها با در نظر گرفتن گروه بانك
شده در سطح بانك با مالكيت خصوصي و دولتي را  سمت درآمدهاي غيرمشاع بر سود و سود تعديل به

  .كند بررسي مي

  مدل اول تخمين ضرايب .4جدول 
 احتمال tآماره  انحراف معيار ضرايب متغير

C 1/13 8/6 96/1 05/0 

FOCUS  04/0- 023/0 7/1 -  08/0 

NII  5/0 - 39/0 48/1- 14/0 

FEE  018/0- 022/0 83/0- 4/0 

TRADE  056/0 066/0  856/0 396/0 

LN(TA) 58/1- 817/0 93/1- 057/0 

LLP RATIO  نسبت تسهيلات
 42/0 - 8/0 49/34 -27  داراييغيرجاري به كل 

OWN 24/2-  85/0  8/2 -  006/0  
EQA  04/10-  7/4 11/2- 038/0 

LTA  2/5 6/1 25/3 0019/0 

ASSET GROWTH  067/0  53/0  2/1 2/0 
2R  6/0 DW 6/1  

2 R 56/0  شده تعديل  F 00/0 

  
ها  تمركز بانكدهنده  متغير تنوع درآمدي نشان دهد كه نتايج حاصل از تخمين اين مدل نشان مي

ي تمركـز بيشـتر در نـوع خاصـي از     امعن به ،هرچه اين شاخص بيشتر باشد بر يك نوع از درآمد است،
هرچـه تمركـز    ،عبـارتي  بـه . شده با ريسك بانك رابطه عكس دارد سود تعديل درآمد است و با سود و
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كه با توجه به ضـريب  يابد  سودآوري بانك نيز كاهش مي ،بانك روي نوع خاصي از درآمد بالاتر باشد
متغيرهـاي  بنابراين، . يابد كاهش مي 04/0واحد افزايش در تمركز سوددهي بانك  هر يازا برآوردي به

ثير أت. دار دارداها اثر منفي و معن نشده با ريسك بانك تنوع درآمدي از نظر آماري بر سود و سود تعديل
، اسـت  معنـا  بـي از نظر آماري  است، اما نشده با ريسك بانك منفي ارزش سهام بر سود و سود تعديل

است و ممكن است براي كسب سودآوري بهتر  رفشا زيرمديريت براي بهبود عملكرد مالي بانك زيرا 
تر، سـودآوري بلندمـدت را قربـاني     با ريسك بالاتر اما كيفيت پايين تسهيلاتمدت، با ايجاد  در كوتاه

شـود كـه بـه     ش توان بانك در ايجاد سـودآوري مـي  عملكرد گذشته باعث كاه اما در بلندمدت، ،كند
 ،داردمعنـا   اثر منفي اما بـي نسبت تسهيلات غيرجاري به كل دارايي . شود ايجاد رابطه منفي منجر مي

تر باشـد، باعـث كـاهش ريسـك اعتبـاري و تسـهيلات        هر اندزه پرتفوي تسهيلات بانك متنوعزيرا 
داري انسبت تسهيلات به دارايي اثـر مثبـت و معن ـ  . يابد غيرجاري شده و سودآوري بانك افزايش مي

 تسهيلاتكه بانك براي بررسي و نظارت بر  استدهنده اين  نشان ،هرچه اين نسبت بالاتر باشد .دارد
نرخ رشد كل دارايـي اثـر    .ريسك اعتباري افزايش يافته است از اين رو، ،منابع كافي اختصاص نداده

دهنده توانايي و كـارايي مـديريت در    نشان و نشده با ريسك دارد لدار بر سود و سود تعديامثبت و معن
هـا توسـط    هاي براي توليد سود عملياتي است كه حاكي از مديريت بهينه در استفاده از دارايـي  دارايي
انـد   توانسته ي آن،هاي خود و مديريت درست و كارا ها با استفاده از دارايي بانك ،واقع در. هاست بانك

از نظـر  اثـر منفـي و   نسبت سرمايه به دارايي  و مالكيت .يرمشاع خويش را افزايش دهنددرآمدهاي غ
ها، در مقايسه با مالكيت خصوصـي، بـر افـزايش مطالبـات      مالكيت دولتي بانك. معناداري داردآماري 

هـا از نظـر    معوق خارجي اثر بيشتري دارد، اما مالكيـت خـارجي در مقايسـه بـا سـاير انـواع مالكيـت       
هايي كه دارايي مالكيت دولتي هستند، از حمايت  بانك. كند هاي سودآوري بانك بهتر عمل مي نسبت

هـاي   اغلـب، فعاليـت بانـك   . گيرند ثباتي مالي قرار مي دولت برخوردارند، بنابراين، كمتر در معرض بي
و  هاي خاص مانند صادرات دولتي، در راستاي تحقق اهداف اقتصادي حاكمان، نظير حمايت از بخش

دنبال حداكثر كردن سود نيستند، به اين دليل كه اغلـب، بـا    ها، اغلب به اين دسته از بانك. توليد است
هـا بـا مالكيـت     بانـك . كننـد  ها پابرجا هستند، بنابراين، سودآوري كمتـري را تجربـه مـي    يارانه دولت

دسـتيابي بـه   هـدف آنهـا   . خصوصي، داراي نسبت سودآوري بالاتر و كفايت سرمايه بهتـري هسـتند  
مالكيت خارجي در دو مـورد بـازده دارايـي و بـازده سـرمايه در مقايسـه بـا سـاير         . حداكثر سود است

ها با مالكيـت خـارجي بـراي     بانك. هاي خصوصي دارد هاي ثبات بانكي، اثر بيشتري از بانك شاخص
المللـي   مايه بـين هـا، بـه بـازار سـر     اين دسته از بانك. حفظ بازار، سعي در حفظ حقوق مشتريان دارند
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آنهـا،  . ها براي پوشش ريسك را متنوع كنند توانند سبد دارايي بانك دسترسي بهتري دارند و بهتر مي
همچنـين، در خصـوص   . به تكنولوژي برتر دسترسي بهتري دارند، از اين رو، سودآوري بالاتري دارند

شـود،   ته شود، بانك سودآورتر مـي كار گرف نسبت سرمايه به دارايي، هرچه دارايي با كارايي بيشتري به
يكي از عوامل مؤثر بـر  . كنند هاي شركت در تحصيل سود نقش اصلي ايفا مي به اين دليل كه دارايي

آسـاني   توانند با در اختيار داشتن سرمايه بالاتر، بـه  ها مي بانك. ها، سرمايه بانك است سودآوري بانك
زايش دهند و با اين ترتيب، هزينـه تـأمين وجـوه را    ثروت اعتباري خود را از طريق دادن تسهيلات اف

ها با نسبت سرمايه بيشتر، معمولاً نياز كمتري بـه منـابع مـالي خـارجي      علاوه، بانك به. كاهش دهند
صورت نسبت  همچنين، سرمايه بانك كه به. معناي اثر مثبت بر سودآوري بانك است دارند كه اين به

دهـد و در واقـع،    شود، كفايت سرمايه را نشـان مـي   گيري مي دازهها ان حقوق صاحبان سهام به دارايي
داران  ها و اداره كردن در عـرض ريسـك سـهام    معناي توانايي بانك براي جذب زيان سرمايه بالاتر به

هـاي خـود    ها را به پذيرش ريسـك بيشـتر در پرتفـوي دارايـي     ممكن است سرمايه بالا، بانك. است
بنـابراين، انتظـار   . ارات و تسهيلات به اميد افزايش درآمد، تحريك كندوسيله افزايش پرداخت اعتب به
بـا وجـود ايـن،    . رود كه بين نسبت سرمايه به سودآوري بانك رابطـه مثبتـي وجـود داشـته باشـد      مي

بـر  . شود نگهداري بيش از حد سرمايه و نقدينگي باعث كاهش ريسك و كاهش بازدهي هر بانك مي
پذير بوده و انتظـار بـر ايـن اسـت كـه بـازده        رمايه كمتري دارند، ريسكهايي كه س اين اساس، بانك

بنابراين، نسبت سرمايه بـر اسـاس فرضـيه ريسـك ـ بـازدهي، اثـر منفـي بـر          . بيشتري داشته باشند
هـاي نسـبت درآمـد غيرمشـاع بـر كـل درآمـد، تعـداد سـهام           ضرايب متغير .سودآوري خواهد داشت

   .معنا است بيگاريتم كل دارايي شده بر كل سود عملياتي، ل معامله

  برآورد مدل دوم
شـده بـا ريسـك     هاي مولد درآمد غيرمشاع بر سود و سود تعديل سمت فعاليت ها به بررسي تغيير بانك

سـمت   اثر كيفيت دارايـي بانـك در حركـت بـه    عبارتي،  است يا بههاي دارايي مختلف  بانك با كيفيت
  .بررسي كرده استرا شوند  هايي كه موجب درآمد غيرمشاع مي فعاليت

بر  ،د كه ضريب مربوط به متغيرهاي تنوع درآمدينده نتايج حاصل از تخمين اين مدل نشان مي
نسبت درآمد غيرمشاع بـر كـل    و داري دارداثير منفي و معنأنشده با ريسك بانك ت سود و سود تعديل

از جمله اين درآمدهاي  .داري دارداثير مثبت و معنأت ،نشده با ريسك بانك درآمد بر سود و سود تعديل
خدمات اعتبار اسنادي، خدمات ضمانتنامه بانكي، خدمات بانكداري الكترونيـك،   توان به مي غيرمشاع
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. اشـاره كـرد  ها و غيره  خدمات ارزي، كارمزد نگهداري اسناد و اوراق بهادار مشتريان صدور انواع چك
يـك درآمـد نقـدي از خـود نشـان       عنـوان  ها به نكثير بيشتري در سودآوري باأدرآمدهاي غيرمشاع ت

سـعي در   ،ها به اهميت كسب اين درآمد پي برده و با تبليغـات خـدمات متنـوع خـود     د و بانكنده مي
هاي  كه فعاليت دهند ميدرآمدهاي غيرمشاع نشان . دارندكسب سهم بيشتر از اين نوع درآمد در بازار 

هاي اقتصادي به چـه   ها با انجام فعاليت يعني بانك اند، دهمحور بو ها چه ميزان خدمات اقتصادي بانك
هـا نشـان    شده بانـك  هاي مالي ارائه بررسي صورت .اند ميزان در ارائه خدمات بانكي موفق عمل كرده

هـا در   سال قبل آنها افزايش يافته است و بانك در مقايسه بادهد كه درآمدهاي غيرمشاع هر سال  مي
هـاي   هـا بـا انجـام فعاليـت     يعنـي بانـك  . انـد  رآمد تلاش زيادي انجام دادهبه دست آوردن اين نوع د

ثير منفي و أها ت لگاريتم كل دارايي .اند اقتصادي به چه ميزان در ارائه خدمات بانكي موفق عمل كرده
هـا و   تـري از فعاليـت   دهنـده پورتفـوي متنـوع    اي بيشتر نشـان  دارد، كسب درآمدهاي غيربهره ادارمعن

هاي  نقدي ثبـات بيشـتري    تر، جريان هاي درآمدي متنوع دليل كسب جريان كي است و بهخدمات بان
. دهـد  با ريسك بـالا را كـاهش مـي    تسهيلاتهاي نقدي، احتمال پرداخت  دارند كه اين ثبات جريان

را  تسـهيلات ها امكـان پـذيرش ريسـك بيشـتري در اعطـاي       همچنين اين ثبات نقدينگي، به بانك
دار اثير منفي و معنأت ،ها نشده با ريسك بانك هيلات به دارايي بر سود و سود تعديلنسبت تس. دهد مي
اما ضرايب مربوط به متغيرهاي ارزش سهام بر كل سود عملياتي، نسبت تسهيلات غيرجاري به . دارد

   .هستند امعن كل دارايي از نظر آماري بي

   برآورد ضرايب مدل .5جدول 
 احتمال t مارهآ  انحراف معيار ضرايب  متغير

C 09/0 8/3 003/3 004/0 

FOCUS 0001/0- 00006/0 61/2- 008/0 

NII 003/0 00009/0 6/3 0004/0 

FEE 0001/0 0002/0 5/0 6/0 

LN(TA) 009/0- 002/0 3/5 - 000/0 

LLP RATIO 008/0- 1/0 05/0- 9/0 

HAL 0013/0 002/0 66/0  5/0  
LTA 37/0 06/0 8/5 00/0 

2R 55/0 DW 58/1  
2R51/0 شدهتعيين تعديل F 0/000 
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  هاگيري و پيشنهاد نتيجه
عنـوان يـك درآمـد نقـدي از خـود نشـان        ها به ثير بيشتري در سودآوري بانكأدرآمدهاي غيرمشاع ت

ها به اهميت كسب ايـن درآمـد پـي بـرده و بـا تبليغـات        باعث شده تا بانك موضوع،همين . دهد مي
از جملـه ايـن   . باشـند  داشـته  ب سهم بيشتر از اين نوع درآمد در بازارخدمات متنوع خود سعي در كس

خدمات اعتبار اسنادي، خدمات ضمانتنامه بانكي، خـدمات بانكـداري    توان به مي درآمدهاي غيرمشاع
ها و غيـره   الكترونيك، خدمات ارزي، كارمزد نگهداري اسناد و اوراق بهادار مشتريان صدور انواع چك

عنوان يـك درآمـد نقـدي از     ها به ثير بيشتري در سودآوري بانكأمدهاي غيرمشاع تدرآ. اشاره داشت
ها به اهميت كسب اين درآمد پي برده و با تبليغات متنـوع خـدمات خـود     د و بانكنده خود نشان مي

 هستنددهنده آن  درآمدهاي غيرمشاع نشان. دارندسعي در كسب سهم بيشتر از اين نوع درآمد در بازار 
هـاي   ها با انجام فعاليـت  يعني بانك اند، محور بوده ها چه ميزان خدمات هاي اقتصادي بانك ليتكه فعا

شـده   هاي مالي ارائه بررسي صورت .اند اقتصادي به چه ميزان در ارائه خدمات بانكي موفق عمل كرده
يافته است  سال قبل آنها افزايش در مقايسه بادهد كه درآمدهاي غيرمشاع هر سال  ها نشان مي بانك

هـا بـا انجـام     يعنـي بانـك  . انـد  ها در به دست آوردن اين نوع درآمد تلاش زيادي انجـام داده  و بانك
هـاي   بررسـي صـورت   .اند هاي اقتصادي به چه ميزان در ارائه خدمات بانكي موفق عمل كرده فعاليت

سال قبل آنها افزايش دهد كه درآمدهاي غيرمشاع هر سال نسبت به  ها نشان مي شده بانك مالي ارائه
هـا بـا    يعني بانك. اند ها در به دست آوردن اين نوع درآمد تلاش زيادي انجام داده يافته است و بانك

  .اند هاي اقتصادي به چه ميزان در ارائه خدمات بانكي موفق عمل كرده انجام فعاليت
هـاي   سمت فعاليـت  ها به نتايج حاكي از اين است كه تغيير بانك ،هاي برآوردشده با توجه به مدل

خصوصـي و   يهـا  ها در دو گروه بانك شده با ريسك بانك مولد درآمد غيرمشاع بر سود و سود تعديل
دهد كه افزايش سهم درآمد غيرمشاع، بـازدهي   اين تحقيق نشان مي. ثير منفي و معنادار داردأدولتي ت

هاي تجاري درگير  ها در فعاليت بانكويژه هنگامي كه  شده با ريسك، به بالاتري از سود و سود تعديل
هاي مولد درآمد  سمت فعاليت ها به د كه تغيير بانكنده همچنين نتايج نشان مي .همراه دارد هستند، به

 ـ امـا   منفـي ثير أغيرمشاع در سطوح بالا و پايين كيفيت دارايي بر سود و سود تعديل با ريسك بانك ت
تر باشد، باعث كـاهش ريسـك اعتبـاري و     لاتي بانك متنوعهر اندزه پرتفوي تسهيزيرا . دارد معنا بي

 پـژوهش بـا   ايـن  در آمـده  دسـت  به نتايج. يابد تسهيلات غيرجاري شده و سودآوري بانك افزايش مي
 تئـوري  اسـاس  بـر  .دارنـد  مطابقـت  مـالي  ادبيـات  و تحقيـق  نظري چارچوب در شده اشاره مستندات
. دهـد  افـزايش  را بانـك  سـودآوري  باشد، بايد مالي تلفمخ هاي يتفعال از ناشي درآمد اگر اقتصادي،

. طـور شـايان توجـه هسـتند     به درآمدي هاي نوسان كاهش به درآمدي بالاتر، قادر تنوع با ييها بانك
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بسـياري   گري مزايـاي  غيرواسطه هاي يتفعال طريق از توانند يم خوبي به ها با درآمدهاي متنوع، بانك
  .كسب كنند

  :شود به شرح زير ارائه مي هايي، پيشنهادقيقتحبا توجه به نتايج 
كننده داخلـي در سـودآوري بانـك     از آنجا كه كارايي مديريت درآمدها يكي از عوامل تعيين .1

شـده بـا    مولد درآمد غيرمشاع، سود و سود تعديل هاي يتسمت فعال بهها  بانكو تغيير  است
ي بانك بر درآمدها و كارايي براي بهبود سودآور ،دهد ريسك با ريسك بانك را افزايش مي

مولـد درآمـد غيرمشـاع     هاي يتبانك تمركز كند و بيشترين فعاليت خود را در افزايش فعال
  .قرار دهند

هـاي   مولـد درآمـد غيرمشـاع بـا سـوآوري بانـك       هاي يتكه فعال ندنتايج تحقيق نشان داد .2
گذاران و  سرمايهشود كه  بر اين اساس توصيه مي. اي مستقيم دارد خصوصي و دولتي رابطه

عنوان يـك   درآمد غيرمشاع بانك به هاي يتداران هنگام خريد يا فروش سهام به فعال سهام
گذاري خود را متناسب با  سرمايه هاي سودآوري بانك توجه كرده و تصميم پارامتر اثرگذار بر

  .تعديل كنند ذكرشدهنسبت 

  منابع و مĤخذ
  فارسي. الف

بررسـي تـأثير تنـوع درآمـدي بـر       .)1395( ، سهيلا؛ مهمان نوازانهريم ،شهرياري ؛اظمكيدابراهيمي، س
، )30( 9، دانش مـالي تحليـل اوراق بهـادار    .شده در بورس اوراق بهادار تهـران  هاي پذيرفته عملكرد بانك

67-75.  
. پـذيري درآمـدها و سـودآوري در شـبكه بـانكي كشـور       تنـوع  .)1395( سيم؛ جوزداني، نهشيدشاهچرا، م

  . 52-33 ،)14(4 ،هاي مالي و اقتصادي ه سياستنام فصل
ها با عملكرد مالي   و بدهيها  رابطه بين مديريت دارايي .)1397(اميد مهري نمك آوراني، 	؛رزينرضايي، ف

، نامه رويكردهاي پژوهشي نوين در مديريت و حسـابداري  فصل .ها و كيفيت گزارشگري مالي در بانك
8)2( ،177-192. 

اقتصـاد  : كننده تعداد بانـك در يـك اقتصـاد    عوامل تعيين .)1398( ميرمحمد؛ گلواني، اباسع عرب مازار،
   . 160-129، )37(10، مه اقتصاد و الگوسازينا فصلايران به چند بانك نياز دارد؟ 

بيابـاني، جهـانگير،    رنجبر فلاح، محمدرضـا؛  اصغر؛ ابوالحسني، عشري، ابوالقاسم؛ آثني فرهنگ، اميرعلي؛
  .70-47 ،)3( 10  ،ي اقتصاديساز مدل .بانكداري صنعت در سودآوري و ريسك ي،ا بهرهريغ درآمد ).1395(



 سيزدهم، شماره پنجمنامه مطالعات مالي و بانكداري اسلامي، دوره  فصلدو  128

ثر بـر درآمـدهاي   ؤبررسـي عوامـل م ـ  ). 1398(علي؛ حيـدري، حسـن   قائمي اصل، مهدي؛ حسيني، سيد 
، )47(13، نامه اقتصاد مـالي  فصل .)در چارچوب يك الگوي پانل پوياي سيسـتمي (غيرمشاع بانكي در ايران 

113- 147.  
 هاي بانك سودآوري بر الكترونيكي بانكداري گسترش تاثير ، بررسي)1387( گودرزي، آتوسا؛ زبيدي، حيدر

 .139-111 ،)35(10، ايران اقتصادي هاي نشريه پژوهش .يرانا تجاري

  
  انگليسي. ب

Baele, L., De Jonghe, O., Vander Vennet, R. (2007). Does the stock market 
value bank diversification? The Journal of Banking and Finance, 31, 1999–
2023. 

 Elsas, R., Hackethal, A., Holzhäuser, M. (2010). The anatomy of bank 
diversification. The Journal of Banking and Finance, 34, 1274–1287. 

Flamini, V., McDonald, A., Schumacher, B. (2009). The determinants of 
commercial bank profitability in Sub-Saharan Africa. IMF Working Paper, 4, 
63-78. 

Horchor, K.A. (2005). Essentials of financial risk management. John Wiley 
and Sons Publications, Hoboken, New Jersey, united states of America. 

Kiweu, J.M. (2012). Income diversification in the banking sector and 
earning volatility: evidence from Kenyan commercial banks, Kenai bankers 
association. 

Kosmidou, K. (2008). The determinant of banks' profit in Greece during the 
period of EU financial integration. Journal of Managerial Finance, 34(3), 417-
428. 

Mostak, M. (2017). Asset quality, non-interest income, and bank 
profitability: Evidence from Indian banks. Economic Modelling, 63, 1–14. 

Saibal, G. (2016). Does economic freedom matter for risk-taking? Evidence 
from MENA banks. Review of Behavioral Finance, 8(2), 114- 136.  

Sawada, M. (2013). How does the stock market value bank diversification? 
Empirical evidence from Japanese banks. Pacific basin finance journal, 25: 
40-61. 

Sensarma, S., Sarkar, R. (2016). The relationship between competition and 
risk-taking behaviour of Indian banks. Journal of Financial Economic Policy, 
8(1), 95-119. 


