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 مقدمه 

زيرا عـلاوه بـر    كند؛ نقش بسيار مهمي در اقتصاد ايفا مي ،نظام بانكي در ايران همچون ساير كشورها
مـدت   مـدت و بلنـد   هـاي ميـان   مالي برنامه تأمينها واسطه وجوه در بازار پولي هستند، در  آنكه بانك
در رشـد اقتصـادي، وجـود نظـام بـانكي       مـؤثر يكي از ابزارهاي لازم و . دارندنقش اساسي اقتصادي 

هـا و   بانكي، بسياري از بانكهاي مالي در نظام  بروز بحران ،هاي اخير طي دهه .استرقابتي و كارآمد 
آمده در زمينه شـفافيت عمـل نظـام     وجود رغم بستر به به. را متضرر ساخته است اعتباري هاي هسسؤم

بانكي ايران در دوران معاصر و استقرار نظام بانكداري اسـلامي و حـذف بهـره و برقـراري كـارمزد و      
دالت و با تنظيم گردش صحيح پول و اعتبار، كه استقرار نظام پولي و اعتباري بر مبناي ع(الوكاله  حق
هـا و تسـهيل مبـادلات بازرگـاني و ارائـه       ويژه حفظ ارزش پول و ايجاد تعادل در موازنـه پرداخـت   به

شـاهد افـزايش و رشـد     ،)ها محول شـده، همـراه بـوده اسـت     برعهده بانك ،قانونطبق خدماتي كه 
 ).1387نجف، (هستيم مطالبات غيرجاري 

هاي مالي و پولي در دنيا باشد و آثار  بسياري از بحـران أتواند منش مي ،ها اري بانكمطالبات غيرج
بـراي مـردم هـر كشـوري      ،تـر  هاي مختلف اقتصادي و در ابعاد وسيع ها، بخش سوء بسياري بر بانك

بعد از بحران پولي و مالي اخير و بـالا بـودن نسـبي نسـبت مطالبـات       ،كنونيوضعيت در . كندايجاد 
  .اي پيدا كرده است هاي كشور، توجه به اين مهم اهميت ويژه ري به تسهيلات اعطايي در بانكغيرجا
، بـه  مطالبات غيرجاري، موضوعي است كه براي نظـام بـانكي   مسئله ،هاي اخير شك در سال يب

 گـذاران از  انـداز سـپرده   تواند به خروج پس مي ،تبديل شده و بروز اين بحران در نظام مالي مسئله حاد
دنبـال   به ،كاران نظام بانكي اندر دستاز اين رو، ، شودواقع  مؤثرورشكستگي آنها  ،ها و در نتيجه بانك

موجب تسريع  ،نظام بانكداري يبهبود و ارتقا براياز اين رو، هرگونه اقدامي  .هستندحل اين معضل 
رفـع   بـراي گـام  نخستين  ،در اين راستا. گذاري و تخصيص منابع خواهد شد انداز، سرمايه جريان پس

گـذاري  تأثيرگيري ميزان  و اندازه غيرجاريگذار بر نسبت مطالبات تأثيرچنين معضلي، بررسي عوامل 
  .است آنها بر اين نسبت 

ســازماني و  گــذار درونتأثيربــه دو دســته عوامــل  ،گــذار در افــزايش نــرخ مطالبــاتتأثيرعوامــل 
هاي  توان به شاخص مي ،سازماني عوامل برونجمله از  ،مثال براي ،شوند بندي مي سازماني طبقه برون

 ؛كـرد سـازي   بانكي را مدل غيرجاريتوان نسبت مطالبات  بر اين مبنا، مي. كردكلان اقتصادي اشاره 
و يكي از اهداف كليدي بخش  استمانع اصلي توسعه بخش بانكداري  ،زيرا سطوح بالاي اين نسبت

بـه   غيرجـاري از آنجـا كـه مطالبـات    . است غيرجاريبات كاهش سطوح بالاي نسبت مطال ،بانكداري
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نگـاهي  . اسـت بر آن دشـوار   مؤثرعوامل  هايگيري اثر عوامل بسياري مرتبط است، شناسايي و اندازه
دهـد   زننده، اين امكان را به ما مـي  هاي تخمين و مدل غيرجاريبر مطالبات  مؤثرهاي  جديد به عامل
هاي پيشين را اصلاح كرده و از مدلي مناسب بـراي توصـيف رفتـار پويـاي مشـترك       كه معايب مدل

  .شود منجر ممكن است به قابليت اطمينان پايين ،هاي پيشين زيرا معايب مدل كنيم؛ها استفاده  متغير
سنجي اسـت كـه    هاي اقتصاد يكي از مدل ،طاي برداريتصحيح خ ـ  مدل خود رگرسيون برداري

جمعـي دارنـد و توصـيف رفتـار      مانا كه هـم  هاي ميان چند سري زماني غير بستگي كنترل هم دليل هب
مدلي مناسبي  غيرجاريبر نسبت مطالبات  مؤثرها، براي بررسي عوامل  پوياي مشترك مجموعه متغير

اي آن،  تجاري و توليد ناخالص داخلي از منظر چرخـه  بررسي عواملي همچون چرخه. شود شمرده مي
بدهي دولـت،  مانند است، نشده بررسي  غيرجاريآنها بر نسبت مطالبات  هايهمچنين عواملي كه اثر

هاي مستقيم خارجي و تسهيلات اعطايي بخش بانكـداري، ديـدگاهي نـوين بـر      گذاري ميزان سرمايه
  .كند ايجاد مي غيرجاريمطالبات كاهش نسبت  برايهاي مناسب  كار ارائه راه

العمل آنـي   هاي عكس گذار بر مطالبات معوق، از تابعتأثيردر اين تحقيق، علاوه بر بررسي عوامل 
ها نيز استفاده  بيني نشده بر متغير هاي پيش بررسي چگونگي اثرگذاري شوك ، برايو تجزيه واريانس

  .شده است

  مباني نظري و پيشينه تحقيق 
ن، صنعت بانكداري يكي از اركان اساسي و بسيار مهم اقتصاد مالي هر كشور به شـمار  در سراسر جها

اي در رونـد توسـعه و رشـد     كننـده  دليل ارائه خدمات متنوع مالي و اعتباري، نقش تعيـين  رود و به مي
بنـابراين  . عنوان نيـروي محركـه اقتصـاد يـاد كـرد      به ،توان از آن كند و مي اقتصادي كشورها ايفا مي

به همراه نظام مالي كارآمد، نقش  ،اعطاي تسهيلات فرايند ،ويژه هاي بانكي، به توسعه و بهبود فعاليت
  .اي در توسعه و پيشرفت اقتصاد خواهد داشت عمده

 ، مشكلات مربوط به مطالبات سررسيداسترو  يكي از معضلاتي كه نظام بانكي كشور با آن روبه
روند صعودي و فزاينده مطالبات بانكي طي . ها است الوصول و لاوصول بانك گذشته، معوق، مشكوك

حاكم بر اقتصاد كلان كشور، از ضعف نظارت و عدم تخصيص وضعيت  تأثيراز غيرهاي اخير، به  سال
سـمت   كاهش منـابع بـانكي، حركـت بـه     ،ترين آسيب آن كه بزرگ كند حكايت مي بهينه منابع بانكي
از ايـن رو،   ،هش توان توليدي كشور و حتي بحران سيستم بانكي خواهد بودها، كا ورشكستگي بانك
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منظور جلوگيري از رونـد رو بـه رشـد     گونه مطالبات، به در ايجاد اين مؤثرضرورت بررسي دقيق عامل 
  .سازد آن را آشكار مي

تـاريخ  اعتباري، هرگاه بـيش از دو مـاه از    هاي مؤسسههاي  بندي دارايي مطابق دستورالعمل طبقه
و  دههاي جاري خارج ش ارايي از طبقه داراييدسررسيد اصل يا اقساط اعتبار اعطايي گذشته باشد، آن 

الوصول يا سـوخت   سپري شده در طبقات سررسيد گذشته، معوق، مشكوكه متناسب با وضعيت و دور
  . )1389بوالحسني، ا(شود  مي

عنوان شاخصي بـراي سـلامت و كـارايي     به ،به كل تسهيلات ناخالص غيرجارينسبت مطالبات 
هاي موجود در سبد دارايي  ها و محدوديت هاي بانك دادن كيفيت دارايي سيستم بانكي، از طريق نشان

گونه از تسـهيلات را بـا ميـزان سـلامت      ارتباط اين  طور مستقيم، اين شاخص به. رود بانك به كار مي
  . دهد شبكه بانكي نشان مي

منظور از نسبت مطالبات معـوق بـانكي، همـان نسـبت مجمـوع مطالبـات        ،در تحقيق حاضر نيز
  . استبانكي به كل تسهيلات ناخالص  غيرجاري

هرگاه مطالبات بانك از سرمايه بيشتر باشد، با در معـرض سـوخت قـرار گـرفتن ايـن مطالبـات،       
عهـدهاي  ت ،در چنـين حـالتي  . خواهد شـد شود و بانك وارد عمليات بدون سرمايه  سرمايه سوخت مي

. يابـد  صورت شكننده افزايش مي به ،هاي بانك هاي جديد پرداخت شده و دارايي از محل سپرده ،بانك
واقعي و پرداخت سود در اين حالت، ريسك اعتباري و نقـدينگي بانـك را افـزايش    غيرشناسايي سود 

شود و بانـك آن   سود محاسبه مي ،ازاي مطالبات معوق به ،بر مبناي حسابداري تعهدياغلب، . دهد مي
دهـد و كيفيـت    ريسك بانك را افزايش مـي  ،كند كه اين امر سود محقق شده پرداخت مي عنوان بهرا 

درآمدي كه تحقق آن با ترديد مواجه اسـت،   ،به عبارتي. كند ها در ترازنامه بانك را تضعيف مي دارايي
سهام بانك نيـز   ،يش تلقي شده و بر اساس آنعامل مثبت افزا عنوان به ،در صورت سود و زيان بانك
ريسـك   ،بـراي بخـش بـانكي و بـازار سـرمايه      ايـن مسـئله،  كـه   پـذيرد  در بورس تعديل مثبت مـي 

  ).1389زاده،  امين(كند  ايجاد ميسيستماتيك 
ها در وصول آن و استمرار وضع فعلي و عدم  رشد مطالبات غيرجاري شبكه بانكي و ناتواني بانك

 كـرد، تعبيـر   مشكلات بسيار جدي نظام بانكي ايران يكي از توان ميدر اين خصوص را  انديشي چاره
 به اقتصاد و امنيـت كشـور   ،چرا كه شيوع و ادامه اين وضعيت در شبكه بانكي و عدم پيشگيري از آن

  .كند ميوارد  هاي جدي لطمه
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سـازماني و   گذار درونتأثيرتوان به دو دسته عوامل  گذار بر افزايش نرخ مطالبات را ميتأثيرعوامل 
هاي كلان اقتصـادي   شاخص ،سازماني از عوامل برون ، يكيمثال براي. كردبندي  سازماني طبقه برون
زيرا سطوح بالاي ايـن  ؛ كرد سازي مدلبانكي را  غيرجاريتوان نسبت مطالبات  مي ،بر اين مبنا. است
كـاهش   ،ف كليدي بخـش بانكـداري  و يكي از اهدا استموانع اصلي توسعه بخش بانكداري  ،نسبت

  .استسطوح بالاي نسبت مطالبات معوق 
آثـار  همچنين عواملي كـه   و توليد ناخالص داخليچرخه بررسي عواملي همچون چرخه تجاري و 

هـاي   گذاري همچون بدهي دولت، ميزان سرمايه(است نشده بررسي  غيرجاريآنها بر نسبت مطالبات 
هاي مناسب در  كار ارائه راه ايبخش بانكداري، ديدگاهي نوين برمستقيم خارجي و تسهيلات اعطايي 

 .كند ميايجاد  غيرجاريجهت كاهش نسبت مطالبات 

كه افزايش بدهي دولـت، شـبكه بـانكي را در     استها مهم  از اين منظر براي بانك ،بدهي دولت
اقتصـادي، دچـار    هاي مختلف مالي بخش تأمينمنابع لازم براي ايفاي نقش اصلي خود، يعني  تأمين

در صـورتي كـه معـوق     ،هـا  همچنين مطالبات دولتي نيز همانند ساير تسهيلات بانك. كند مشكل مي
شـامل   ،تسهيلات اعطايي بخش بانكـداري . گيرند ها قرار مي بانك غيرجاريدر طبقه مطالبات  ،شوند

 هـاي افزايش ميـزان اعتبار با توجه به . كنند ها در داخل ايران اعطا مي است كه بانك هاييكليه اعتبار
؛ زيـرا  تـأثيري نگـذارد  بـر اسـتانداردهاي اعتبـاري     ،اعطايي، موضوع مهم اين است كه اين افـزايش 

اند، اين تغيير در عرضه اعتبـار بـانكي،    هايي كه استانداردهاي اعتباري خود را بيش از حد كاسته بانك
اهميت  ،كه در اعطاي تسهيلات هايي هيكي از مقول. شود منجر مي NPLبه سطوح بالاتري از نسبت 

اين موضوع كه آيا مشتري سابقه اعتباري مناسبي دارد . ، اعتبارسنجي مشتري استزيادي داردبسيار 
 پرداخـت  مشـتري تـوان بـاز    اينكه خواني دارد يا با نياز وي هممشتري، و ميزان تسهيلات درخواستي 

دقتي  كم. شوددقت ارزيابي  ها به يد توسط بانكاز جمله مواردي است كه با ،خواهد داشت تسهيلات را
 غيرجـاري مطالبـات  شـود كـه    مـي ، ريسك نكول را افزايش داده و موجب موضوعاتارزيابي اين  در

 .افزايش يابد

گذاري مستقيم خارجي نيز يكـي از متغيرهـاي مهـم اقتصـادي اسـت كـه بـا توجـه بـه           سرمايه
 ،امروزه بسياري از كشورهاي جهان. گذارد ميمثبت  تأثيربر رشد و توسعه اقتصادي ، خود هاي ويژگي

هاي خـارجي   گذاري، تمايل شديدي به جذب سرمايه واسطه عدم تكافوي منابع داخلي براي سرمايه به
گـذار بـا    كشـور سـرمايه  از طريق آن، ي است كه فرايند ،گذاري مستقيم خارجي سرمايه. اند پيدا كرده

هـايي را در   مالكيت دارايي ،براي مدت طولانيهاي مربوطه،  فعاليتر سايهدف كنترل توليد، توزيع و 
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ايـن اسـت كـه    ) پرتفـو (گـذاري در سـبد    آورد و تفـاوت آن بـا سـرمايه    دسـت مـي   كشور ميزبان بـه 
هـاي   مدت بـوده و شـامل فعاليـت    گذاري مستقيم خارجي، كوتاه گذاري سبد بر خلاف سرمايه سرمايه

هاي مالي است كه  بهاداري مانند اوراق قرضه، سهام خارجي و دارايينظير نگهداري اوراق  ،اقتصادي
هـا يـا كنتـرل صـادركننده اوراق از سـوي       گيـري  ي در تصميمأهاي مديريتي، اعمال ر شامل فعاليت

گـذاري مسـتقيم خـارجي، نـوعي      امـا سـرمايه  ؛ )1387رضـايي،  (شـود   گـذاري خـارجي نمـي    سرمايه
اي مسـتقر در كشـوري    سسـه ؤمنفعت دائمي و هميشگي در م منظور كسب گذاري است كه به سرمايه

. در مديريت شركت است مؤثري أكسب حق ر ،گيرد و نتيجه آن گذار صورت مي از كشور سرمايه غير
 ،گذاري مستقيم خارجي به كشـورها  سرمايه انبوهعلت اصلي ورود حجم  ،هاي انجام شده طبق بررسي

عوامل ساختار اقتصادي، عوامل تشويقي و حمايتي و عوامل گذاري اقتصادي،  تواند عوامل سياست مي
  .   جغرافيايي و سياسي باشد

 غيرجـاري كه بر كاهش نسبت مطالبـات   است گذاري نيز يكي از متغيرهاي تحقيق جذب سرمايه
، افـزايش اشـتغال،   فنـاوري افزايش رشد اقتصادي، كاهش بدهي دولت، انتقال د و براي گذار مي  تأثير

با توجـه بـه وضـعيت     ،از اين رو. شود محسوب مي كاري اساسي ، راهرات و كاهش وارداتتوسعه صاد
بسـيار ضـروري    ،گذاري براي ايجاد اشتغال مولد اقتصادي كشور، در حال حاضر نياز به جذب سرمايه

در و  دهـد  را افـزايش مـي   توليـد ناخـالص داخلـي    را كاهش وزيرا نرخ بيكاري و بدهي دولت ؛ است
گذاري خارجي به كشـور و رونـق    با ورود سرمايه .شود ميمنجر  غيرجاريكاهش مطالبات  بهنهايت، 
دولتـي بـه سيسـتم بـانكي     غيربـدهي بخـش    مسئلهتوان انتظار داشت كه  مي ،هاي اقتصادي فعاليت

كاسـته  توجهي شايان صورت  به ،در نظام بانكي غيرجارينسبت مطالبات  در نتيجه، از كاهش يافته و
  .شودو به استانداردهاي جهاني نزديك  شده

  ات داخليپيشينه تحقيق
 بـا را  بـانكي  سيسـتم  غيرجـاري  مطالبـات  حجم بر كلان اقتصاد شديد هاي شوك اثر) 1398(رقابي 
بررسي كـرده   )TVP-VAR( زمان طول درغيرمت پارامترهاي و برداري خودرگرسيون مدل از استفاده
اسـتخراج   ، بـراي در طول زمـان غيرخودرگرسيون برداري با پارامترهاي متدر اين راستا، از مدل  .است
. اسـت  بهـره بـرده  برآورد ريسك اعتباري  منظور به ،تاهاي اقتصاد كلان و از رگرسيون پانل دي شوك

عنوان شاخص ريسك اعتبـاري و نسـبت وام بـه كـل      به، نسبت مطالبات غيرجاري به كل تسهيلات
در كنار متغيرهاي اقتصاد ، 1395 تا 1386پذيري بانك در بازه زماني  كعنوان شاخص ريس به ،دارايي
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دهد كه مطابق  نتايج تخمين ريسك اعتباري سيستم بانكي نشان مي .كلان در نظر گرفته شده است
رابطـه مثبـت و    NPL بـا نسـبت  هاي اقتصادي، تغييرات نرخ تورم و تغييرات نـرخ بيكـاري    با تئوري

ضـرايب تغييـرات نـرخ بهـره و     . دارد رابطـه منفـي و معنـاداري    NPL نسبتبا   GDPمعنادار و رشد
رشـد  . از نظر آماري معنادار اسـت  و برخلاف انتظارات نظري، منفي ،تغييرات نسبت وام به كل دارايي

برآورد نسبت مطالبات . ستيداراي ضريب منفي و از نظر آماري معنادار ن ،نرخ ارز نيز برخلاف تئوري
حاكي از آن است كه با بـروز   ،تسهيلات، با يك شوك به متغيرهاي كلان اقتصادي  غيرجاري به كل

از سوي ديگـر، نتـايج   . گيرد تأثير اين شوك قرار مي شدت تحت  نرخ نكول تسهيلات به ،بحران مالي
ريسك اعتبـاري   ،حاكي از آن است كه با وارد كردن شوك به نرخ بهره، نرخ ارز و نرخ رشد اقتصادي

ها  بر  دهد اين شوك يابد كه نشان مي افزايش مي ،انكي با گذشت زمان و افزايش تعداد دورهسيستم ب
اما با شوك به نرخ بيكاري و نـرخ تـورم، ريسـك اعتبـاري سيسـتم      . دارندماندگاري  آثار ،نرخ نكول

هـا   سوء اين شـوك  آثار ،با گذشت زماندهد  نشان ميكه  يابد بانكي با افزايش تعداد دوره كاهش مي
  .رود بر نرخ نكول از بين مي
را متغيرهاي كلان اقتصادي بر مطالبـات غيرجـاري    هاي تأثير نوسان) 1396(محسني و فتحيان 

از مـدل   ،متغيرهـاي كـلان   هـاي  سـازي نوسـان   در اين راستا، براي استخراج و مـدل . بررسي كردند
بـر مطالبـات    هـا  ايـن نوسـان  براي بررسي تأثير و  )EGARCH(همسان واريانس شرطي  متقارن نا نا

 ،همچنين در اين تحقيق. شده است استفاده )VAR(مدل خودرگرسيون برداري از ها،  غيرجاري بانك
 هـاي  هـاي مـدل نوسـان    بر اساس يافتـه . استفاده شده است 1394تا  1357هاي سالانه دوره  از داده

باعث افزايش  ،داخلي غيرنفتي تورمي، درآمدهاي نفتي، كسري بودجه دولت، بيكاري و توليد ناخالص
نزديك  ،مدت نتايج حاكي از آن است كه در بلند ،همچنين. شود ميها  نسبت مطالبات غيرجاري بانك

توسـط مقـادير    ،هـا  درصد تغييرات نسبت مطالبات غيرجاري به تسـهيلات پرداختـي بانـك    1/71به 
 هـاي  درصد توسط نوسان 3/15تورمي،  هاي درصد توسط شاخص نوسان 5/3گذشته خود اين متغير، 

نزديـك بـه   توليد ناخالص داخلـي غيرنفتـي،    هاي درصد توسط شاخص نوسان 8/1درآمدهاي نفتي، 
نـرخ   هاي درصد توسط نوسان 2/1 كسري بودجه دولت و تقريباً هاي درصد توسط شاخص نوسان1/7

  .شود بيكاري توضيح داده مي
كيد بر مطالبات معـوق  أها با ت بر رفتار اعتباري بانكاثر نااطميناني نرخ ارز و تورم ) 1393( مهاجر

طـي   ،بانـك  14ترين عوامل تأثيرگذار در مطالبـات معـوق    مهمتحقيق، در اين . بانكي را بررسي كرد
 ،هاي تأثيرگذار در مطالبات معـوق  متغير. بررسي شده است 1392تا  1381هاي  دوره ماهانه بين سال
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نااطميناني تورم و نرخ ارز، نرخ بهره، نرخ رشد توليد ناخالص  :ند ازا بر اساس نتايج اين تحقيق عبارت
عوامل مؤثر بـر مطالبـات معـوق بـا اسـتفاده از مـدل       . ها ها و رفتار احتياطي بانك داخلي، اندازه بانك

بر مطالبـات معـوق    ،دار نااطميناني نرخ ارز و تورم اهاي تركيبي برآورد شده و دو فرضيه تأثير معن داده
 بر مطالبات معـوق  ،توليد ناخالص داخلي و نرخ بهره بر اساس نتايج مدل، دو متغير. استشده بررسي 
فرضـيه   ،بنـابراين . انـد  تأثير مثبت گذاشـته  بر اين مطالبات ،هاي مستقل داشته و ساير متغير اثر منفي

 معنـادار تأثير نرخ ارز بـر مطالبـات معـوق     فرضيه ؛ امانبود معنادارتأثير تورم بر مطالبات معوق بانكي 
  .گزارش شد

مؤثر در ايجاد مطالبات معـوق نظـام بـانكي كشـور از جهـت       بسيار مهم عوامل) 1392(اميرلو   
 ـ. را بررسي كردعوامل اقتصاد كلان و عوامل خاص بانكي  هـاي   كـارگيري داده  هبراي اين منظور با ب

شـده   ، اين نتايج حاصـل ثابت هاينك كشور و مدل اثربا 18براي 1384-1390پانل طي دوره زماني
است كه نرخ تورم، رشد تسهيلات دو دوره قبل و رشد توليد ناخـالص داخلـي يـك دوره گذشـته، در     

 ،همچنـين  .ي هسـتند كننده و معنادار متغيرهاي تعيين ،توضيح رفتار مطالبات معوق نظام بانكي ايران
 بر. است ، ارتباط منفي داشتهقعي تسهيلات با مطالبات معوقنرخ سود وا متغير شده، در نمونه بررسي

داراي  ،، نرخ تورم در دوره جاري و رشد تسهيلات در دو دوره قبلتحقيقگيري كلي اين  اساس نتيجه
  .اند بررسي بودهبيشترين تأثير بر مطالبات معوق نظام بانكي كشور در دوره 

  پيشينه تحقيقات خارجي
كننده مطالبـات معـوق بخـش بانكـداري      عوامل تعيين) 2016( 1مايكليديس و ولديسكنستانتاكيس، 

كـه   2015تـا   2001هـاي فصـلي سـال     و داده VAR-VECآنهـا از مـدل   . را بررسي كردنـد يونان 
به بررسي عوامل اقتصـاد كـلان    و ندكردگرفت، استفاده  صورت كامل بحران اخير يونان را دربرمي به
گـذاري مسـتقيم    سـرمايه (و عوامل مالي ) اي، بدهي دولت و نرخ بيكاري چرخه توليد ناخالص داخلي(

يكي از اهداف اصـلي آنهـا بررسـي ارتبـاط بـين       .پرداختند) خارجي، اعتبارات داخلي بخش بانكداري
، هر دو عامل اقتصاد كلان اين تحقيقهاي عملي  طبق يافته. هاي تجاري و مطالبات معوق بود چرخه
  .داشتند آثار معناداري لبات معوق يونانبر مطا ،و مالي

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Konstantakis, Michaelides, Vouldis   
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كننـده   عوامـل تعيـين   ،هاي پانل پويـا  با استفاده از روش داده) 2012( 1لوزيس، ولديس متاكزاس
هـاي   شامل وام ،ها صورت جداگانه براي هر دسته از وام بهرا مطالبات معوق در بخش بانكداري يونان 

متغيرهـاي اقتصـاد    نان مطرح كردند، ايـن بـود كـه   اي كه آ فرضيه. نددآزمومصرفي، تجاري و رهني 
متنوع  ،ها هاي متفاوت وام بين دستهاثرها گذارند و اين  مي تأثيرها  كلان و خاص بانكي بر كيفيت وام

توانـد   مـي  ،هـا، مطالبـات معـوق در نظـام بانكـداري يونـان       براي همه طبقات وام داد كهنتايج . است
، نرخ بيكاري، نرخ بهره، بدهي دولت GDPلان اقتصادي نظير اي توسط متغيرهاي ك صورت عمده به

  . توضيح داده شود ،و همچنين كيفيت مديريت
بيني مطالبات معوق نظـام بانكـداري باربـادوس     به برآورد و پيش) 2010( 2گرينيژه و گروس ونور

و  ARIMA3متغيـره    از مدل تـك  ،خودهاي  بررسيآنها در . پرداختند 2008تا  1996هاي  طي سال
براي ارزيابي نسبت مطالبات معـوق كـل بخـش بـانكي و همچنـين       ARDL4هاي چندمتغيره  مدل
بينـي   پـيش به متغيره و چندمتغيره،  هاي تك بيني با تركيب پيش و ندكردهاي خصوصي استفاده  بانك
بـراي  تر و بهتـري را   اي بزرگ هاي خصوصي، پايگاه داده هاي بانك گنجاندن مدل. دست يافتندكلي 

. سـازد  ها را ميسـر مـي   استفاده از متغيرهاي خاص بانكي در تحليل ،كند و همچنين مقايسه فراهم مي
واقعـي، نـرخ تـورم و     GDPهاي اقتصاد كلان مانند رشد  كه عامل تحقيق نشان دادنتايج عملي اين 
هاي ويژه بانكي، رشد  راين، متغي بر علاوه. معنادار دارد تأثيربر سطوح مطالبات معوق  ،نرخ اوراق خزانه

طـور متوسـط    بـه شده، اقتباس ) 2009( 5هاي خمراج و پاشا  ها و سهم نسبي بازار كه از مدل كلي وام
ها  به اين نتيجه رسيدند كه بين نرخ بهره واقعي دوره قبل، رشد سالانه وام ،طور كلي به آنها .معنادارند

 هاي ساير يافتهكه   معناداري وجود دارد، در حالي رابطه مثبت و ،و اندازه بانك با حجم مطالبات معوق
از سـوي   .دهـد  خلاف اين را نشان مـي  ،رابطه بين اندازه بانك و حجم مطالبات معوقدرباره كشورها 

به عملكرد اقتصاد  ،بايد هنگام ارائه وام ،هاي تجاري بانكاند كه  كردهبه اين موضوع اشاره  آنها ديگر،
  .  واقعي توجه كنند تا بتوانند ميزان مطالبات را كاهش دهند

بر مطالبات معوق در  مؤثرهاي اقتصاد سنجي، عوامل  با استفاده از مدل)  2011( 6مكري و بلاس
ور كش 14شده پانل از  آوري هاي جمع آنها با استفاده از داده. ندكردنظام بانكداري منطقه يورو را تعيين 

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Louzis, Vouldis, Metaxas 
2. Greenidge, Grosvenor  
3. Autoregressive Integrated Moving Average  
4. Autoregressive Distributed Lag  
5. Khemraj and Pasha 
6. Makri & Bellas   
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قـوي بـين نسـبت     بسـتگي  هم، GMMگيري مدل تخمين  كار و با به 2008تا  2000هاي  براي دوره
طـور   هـاي آنهـا بـه    يافته. را اثبات كردندمطالبات معوق و عوامل متنوع اقتصاد كلان و خاص بانكي 

كه در متغيرهاي خاص بانكي، نرخ مطالبات معـوق سـال قبـل،     با اين فرض استاي موافق  گسترده
نسبت مطالبـات معـوق تـأثير    روي  ،ها ها به سپرده و نسبت وام ROE ،ROAنسبت كفايت سرمايه، 

و نـرخ بيكـاري، روي ايـن     GDPبـدهي دولـت، نـرخ     سه عامـل  از منظر اقتصاد كلان،. دارند قوي
  .گذارند شاخص اثر مي

  شناسي و متغيرهاي تحقيق روش
ايـن بـا    علاوه بر. شود استفاده مي) 2016(همكاران كنستانتاكيس و  هاي پايه از مدلتحقيق، در اين 

بـه تجزيـه و    ،1افزار اي ويـوز  نرم ،شده و علم اقتصادسنجي و همچنين آوري هاي جمع استفاده از داده
  .شود تحليل اطلاعات و برآورد مدل تحقيق پرداخته مي

اين بررسي . تاسهاي تجاري و مطالبات معوق  بررسي ارتباط بين چرخهتحقيق، اين هدف اصلي 
طبق نظـر   ،طور ويژه به. استاي  روند و مفهوم چرخه اواقعي ب GDPهاي زماني  مستلزم تجزيه سري

نوساني حول يك روند توجه شده است كه براي استخراج  عنوان بهبه چرخه تجاري ) 1977( 2لوكاس
فيلتـر  . اسـت  سـبي روش رايـج و منا ) 1999( 3هاي چرخه تجاري استفاده از فيلتر باكستركينگ لفهؤم

گـذر اسـت كـه محـدوده فركانسـي       كردن يك فيلتر خطي ميـان  بر اساس ايده تركيب باكستركينگ،
هاي زماني بـه فـرم    همه سري. كند مطابق با حداقل و حداكثر فركانس چرخه تجاري را استخراج مي

  :شوند روند تجزيه مي مؤلفهاي و يك  لفه چرخهؤذيل به يك م
=  )1رابطه  −  

روندي است كه سري زماني نشان  gtسري زماني واقعي و  ytاي سري زماني،  چرخه مؤلفه  ctكه 
 . دهد مي

يك چرخه در نظر  عنوان بههاي زماني را  اي فيلتر شده سري چرخه مؤلفه يمحال براي اينكه بتوان
بـراي   بگيريم؟در نظر  4يك نوفه سفيد عنوان به يم آن راتوان ، ابتدا بايد بررسي كنيم كه آيا ميبگيريم

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. EViews 
2. Lucas 
3. Baxter-king (BK) filter  
4. White noise  
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فرضـيه   كرد تا مشخص شود كهاستفاده ) 1978( 1از آزمون لجانگ و باكس پاسخ به اين سؤال، بايد
 كـه  اسـت  يدسـف  وفـه ن يزمـان  يك سرزماني ي. شود ميرد تأييد يا اي  چرخه مؤلفهنوفه سفيد براي 

 يـانس وار ،يرهـا كـه همـه متغ   بـه ايـن معنـا   ؛ شوند يعصفر توز يانگينبا م يكسانمستقل و  ،يرهامتغ
  .استبستگي صفر  هم يدارا ،يسر يگرد يردارند و هر مقدار با تمام مقاد يمشابه

آزمـون   Kآزمون لجانگ و باكس، فرضيه صفر نوفه سفيد را بـراي حـداكثر طـول وقفـه زمـاني      
  .كند مي

)  )2رابطه  ( + 2) −̂ 1 

̂اندازه نمونه،  nكه  هايي كه بـراي   تعداد وقفه hو  jنمونه در وقفه زماني  بستگي هم تابع خود  2
ــت    ــده اس ــون ش ــاداري آزم ــطح معن ــك س ــيه    . ي ــردن فرض ــراي رد ك ــي ب ــه بحران ــامدناحي < پيش 21 − , ℎ با درجه آزادي  »خي دو«همان چارك توزيع  ياh است .  
مدل خودرگرسيون بـرداري  . است VAR-VECمدل  ،مدل اصلي استفاده شده در تحقيق حاضر

بـدون نفـوذ    ،ن رفتار پوياي مشترك يك مجموعـه از متغيرهـا  كرد اي براي استفاده در مشخص شيوه
 ،منظور ارزيابي نتايج تخمـين مـدل   به. استبراي شناسايي پارامترهاي ساختاري  لازمهاي  محدوديت

بيني  پيشهد كه چگونه يك شوك د اين توابع نشان مي. كنيم العمل آني استفاده مي هاي عكس از تابع
  .گذارد مي اثر VAR-VECهاي سيستم  بر رفتار پوياي باقي متغير ،ها نشده در يكي از متغير
از يـك   ،متغيرها كلان اقتصادي و مالي بر مطالبـات معـوق   تأثيربراي بررسي  ،در تحقيق حاضر

مقادير جاري  ،شود كه طبق آن الگوي خودرگرسيون برداري شش متغيره به فرم كلي ذيل استفاده مي
  :شود و ساير متغيرها نوشته مي غيربر حسب مقادير گذشته آن مت غيريك مت
=  )3رابطه  + + ⋯ + +  

يك بردار شش متغيره شامل نسـبت مطالبـات غيرجـاري، توليـد ناخـالص       Xtكه در اين تحقيق 
گـذاري   سـرمايه و  تسـهيلات اعطـايي بخـش بانكـداري    ، بدهي دولتاي، نرخ بيكاري،  داخلي چرخه

   .است مستقيم خارجي

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Ljung and Box  
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مدت وجـود   با توجه به نتايج آزمون ريشه واحد متغيرها، ممكن است بين آنها رابطه تعادلي يا بلند
در چنين حـالتي، تركيـب خطـي مانـا از متغيرهـا      . استموسوم انباشتگي  داشته باشد كه به رابطه هم

طـاي  از مـدل تصـحيح خ   ،در نهايـت . انباشـتگي اسـت   آيد كه همان رابطه تعادلي يا هـم  دست مي به
پس از تعيين طـول   ،بنابراين .كنيم ميتركيب عبارت تصحيح خطا در مدل استفاده  از طريق ،برداري

از مـدل   ،انباشـتگي  در صورت وجـود رابطـه هـم    .شودانباشتگي اجرا  بايد آزمون هم ،وقفه بهينه مدل
  :شود تصحيح خطاي برداري به فرم كلي ذيل استفاده مي

∆  )4رابطه  = + ∆ + ∆ + +  

جزء خطا حاصل از تخمين حداقل مربعات معمولي رگرسـيون يـا همـان عبـارت تصـحيح       Zكه 
  :بنابراين .خطاي برداري است

=  )5رابطه  = − −  

، زيـرا ميـزان سـرعت بـه     استدهنده سرعت تعديل  نشان ضريب عبارت تصحيح خطا، يعني 
 .كند ميگيري  را اندازه  Xغيربعد از ايجاد تغييرات در مت Yغيرتعادل رسيدن مت

. كنـيم  ميالعمل آني و تجزيه واريانس استفاده  هاي عكس از تابع ،ارزيابي نتايج تخمين مدل براي
بـر رفتـار پويـاي     ،هـا  بيني نشده در يكي از متغير پيشچگونه يك شوك دهد كه  اين توابع، نشان مي

  .گذارد اثر مي VAR-VECهاي سيستم  باقي متغير

 هاي تحقيق الؤس

  : شوند هاي زير مطرح مي الؤس ،با توجه به بررسي عوامل اقتصاد كلان و مالي بر مطالبات معوق
  :اصليهاي  سؤال

 ت معوق چيست؟ مدت بدهي دولت بر مطالبا مدت و بلند كوتاهاثرهاي  .1

 توليد ناخالص داخلي بر مطالبات معوق چيست؟چرخه مدت   مدت و بلند كوتاهاثرهاي  .2

 هاي مستقيم خارجي بر مطالبات معوق چيست؟  گذاري مدت سرمايه مدت و بلند كوتاه هاياثر .3

  :فرعيهاي  سؤال
  شوك بدهي دولت بر مطالبات معوق تا چند دوره ماندگار است؟ تأثير .1



 41  ... مطالبات بانكي معوق در اقتصاد ايران و تحليل تعادل بلندمدت با استفاده

  اي بر مطالبات معوق تا چند دوره ماندگار است؟ شوك توليد ناخالص داخلي چرخه تأثير .2
هاي مستقيم خارجي بـر مطالبـات معـوق تـا چنـد دوره مانـدگار        گذاري شوك سرمايه تأثير .3

  است؟

  هاي تحقيق يافته
  .آورده شده است 1آمار توصيفي متغيرهاي استفاده شده در اين تحقيق در جدول 

  توصيفي متغيرهاآمار  .1 جدول
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 2,703/83 3,996,450 11/47 741,221 1,811,121 13/40 ميانگين
 2,671/20 3,266,756 11/25 486,757 1,570,351 13/95 ميانه
 4,314/10 10,730,960 14/60 2,291,200 4,082,000 18/40 بيشينه
 876/90 630,182 9/50 135,794 484,695 6/95 كمينه

 1,021/71 2,880,282 1/22 647,895 1,042,299 3/31 انحراف معيار
 0/02 0/77038 0/73 0/969131 0/426773 0/10- چولگي
 1/79 2/447704 3/45 2/741528 1/885441 1/74 كشيدگي
 3/19 5/804446 5/06 8/284619 4/270027 3/52 براـ  آماره جارك
 0/20 0/054901 0/08 0/015886 0/118243 0/17 احتمال
 140599/10 208000000 596/40 38543523 94178274 696/66 مجموع

 مربعاتمجموع 
 انحراف معيار 

557/68 5/54 E +13 2/14 E +13 76/49 4/23 E +14 5/32 E +07 

 52 52 52525252 تعداد مشاهدات
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 تقريباً ،جاري نشان داده شده است، ميانگين و ميانه نسبت مطالبات غير 1طور كه در جدول  همان
 .شوند مربوط مي 1384و  1389هاي  به سال ،ترتيب به ،و مقادير بيشينه و كمينه اند به يكديگر نزديك

و در سه ماهـه اول  داشته جاري روند افزايشي  نسبت مطالبات غيرهاي مدنظر براي بررسي،  طي سال
از ميـزان نسـبت مطالبـات     ،1389پـس از سـال   . به بيشترين مقدار خـود رسـيده اسـت    1389سال 
درصـد   5برا، ميزان احتمـال آزمـون از   ـ   با توجه به نتيجه آزمون جارك. جاري كاسته شده است غير

تأييـد  مشـاهدات  بودن توزيـع   نرمالمبني بر  ،فرضيه صفردرصد، 95سطح اطمينان  است و دربيشتر 
به ميليارد ريال  ،هاي توليد ناخالص داخلي دادهجاري و ارقام ذكر شده در جدول براي   قيمت. شود مي

با توجـه  . است 1384و  1396هاي  ترتيب مربوط به سال به ،مقادير بيشينه و كمينه. نوشته شده است
توزيـع  از د، مشاهدات توليد ناخـالص داخلـي نيـز    شبرا بيان ـ   به توضيحاتي كه درباره آزمون جارك

ميـانگين و  . نوشته شده استبه ميليارد ريال  در جدول، مقادير بدهي دولت نيز. دكن پيروي مينرمال 
هـاي   سـال  هاي انجام شده، رونـد آن در  طي بررسيي با يكديگر دارد و معنادار ميانه آن تفاوت نسبتاً

 مشـاهدات بـدهي دولـت    دهـد كـه   نشـان مـي  نتايج آزمون نيـز   .افزايشي بوده است 1396تا  1384
دست  به 47/11ميانگين نرخ بيكاري . سمت راست چولگي دارد و به صورت نرمال توزيع نشده است به

و دارد مشـاهدات نـرخ بيكـاري توزيـع نرمـال      . استه ميانه مشاهدات نزديك ب است كه تقريباًآمده 
تسـهيلات اعطـايي بخـش    . اسـت  1387و  1389هاي  نه و كمينه اين مشاهدات مربوط به ساليبيش

هـاي بررسـي،    طي سـال . استو از توزيع نرمال برخوردار داشته  يهمواره روند رو به رشد ،بانكداري
و همچنـين توزيـع آن نرمـال     ثابت نبوده و نوسان داشته است ،مستقيمگذاري  هاي سرمايه دادهروند 
و بيشترين مقدار آن متعلق بوده ميليون دلار  83/2703گذاري مستقيم خارجي  ميانگين سرمايه. است

  . است 1390به سال 

 چرخه تجاري

ايـن  . استجاري  هاي تجاري و نسبت مطالبات غير بررسي ارتباط بين چرخهاين تحقيق، هدف اصلي 
 يكي از .استاي  روند و مفهوم چرخه باهاي زماني توليد ناخالص داخلي  مستلزم تجزيه سري ،بررسي
است، استفاده از فيلتر باكستركينگ  ،هاي چرخه تجاري لفهؤرايج و مناسب براي استخراج م هاي روش

 هـاي  لفـه ؤم ،باكسـتركينگ  و اجراي فيلتر هاي توليد ناخالص داخلي از دادهبا استفاده  به همين دليل،
  . دهد اين نتايج را نشان مي هاينمودار ،1شكل . شداستخراج تجاري اي  چرخه
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  نتيجه فيلتر باكستركينگ نمودارهاي .1شكل 

، ه شـود عنوان چرخه در نظر گرفت به ،هاي زماني اي فيلتر شده سري لفه چرخهؤحال براي اينكه م
شـده  بدين منظور از آزمون لجانگ و باكس استفاده  .باشدنوفه سفيد  تواند مينثابت كرد كه  ابتدا بايد

نتايج آزمـون در   .شود يا خير مي رداي  چرخه مؤلفهفرضيه نوفه سفيد براي  است تا مشخص شود كه
  .آورده شده است 2جدول 

  نتايج آزمون لجانگ و باكس. 2جدول 
  نوفه سفيد  مقدار احتمال Qآماره   وقفه زماني  متغير

  خير  000/0  894/15  4 چرخه تجاري

فرضيه صفر مبني بر نوفه سـفيد بـودن    و استدرصد كمتر 5بنابر نتيجه آزمون، مقدار احتمال از 
اي  چرخـه  مؤلفـه  عنوان بهتواند  و مي ستياستخراج شده نوفه سفيد ن مؤلفهبنابراين شود،  رد مي غيرمت

آمـده از فيلتـر    دسـت  هـاي چرخـه تجـاري بـه     در تخمين مدل، داده توان پس مي. در نظر گرفته شود
نخسـتين   ،بعد از معرفي متغيرهاي مدل. كردهاي توليد ناخالص داخلي  جايگزين داده را باكستركينگ

  .ستهاي زماني، بررسي مانايي يا نامانايي متغيرها گام در تحليل اقتصادسنجي سري

  آزمون ريشه واحد متغيرها
اسـتفاده  از آزمون ريشه واحد فيليپس ـ پرون   ،براي بررسي مانايي يا نامانايي متغيرها ،در اين تحقيق

   . شود مشاهده مي 3گيري مرتبه اول در جدول  شده است كه نتايج آن در سطح و پس از تفاضل
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  پرون ـ نتايج آزمون ريشه واحد فيليپس. 3 جدول
  مانايي  مقدار احتمال PPآماره متغيرها
NPL -1/710/73  خير  
GDP -2/910/16  خير  

GDPCYCLE -2/510/32  خير  
DEBT 2/671.00  خير  

Unemployment -2/960/15  خير  
DCB 5/541/00  خير  
FDI -1/960/60  خير  

D(NPL) -8/5900/0  بله  
D(GDP) -15/33 00/0 بله  

D(GDPCYCLE) -8/51 00/0 بله  
D(DEBT) -9/37 00/0 بله  

D(U) -8/61 00/0 بله  
D(DCB) -9/31 00/0 بله  
D(FDI) -2/3901/0  بله  

  
  VARانتخاب طول وقفه بهينه مدل 

از معيارهاي اطلاعات آكائيـك اسـتفاده شـده اسـت كـه نتـايج آن در        ،براي تعيين طول وقفه بهينه
  .درج شده است 4جدول

 نتايج حاصل از تعيين وقفه بهينه مدل. 4 جدول

Lag LogL  LR FPE AIC SC HQ 

0 -2256/108 NA  1/99e+38 105/2143 105/4601 105/3050 
1 -1965/045 487/3620 1/43e+33 93/35092 95/07117 93/98530 
2 -1922/621 59/19643 1/17e+33 93/05213 96/24686 94/23025 
3 -1868/932 59/93146* 6/76e+32* 92/22940* 96/89863 93/95127* 
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وقفه زمـاني  سه با توجه به نتيجه حاصل از تعيين وقفه بهينه، بر اساس معيار اطلاعاتي آكائيك، 
  .شدبراي مدل تحقيق لحاظ 

  آزمون يوهانسن
، در نتيجـه  هستندكه در اولين تفاضل مانا  ابه اين معن ؛هستند I(1)شوند  ميمتغيرهايي كه وارد مدل 

انباشتگي وجود داشته باشد بايد شرايط تصحيح  ؛ چرا كه اگر همشودانباشتگي بين آنها بررسي  بايد هم
  . خطا در برآورد به كار گرفته شود

 نتيجه آزمون يوهانسن. 5 جدول

No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value  Prob.** 

None 0/727567 156/1833 95/75366 0/0000 
At most 1 0/674878 101/5681 69/81889 0/0000 
At most 2 0/470598 54/37887 47/85613 0/0108 
At most 3 0/276189 27/66659 29/79707 0/0864 
At most 4 0/209715 14/09113 15/49471 0/0805 
At most 5 0/095290 4/205933 3/841466 0/0403 

  

دهنـده ايـن    انباشتگي نشـان  رابطه هم .انباشتگي وجود دارد با توجه به نتيجه آزمون، سه بردار هم
رگرسيون برداري بايد به مدل تصحيح خطاي برداري با عبـارات تصـحيح خطـاي     است كه مدل خود

  . شودمناسب تبديل 
هـاي   مـدت، متغيرهـا بـه شـيوه     در بلند يعنيانباشتگي داشته باشيم،  هرگاه بيش از يك بردار هم

مدت بدون اعمال قيـود   شناسايي يك رابطه تعادلي بلند ،ارديدر چنين مو. متفاوتي با هم ارتباط دارند
 غيرانباشتگي براي يك مت تفسير رابطه هم. ممكن نيستشود،  اضافي كه از تئوري اقتصادي ناشي مي

كـه بـا اعمـال محـدوديت      ؛ بـه ايـن معنـا   داردنياز  غيرسازي ضريب آن مت اقتصادي خاص، به نرمال
هـدف در ايـن تحقيـق،     غيـر با توجه به آنكـه مت . در نظر بگيريم 1 ضريب آن رابايستي سازي،  نرمال

تخمـين مـدل تصـحيح خطـاي      ، دراسـت چرخه تجاري بـر آن  اثرهاي نسبت مطالبات غيرجاري و 
در آن نرمال  غيرجارينسبت مطالبات  غيركه ضريب مت كنيم انباشتگي استفاده مي از بردار هم ،برداري
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جـاري و چرخـه    بر وجود رابطه معنادار بين نسبت مطالبـات غيـر  مبني  ،شده است و تئوري اقتصادي
بيانگر بـردار   ،سازي شده ذيل با توجه به نتايج آزمون يوهانسن، بردار نرمال. باشدشده تجاري رعايت 

. شود ميكه در تخمين مدل تصحيح خطاي برداري اعمال  استانباشتگي ميان متغيرهاي تحقيق  هم
  . است درج شده 7نيز در جدول  درصد99اطمينان تفسير ضرايب در سطح 

 سازي شده آزمون يوهانسن نتيجه بردار نرمال .6 جدول
  انباشتگي نرمال شده ضرايب هم

NPL GDPCYCLE U DEBT DCB FDI 

1/000000 0/000101 0/803678 9/17E-05 -2/01E-05 0/001806 
 (3/1E-05) (0/65986) (1/7E-05) (3/5E-06) (0/00063) 

  

  انباشتگي تفسير معناداري ضرايب بردار هم .7جدول 

چرخه  متغيرها
  تجاري

نرخ
تسهيلات اعطايي   بدهي دولت  بيكاري

  بخش بانكداري
گذاري  سرمايه

  مستقيم خارجي
  9/17E-05  -2/01E-05  0/001806  803678/0  000101/0  ضرايب

  (0/00063)  (3/5E-06)  (1/7E-05)  (0/65986)  (3/1E-05)  انحراف معيار
 t [3/26754] [1/21795] [5/25216] [-5/73960] [2,84915]آماره 

  بله  بله  بله  خير  بله  معناداري ضرايب

  تخمين مدل تصحيح خطاي برداري 
رابطه  هستند وبا توجه به نتايج آزمون ريشه واحد و يوهانسن، متغيرهاي تحقيق در اولين تفاضل مانا 

متغيرهاي كلان اقتصادي و مالي بر نسبت مطالبات  هايبراي بررسي اثر؛ بنابراين دارندانباشتگي  هم
در تخمـين مـدل    شايان ذكـر اسـت كـه    .كنيم از مدل تصحيح خطاي برداري استفاده مي ،جاري غير

شـده   انباشـتگي نرمـال   و بردار هم بهينه وقفه سهطابق با محاسبات پيشين، متصحيح خطاي برداري، 
  .ه استشدنيز لحاظ 
در قالب مدل مدت اين تحقيق  افزار مدل تصحيح خطاي برداري، مدل بلند ه به خروجي نرمبا توج

  .زير ارائه شده است
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=  ) 1مدل  1.00 + 0.0001 + 0.803+  9. 17E − 05DEBT − 2. 01E − 05DCB+ 0.0018 − 13.084 

در ، استهدف كه در اين تحقيق نسبت مطالبات غيرجاري  غيرمدت بر اساس مت مدل كوتاه رابطه
معنـاداري ضـرايب متغيرهـاي مـدل در سـطوح       در اين جـدول،  همچنين. شود مشاهده مي 8جدول 

  .درج شده استاطمينان مختلف 

  نتايج برآورد مدل اصلي تحقيق. 8 جدول
 معناداري tره آما انحراف معيار ضريب متغيرهاي معادله

CointEq1 -0/213463 -0/07277 [-2/93338] *** 
D(NPL(-1)) 0/013207 -0/15138 [ 0/08724] - 
D(NPL(-2)) 0/054923 -0/15699 [ 0/34985] - 
D(NPL(-3)) -0/128116 -0/15124 [-0/84708] - 

D(GDPCYCLE(-1)) 2/44E-05 -8/00E-06 [ 3/03262] *** 
D(GDPCYCLE(-2)) 8/91E-06 -7/50E-06 [ 1/18849] - 
D(GDPCYCLE(-3)) 2/03E-05 -9/50E-06 [ 2/14630] ** 

D(U(-1)) 0/300425 -0/20196 [ 1/48758] - 
D(U(-2)) 0/187794 -0/19652 [ 0/95561] - 
D(U(-3)) -0/452257 -0/19976 [-2/26398] ** 

D(DEBT(-1)) -3/25E-06 -8/80E-06 [-0/36808] - 
D(DEBT(-2)) 7/68E-06 -8/90E-06 [ 0/85791] - 
D(DEBT(-3)) -1/50E-05 -7/20E-06 [-2/09820] ** 
D(DCB(-1)) -4/02E-06 -2/00E-06 [-1/97791] ** 
D(DCB(-2)) 1/12E-06 -2/00E-06 [ 0/56222] - 
D(DCB(-3)) 2/73E-06-1/80E-06[ 1/53009]- 
D(FDI(-1)) 0/001199 -0/00133 [ 0/90302] - 
D(FDI(-2)) -0/000637 -0/00177 [-0/35960] - 
D(FDI(-3)) 0/000347 -0/0014 [ 0/24753] - 

C 0/485855 -0/36193 [ 1/34238] - 
  درصد99معناداري در سطح اطمينان ***  درصد، 95معناداري در سطح اطمينان **  درصد، 90معناداري در سطح اطمينان *  
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تصحيح خطاي بـرداري يـا سـرعت تعـديل      آن رامدت كه  انباشتگي يا مدل بلند ضريب مدل هم
، اسـت معنـادار   ودرصـد كمتـر   5و مقـدار احتمـال آن از    -16/0برابر با  گويند ميسمت تعادل نيز  به

صـد  در16، يادشده كه در رابطهدهد  و نشان مي شود ييد ميأتبراي آن مدت  وجود ارتباط بلند ،بنابراين
  . شود ميدر دوره بعد تعديل  ،هاي موجود در يك دوره يتعادل بياز 

 1بايـد از آزمـون والـد    ،جاري مدت متغيرها بر نسبت مطالبات غير كوتاه هايحال براي بررسي اثر
فرضيه صـفر در  . شده استصورت جداگانه انجام  اين آزمون براي هر يك از متغيرها به. شوداستفاده 

خلاصه نتايج آزمون والد براي هر يك از . وجود ندارد مدت كوتاه دهد كه اثرهاي مينشان  ،اين آزمون
  .آورده شده است 9متغيرها در جدول 

  نتايج آزمون والد .9جدول 
  مقدار احتمال Fآماره   فرضيه صفر  متغيرها

  C (5) = C(6) = C(7) =0 03/2  14/0  چرخه تجاري
  C(8) = C(9) = C(10) =0 4/3  03/0  نرخ بيكاري
  C(11) = C(12) = C(13) =0 06/1  38/0  بدهي دولت

  C(14) = C(15) = C(16) =0 15/2  12/0  تسهيلات اعطايي بخش بانكداري
  C(17) = C(18) = C(19) =0  87/0  47/0  گذاري مستقيم خارجي سرمايه
  

در ستون آخر جدول، تنها آزموني كه  مندرجهاي  ، با توجه به احتمال9بر اساس اطلاعات جدول 
نـرخ بيكـاري بـر نسـبت مطالبـات       غيـر مدت مت كوتاه هاي، بررسي اثرشود در آن فرضيه صفر رد مي

آمده، فرضـيه صـفر    دست هاي به  و احتمال Fها با توجه به ميزان آماره  در ساير آزمون. است غيرجاري
 . شـود  رد مـي  غيرجـاري مدت ساير متغيرهـا بـر نسـبت مطالبـات      كوتاه هايو فرضيه وجود اثر تأييد

  .گذارد مدت مي تأثير كوتاه غيرجارينرخ بيكاري بر نسبت مطالبات  غيربنابراين، فقط مت
مدت نـرخ   بلندمدت متغيرهاي تحقيق و اثر كوتاه هايوجود اثر ،هاي انجام شده با توجه به آزمون

تـر از نتـايج    براي ارائه تفسيرهاي دقيـق  ،در ادامه. شداري مشخص ج بيكاري بر نسبت مطالبات غير
العمل آني و تجزيـه واريـانس مربـوط بـه مـدل بـرآوردي تجزيـه و تحليـل          هاي عكس تخمين، تابع

  .شوند مي

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Wald 
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 العمل آني مدل برآوردي نتايج توابع عكس

ايـن توابـع نشـان    . ميكن ـ العمل آنـي اسـتفاده مـي    هاي عكس ارزيابي نتايج تخمين مدل از تابع براي
هـاي مـدل    بر رفتار پوياي باقي متغيـر  ،ها بيني نشده در يكي از متغير دهند كه چگونه شوك پيش مي

 .گذارد تصحيح خطاي برداري اثر مي ـ خودرگرسيون برداري

كـه   دهنـد  واكنش نشان مـي اي  گونه وجود آيد، متغيرها به هر عدم تعادلي كه به ،در توابع واكنش
بعـد از رسـيدن بـه تعـادل، صـفر       تغييـرات  اما بر خلاف متغيرهاي مانا كه؛ تصحيح شود عدم تعادل

شـود و هـر    ، تغييرات صـفر نمـي  بودن متغيرهانامانادليل  به ،در مدل تصحيح خطاي برداري ،شود مي
  ).1392سوري، (ماند  آن براي هميشه باقي مي هايشوكي كه به آنها وارد شود، اثر

  

نسبت مطالبات غيرجاري به  پاسخ متغير نمودار. 2شكل 
شوك مثبت وارده به اندازه يك انحراف معيار از سوي 

  نسبت مطالبات غيرجاري متغير

 
  

هاي آتي نسبت مطالبات غيرجـاري از شـوك وارده در مقـدار     پذيري مقادير سالتأثير ،نموداراين 
به مقدار زيادي تابع مقادير گذشـته   ،نسبت مطالبات غيرجاري. دهد را نشان مي غيرسال جاري اين مت

زيرا بسياري از مطالباتي كه در دوره فعلي در اين گروه از مطالبات قرار دارند، در سـال بعـد    ؛آن است
در كل با ايجاد شوك مثبت به انـدازه يـك انحـراف    از اين رو، . نيز همچنان در اين گروه خواهند بود

يابـد، در دوره دوم   ت غيرجـاري در دوره اول تغييـر نمـي   معيار بر ميزان چرخه تجاري، نسبت مطالبـا 
هاي  درصد كاهش و در دوره 17 ،اين شوك در دوره بعد تأثيراما ؛ درصد افزايش خواهد يافت 6 تقريباً

افـزايش   ،مجـدد طـور   ، بـه از دوره ششم به بعـد  .درصد كاهش خواهد بود 5/0و  6/4 چهارم و پنجم
با ايجاد اين شوك بر ميزان نرخ بيكاري، نسبت مطالبـات  . شود مشاهده مينسبت مطالبات غيرجاري 

درصد افزايش خواهد يافت و از دوره  13 تقريباً ،اما در دوره دوم ؛يابد غيرجاري در دوره اول تغيير نمي
  . شوك روند كاهشي خواهد داشت ،سوم به بعد
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  هاي تحقيقغيرمثبت وارده به اندازه يك انحراف معيار از سوي متنسبت مطالبات غيرجاري به شوك  غيرپاسخ مت .3 شكل 
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، نسـبت مطالبـات غيرجـاري در دوره اول    تسهيلات اعطايي بخش بانكـداري در خصوص ميزان 
 1/57و  6/33، 7/3ترتيب  طور تقريبي، مقدار آن به هاي دوم، سوم و چهارم، به در دوره. يابد تغيير نمي

، نسـبت مطالبـات   گذاري مستقيم خارجي سرمايهبا ايجاد شوك بر ميزان  .درصد افزايش خواهد يافت
هاي بعد نيز تأثير اين شوك مثبـت اسـت؛ امـا از دوره     يابد و در دوره غيرجاري در دوره اول تغيير نمي

گذاري مستقيم خـارجي، نسـبت مطالبـات معـوق را      هشتم تا دوازدهم، ايجاد شوك در ميزان سرمايه
  .كاهش خواهد داد

  تجزيه واريانس
بـر ميـزان    ،زمـان  بـا گذشـت  اسـت،  شـده  كه نتايج تجزيه واريانس در آن درج  10بر اساس جدول 

 .شـود  افزوده مـي ها توسط ساير متغيرهاي مدل  نسبت مطالبات غيرجاري بانك غيردهندگي مت توضيح
و اين  گيرد نشئت مي غيراز خود اين مت ،درصد تغييرات نسبت مطالبات غيرجاري 28/84 ،در دوره دوم

؛ شود ميچشمگير  آن كاهش ،دوره ششمطوري كه در  يابد؛ به ميهاي بعد كاهش  سهم در طول دوره
سـاله تعيـين شـده در     پـنج   هـاي  با توجه به دوره. شود ميتري همراه  ولي پس از آن با تغييرات ملايم

  شود مربوط ميبدهي دولت  بهر بيشترين اث ،غيرجاريپس از نسبت مطالبات  ،، در دوره اول10جدول 
بيشترين ميـزان  . ه استكردها حفظ  بر ميزان تغييرات را در تمامي دوره تأثيراين  ،كه با روند صعودي

بر نسبت مطالبات غيرجاري گذاري مستقيم خارجي  تسهيلات اعطايي بخش بانكداري و سرمايهتأثير 
ساله دوم نيز، نـرخ بيكـاري بـا ميـزان      در دوره پنج .بوده استدرصد  3و  36/4ترتيب  به ،در اين دوره

هاي قبـل   طور كه در قسمت را بر تغييرات اين نسبت داشته است و همان تأثير بيشترين ،درصد 08/8
سـاله   پنج هاي كه نتايج دوره است مدت كوتاه غيرجارينرخ بيكاري بر نسبت مطالبات  تأثير ،بيان شد

ات چرخـه تجـاري بـر    تـأثير افـزايش   ،ساله سوم در دوره پنج .كند ميد ييأت اين گفته رااول و دوم نيز 
در ايــن دوره، نــرخ بيكــاري و  ،همچنــين. شــود مشــاهده مــي غيرجــاريتغييــرات نســبت مطالبــات 

طبـق   ،ساله چهارم نيـز  در دوره پنج. اند گذاري مستقيم خارجي روند كاهشي را در پيش گرفته سرمايه
توسـط   ،از تغييرات نسبت مطالبـات غيرجـاري   درصد 96/48 تقريباً ،مدت در بلند ،نتايج مدل برآوردي

 غيـر درصـد توسـط مت   14/4؛ بـدهي دولـت   غيرتوسط مت درصد 42/41؛ مقادير گذشته خود اين متغير
 غيـر درصـد توسـط مت  3/1؛ نرخ بيكـاري  غيردرصد توسط مت 12/3؛ تسهيلات اعطايي بخش بانكداري

در . شـود  گذاري مسـتقيم خـارجي توضـيح داده مـي     سرمايه غيردرصد توسط مت06/1چرخه تجاري و 
 ،ترتيب متغيرهاي بدهي دولت، نرخ بيكاري و تسهيلات اعطـايي بخـش بانكـداري    به ،مدت نيز كوتاه

   .اند داشتهدهندگي را بر نسبت مطالبات غيرجاري  بيشترين ميزان توضيح
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  نتايج تجزيه واريانس .10 جدول

گذاري  سرمايه
 جيمستقيم خار

تسهيلات 
اعطايي بخش 

 بانكداري

بدهي 
 دولت

نرخ 
 بيكاري

چرخه 
 تجاري

نسبت
مطالبات 
 غيرجاري

  دوره

00/0 00/0 00/0 00/0 00/0 00/100 1 

اول
اله 

ج س
پن

  

0/82 0/07 13/68 0/94 0/20 28/84 2 

0/75 1/99 22/34 0/56 0/12 23/74 3 

1/91 4/36 27/95 4/55 1/27 94/59 4 

3/00 2/64 31/22 5/93 0/76 44/56 5 

2/35 1/94 33/17 8/08 0/71 75/53 6 

دوم
اله 

ج س
پن

  

1/95 2/50 33/74 7/41 0/76 63/53 7 

1/69 2/72 34/76 6/89 0/72 53.23 8 

1/42 3/50 35/01 5/82 0/64 53/60 9 

1/43 3/52 35/43 5/22 0/84 53/56 10 

1/22 3/73 35/84 4/53 0/81 53/87 11 

سوم
اله 

ج س
پن

  

1/12 3/40 36/52 4/39 1/47 53/10 12 

98/0 3/37 36/95 4/01 1/42 53/28 13 

0/87 3/28 37/33 4/00 1/66 52/85 14 

0/88 3/53 37/67 3/71 1/50 52/70 15 

0/84 3/49 38/33 3/67 1/57 52/09 16 

ارم
 چه

ساله
نج 

پ
  

0/99 3/76 38/97 3/39 1/43 51/47 17 

1/01 3/75 39/89 3/34 1/47 50/52 18 

1/09 4/03 40/61 3/13 1/35 49/79 19 

1/06 4/14 41/42 3/12 1/31 48/96 20 

 گيري بحث و نتيجه

مـدت ميـان آنهـا و بررسـي      متغيرهاي تحقيق، تعيين رابطه بلندروي هاي صورت گرفته  طبق آزمون
مدت متغيرهاي چرخه تجـاري، بـدهي دولـت، تسـهيلات      بلندتأثير مدت،  معناداري ضرايب مدل بلند
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مـدت، رابطـه ميـان     در مدل بلنـد . تأييد شدگذاري مستقيم خارجي  اعطايي بخش بانكداري و سرمايه
  :به شرح زير استو متغيرهاي مذكور  غيرجارينسبت مطالبات 

ايش ميـزان  يعني با افـز  ،استمنفي  غيرجاريرابطه ميان چرخه تجاري با نسبت مطالبات  .1
 . يابد كاهش مي غيرجاريتوليد ناخالص داخلي ميزان نسبت مطالبات 

كـه بـدهي    ، يعنـي زمـاني  اسـت منفي  غيرجاريرابطه ميان بدهي دولت با نسبت مطالبات  .2
رابطه بيـان شـده را ايـن    . يابد كاهش مي غيرجاري، نسبت مطالبات پيدا كنددولت افزايش 

هـاي   دولت اين تسهيلات را در اختيار پيمانكاران خود يا بنگـاه تواند تعبير كرد كه  گونه مي
ه و كـرد ها اقـدام   در نتيجه آنها به پرداخت مطالبات خود به بانكاست، زود بازده قرار داده 

دليـل محـدوديت در    بـه افزون بـر ايـن،   . شوند مي غيرجاريموجب كاهش نسبت مطالبات 
اين نسبت از سال  ،تغيير رويه در محاسبات و غيرجاريهاي نسبت مطالبات  آوري داده جمع

توانـد   نيز مي نتايج آنكه  شدبررسي  1396تا  1384ساله  13دوره زماني در به بعد،  1384
 .  باشد غيرجارييكي از دلايل رابطه منفي ميان بدهي دولت و نسبت مطالبات 

 . استثبت م غيرجاريرابطه ميان تسهيلات اعطايي بخش بانكداري با نسبت مطالبات  .3
ولـي   ؛اسـت منفـي   غيرجـاري گذاري مستقيم خارجي با نسبت مطالبات  رابطه ميان سرمايه .4

 .ستياز نظر آماري معنادار نضريب آن 
  .مدتي دارد ، اثر كوتاهغيرجارينرخ بيكاري نيز بر نسبت مطالبات  غيرمت .5

از تغييـرات نسـبت   درصـد   96/48 تقريبـاً  ،مدت طبق نتايج تجزيه واريانس مدل برآوردي در بلند
؛ بـدهي دولـت   غيـر درصد توسـط مت  42/41؛ توسط مقادير گذشته خود اين متغير ،مطالبات غيرجاري

؛ نرخ بيكـاري  غيردرصد توسط مت 12/3؛ تسهيلات اعطايي بخش بانكداري غيردرصد توسط مت 14/4
گـذاري مسـتقيم    سرمايه غيردرصد توسط مت 06/1 چرخه تجاري و غيردرصد از تغييرات توسط مت 3/1

 .شود خارجي توضيح داده مي

  هاي كاربردي توصيه
سياسـتي بـراي جلـوگيري از افـزايش      مهـم  هاي هاي تحقيق، توصيه در اين قسمت با توجه به يافته

  .شود ميو كاهش اين نسبت در نظام بانكي كشور ارائه  غيرجاريميزان نسبت مطالبات 
 غيرجـاري شان داد، بيشترين تغييرات نسبت مطالبات طور كه نتايج تجزيه واريانس ن همان 

به بيان ديگر، زماني كـه  . شود توضيح داده مي غيرها توسط مقادير گذشته خود اين مت بانك
صـورت زنجيـروار بـه ميـزان مطالبـات       ، بـه شـود  نميسال قبل تسويه  غيرجاريمطالبات 
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بـه  يابـد؛   افزايش مـي  رجاريغيشود و باز هم نسبت مطالبات  هاي بعد انتقال داده مي سال
تسـويه مطالبـات    بـراي بايسـت در وهلـه اول    مـي  ،ن مربوطه كشـور مسئولاهمين دليل، 

هـاي   سـال  غيرجاريآن بر ميزان مطالبات  تأثيرتا  تلاش كنندهاي گذشته  دوره غيرجاري
 .بعد به حداقل برسد

 داخلي نسبت به سال  دانيم منظور از رشد اقتصادي، افزايش توليد ناخالص طور كه مي همان
را كـاهش   غيرجـاري نسـبت مطالبـات    ،ايـن رشـد   ،كه با توجه به نتايج تحقيق استقبل 
براي افزايش توليد ناخالص داخلـي،   ،گذاران اقتصادي سياستشود كه  ميپيشنهاد . دهد مي
 .هاي خود قرار دهند در اولويت برنامه را بينديشند و يكارهاي مناسب راه

  ،نسـبت مطالبـات    شـود كـه   مـي  به نرخ بيكاري موجب يتوجه بيبا توجه به نتايج تحقيق
زيـرا  ؛ اسـت اما كاهش اين نرخ در گـرو عملكـرد اقتصـادي كشـور      افزاش يابد؛ غيرجاري

نيروي انسـاني، بـراي حضـور آنهـا در عرصـه      زياد رغم وجود پتانسيل  به ،بسياريمواقع در
ريزي صـحيح در ايـن زمينـه و     برنامه از اين رو، .ندارد وجودبستر مناسبي اقتصادي كشور 

كمـك  توليد ناخالص داخلـي  به  ،غيرجاريعلاوه بر كاهش نسبت مطالبات  ،ايجاد اشتغال
 .است غيرجاريكه خود عاملي اثرگذار بر نسبت مطالبات كند  مي

  منابع و مĤخذ
  فارسي. الف

و نوسانات برخي از متغيرهاي اقتصادي بـر  هاي بانكي  بررسي اثر تحريم). 1389( .م ابوالحسني،
سسـه عـالي   ؤرسـاله كارشناسـي ارشـد بانكـداري، م     .حجم مطالبات ارزي بانك توسعه صادرات ايـران 
 .بانكداري ايران، بانك مركزي جمهوري اسلامي ايران

كارشناسـي  نامـه   پايـان  .كننده مطالبات معوق در نظام بانكي ايران عوامل تعيين). 1392(. م اميرلـو، 
  .ارشد، دانشگاه الزهرا

 :تهـران . نامـه كارشناسـي ارشـد    پايان .ها و آثار اقتصادي آن ورشكستگي بانك). 1389( .زاده، ح امين
 .دانشگاه تربيت مدرس

ترجمـه   .ها در علوم مالي اي بر اقتصادسنجي مالي تجزيه و تحليل داده مقدمه). 1392(. ك بروكز،
  .سسه علمي فرهنگيؤنشر م: المجيد عبدالباقي، جلد اول، تهران احمد بدري و عبد
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بيمه اعتبارات و تسهيلات و بررسي اثرات آن بـر كـاهش ميـزان مطالبـات     ). 1387( .رضايي، ع
رساله كارشناسي ارشد بانكداري، موسسه عـالي بانكـداري ايـران، بانـك مركـزي جمهـوري       . ها معوق بانك
  .اسلامي ايران

 هاي شديد اقتصاد كلان بر حجم مطالبات غير جاري سيستم بـانكي  اثر شوك .)1398. (ي، عرقاب
 تهـران،  ، رسـاله كارشناسـي ارشـد    .)ي متغير زمـاني هابراساس مدل خود رگرسيون برداري با پارامتر(

  .)ره(دانشگاه علامه طباطبائي 
شناسي و نشـر   نشر فرهنگ ).چاپ سوم. (7ويوز اقتصادسنجي همراه با كاربرد اي ).1392(. سوري، ع

 .علم

. بـانكي  غيرجـاري نوسانات متغيرهاي كلان منتخب بـر مطالبـات    تأثير). 1396(. فتحيان، م ؛.محسني، ر
  .130-95 ،نامه مطالعات مالي و بانكداري اسلامي فصل

بـا  ( هـا  نا اطميناني نرخ ارز و تورم بر رفتار اعتباري بانـك بررسي اثر ). 1393( .مهاجر رهبري، م
  نامه كارشناسي ارشد، دانشگاه آزاد اسلامي پايان ).كيد بر مطالبات معوق بانكيأت

روزنامه دنياي اقتصاد، شـماره   .ها و راهكارها مؤلفهعوامل، : ها مطالبات معوق بانك). 1387(. نجف، م
1499 ،29/01/1387.  
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