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  چكيده

هـا   سمت ايجاد توازني بهينه بين سودآوري، ريسك، نقـدينگي و سـاير نااطمينـاني    ها را به مديريت دارايي ـ بدهي، بانك 
بدون توجه به اهميت شناخت ارتباط متقابل موجود بـين سـاختار    ،هينه بين اين عواملايجاد توازن ب. هدايت كرده است

در منظور شناخت اين روابـط متقابـل    اين تحقيق به. هاي آن ميسر نخواهد شد ها و سرمايه بانك با تركيب دارايي بدهي
ود، بـا اسـتفاده از روش تحليـل    ش ـ خـتم مـي   1396آغاز و به اسـفند   1393اي كه از فروردين  ، طي دورهانهيمقاطع ماه

هـر دو   ،بـراي اسـتفاده از ايـن روش   . پردازد بدهي بانك آلفا مي/ بستگي ساختار دارايي بستگي كانوني به بررسي هم هم
. بنـدي شـد   به شش طبقه تقسيم) ساله افق زماني يك(سمت ترازنامه بانك آلفا بر اساس حساسيت به ريسك نرخ بهره 

بين ساختار دارايي و بـدهي   ،شده دهد كه در دوره بررسي هاي اين تحقيق نشان مي تحليل داده نتايج حاصل از تجزيه و
  .خوبي انجام نشده است در اين دوره تطابق سررسيدها به ،در ضمن. وجود دارداي  بسيار قويبستگي  بانك آلفا هم
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 مقدمه 
و  يمـال  طيكـه بـر مح ـ   ينـان يسـروكار دارد، نااطم  ينانيبا نااطمه عمدطور  به يو بده ييدارا تيريمد

 تيريدر مد شتريب ييكارا يجوو را وادار كرده است تا در جست ها فرما است، بانك حكم يگذار هيسرما
 ـ نـه يبه يتـوازن  نييسمت تع را به ها بانك از،ين نيا. خود باشند يها يهها و بد ييدارا  ،ين سـودآور يب
عوامـل بـدون    ني ـا نيب نهيبه يتوازن جاديا. كرده است تيها هدا ينانينااطم ريو سا ينگينقد سك،ير

 ـ  تيتوجه به اهم  بي ـبانـك بـا ترك   هيهـا و سـرما   يسـاختار بـده   نيشناخت ارتباط متقابل موجـود ب
 .)2008، 1سيو زوپوند دويكاسم(نخواهد شد  سريم ي بانكها ييدارا

هـاي   عنـوان واسـطه   به ها مديريت ريسك مالي، ويژگي اصلي نظام بانكداري و نقش اصلي بانك
بـه   هـا  وكـار، بانـك   براي پاسخ به تقاضاي مشتريان و جامعه و اجراي راهبردهاي كسـب . مالي است
هـاي بهـره متفـاوت اقـدام      ها و نـرخ ديها با سررس ـ سپردهدهي، خريد اوراق بهادار و جذب  تسهيلات

قـرار گـرفتن در   . دن ـده نرخ بهره قرار مـي  راتييرا در معرض تغ ها بانك برده ناماي ه يتفعال. كنند مي
و  هـا  رقـابتي بانـك   طيدر مح ـ راتيي ـتغ. شـود  مـي  دهي ـريسك نرخ بهـره نام  راتيييتغ نيمعرض چن

. دهد مديريت ريسك نرخ بهره را افزايش مي تياهم ،دهند مي ارائه ها محصولات و خدماتي كه بانك
نگهـداري از   زاني ـهـاي تجـاري م   از بانك ارييبس. يافته است رييتغ ها ساختار ترازنامه بانك ،امروزه
اين بـدان  . اند افزايش داده ،دارند شترييب تيهاي بلندمدت را كه به نرخ بهره حساس ها و بدهي دارايي

  ).1391 ،يجلال(تر از گذشته شده است  دهيچيتر و پ مهم اريريسك نرخ بهره بس معناست كه مديريت

هـاي زمـاني بـا     هاي حساس به نرخ بهره در افق هاي حساس به نرخ بهره از بدهي تفاوت دارايي
سـمت صـفر    چنانچه اين شكاف به .نامند مي 2سررسيدهاي مشابه را شكاف دارايي بدهي يا نرخ بهره

هـاي بلندمـدت    هاي بلندمدت حساس به نـرخ بهـره بـا بـدهي     ن معنا است كه داراييميل كند، به اي
مدت حساس  هاي كوتاه مدت حساس به نرخ بهره نيز با بدهي هاي كوتاه حساس به نرخ بهره و دارايي

گـروه مطالعـات و   ( به نرخ بهره تأمين مالي شده و در واقع ريسك نرخ بهره پوشش داده شـده اسـت  
 .)1387انك اقتصاد نوين، مديريت ريسك ب

انـد كـه در آنهـا از     هـاي تجربـي بـوده    هاي تجاري تاكنون موضوع بدنه عظيمي از بررسي بانك 
هدف ايـن تحقيـق شناسـايي     .استفاده شده است 3هاي رگرسيوني، اقتصادسنجي و تحليل مميز مدل

) منـابع و مصـارف  ( سرمايه ترازنامـه / تجربي و توصيف رابطه موجود بين طرف دارايي و طرف بدهي
 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

1. Kosmidou & Zopounidis 
2. Interest Rate Gap 
3. Discriminant Analysis 
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. شـده اسـت    منظور شناخت بهتري از وضعيت مديريت ريسك نرخ بهره در بانك بررسي به 1بانك آلفا
  :بدهي است/ هاي اساسي زير در ارتباط با ساختار دارايي دنبال پاسخ به پرسش اين تحقيق به

  ؛بستگي وجود دارد هاي بانك آلفا هم ها و بدهي آيا بين ساختار دارايي .1
هـا در سـاختار    هـا و بـدهي   آيا شكاف بـين دارايـي  صورت پاسخ مثبت براي سؤال قبل، در  .2

طـور مناسـبي    آيا بانك ريسك نـرخ بهـره را بـه    ترازنامه رعايت شده است؟ به بيان ديگر،
  پوشش داده است؟

اي كـه از   هاي ترازنامه بانك آلفا در مقـاطع ماهيانـه طـي دوره    در اين تحقيق، براي تحليل داده 
. استفاده شده است 2بستگي كانوني شود، از تحليل هم ختم مي 1396آغاز و به اسفند  1393وردين فر

ندرت استفاده شـده اسـت،    بستگي كانوني براي تحقيقات مالي و بانكي به اگرچه تاكنون از تحليل هم
ي مناسـب  بدهي، يكي از ابزارها/ بستگي ساختار دارايي اما براي مقصود اين تحقيق يعني بررسي هم

  .رود به شمار مي
از  يگروه ـ يبررس ـ يبـرا  اغلـب اسـت كـه    يآمار يها از روش يبستگي كانون هم ليروش تحل

 ـاقتصـاد  تيوضـع  يهـا  چند حوزه ماننـد شـاخص   ايك يبسته مرتبط با  هم يرهايمتغ  ،ياجتمـاع  ي 
 يـي اراد تيريمـد  ژهي ـو و بـه  يمال تيريو مد ياسيس تيوضع ،يسلامت، اعتبار شخص ،يشغل تيرضا
چندگانه،  ينماگرها ليو تحل هيتوان در تجز يرا م برده نامروش  ممه يكاربردها. رود يكار م به يبده

با توجه بـه  . كردجو و ها جست و كاهش داده يساز شاخص ده،يچيپ يو شناخت ساختارها يريگ اندازه
بـا   يتجـار  يهـا  بانـك  لاتيسپرده و تسـه  ژهيو ترازنامه و به يها يها و بده ييمتقابل دارا يوابستگ

 ـو  يـي متقابـل دارا  يوابسـتگ  لي ـو تحل هي ـمنظور تجز ابزار قدرتمند به نياز ا توان يم گريكدي  يدهب
  ).1395 ي،رازيش( كردها استفاده  بانك

. بستگي كانوني، روش آماري است كه در اين گزارش از آن بهـره گرفتـه شـده اسـت     تحليل هم
عنـوان تـابعي از چنـدين متغيـر      يك متغير وابسته تنها را به برخلاف تحليل رگرسيوني كه فقط رفتار

بسـتگي كـانوني دو مجموعـه از متغيرهـا را بـه يكـديگر ارتبـاط         كند، تحليل هم مستقل توصيف مي
و ) هـا  دارايـي (در اين تحقيق يك مجموعه از متغيرها، تركيبي از اقلام سمت راست ترازنامه . دهد مي

متغيرهايي كه در اين . است) سرمايه/ ها بدهي(قلام سمت چپ ترازنامه مجموعه ديگر نيز تركيبي از ا
صورت نسـبتي از كـل    سرمايه هستند كه همگي به/ اند طبقاتي از دارايي و بدهي تحقيق استفاده شده

صـورت درصـدي از ترازنامـه يـا ترازنامـه بـا مقيـاس         در واقع بـه (شوند  هاي بانك تعريف مي دارايي
 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

 .شود ، بانك آلفا ناميده مياممحفوظ ماندن نهاي تجاري كشور كه  يكي از بانك.  1
2. Canonical correlation analysis 
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اند و در اين تحقيق هـيچ گونـه    هاي مالي معمول استفاده شده جاي نسبت ها به اين نسبت). 1مشترك
بستگي در ساختار دارايـي و   كار گرفته نشده و فقط وجود هم به) يا خارج از بانك(زايي  اطلاعات برون

 .بدهي آزمون شده است
پوشش ريسـك   بدهي با تأكيد بر/ مديريت دارايي زمينهدر  ،و در بخش دوم اين تحقيق در ادامه

هـا، متغيرهـاي تحقيـق و روش     در بخش سوم بـه توصـيف داده  . شود نرخ بهره مباحثي ارائه داده مي
ها و  بخش چهارم شامل ارائه نتايج تجزيه و تحليل داده. بستگي كانوني پرداخته شده است تحليل هم

  . گيري و پيشنهاد اختصاص دارد تفسير آنها است و سرانجام، بخش پنجم به نتيجه

  مباني نظري و پيشينه تحقيق 
زمان وضـعيت همـه    ريزي هم عنوان مديريت و برنامه توان به را مي ALM(2(مديريت دارايي و بدهي 

سـازي سـود،    هاي دو سمت ترازنامه بانك، با در نظر گرفتن اهداف متفاوت بيشـينه  ها و بدهي دارايي
نـان از وجـود سـرمايه كـافي و ارتقـاي      كاهش ريسك نرخ بهره، فراهم كردن نقدينگي لازم و اطمي

 ).2011 ،3گاپ(ارزش بانك تعريف كرد 

 كردهداران ايجاد ارزش  مديريت دارايي بدهي شامل مجموعه ابزارها و فنوني است كه براي سهام
 ها يكي از ابزارهاي مديريت دارايي بدهي در بانك. كند مي نيتضم زيو كنترل و نظارت بر ريسك را ن

 اري ـكنترل ايـن مع  با دتوانن مي ها بانك. استبدهي در بانك  /وابستگي دارايي زانيي مبررس كنترل و
. تواند بانك را با ريسك مواجه سـازد  ها شوند كه مي بدهي /ها وابستگي دارايي زانيمانع  از افزايش م

 داشـته باشـد  منفي  ريثأت  ها تواند بر كارايي بانك ها مي بدهي /ها ضمن اينكه افزايش وابستگي دارايي
  ).1391 ،يجلال(

ALM بررسـي تاريخچـه   . هاي بهره بـازار بسـتگي دارد   شدت به تحركات نرخ بهALM   نشـان
هاي مالي از اهميت بسزايي  گيري، كنترل و مديريت ريسك نرخ بهره براي مؤسسه دهد كه اندازه مي

هـا را   ختاري از بـدهي كنـد تـا سـا    ها را ملزم مي ترين شكل خود، بانك در ساده ALM. برخودار است
هاي موجود آنها تطابق داشته باشد، تا بتوانند  دارايي 4انتخاب كنند كه با سررسيد مورد انتظار و ديرش

  .)2008، سيو زوپوند دويكاسم( از درآمدهاي بانك در برابر تحركات نرخ بهره محافظت كنند

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Common size balance sheet 
2. Asset and liability management 
3. Gup 
4. Duration 
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اده اسـت تـا بتواننـد بـدون     هـا اجـازه د   هاي اخير به بانك در سال ALMهاي متنوع  توسعه مدل
. ، ريسك نرخ بهره را كاهش دهندALM اي از اشكال متعارف استفاده از چنين اقدامات محدودكننده

بـه   3ها و تبديل دارايي 2، تسهيلات با نرخ بهره قابل تعديل1هاي مالي نظير مشتقات نرخ بهره نوآوري
توانند ريسـك نـرخ    ا با استفاده از آنها ميه هايي منجر شده است كه بانك اوراق بهادار، به بسط روش

 هاي چنين اقداماتي را نيز كاهش دهنـد  بهره را در اقلام داخل و خارج ترازنامه مديريت كنند و هزينه
  ).2015، 4شرستاس(

نامه و همچنين حركـت   توسعه كارگزاري اوراق بهادار خدمات بانكداري غيرمتعارف و فروش بيمه
و ) 5شـدني بـه اوراق بهـادار    تبـديل (دهـي ايمـن    سمت تسهيلات معمول بهدهي  از پرتفوي تسهيلات

هايي از درآمدهاي خارج از ترازنامه را براي آنها توليد كرده است  جريان 6قراردادهاي اعتباري اقتضايي
را كـاهش داده و اهميـت عـدم تطـابق دارايـي ـ        7ها به درآمدهاي بهره ـ محور  است و اتكاي بانك
  .)2008 س،يو زوپوند دويكاسم( هاي ريسكي آنها كمتر كرده است وقعيتبدهي را در كليه م

ها را بـه اقـدامات محـدود     طور قابل بحثي نياز بانك يافته، به ها در كشورهاي توسعه اين نوآوري 
طور قابـل سنجشـي در دو    ها به ها و بدهي كاهش داده است، بنابراين تركيب دارايي ALM) متعارف(

در صنعت بانكداري كشور ما مديريت منابع و مصارف . شده است) تر مستقل(تر  تهدهه گذشته غيروابس
هـاي   هاي ذكرشده و وجود نداشتن يك بازار بين بانكي كارآمد و همچنين مداخله دليل نبود نوآوري به

و ها  رود كه تركيب دارايي دولت در اين صنعت، فقط به ابزار متعارف دسترسي دارد، بنابراين انتظار مي
 .بستگي بيشتري برخوردار باشد ها در بانكداري كشور ما از هم بدهي

دنبال شناخت چگـونگي ايجـاد ريسـك     هاي اخير بانكداران و تحليلگران بانكي به در خلال دهه 
تطـابق نداشـتن سررسـيدها يـا     . انـد  بـوده  8نرخ بهره از روابط موجود در ميان اجزاي ترازنامه مقطعي

بـا   10هاي حساس به نرخ بهـره  آيا دارايي( 9توليدكننده ريسك نرخ بهره استهاي نرخ بهره  حساسيت

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Interest rate derivatives 
2. Adjustable rate loans 
3. Asset Securitization 
4. Shresthas 
5. Securitized 
6. Contingent credit contracts 
7. Interest- based income 
8. Cross-balance 
9. Iinterest sensitivities 
10. Interest sensitive assets 
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، 1دي يانـگ و يـوم  ) (هاي حساس به نـرخ بهـره؟   اند يا با بدهي هاي بلندمدت تأمين مالي شده بدهي
2008.(  
هـاي   كه در آن نرخ 2هاي بهره بالا و يك منحني بازده تا سررسيد با شيب نزولي براي مثال نرخ 

مدت  كوتاه«هايي كه در تعقيب فرمول  هاي بهره بلندمدت است، مؤسسه مدت بيشتر از نرخ اهبهره كوت
در . كنـد  هستند را با شدت بيشـتري بـا ايـن ريسـك مواجـه مـي      » 3قرض بگيرـ بلندمدت قرض بده

گيرند، زيـرا   ها در معرض آن قرار مي ترين ريسكي است كه بانك بانكداري تجاري، اين ريسك بزرگ
مدت در نرخ بازار  با نرخ ثابت و اوارق بهادار با نرخ ثابت بلندمدت را از طريق وجوهي كوتاه تسهيلات

توانند از خود در مقابل اين ريسك از طريـق اقـدامات مـديريت     ها مي بانك. كنند پول تأمين مالي مي
ر حـال  د. محافظـت كننـد   هـا  يـي دارا ليوجوه و تحص ـ هيدر ته يهماهنگ جاديا نظير بدهي،/ دارايي

) هاي بهـره  حساسيت(لحاظ نظري شناخت كاملي از نياز به هماهنگي سررسيدهاي پرتفوي  حاضر، به
  . ها وجود دارد ها و بدهي دارايي
حساس بـه  (مدت  ها بايستي با منابع كوتاه بدهي كاربردي، بانك/ بر اساس قواعد مديريت دارايي 
مـدت و   ي دارايي خود را با تأكيد بر تحركات كوتاهو پرنوسان وجوه تلاش كنند تا ساختار پرتفو) بهره

تـوان گفـت    مـي . هـا بسـازند   ها و بدهي طور كلي، تأكيد بر تطابق سررسيدهاي دارايي شناور نرخ و به
هايي كه بر اسـاس   ساير بانك. اند را اقتباس كرده 4كارانه هايي يك پرتفوي وامي محافظه چنين بانك

وابستگي كمتري دارند، براي ارائه تسهيلات با نرخ  5مدت بازار پول هكوتا سرشت خود، به وجوه با نرخ
و  6نسـبت باثبـات   انـدازهاي بـه   مشتريان آنها پس. گيرندگان وضعيت بهتري دارند نرخ ثابت به قرض

كننـد، در   هاي بهره متوسط زير نرخ بهره جاري بازار فراهم مـي  دار با هزينه هاي مدت و سپرده 7پايدار
آزاد  8هاي نرخ بهره كننده تعيين عنوان پيش به ديبا هاي بلندمدت ها براي كسب دارايي نتيجه اين بانك

هـو و  . انـد  را اقتباس كـرده  9اي توان گفت كه آنها پرتفوي وامي جسورانه در اين حالت مي. آزاد باشند
پاسخي منطقي بـه عـدم قطعيـت حاشـيه      ،، نشان دادند كه پوشش ريسك ترازنامه)1980( 10ساندرز

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. De Young & Yom 
2. Downward-sloping yield curve 
3. Borrow short - Lend long 
4. Defensive loan portfolios 
5. Short-term market rate funds 
6. Stable 
7. Core 
8. Predetermined interest rates 
9. Aggressive loan portfolios 
10. Ho & Saunders  
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هاي بهره نوساني و روابط متقابل ساختار دارايـي و   اي از نقش متقابل بين نرخ است كه نتيجه اي بهره
بدهي در بانـك  / از چنين اقدامات پوششي دارايي در اين تحقيق تلاش شده تا شواهدي. بدهي است

هـاي ارز و   دليل تغييرات شديد نـرخ  هاي بهره واقعي در اقتصاد به اي يافته شود كه نرخ آلفا و در دوره
  . تورم بالا پرنوسان است

هاي حساس بـه   وسيله دارايي طور كلان به پشتيباني وجوه حساس به نرخ بهره به ها به اگر بانك 
هاي درآمدزاي با نرخ ثابت بلندمدت از طريق وجوه پايـدار، تمايـل داشـته باشـند،      نرخ بهره و دارايي

از سـوي ديگـر اگـر بـراي     . ريسك نرخ بهره برآيد طور مناسبي از عهده تواند به صنعت بانكداري مي
هاي بلندمدت با نـرخ ثابـت را بـا وجـوه      مندي وجود داشته باشد تا تركيب دارايي ها تمايل نظام بانك

تشكيل دهند، اين صنعت ) هاي بلندمدت هاي حساس به نرخ بهره با بدهي دارايي(مدت  نوساني كوتاه
موضوع كفايت سرمايه نيز با ساختار سررسـيد   .متحمل شودممكن است ريسك نرخ بهره بالاتري را 

  ).1983، 1سايمونسن، استوو و واتسن( رقابتي و ديرش دو سمت ترازنامه ارتباط دارد
تواني پرداخـت،  نـا تهديد ، 1975تا  1962، نشان دادند كه طي دوره )1978( 2مايسل و جكوبسن 
هـا   ها و بدهي به عدم تطابق ديرش دارايي ،ها بانكهاي اقتصادي براي متوسط  ثباتي بازده دليل بي به

تواند بـه كفايـت    آنها نتيجه گرفتند كه نداشتن پوشش مناسب ريسك نرخ بهره مي. منجر شده است
اي  تواند وجود رابطه ساير منابع ريسك نظير ريسك عدم پرداخت، مي. سرمايه اضافي نياز داشته باشد
شده در تسهيلات ريسكي و اوراق بهادار با ميزان سرمايه بـالاتر   گذاري مثبت بين مقدار وجوه سرمايه

  . را ديكته كند
. اسـت هـا و سـرمايه    هـا و طـرف بـدهي    طور خلاصه شامل طرف دارايـي  ترازنامه يك بانك به 
از محـل ايـن منـابع بـه      هـا  شوند و بانك بانكي شناخته مي ستميعنوان منابع س ها و سرمايه به بدهي

 هـا  ، به اين بخش ترازنامه بانككنند ها اقدام مي گذاري و خريد ساير دارايي سرمايه لات،ياعطاي تسه
هاي ديهـاي بهـره متفـاوت و سررس ـ    ها با نـرخ  انواع سپرده ،بدهي عمده بانك. شود مصارف گفته مي

هـا و   بـا نـرخ   لاتيصـورت تسـه   هـا را بـه   هـا و بـدهي   از ايـن سـپرده   بييبانك ترك. هستندمختلف 
امـر باعـث    نيهم ـ .كنـد  با قدرت نقدشوندگي متفاوت تبديل مـي  يها ختلف و داراييم دهاييسررس
هـا و سـودآوري    بر بدهي ،ها نقدشوندگي دارايي زانيو م لاتيدر نرخ بهره تسه رييشود هرگونه تغ مي

 وهـا   بـدهي دارند و در واقـع   ريثأتها  بدهيها بر  كه دارايي است ليبه اين دل و بگذارد ريثأت زيبانك ن

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Simonson, Stowe and Watson 
2. Maisel & Jacobson 



 دوازدهم، شماره پنجممطالعات مالي و بانكداري اسلامي، دوره  نامه فصل  110

و ها  بدهيها از محل  هنگام ايجاد دارايي ها بانك لين دليبه هم .بستگي دارند همبا يكديگر ها  دارايي
اقتصاد استراتژي  طييها از لحاظ نرخ بهره و شرايط مح ها به نرخ بهره با توجه به حجم سپرده سپرده

ضـمن   ،كـاهش دهنـد  هـا   دهيبها را بر  دارايي ريثأبستگي و ت هم زانيتا م رنديگ خاصي را در نظر مي
گران مالي كه وجوه گروهي را قرض  عنوان واسطه به ها بانك. استمد نظر  زياينكه سودآوري بانك ن

 هـا  اهـداف همـه گـروه    نـه، يدهنـد، بايـد بتواننـد بـا مـديريت به      گرفته و به گروهي ديگر قرض مي
توان  امروزه مي. كنند تأمين د راكنن مياز اين فرايند سود كسب  كه) گذاران و صاحبان سرمايه سپرده(

را در  ...هـا و   اهداف، الزامات، محـدوديت  هيمديريت دارايي و بدهي كل هاي روشانواع  رييگكار هبا ب
 زاني ـبررسـي م  هـا  روشيكي از اين . سعي كرديند به بهترين شكل امديريت اين فر درنظر گرفت و 

تـوان   شود كه مي ميك برنامه استراتژيك عنوان عنوان ي كه امروزه به استوابستگي دارايي و بدهي 
حاصـل كـرد    نـان يهـا اطم  از كسب سود مد نظر و كنترل ريسك اتييهاي عمل با تبديل آن به برنامه

  .)1391 ،يجلال(
له مديريت دارايـي  ئبه مس شتريشده ب انجام قاتيبدهي تحقـ در رابطه با بررسي وابستگي دارايي   

ريزي  هاي برنامه هايي از مدل بدهي، نمونه ـ  وابق مطالعاتي مديريت دارايياند و در س بدهي پرداختهـ 
از راهكارهـاي   فادهدارايي و بدهي و اسـت  ميهاي تنظ هماهنگي با برنامه برايبر اساس اصول رياضي 

انـد، گروهـي جبـري و     ها داراي يك يا چند هـدف بـوده   اين مدل. شود آل ديده مي ايده رييگ ميتصم
كـاربران آشـنايي كامـل بـا      ، زيـرا اند يافته شترييهاي جبري طرفداران ب مدل. هستند برخي تصادفي

بر اين فرض  اتييهاي عمل مدل. اند رو بوده هاند و با مشكلات محاسباتي روب هاي تصادفي نداشته مدل
. هسـتند روي خـود   شيهاي پ مندي از محدوديت به حداكثر بهره ابييدر پي دست ها استوارند كه بانك

و اغلـب   اسـت بسـتگي كـانوني    رويكـرد اسـتفاده از روش هـم    شـترين يب قيهاي انجام تحق روش در
شده بر اسـاس روش بررسـي    انجام تحقيقاتدر ذيل برخي از . اند كردهاز اين روش استفاده  قاتيتحق
  ).1391جلالي، ( اند بندي شده دسته
 ـ ) 1997-2008(هاي تجاري هندوستان  بانك ، در)2010( 1مايس جايسوال  دو طـرف   نيرابطـه ب

بسـتگي   هـم  لي ـتحل رهيآمـاري چنـدمتغ   كشور با استفاده از ابزار نيهاي تجاري ا بانك در ترازنامه را
هاي تجاري هندوسـتان   بانك در هاي دارايي و بدهي را حساب نيو رابطه قوي ب كردهكانوني بررسي 

دهد  نشان مي را ترازنامه ها در و بدهي ها تك دارايي تك نيرابطه مهمي ب قياين تحق. رديگ مي جهينت
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1. Jaiswal Seema 
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مـدت اتكـا    هـاي كوتـاه   مالي بلندمـدت بـه دارايـي    نيمأبراي ت ها دهد كه بانك نشان مي نيو همچن
  .استمديريت دارايي بدهي  كه استراتژي پرريسك در كنند مي

فاصـله زمـاني    هـاي تجـاري ايـالات متحـده در     در بانـك  قييتحق در) 2008(يوم  يانگ ودي  
 هـاي دارايـي و بـدهي را بـا اسـتفاده از      حساب نيهاي تجاري رابطه ب بانك 2005تا  1990هاي الس

دو  بسـتگي درونـي در   هـم  ريي ـگ براي انـدازه  روشيكردند كه  رييگ بستگي كانوني اندازه هم ليتحل
 شـتر يبهاي بزرگ طي دوره زماني  بانك ها در ها و بدهي كه دارايي آنان دريافتند. استطرف ترازنامه 

 نيهمچن ـ. معكوسـي مشـاهده كردنـد    جهيهاي كوچك نت صورتي كه در بانك در ،اند وابسته شدهريغ
هـاي كـاهش ريسـك از     استراتژي هايي كه كاربران بر بانك كه رابطه دارايي و بدهي در نشان دادند

  .است فيضع ،هستند متمركز تسهيلاتهاي نرخ بهره و تعديل  سوآپ ليقب
 بيترك انيرابطه م ،ينگينقد سكيمنظور شناخت عوامل مؤثر بر ر ، به)1393( و همكاران ينور 
 ـدارا موجود كـه ترازنامـه    يها و منابع اطلاعات را با توجه به داده ينگينقد سكيو ر ها بانك يبده يي 

و  هي ـروش تجز از، بـا اسـتفاده   اسـت  1391تا  1388كشور از سال  يبانك ستميفعال در س يها بانك
 ـدارا بيو ترك ينگينقد سكير يرهايمتغ قيتحق نيدر ا. كردند يبررس يكانون ليتحل بـا   ،يبـده  يي 

 يريپـذ رييدرصـد تغ  98كـه   گرفته شد جهيو نت شده يريگ و اندازه فيتعر يمال يها استفاده از نسبت
 ـدارا بيترك( لمستق يريپذرييبا تغ) ينگينقد يها نسبت(وابسته  يرهايمتغ . شود يم نييتب) يبده يي 
 ـدارا بياز نحوه ترك ينگينقد سكيتوان گفت كه ر يم نينابراب و  رديپـذ  يم ـ ريتأث ها بانك يبده يي 

 .شداثبات  رهايدو مجموعه از متغ انيبر وجود رابطه م يمبن قيتحق هيفرض

 زاني ـبستگي نشـان داد كـه م   هم ليبا استفاده از روش تجزيه و تحل يقيدر تحق) 1391( يجلال 
از . هاي ايران كـاهش داشـته اسـت    در بانك 1382-1389هاي طي دوره  و بدهي ها وابستگي دارايي

 عهو توس ـ هـا  افزايش مداخله دولت در بانك ،وابستگي را كاهش دهد زانيتواند م جمله عواملي كه مي
وابسـتگي دارايـي و    زاني ـسودآوري شبكه بانكي و م نيارتباط ب قيدر اين تحق. استبانكي  نيبازار ب
  .وابستگي ارتباط معناداري وجود ندارد زانيسودآوري و م نيو نشان داد كه ب شدسي ها برر بدهي
اثـر   نيـي تع بررسـي بـه   يكـانون  لي ـو تحل هي ـ، با استفاده از روش تجز)2014( 1يليآنج سيويد 
 ـدارا تيريمد  2013تـا   2004 يهـا  سـال  يط ـ اي ـكن يتجار يها بانك يعملكرد مال يرو يبده يي 

حساس به نـرخ  هاي  بدهيو ها  داراييمنظور تطابق  به يتجار يها رفتند كه بانكگ جهيو نت پرداختند

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Davis Anjili 
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 يو بـده  يـي اقلام دارا ييروش استفاده كنند و با شناسا نيتوانند از ا يمشابه م يدهايسسرر بهره در
  .كنند تيرينرخ بهره را مد سكيها را كاهش داده و ر يوابستگ نيحساس به نرخ بهره ا

بسـتگي متقابـل    و هم ياسلام يها بانك يمال يريپذ انعطاف يمنظور بررس ، به)2017( 1سوديابوا 
منتخب واقع در منطقه منـا و   يها بانك يا ترازنامه يها آنها با استفاده از داده يبده ـ ييدارا يپرتفو
و  يـي ادار يها متقابل حساب يدرجه وابستگ ،يكانون ليو تحل هيو به روش تجز يجنوب شرق يايآس
بحـران   طيدر شـرا  2012تـا   2002دوره  يآنها ط يبده ـ ييدارا تيريمد يها ها و مدل بانك يبده
  .تر است يكوچك قو يها در بانك يبده يي ـدارا يكه وابستگ افتيو در بررسي كرده ي رامال

 ـدارا تيريرفتار مد بررسيبه ) 2018( 2مير و ديبن سع  تونس با اسـتفاده از   يها بانك يبده يي 
بسـتگي   هـم  يهـا  يبا بررس ـ و پرداختند 2014تا  2000 يها سال يط يكانون ليو تحل هيروش تجز
 قي ـتحق هدر دور شـده  يبررس ـ يهـا  حساس به نرخ بهره نشان دادند كه بانـك  يو بده يياقلام دارا

 .اند كرده تيريمد يفيطور ضع نرخ بهره را به سكير

  روش تحقيق
بستگي كانوني، اقلام ترازنامه در هر يك از دو گـروه   مدر اين تحقيق براي استفاده از روش تحليل ه

دليل دسترسي نداشتن بـه سررسـيد دقيـق     به. اند سرمايه به شش بخش تقسيم شده/ دارايي و بدهي
عنوان معيار حساسيت به نرخ بهـره   مدت به بندي از افق زماني كوتاه ها در اين تقسيم ها و بدهي دارايي

، )1989(شده توسط گـاپ و همكـاران    شده بر اساس روش ارائه ي انجامبند استفاده شده است و دسته
ها شامل نقد، مطالبات از دولـت،   طرف دارايي. ها استفاده شده است ها و بدهي بندي دارايي براي طبقه

. هـا اسـت   مدت، تسهيلات اعطايي بلندمدت، مطالبات معوق و سـاير دارايـي   تسهيلات اعطايي كوتاه
سرمايه نيز به شـش بخـش شـامل سـپرده ديـداري، سـپرده       / عني طرف بدهيسمت چپ ترازنامه ي

ها و حقوق صـاحبان سـهام انتخـاب شـده      ها، ساير بدهي مدت، سپرده بلندمدت، بدهي به بانك كوتاه
هـا و   تعريف دادهدر ادامه، به . اند ها محاسبه شده صورت نسبتي از كل دارايي است كه همه متغيرها به

  .شود رداخته ميپمتغيرهاي تحقيق 
  

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Abou-El-Sood 
2. Ben Said & Rim 
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  تعريف متغيرهاي تحقيق
  ها تعريف دارايي

1X )هـاي   هـا و مؤسسـه   وجه نقد، اوراق مشاركت، مطالبات از بانك مركزي، مطالبات از بانك) = نقد
  .اعتباري

2X )اصل و سود مطالبات از دولت) = مطالبات از دولت.  
3X ) مضـاربه، سـلف، خريـد ديـن،     تحـت عقـود    تسهيلات اعطـايي  =) مدت كوتاهتسهيلات اعطايي

  .به ارزمدت  كوتاهمشاركت مدني و تسهيلات اعطايي 
4X )كل تسهيلات اعطايي منهاي مطالبات سررسيد گذشته، معوق و ) = تسهيلات اعطايي بلند مدت

  .مدت كوتاهالوصول و تسهيلات اعطايي  مشكوك
5X )تسهيلاتالوصول  مطالبات سرسيد گذشته، معوق و مشكوك) = مطالبات معوق.  
6X ) شده در بالا منهاي كليه متغيرهاي دارايي تعريفها  داراييجمع كل ) = ها داراييساير. 

  ها تعريف بدهي
1Y )ها الحسنه جاري و ساير سپرده انداز، سپرده قرض الحسنه پس سپرده قرض) = سپرده ديداري.  
2Y ) ويـژه و  مـدت   كوتـاه گذاري  ايه، سپرده سرممدت كوتاهگذاري  سپرده سرمايه) = مدت كوتاهسپرده

  .ساله گذاري بلندمدت يك هاي سرمايه سپرده
3Y )گذاري بلندمدت با سررسيد بيش از يك سال هاي سرمايه سپرده) = سپرده بلندمدت.  
4Y )هاي اعتباري ها و مؤسسه بدهي به بانك مركزي و بدهي به بانك) = ها بدهي به بانك.  
5Y ) شده در بالا منهاي كليه متغيرهاي بدهي تعريفها  بدهيجمع كل ) = ها بدهيساير.  
6Y )سرمايه، اندوخته، سود و زيان انباشته، نتيجه تغييـرات ناشـي از برابـري    ) = حقوق صاحبان سهام

  .ارزيهاي  بدهيو ها  دارايينرخ ارز و سود و زيان ناشي از تسعير 

  ها و متغيرها  توصيف داده
. دهند ماهيانه اقلام دارايي، بدهي و سرمايه اين بانك تشكيل مي هاي اين تحقيق را سري زماني داده

هـاي ايـن تحقيـق از     داده. شـود  ختم مـي  1396آغاز و به اسفند  1393شده از فروردين  دوره بررسي
اطلاعات تراز ماهيانه بانك آلفا شامل منابع و مصارف ماهيانه بانك در مقاطع پايان هر ماه اسـتخراج  

  . شده است
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ها بر اساس حساسيت بـه نـرخ بهـره     و بدهيها  داراييبندي از  توان چندين طبقه نظور ميبدين م
در اين راسـتا سـمت راسـت و چـپ ترازنامـه، بـر اسـاس        . از ترازنامه ساخت) ساله با افق زماني يك(

صـورت نسـبتي از كـل     حساسيت به نرخ بهره، هر يك به شش طبقه تقسيم شـدند كـه همگـي بـه    
سـاله   بندي از يك افق زماني يك در تعريف اين طبقه. شوند شده توصيف مي بررسي هاي بانك دارايي

هاي حسـاس بـه نـرخ بهـره      حساب. عنوان معيار سنجش حساسيت به نرخ بهره استفاده شده است به
هـاي زمـاني متـوالي     هايي هستند كه سررسيدهاي آشكاري دارنـد و در دوره  ها و بدهي شامل دارايي

تفـاوت بـين   . شـوند  گذاري مجـدد مـي   هاي بهره بازار قيمت با نرخ) متر از يك سالطور معمول ك به(
هاي حساس به نرخ بهره عبارت است از خالص حساسيت به  هاي حساس به نرخ بهره و بدهي دارايي

  .)يا شكاف gap(بهره بانك 
هـاي   ش نـرخ توانند با افزاي در صورتي كه خالص حساسيت به نرخ بهره مثبت باشد، بانكداران مي

تـر از   اي آنهـا سـريع   بهره بازار انتظار سودآوري داشته باشند، زيرا احتمالاً در اين صورت درآمـد بهـره  
دهنده وضعيت حساسـيت   طور لزوم انعكاس انتظارات بانكداران به. يابند اي افزايش مي هاي بهره هزينه

توانـايي محـدودي در كنتـرل ايـن     هـاي بـازار    دليل محدوديت به بهره بازار يك بانك نيست، آنها به
 . وضعيت دارند

گـزارش   1 شده ترازنامـه در جـدول   يبند مياقلام تقس اريو انحراف مع نيانگيم مم،يماكز مم،ينيم
درصد  60طور متوسط حدود  به شده يدر دوره بررس شود، يطور كه در جدول مشاهده م همان. اند شده

معوق اختصـاص   اتبلندمدت و مطالب لاتي، تسهمدت تاهكو لاتيبانك آلفا به تسههاي  دارايياز كل 
 .دارد

بانك به  نيشده ا يمال نيمأدرصد از كل وجوه ت 76طور متوسط حدود  دوره به نيدر هم نيهمچن
بانـك در   يو بـده  يـي دارا يپرتفـو  بيترك. و بلندمدت اختصاص داردمدت  كوتاه ،يجار يها سپرده
و  يبدون در نظر گرفتن سـپرده قـانون  (بلندمدت  لاتيتسهطور متوسط  دهد كه به ينشان م 1جدول 

كـه   استبلندمدت  يها از سپرده شيدرصد ب 15حدود ) لاتيگونه تسه نيمطالبات معوق مربوط به ا
بـه نـرخ    كساني تيبا حساس(بلندمدت هاي  بدهيبلندمدت و هاي  دارايي نيب ياز وجود شكاف يحاك
كه نـرخ  مدت  كوتاه يهاپردهبلندمدت خود را با س لاتيتسهاست كه بانك  امعن نيو به ا است) بهره

  .كرده است يمال نيكند، تأم يم رييتر تغ كوتاه يزمان يها سود آنها در افق
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  به درصد ترازنامه بندي اقلام مربوط به طبقه يآمارها .1 جدول
 )مصارف( هاطبقه دارايي

 انحراف معيار ميانگين ماكزيمم مينيمم شرح متغير

x1 0/01 0/15 0/18 0/12 نقد 
x2 0/01 0/05 0/08 0/04 مطالبات ازدولت 
x3  0/05 0/16 0/23 0/09 مدت كوتاهتسهيلات 
x4 0/02 0/30 0/37 0/27 تسهيلات بلندمدت 
x5 0/ مطالبات معوق 10 /0 21 /0 14 0/04 
x6  0/03 0/19 0/25 0/13 ها داراييساير 

1/00 1/00 1/00 0/00 

  )منابع(و سرمايه اهطبقه بدهي
 انحراف معيار ميانگين ماكزيمم مينيمم شرح متغير

y1 0/03 0/24 0/28 0/19 سپرده ديداري 
y2  0/02 0/37 0/42 0/34 مدت كوتاهسپرده 
y3 0/02 0/15 0/18 0/11 سپرده بلندمدت 
y4 0/03 0/10 0/20 0/06 ها بدهي به بانك 
y5  0/03 0/09 0/17 0/04 ها بدهيساير 
y6 0/02 0/05 0/07 0/02 حقوق صاحبان سهام 

00/1  1/00 1/00 1/00 
  

طوري كه در صورت افزايش  در واقع اين تركيب بانك را با ريسك نرخ بهره مواجه كرده است، به
از ايـن رو،  . نرخ سود، بانك متحمل زيان شده و در صورت كاهش نرخ از اين شكاف سود خواهد برد

سياستي ـ نظارتي بانك مركزي وضعيت فعلي بانك از نظر سودآوري تا حـدودي    در زمان تغيير بسته
بـه نمـايش    2هاي دارايي و بدهي در جـدول   بستگي موجود بين سهم هم. شدني بوده است بيني پيش

  .گذاشته شده است
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شـود كـه سـپرده بلندمـدت بيشـترين       مندرج در اين جدول مشـاهده مـي   1بستگي از ضرايب هم
شـدت بـا تسـهيلات بلندمـدت      مدت دارد و بدهي بـه بانـك نيـز بـه     با تسهيلات كوتاه بستگي را هم
بـا نتـايج آمارهـاي     2بستگي ساده بين متغيرها در جـدول   نتايج حاصل از تحليل هم. بستگي دارد هم

هـا بـر    ها و بـدهي  سازگار بوده و حاكي از عدم رعايت شكاف بين دارايي 1توصيفي حاصل از جدول 
  .ماني استاساس افق ز

   ها بدهيو ها  داراييها مختلف  سهم انيبستگي موجود م هم .2 جدول

/ طبقه بدهي
 سرمايه

 ها دارايي طبقه

 نقد
مطالبات 
 ازدولت

تسهيلات 
 مدت كوتاه

تسهيلات 
 بلندمدت

مطالبات 
 معوق

ساير 
 ها دارايي

x1 x2 x3 x4 x5 x6 

 y1 0/78 0/57 0/85 -0/73 -0/89 -0/18 سپرده ديداري
 y2 0/53 0/64 0/23 -0/35 -0/43 0/02 مدت كوتاه سپرده

 y3 0/68 0/61 0/84 -0/81 -0/91 -0/06 سپرده بلندمدت
 y4 -0/53 -0/4 -0/51 0/87 0/64 -0/40 ها بدهي به بانك

 y5 -0/64 -0/62 -0/58 0/18 0/60 0/57 ها بدهيساير 
 y6 -0/75 -0/66 -0/80 0/76 0/92 0/05 حقوق صاحبان سهام

  بستگي كانوني  روش تحليل هم: روش تحقيق
بسـتگي   هـم  لي ـبا استفاده از روش تحل تحقيق نيبستگي است و ا هم ياز نوع عل قيتحقاين روش  

 2بستگي كانوني تحليل هم. پردازد يبانك آلفا م يو بده يياقلام دارا نيبستگي ب هم يبه بررس يكانون
و 1936( 3هتلينـگ . عه از متغيرها روش آماري مناسبي اسـت براي تحليل رابطه موجود بين دو مجمو

، بـراي  )1980( 5و فرنل و لاكـر ) 1967( 4اين روش را ابداع كرد و پس از آن كليف و كروس) 1935
 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

 -1جهـت بـين دو متغيـر و عـدد      بسـتگي تغييـرات هـم    بيشترين هم+ 1كه عدد +  1و  -1بستگي عددي است بين  ضريب هم .1
  .دهد را نشان ميتغييرات دو متغير در جهت عكس يكديگر  بيشترين

2. Canonical Correlation Analysis 
3. Hoteling  
4. Cliff & Krus 
5. Fornell & Lareker 
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بسـتگي كـانوني نسـخه چنـدمتغيره از تحليـل       تحليـل هـم  . مقاصد كاربردي آن را تصـحيح كردنـد  
اين . شده هر يك شامل چندين متغير هستند بررسي بستگي خطي معروف است كه در آن دو بردار هم

مثـل پرتفـوي تسـهيلات،    (يك تركيـب از متغيرهـاي مـرتبط    ) تغييرات(روش براي برآورد واريانس 
از واريـانس در تركيـب سـاير    ) هـا  شـده توسـط بانـك    هاي نگهـداري  ها و ساير دارايي گذاري سرمايه

استفاده ) ها شده براي تخصيص به دارايي ايه استفادهها و سرم نظير تركيبي از بدهي(متغيرهاي مرتبط 
علاوه اين روش روابط مهم موجود در بين و در ميان عناصر انفرادي دو بردار را شناسـايي   به. شود مي
هـا دارنـد    هاي بانك تمايل بـه تطبيـق بـا كـدام بـدهي      دهد كدام يك از دارايي كند كه نشان مي مي

  .)1983، و همكاران مونسنيسا(
و تركيب ديگر از  xيك تركيب از متغيرهاي . بستگي بين دو تركيب است بستگي كانوني، هم هم 

بسـتگي   كند كه هـم  را طوري تعيين مي *yو  *xاين روش ضرايب تركيب خطي . است yمتغيرهاي 
x*  وy* گذارد تصويري از چارچوب مفهومي اين روش به نمايش مي 1شكل . ماكزيمم باشد.  

  
  

  

  بستگي كانوني  دياگرام سازوكار روش تحليل هم. 1شكل 
 )1386(ساعي : منبع

  
هم بين اقلام هـر طـرف   (بستگي دارند  ها با هم هم از آنجا كه هر يك از دو سمت ترازنامه بانك

بسـتگي كـانوني روش مناسـبي     ، روش تحليل هـم )طور جداگانه و هم بين طرف راست و چپ آن به
  .هاي مالي است ها و تعهدات مؤسسه ي تجزيه و تحليل رابطه موجود بين ساختار داراييبرا

X1 

X4

Y1 

Y2 

X2

X3
X* Y*
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  : اند از جفت متغيرهاي كانوني عبارت 
ଵݒ )1رابطه  = ܾଵᇱݑ ݕଵ = ܽଵᇱ ௠ݒ ⋮ ⋮ ܺ = ܾ௠ᇱ ௠ݑ ݕ = ܽ௠ᇱ ܺ 

 Yهـاي سـمت راسـت ترازنامـه و      حساب از ×1pبردار  X. متغيرهاي كانوني هستند v كه در آن
݅)௜ܽ .هاي سمت چپ ترازنامـه اسـت   از حساب ×1qبرداري  = 1, از ضـرايب   ×1pبـرداري   (݉…

طـور خطـي    ، بـه Yو  X متغيرهاي هر مجموعه. از ضرايب كانوني است ×1qبرداري از  ௜ܾكانوني و 
݉در اينجا تعداد . مستقل از يكديگرند = min	(݌, ضـرايب  . شود متغير كانوني ساخته ميجفت  (ݍ

هـر يـك از جفـت    . مـاكزيمم باشـد   1ݒو  1ݑ بسـتگي بـين   آيند كـه هـم   كانوني طوري به دست مي
بستگي ماكزيمم باشد، البته با ايـن قيـد    طور متمايزي هم كنند كه به متغيرهاي بعدي طوري تغيير مي

هـاي   بستگي موجود بين تركيبـات خطـي جملـه    مه. بسته باشند كه با متغيرهاي كانوني قبلي غيرهم
در نمونه وجود داشته باشد، ماتريس كواريانسي به  y,xمشاهده روي  nاگر . بستگي كانوني هستند هم

  .آيند هاي زير به دست مي ضرايب كانوني از حل معادله. شود شكل زير تشكيل مي

ܵ  ) 2رابطه  = ൤ ܵ௫௫ܵᇱ௫௨ ܵ௫௬		ܵ௬௬൨ 
  )3رابطه 

(ܵ௫௬	ܵ௬௬ିଵ	ܵ′௫௬ ܽ௜	௜ܵ௫௫)ߣ	– = 0 (ܵ′௫௬	ܵ௫௫ିଵ	ܵ௫௬ ܾ௜	௜ܵ௬௬)ߣ	– = 0 

نسـبتي از   yو  ݔ از آنجا كه متغيرهاي. گويند مي1كننده متناظر هاي تعيين ها، معادله به اين عبارت
نيـز يكتـا    ௬௬ܵو  ௫௫ܵ اسـت و  1هاي دارايي و بدهي برابر  ازنامه هستند، مجموع سهمهاي تر حساب
طور موازي انجـام شـود، در    تواند توسط حذف يك متغير از هر مجموعه به شرايط يكتايي مي. هستند

با حـذف  ماند و  نخورده باقي مي مانده دست متغير باقي) q-1(و ) p-1(اين صورت محتواي اطلاعاتي 
   .)1386 ،يساع(كند  يك متغير تفاوتي نمي

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Corresponding determinantal equation 
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تفسـير رابطـه ميـان دو طـرف     . سـنجند  ها درجه رابطه بين دو طرف ترازنامه را مـي  اين شاخص
، 1طور معمول توسط واژه بارشدگي كـانوني  بستگي توضيح داد كه به توان با بررسي هم ترازنامه را مي

محاسبه و تفسير ). 1975، 3گرين و همكاران(شود  ان ميو متغيرهاي كانوني بي 2بين متغيرهاي اصلي
كنـد   ها از تفسـير تـابع كـانوني جلـوگيري مـي      بارشدگي با متغيرهاي مستثناشده براي حذف يكتايي

  .)1983، و همكاران مونسنيسا(
هاي  كند و هيچ فرضي را درباره جهت ها تحميل نمي بستگي كانوني هيچ ساختاري را بر داده هم 

پذيري براي تجربه ما بسيار بااهميت است، زيرا برخـي   اين انعطاف. كند ن دو بردار تبيين نميسببي بي
دهـي   هاي تسـهيلات  وجوي فرصت ها دارند و در جست هاي تجاري فرانشيزي قوي از سپرده از بانك

 دهي قوي دارنـد و بايسـتي   هاي تسهيلات هاي تجاري برنامه سودآور هستند، در حالي كه ساير بانك
  .)1386 ،يساع( دنبال وجوه باشند به

  بستگي كانوني ساختار تحليل هم
تعداد توابع . گويند شوند، متغيرهاي كانوني مي هاي خطي ساخته مي به متغيرهايي كه از طريق تركيب

كـم دو متغيـر    اگر در يـك مجموعـه دسـت   . ترين مجموعه است كانوني تابع تعداد متغيرهاي كوچك
از اجراي روش تحليـل  . شود   ها دو متغير كانوني ايجاد مي اي هر يك از مجموعهوجود داشته باشد، بر
، 4اي بسـتگي درون مجموعـه   هـم : انـد از  شـوند كـه عبـارت    بستگي محاسبه مي كانوني چهار نوع هم

 .7بستگي كانوني و هم 6بستگي ساختاري ، هم5اي بستگي بين مجموعه هم

شوند، زيـرا   ها بررسي مي در درون هر يك از مجموعه اي روابط متغيرها در تحليل درون مجموعه
  .بسته باشند دو به دو هم Yو مجموعه  xممكن است متغيرهاي درون مجموعه 

صـورت دو بـه دو محاسـبه     بـه  yو  xبسـتگي بـين مجموعـه     اي هم بستگي بين مجموعه در هم
 ). 2x و 2y(و ) 1x و 1y(شوند؛ مانند  مي

بين متغيرهاي كانوني و متغيرهاي اصلي را نشان داده و امكـان   بستگي بستگي ساختاري، هم هم
بستگي ميان هر يك از متغيرهـاي   در اينجا هم .دهد تفسير بهتري را براي متغيرهاي كانوني ارائه مي

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Canonical Loadings 
2. Original 
3. Green 
4. Within-Correlation 
5. Between- Correlation 
6. Structure- Correlation 
7. Canonical Correlation 
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توان داوري كـرد   بستگي مي هاي اين نوع هم بر مبناي يافته. كانوني و متغيرهاي اصلي مد نظر است
  .رهاي اصلي هر مجموعه بيشترين بار كانوني را در ساختن متغير كانوني دارندكه كدام يك از متغي

بستگي  اين روش هم. است *yو متغير كانوني  *xبستگي بين متغير كانوني  بستگي كانوني، هم هم 
بستگي كانوني تابع تعـداد متغيرهـاي موجـود     تعدادهم. كند گيري مي را اندازه *yو متغير كانوني  *xبين 
اگـر دو  . دهنـد  بستگي كانوني را تشكيل مـي  هر زوج متغير كانوني يك هم. تر است مجموعه كوچكدر 
بستگي كانوني بر اساس زوج متغيرهـاي كـانوني معـادل و     بستگي كانوني داشته باشيم، نخستين هم هم

*1y1Rx 2*بستگي كانوني بر اساس زوج متغيرهاي كانوني، معادل  دومين همy2Rx است.   
در ايـن  . شود ترين منبع واريانس استخراج مي بستگي كانوني ابتدا نخستين و بزرگ يل همدر تحل 

بستگي  هم. دهند مرحله متغيرهايي كه بيشترين بار كانوني را دارند، نخستين زوج متغير را تشكيل مي
نبـع  صورت سيستماتيك دومـين م  در مرحله بعدي به. ها بيشترين رابطه را دارد ناشي از نخستين زوج

مانده است، استخراج و  ها باقي عمده واريانس كه پس از استخراج منبع نخست و مستقل از آن در داده
نكتـه  . شـود  بستگي معنادار نباشد تفسير نمـي  ضريب هم...) و سومين و (اگر دومين . شود محاسبه مي

هـا از طريـق    عـه بستگي كانوني رابطه بين متغيرها درون هر يـك از مجمو  ديگر اينكه در تحليل هم
رابطه هر متغير با متغير ديگـر   yو  xهاي  شود؛ يعني در مجموعه هاي كانوني كنترل مي محاسبه وزن
  ).1386ساعي، (شود  خطي مي اين كار مانع از بروز مسئله هم. شود كنترل مي

  بستگي كانوني داوري در خصوص معناداري ضرايب هم
هرچه مقدار اين . شود استفاده مي 1آماره لانداي ويلكس بستگي كانوني از براي آزمون معناداري هم

شده از لحاظ آماري معنا  دهد كه رابطه بين متغيرهاي بررسي تر باشد نشان مي آماره آزمون كوچك
دهد كه تابع كانوني  تر باشد نشان مي است، هرچه مقدار اين آماره بزرگ chi-SQآماره ديگر . دارند
سـاعي،  (كنـد   است كه سطح معنـاداري را مشـخص مـي    significanceآماره سوم . تر است دقيق
1386.(  

  ها نتايج حاصل از تجزيه و تحليل داده
. شـوند  هـاي تحقيـق ارائـه مـي     شـده روي داده  بستگي كـانوني انجـام   در اين بخش نتايج تحليل هم

جـه بـه   انـد كـه بـا تو    دو طرف ترازنامه هر يك به شش متغير تفكيـك شـده   طور كه بيان شد، همان
 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

1. Wilk’s 
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شده از دو سمت ترازنامه، تعداد متغيرهـاي كـانوني    مساوي بودن تعداد متغيرهاي دو مجموعه انتخاب
شود، سـه جفـت متغيـر معنـادار زيـر       مشاهده مي 3طور كه در جدول  همان. نيز شش عدد خواهد بود

  . اند تعيين شده Wilk’sوسيله آزمون  به دست آمد كه به 01/0سطح 
شود كه سه متغير كانوني نخست در سطح  مشاهده مي 3شده در جدول  ر محاسبهبا توجه به مقادي

ضـريب  . شوند درصد معنادار بوده و سه متغير آخر معنادار نيستند، بنابراين تفسير هم نمي 99اطمينان 
بستگي كانوني  دهد نخستين هم درصد است كه نشان مي 95بستگي كانوني نخست  تعيين درباره هم

بـا توجـه   . كند را تبيين مي) سهم واريانس متغيرهاي بدهي(د از واريانس متغير وابسته درص 95حدود 
توان گفـت كـه    كند، مي بستگي كانوني بيشترين نقش را بازي مي به اينكه متغير نخست در وجود هم

اسـت، بنـابراين   » بلي«بدهي / بستگي در ساختار دارايي پاسخ پرسش نخست ما در رابطه با وجود هم
در واقـع در حـال حاضـر    . بستگي معناداري وجـود دارد  سرمايه بانك هم/ ساختار دارايي و بدهي بين
هـا،   دليل وجود نداشتن ابزارهاي نوين مديريت ريسك همچون تبديل به اوراق بهادار كردن دارايي به

وب هـاي دولـت و سـرك    ابزار مشتقه مديريت ريسك، بازار بين بانكي كارآمد و همچنين وجود دخالت
  . ها در سطح بالايي قرار دارد بستگي بين دارايي و بدهي هم... مالي و 

  و سطوح معناداري آمارهاي توابع كانوني .3 جدول

ضرايب متغير كانوني
 كنونيكالي

ضريب
 تعيين

آماره
 ويلكس

Chi-Square  زاديآدرجه 
سطح 
 معناداري

1 0/98 0/95 0/00 208/87 36/00 0/0000 
2 0/90 0/82 0/08 95/29 25/00 0/0000 
3 0/60 0/36 0/43 31/84 16/00 0/0100 
4 0/46 0/21 0/67 15/25 9/00 0/0840 
5 0/39 0/15 0/84 6/41 4/00 0/1710 
6 0/10 0/01 0/99 0/36 1/00 0/5480 

  
) 2و بارشـده  1صورت استانداردشده به(بستگي متغيرهاي اصلي با سه متغير كانوني اول  ضرايب هم

بستگي  بارهاي عاملي كانوني در سمت راست و ضرايب هم. به نمايش گذاشته شده است 4دول در ج
 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

1. Standardized 
2. Loadings 
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بـراي  . ارائه شده است 4استانداردشده متغيرهاي اصلي با سه متغير كانوني اول در سمت چپ جدول 
منظور تعيين روابط موجود در دو سمت منابع و مصارف بانك مقادير  يافتن جفت متغيرهاي كانوني به

مرتـب و گـزارش    يصورت نزول و به يمطلق قدر يها با ارزش 5شده در جدول  محاسبه يعامل يبارها
 يعـامل  ياسـاس بارهـا   بر يبستگي كانون هم ريتفس ي،اضاف يها منظور اجتناب از بحث به. شده است
  .شود يزمان انجام م طور هم به 5 و 4هاي  ولجد مندرج در

  و بارشده متغيرهاي اصلي با متغير كانوني بستگي استاندارد ضرايب هم. 4جدول 
 استانداردشدهكانونيبستگي ضرايب هم

 دارايي
 كانونيبارهاي

 سوم دوم اول سوم دوم اول

-0/096 0/185 0/770 x1 0/474- 0/023- 0/802- نقد 

-0/070 0/275 0/645 x2 0/614 0/066- 0/661- مطالبات ازدولت 

0/020 -0/084 -0/443 x3 0/339- 0/195- 0/911- مدت كوتاه لاتتسهي 

0/483 -1/645 0/477 x4 0/196 0/519- 0/821 تسهيلات بلندمدت 

0/471 10/614 0/220 x5 0/026 0/036 0/983 مطالبات معوق 

0/274 0/113 0/253 x6 0/043- 0/842 0/128 ها دارايي ساير 

سرمايه/بدهي
-0/117 0/702 0/438 y1 0/009 0/034- 0/943- ريسپرده ديدا 

0/211 0/797 10/095 y2 0/767 0/147 0/470- مدت كوتاه سپرده 

-0/203 -0/084 -10/262 y3 0/087- 0/101 0/949- سپرده بلندمدت 

0/272 -0/293 -0/008 y4 0/031 0/685- 0/697 ها بدهي به بانك 

0/308 10/276 -0/044 y5  0/450- 0/561 0/636 ها بدهيساير 

0/438 0/372 -0/250 y6 0/111- 0/003- 0/941 حقوق صاحبان سهام 

 
در . دهـد  متغيرهاي اصلي را در سه متغيرهاي كانوني معنـادار نشـان مـي    يعامل يبارها 5 جدول

اينجا بيشترين رابطه در متغير كانوني اول نهفتـه اسـت و متغيرهـاي كـانوني دوم و سـوم از قـدرت       
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متغيرهاي كـانوني اول بارشـدگي منفـي بسـيار بزرگـي را بـراي       . ارنددهندگي كمتري برخورد توضيح
هـا نشـان    در سـمت بـدهي  ) 3y(هاي بلندمدت  ها و سپرده در سمت دارايي) 3x(مدت  تسهيلات كوتاه

بلندمدت و بـا   هايي با سطح بالاي وجوه شود كه احتمالاً بانك در دوره دهند و اين گونه تفسير مي مي
همچنين بـراي  . مدت تمايل داشته است ي تسهيلات حساس به نرخ بهره و كوتاههزينه بالا، به اعطا

شـود كـه چنـين ارتبـاطي        مقادير بزرگ و منفي مشاهده مي) 1y(هاي ديداري  و سپرده) 1x(وجه نقد 
ي توليدكننده اصلي الزامات ذخاير قانوني و وجـوه نقـد   داريد يها سپرده رايز است،انتظار  كاملاً قابل

) 2y( مدت كوتاههاي  و سپرده )2x(بين مطالبات از دولت . گيرند كه هر دو در طبقه نقد قرار ميهستند 
 .شود نيز ارتباط منفي و متوسطي ديده مي

. شـود  اي ديده مـي  بستگي مثبت و قوي هم )6y(و حقوق صاحبان سهام ) 5x(بين مطالبات معوق 
تواند براي  ق توسط حقوق صاحبان سهام ميآمده در صورت پوشش كامل مطالبات معو دست ارتباط به

پوشش ريسك نرخ بهره مثبت ارزيابي شود، اما از آنجا كه حقوق صاحبان فقط يـك سـوم مطالبـات    
عـلاوه بـر ايـن ميـان     . دهند، اين امر به مفهوم وجود ريسـك نـرخ بهـره اسـت     معوق را پوشش مي
با . نسبت بزرگي وجود دارد گي مثبت و بهبست نيز هم) y4(ها  و بدهي به بانك) 4x(تسهيلات بلندمدت 
ها، حساب جاري نزد بانك مركزي اسـت،   دهنده بدهي به بانك ترين اقلام تشكيل توجه به اينكه مهم

تأمين مالي شده است كه خـود ايـن امـر     مدت كوتاهتوان گفت تسهيلات بلندمدت از محل بدهي  مي
ويـژه در زمـان فعلـي كـه سـود       اين رونـد بـه   دهنده وجود ريسك نرخ بهره شديد است و ادامه نشان
   .تواند موجبات افزايش ريسك نرخ بهره را فراهم سازد ها در حال افزايش است، مي سپرده

نسبت بزرگي  بارشدگي مثبت و به )6x(ها  و ساير دارايي) 5y(ها  بدهيساير متغير كانوني دوم براي 
بارشـدگي منفـي و   ) 4x(و تسهيلات بلندمـدت  ) 4y(ها  همچنين بين بدهي به بانك. دهد را نشان مي

  .نسبت بزرگي وجود دارد كه حاكي از عدم رعايت شكاف است به
) 5x(هـا   و نيز ساير بدهي) 2y( مدت كوتاههاي  سرانجام در بخش متغير كانوني سوم، براي سپرده

نيـز   )1x(قـد  و وجـه ن ) 5y(ها  همچنين بين ساير بدهي. بارشدگي مثبت و بزرگي به دست آمده است
توان بيان كـرد كـه    شده مي هاي انجام بر اساس تحليل. شود نسبت كوچكي ديده مي رابطه منفي و به

شده شكاف دارايي ـ بـدهي در    عبارتي، در دوره بررسي به. است» خير«پاسخ پرسش دوم اين تحقيق 
خوبي پوشش داده نشده  خوبي رعايت نشده است، بنابراين ريسك نرخ بهره به ساختار ترازنامه بانك به

  .است
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  صورت نزولي و بر اساس قدرمطلق مقادير  به 4تعيين جفت متغيرهاي كانوني بر اساس بارهاي كانوني جدول . 5جدول 
 هادارايي ها و حقوق صاحبان سهام بدهي

 متغيرهاي كانوني اول

y3 -0/95  1-2(سپرده بلندمدت( X5 0/98  )1-1(مطالبات معوق

y1 -0/94 1-3(پرده ديداري س( X3 -0/91  )1-2(مدتتسهيلات كوتاه

y6 0/94  1- 1(حقوق صاحبان سهام( X4 0/82  )1-4(تسهيلات بلندمدت

y4 0/70 1-4(ها  بدهي به بانك( X1 -0/80  )1-3(نقد 

y5 0/64 1-6(ها  بدهيساير( X2 -0/66  )1-5(مطالبات از دولت

y2 -0/47 1- 5( مدت سپرده كوتاه( X6 0/13  )1-6(ها داراييساير 

متغيرهاي كانوني دوم
y1 -0/69 2-2(ها  بدهي به بانك( X1 0/84  )2-1(ها داراييساير 

y2 0/56 2-1(ها  بدهيساير( X2 -0/52  )2-2(تسهيلات بلندمدت

y3 0/15 مدت سپرده كوتاه X3 -0/20  مدتتسهيلات كوتاه

y4 0/10 سپرده بلندمدت X4 -0/07  بات از دولتمطال

y5 -0/03 سپرده ديداري X5 0/04  مطالبات معوق

y6 0/00 حقوق صاحبان سهام X6 -0/02  نقد

متغيرهاي كانوني سوم
y2 0/77 3- 1( مدت سپرده كوتاه( X2 0/61  )3-1(مطالبات از دولت

y5 -0/45 3-2(ها  بدهيساير( X1 -0/47  )3-2(نقد 

y6 -0/11 حقوق صاحبان سهام X3 -0/34  مدتتسهيلات كوتاه

y3 0/09 سپرده بلندمدت X4 0/20  تسهيلات بلندمدت

y4 0/03 ها بدهي به بانك X6 -0/04  هاداراييساير 

y1 -0/09 سپرده ديداري X5 0/03  مطالبات معوق

براي . مشخص شده استبستگي را دارند در طرفين جدول با اعداد يكسان  جفت متغيرهاي كانوني مرتبط كه بالاترين درجه هم* 
بر ) canonical loadings(بستگي را دارند، ابتدا مقادير بارهاي كانوني  انتخاب جفت متغيرهاي كانوني كه با يكديگر بيشترين هم

تـرين مقـدار متغيـر سـمت راسـت بـا نخسـتين متغيـر          نخستين و بـزرگ . شوند صورت نزولي مرتب مي اساس قدر مطلق مقادير به
  .دهد بسته را نشان مي در سمت چپ ارتباط دارد كه نخستين زوج متغير هم علامت با آن هم
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  گيري و پيشنهاد  نتيجه
هاي منابع و مصارف بانك آلفا، از روش تحليل  در اين تحقيق براي تجزيه و تحليل سري زماني داده

آغاز شـده   1393دوره تحقيق نيز در مقاطع ماهيانه از فروردين . بستگي كانوني استفاده شده است هم
هـاي بانـك بـر اسـاس افـق زمـاني        ها و بـدهي  در اين راستا دارايي. شود ختم مي 1396و به اسفند 

هـدف اصـلي ايـن تحقيـق، بررسـي وجـود       . انـد  بنـدي شـده   تقسيم) و بلندمدت مدت كوتاه(ساله  يك
ن ويلكس بـراي  هاي بانك بود كه با توجه به معناداري آزمو ها و بدهي بستگي بين ساختار دارايي هم

بـدهي در  / بسـتگي دارايـي   مبني بر وجود هـم  تحقيقسه متغير كانوني اول پاسخ پرسش اصلي اين 
توان ادعـا كـرد كـه بـين تركيبـي از       بنابراين مي. است» بلي«شده  ترازنامه بانك آلفا در دوره بررسي

دليـل نبـود يـك     نتيجه بهاين . بستگي معناداري وجود دارد هاي بانك هم ها و تركيبي از بدهي دارايي
هـا بـه اوراق    يافته، ابزار نوين مديريت ريسك همچون مشتقات مالي و تبديل دارايي بازار مالي توسعه

بسـتگي از نظـر    هرچند ممكن است وجـود ايـن هـم   . هاي مالي مورد انتظار بود بهادار و ساير نوآوري
شـماري وجـود    ندگان، تحقيقات انگشـت هاي نگار بانكداران بديهي به نظر برسد، اما بر اساس بررسي

شـناخت  . انـد  هـاي كشـور را بررسـي كـرده     سرمايه بانك/ بستگي بين طبقات دارايي و بدهي اين هم
بستگي موجود بين اقلام منابع و مصارف بانك در مديريت ريسك نرخ بهره از اهميـت   صحيح از هم

بستگي بيشتر ساختار دو  نجام شده همهاي تجربي كه تاكنون ا بر اساس بررسي. حياتي برخوردار است
از ايـن رو، انجـام ايـن    . سمت ترازنامه بانك حاكي از وجود ريسك نرخ بهره بالاتر براي بانك اسـت 

تواند شاخصي براي سنجش تغييرات ريسك نرخ بهره بانـك در   تحقيق در فواصل زماني متفاوت مي
  .هاي متفاوت باشد زمان
طـور معمـول عمـده     داد كـه بـه   حيتوان بدين گونه توض ها را مي بدهي و ها دارايي نيوابستگي ب 
و ايـن جـذب    اسـت شده و سرمايه يا حقوق صاحبان سـهام   هاي جذب هاي بانك شامل سپرده بدهي

 ،تخواهـد داش ـ ... و  اتييهاي عمل ها، سود سهام، هزينه هايي مثل سود سپرده منابع براي بانك هزينه
 لاتياين منابع را صرف اعطاي تسـه  هستند،هاي انتفاعي  سسهؤينكه مبا توجه به ا ها بانك جهينت در

ايـن  . كنندكسب  براي بانك درآمد شده بيانهاي  تا علاوه بر جبران هزينه كنند ها مي گذاري و سرمايه
ها  بدهي و ها اين دارايي نيشود ب و حقوق صاحبان سهام باعث مي ها از محل سپرده لاتياعطاي تسه

هـا   بـدهي  و هـا  هاي مديريت دارايـي  روش با استفاده از ابزارها و  ها در واقع بانك. شود ارتباطي ايجاد
 و هـا  نوعي دارايـي  خود را كاهش دهند و به يها بدهي و ها دارايي نيوابستگي ب زانيكنند م سعي مي

  ).1391 ،يجلال( كنندخود را مديريت  يها بدهي
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هـاي   با سـپرده  مدت كوتاهشده تسهيلات  ره بررسيدهند كه در دو هاي اين تحقيق نشان مي يافته
) كه شامل بدهي بـه بانـك مركـزي نيـز هسـت     (ها  بلندمدت و تسهيلات بلندمدت با بدهي به بانك

  .بستگي شديدي دارند كه حاكي از عدم رعايت افق زماني و تطابق سررسيد منابع و مصارف است هم
رسـد   بستگي بالايي دارد و به نظر مـي  هم مدت هكوتاهاي  همچنين مطالبات از دولت نيز با سپرده

دليل انباشـت   قيمت بانك به و گران) با سررسيد يك سال و كمتر( مدت كوتاههاي  كه بخشي از سپرده
بارهاي عاملي متغير كانوني دوم . مطالبات از دولت در عمل از چرخه سودآوري بانك خارج شده است

بارهـاي عـاملي   . دهـد  ها را نشان مـي  ها با ساير بدهي دارايي رابطه مثبت و معناداري بين نقد و ساير
 مـدت  كوتـاه نسبت قوي را بين مطالبـات از دولـت و سـپرده     بستگي مثبت و به متغير كانوني سوم هم

 .دهد كه با نتايج حاصل از متغير كانوني اول سازگار است نشان مي

بيـان    بـه . اسـت » خير«ين تحقيق بستگي يادشده در بالا پاسخ پرسش دوم ا بر اساس روابط هم
ها موفق نبـوده اسـت و در واقـع سررسـيد تركيبـي از       ها و بدهي ديگر بانك در رعايت شكاف دارايي

هاي بدهي بانك با همان افق زماني  دهنده سرسيد تركيبي از حساب هاي دارايي بانك انعكاس حساب
بهره انجام نداده و اين امر بانـك را  شده پوشش مناسبي از ريسك نرخ  نيست و بانك در دوره بررسي

رسـد كـه در دوره    با بررسي نتـايج تحقيـق بـه نظـر مـي     . در معرض ريسك نرخ بهره قرار داده است
طور مناسب انجـام   تحقيق، تجزيه و تحليل شكاف كه از ابزارهاي مديريت ريسك نرخ بهره است، به

دارايي و بدهي خـود را بـر اسـاس تطـابق      بايد تركيب پرتفوي  شده بنابراين بانك بررسي. نشده است
هاي سود، بـين سـهم    بيني خود از تغييرات نرخ زماني تسهيلات تعديل كرده و در واقع بر اساس پيش

  .هاي بلندمدت تناسب ايجاد كند تسهيلات اعطايي بلندمدت و سپرده
هـاي رياضـي    هاي رگرسـيوني و مـدل   جاي تحليل بستگي كانوني به در آخر استفاده از تحليل هم

هـاي دومتغيـره، نظيـر تحليـل      تحليـل . شـود  ها توصـيه مـي   معمول در مديريت دارايي ـ بدهي بانك 
هاي رگرسيون چندگانـه   بستگي ساده، ارتباط بين يك متغير مستقل با يك متغير وابسته و تحليل هم

ر صورتي كـه يـك   د. دهند عنوان تابعي از چندين متغير مستقل توضيح مي نيز يك متغير وابسته را به
اي از  كـه مجموعـه  (بستگي كانوني  بسته باشد، تحليل هم متغير مستقل به ساير متغيرهاي وابسته هم

توانـد ارجحيـت داشـته     مي) دهد متغيرهاي مستقل را به يك مجموعه از متغيرهاي وابسته ارتباط مي
ها در ارتباط و وابسـتگي   بانكها با بدهي و سرمايه  هاي بانك با توجه به اينكه مجموعه دارايي. باشد

بسـتگي   منظـور تحليـل هـم    بستگي كانوني كه بـه  توان از روش تجزيه و تحليل هم متقابل است، مي
  .هاي مرتبط بيشتر استفاده كرد هاي مرتبط و پيچيده مناسب است، در اين حوزه و زمينه مجموعه
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