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  چكيده

مالي و  برانگيز دراقتصاد جدال مهم و هاي موضوع تجربي يكي از توسعه مالي بر رشد اقتصادي از ديدگاه نظري و تأثير
رشد اقتصادي تأثير دارد  يا توسعه مالي برآاصلي است كه  پرسشپاسخ به اين  دنبال اين تحقيق به. استرشد اقتصادي 

هاي اطلاعاتي داخلي و  از پايگاه مقاله فارسي و لاتين 1062از بين اند؟ به اين دليل  و متغيرهاي تأثيرگذار بر آن كدام
كليدواژه توسعه مالي و رشد اقتصاي و با توجه به اينكه با استفاده ها  نامه  ها و پايان مجلات، كنفرانس هاي در بين مقاله

راحل مستقل توسعه مالي و متغير وابسته رشد اقتصادي وجود داشته باشد و با توجه به مبايستي در همه تحقيقات، متغير 
سپس با روش دوال . شدندمدل رگرسيوني بودند، انتخاب  34كننده  كه فراهم سيزده تحقيق گانه روش متاآناليز، شش

رابطه توسعه مالي و رشد CAM2 و  SPSSافزار  وتوئيدي و نمودار فانل سوگيري تحقيق بررسي شد، آنگاه با نرم
همچنين متغيرهاي . استدرصد  30اندازه اثر توسعه مالي بر رشد اقتصادي  ند كهنتايج نشان داد. اقتصادي آزمون شد

بر رشد اقتصادي را گذاري و مخارج دولت بعد از توسعه مالي بيشترين تأثير  درجه باز بودن فضاي تجاري، سرمايه
هاي توسعه اقتصادي توجه به متغيرهاي بخش مالي و توسعه آنها و شرايطي است كه  روش بنابراين يكي از. اند داشته
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 مقدمه 
يط اشر كننـد  ش مـي تلاگـذاران   ر سياستكثست و اهاركشواف مهم هدا دي ازقتصااشد رستيابي به د

شد ربر ار مل تأثيرگذاشناخت عوبدين منظـور  . ندآور همافردي قتصااشد ربه ن سيداي ربررا مناسبي 
ن نادداقتصان اميادر بحث رد مو هــاي عموضواز ليل يكي دبه همين . اســتوري ضرزم و لا ديقتصاا
  .ثيرگذار بر رشد اقتصادي استمهم و تأ يعنوان عامل اثر توسعه مالي بررشد اقتصادي بهسي ربر

 ـگير گذاري شكل مـي  هاي مختلف سرمايه با گسترش بازارهاي مالي، امكان و زمينه  د و بخـش  ن
انداز در شـرايط بـا ريسـك     خصوصي قادر است انواع راهكارهاي متناسب با نيازهاي جامعه براي پس

 ـ  . كمتر را انتخاب كند انـداز و هـدايت آنهـا بـه      سهمچنين از طريق تجهيز منابع حاصـل از وجـوه پ
  .برد ارزش افزوده بالا، رشد اقتصادي را بالا مي هاي اقتصادي سودآور و داراي فعاليت

هـاي زيـادي    تأثيرگذاري بازارهاي مالي بر رشد اقتصـادي، مجادلـه   در رابطه بابين اقتصاددانان  
 2، مـك مكينـون  )1969(  1اقتصـادداناني نظيـر گلداسـميت    تحقيقـات  براي مثـال است،  داشتهوجود 

بستگي مثبت وجـود   دهند كه ميان توسعه مالي و رشد اقتصادي هم نشان مي) 1973( 3شاو و )1973(
به اعتقاد آنهـا  . اين باورند كه بازارهاي مالي داراي نقش كليدي بر رشد اقتصادي هستند آنها بر. دارد

تواند بخش مهمي از تفـاوت   مالي مي هاي همؤسس شده توسط كميت خدمات ارائه تفاوت در كيفيت و
هاي مـالي و   در مقابل نگرش ديگري وجود دارد كه به نظام. نرخ رشد در بين كشورها را توضيح دهد

 4پيـروان ايـن مكتـب از نظـر رابينسـون     . كنند عنوان تنها يك خادم صنعت نظر مي هاي آن به واسطه
عوامـل كـه بـر تفـاوت رشـد       سـاير ر مقايسه بـا  مالي د هاي هاند و معتقدند مقول الهام گرفته) 1952(

كانـالي   فقـط هاي مالي  ديگر واسطه بيانبه  .گذارند، حالت انفعالي دارند اقتصادي بين كشورها اثر مي
گذاري هستند و عوامـل اصـلي را بايـد در     هاي سرمايه سمت فعاليت انداز خانوارها به براي هدايت پس

طور  بههاي بخش عمومي بايد  جو كرد و سياستو اري جستگذ همان موجودي سرمايه و نرخ سرمايه
و رابـرت  ) 1986( 5با تلاش پـل رومـر   80اما در دهه. معطوف به انباشت سرمايه فيزيكي باشند هعمد

هاي مـالي بـازيگر فعـال و     ادبيات جديد رشد اقتصادي مطرح شد كه در آن سازمان) 1988( 6لوكاس
شـده در   هاي رشد مطرح ي هستند و در واقع در چارچوب مدلهاي صنعت شايد مسلط در زمينه فعاليت

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Goldsmith 
2. Mckinnon 
3. Shaw 
4. Robinson 
5. Romer 
6. Lucas 
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وري  گـذاري خصوصـي و بهـره    ها و منافع سـرمايه  عواملي كه بر هزينه) زا هاي درون مدل( اين دوران
  . طور مداوم رشد اقتصادي را تحت تأثير قرار دهند توانند به ثر هستند، ميؤگذاري م سرمايه

مالي بر رشد اقتصادي و با توجه به تعـارض و اخـتلاف نظرهـاي     با توجه به اهميت تأثير توسعه 
 تحقيقـات الخطـاب   عنـوان فصـل   فراتحليـل بـه   تحقيقموجود از ديدگاه نظري و تجربي، انجام يك 

. وردآدسـت  ه اي قاطع ب تأثير توسعه مالي بر رشد اقتصادي نتيجه رابطه باگذشته ضروري است تا در 
اثر توسعه مالي بر رشد اقتصادي را به روش مـرور سيسـتماتيك و    از اين رو تحقيق حاضر سعي دارد

تحقيق اين است كه آيا توسعه مالي بر رشد اقتصـادي مـؤثر    اين اساسي پرسش. كندمتاآناليز بررسي 
ديگري نظيـر آيـا در كنـار توسـعه مـالي متغيرهـاي        هاي پرسشاصلي به  پرسشاست؟ در كنار اين 

تـرين متغيرهـاي    ارند؟ ميزان تأثيرگذاري بر حسـب انـدازه اثـر مهـم    ديگري بر رشد اقتصادي تأثير د
شود؟  ها باعث تفاوت در اندازه اثر مي كمكي بر رشد اقتصادي چگونه و چقدر است؟ آيا تفاوت در مدل

ها در بخش بعدي مقاله به بيان ادبيات موضوع، مباني نظري تحقيق،  گويي به اين پرسش براي پاسخ
  .گيري پرداخته خواهد شد نهايت نتيجهدر يين مدل، برآورد مدل، تفسير نتايج و ها و تب معرفي داده

  مرور پيشينه
  تحقيقات خارجي

، به بررسي رابطه )2013( 1اودين، سجو و شهباز. توان به موارد زير اشاره كرد خارجي ميتحقيقات در 
آنها بـا بيـان اينكـه    . ندپرداخت1971-2011بين توسعه مالي و رشد اقتصادي در كشور كنيا طي دوره 

گذاري دارد با استفاده از يك تـابع  اندازها براي سرمايه بخش مالي نقش اصلي و حياتي در تجهيز پس
 بـا  داگلاس و افـزودن متغيرهـاي توسـعه مـالي و بهـره بـردن از مـدل خودرگرسـيوني        ـ   توليد كاب

كه در بلندمدت  دهند نشان ميا هتحقيق آننتيجه . به بررسي اين موضوع پرداختند 2هاي توزيعي وقفه
  .توسعه مالي داراي اثرمثبت بر رشد اقتصادي است

مالي و دسترسي سريع و گسترده به بازارهـاي   به بررسي توسعهتحقيقي ، در )2012( 3بيتنكورت 
پرداختـه  1980-2007آرژانتين، برزيل، بوليوي و پرو طـي دوره   مالي با رشد اقتصادي در چهار كشور

بيني شومپيتر مبني  هاي پانل تأييدكننده پيش نتايج كار وي با استفاده از تجزيه و تحليل و داده. است
هـاي   گذاري كارآفرينان در فعاليت بر اينكه توسعه مالي با تجهيز و تخصيص بهينه منابع براي سرمايه

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Uddin, Sjo & Shahbaz  
2. Autoregressive Distributed Lag  
3. Bittencourt 
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ي امعن ـ نكـه بـه  آ كند كه تورم پايين علاوه بر همچنين بيان مي. توليدي و موجب رشد اقتصادي است
موجبات رشـد   ،كه خود استدهنده رقابتي و فعال بودن بخش مالي نيز  ثبات اقتصاد كلان بوده نشان

  .كند اقتصادي پايدار و رفاه بيشتر را فراهم مي
مـالي و رشـد    عليـت بـين توسـعه    بـراي اي به بررسـي   ، در مقاله)2011( 1نازليوگلو و آگلير كار، 

آنها بـا اسـتفاده از شـش    . پرداختند 2007 تا 1980 طي دوره 2ر عضو مناكشو پانزدهبين  اقتصادي در
به اين نتيجه رسيدند كـه   3يافته و آزمون عليت پانلي شاخص توسعه مالي، با روش گشتاورهاي تعميم

يـافتگي مـالي در بـين ايـن      پيرامون عليت بين توسعه مالي و رشد اقتصادي براي هر سطح از توسعه
  .د بررسي هيچ اجماع قطعي و كاملي وجود نداردكشورها و دوره مور

ارتباط توسعه مالي و رشـد اقتصـادي در مـالزي بـه      سازوكاربا عنوان تحقيقي ، در )2008( 4آنگ
هاي گوناگون با استفاده از روش خودرگرسيون بـا   بررسي تأثير توسعه مالي بر رشد اقتصادي از كانال

. خود شش معادله را برآورد كردتحقيق ها در سازوكاراين وي براي بررسي . هاي توزيعي پرداخت وقفه
انـداز و   د كه توسعه مـالي از طريـق افـزايش پـس    نده نشان مي ها هنتايج حاصل از تخمين اين معادل

همچنين نتايج حاصـل  . گذاري خصوصي موجب رشد اقتصادي بالا در كشور مالزي شده است سرمايه
مالي و رشد اقتصادي مبني بر اينكه توسـعه مـالي از طريـق    زايي توسعه  وي، فرضيه درونتحقيق از 

  .كندگذاري، سبب رشد اقتصادي شده است را تأييد مي افزايش كارايي سرمايه
عنوان توسعه بخش مـالي و رشـد پايـدار اقتصـادي در بازارهـاي       باتحقيقي در  ،)2011( 5ريتاب 
اقتصادي براي هفـت كشـور خاورميانـه و     اي به بررسي توسعه بازارهاي مالي و رشد گرايي منطقه هم

به اين نتيجـه رسـيد كـه در شـش كشـور،       وي. پرداخت 1965-2002دوره زماني  طيشمال آفريقا 
همچنين در سه كشور از اين شش كشـور،  . شود  توسعه بخش بانكي سبب افزايش رشد اقتصادي مي
نشان داد  6جمعي اده از تحليل هموي با استف. شود  رشد اقتصادي توسعه بخش بانكي را نيز موجب مي

امـا بـا    ،وجود دارد يكه بين توسعه بخش مالي و رشد اقتصادي در هفت كشور رابطه تعادلي بلندمدت
بخش بـانكي تـأثير     مدت توسعه توجه به نتايج حاصل از برآورد مدل تصحيح خطاي برداري، دركوتاه

  .توجهي بر رشد اقتصادي در اين كشورها ندارد شايان
 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

1. Kar, Nazlioglu & Agir 
2. Middle East and North Africa 
3. Causality Panel Tests 
4. Ang 
5. Ritab 
6. Cointegration 
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شـواهد  : رشـد اقتصـادي   هـا و  با عنوان بازار سـهام، بانـك  تحقيقي ، در )2007( 1اصر و غازونين 
شمال آفريقا، با استفاده از يك مـدل پانـل نـامتوازن و روش گشـتاورهاي      و تجربي منطقه خاورميانه

كشور خاورميانه و شـمال  يازده  يافته به بررسي رابطه بين توسعه بازار مالي و رشد اقتصادي در تعميم
د كه بين توسعه بخش بانكي، بازار سـهام و  نده نشان ميتحقيق نتايج حاصل از اين . آفريقا پرداختند

  .داري وجود نداردارشد اقتصادي در اين كشورها ارتباط معن
كه اثر توسعه  تحقيق 67برآورد از  1334، در تحقيقي با استفاده از )2016( 2هاورانك و همكاران 

به نتيجه تأثير مثبـت و معنـادار آمـاري     ،ندكن مالي بر رشد اقتصادي را به روش فراتحليل بررسي مي
كـه بازارهـاي سـهام، رشـد      دهنـد  نشان مـي  تحقيقنتايج . دنرس بين توسعه مالي ورشد اقتصادي مي

  .ندكن هاي مالي حمايت مي واسطه سايرتر از  اقتصادي را سريع
توسعه بازار مالي و رشد اقتصادي در  به بررسي رابطه بين ،)2008( 3سولي من و هوولز كاپوريل، 

هـاي  كانـال  كـردن مشـخص   دنبال اين تحقيق به. چهار كشور شيلي، كره، مالزي و فيليپين پرداختند
ايـن فرضـيه كـه در     ،اين اسـاس  بر. استاثرگذاري توسعه بازار سهام بر رشد اقتصادي در بلندمدت 

گذاري  وري سرمايه گذاري و بالا بردن بهره توسعه مالي با تأثير بر سطح سرمايهزا   هاي رشد درون مدل
و براي بررسي رابطه عليت از مدل خودرگرسيون  آزمودندشود را  سبب ايجاد رشد اقتصادي بالاتر مي

و  بـردن كـارايي   گسترش بازار سهام با بالا آن دارد كه آنها حكايت از نتايج كار. اند برده برداري بهره
  .است گذاري سبب افزايش رشد اقتصادي در اين چهار كشور شده وري سرمايه بهره

  تحقيقات داخلي
، به بررسي اثر بازارهاي مـالي و گسـترش آن بـر رشـد اقتصـادي      )1390( تقوي، اميري و محمديان

د آنها از دو متغير سهم اعتبارات اعطاشده توسط سيستم بانكي به بخش خصوصـي از تولي ـ . پرداختند
دهنـده توسـعه بـازار مـالي و روش      عنوان شاخص نشـان  ناخالص داخلي و شاخص ديون نقدشدني به

اسـتفاده   1960-2006كشور منطقه منا طي دوره  دوازدهيافته و دادهاي پانل براي  گشتاورهاي تعميم
توان  نفي را مياين اثر م. بودنتايج كار آنها حاكي از تأثير منفي توسعه مالي بر رشد اقتصادي . اند كرده
منـد   بهره گيري بازارمالي منسجم و دليل نحوه آزادسازي بازارهاي مالي، ضعف نظام مالي و عدم شكل به

  .گذاري از طريق تخصيص غيربهينه منابع منجر شده است از مقررات دانست كه به كاهش سرمايه
 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

1. Naceur & GHazouni 
2. Havranek, Horvath & Zeynaliv 
3. Caporale, Soliman & Howells 
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مـالي و رشـد    توسـعه  عنوان بررسي رابطـه  بااي  ، در مقاله)1389( محموديو  ، نجارزادهفطرس 
دنـد و  كراقتصادي در ايران با استفاده از روش تحليل عاملي يك شاخص توسـعه مـالي را اسـتخراج    

دنـد كـه   كركار بردند و رابطه عليت گرنجري را نيز آزمون  هسپس اين شاخص را در يك مدل رشد ب
 بـراي لي و همچنـين  آنها مؤيد رابطه مثبت بين متغيرهاي رشد اقتصـادي و توسـعه مـا    تحقيقنتايج 

  .عليت از سمت رشد اقتصادي به توسعه مالي بود
هاي توسعه  اي با عنوان بررسي رابطه علي شاخص ، در مقاله)1389(ابوترابي و  ، رزميسليمي فر 

گيري  اندازه برايتحقيق خود  در آنها. پرداختند1352-1384مالي و رشد اقتصادي در ايران طي دوره 
مـالي بهـره    هاي ابزاري، عمق مالي، ساختاري، كارايي و بنياني توسعه از شاخصمالي درايران  توسعه
استخراج يك شـاخص كلـي بـراي     در راستايهاي اصلي  آن از روش تجزيه مؤلفه علاوه بر. گرفتند

آزمون رابطـه علـت و معلـولي     براي. صورت تركيبي از اين پنج شاخص استفاده كردند توسعه مالي به
اساس مدل خودرگرسيون برداري، آزمـون   گرنجر بر و رشد اقتصادي، آزمون عليت مالي ميان توسعه

هـاي ايـن    اساس يافته و بر شدهاستفاده  2يوسيليوس ـ  انباشتگي يوهانسن و آزمون هم 1فولر ـ  ديكي
تحقيق در بلندمدت يك رابطه علي دوطرفه ميان شاخص عمق مالي با رشد اقتصادي و رابطـه علـي   

سمت رشد اقتصادي برقرار بـوده و در   مالي به ص كارايي و نيز شاخص كلي توسعهيك طرفه از شاخ
وجود رابطه علي يك طرفه از توليد ناخالص داخلي به شاخص كـارايي توسـعه مـالي     فقطمدت  كوتاه

  .تأييد شده و در بقيه موارد وجود رابطه عليت گرنجري تأييد نشده است
 1980-2008ثير توسعه مالي بر رشد اقتصادي طي دوره ، به بررسي تجربي تأ)1389( سيفي پور 

كشور پرداخت و بـه ايـن    85هاي تابلويي براي   ثابت و داده هايبا استفاده از مدل تابلويي و روش اثر
تـر،   نتايج رسيد كه در كشورهايي با درآمد بالا و از نظر سطح مالي در بازار پول و سرمايه توسعه يافته

رشد اقتصادي منجر خواهد شد و در كشورهاي با درآمد پـايين و متوسـط و بـا     مالي به بهبود توسعه
سطح توسعه مالي پايين در بازار پول و سرمايه، بهبود توسعه مالي در بازار پول بر رشد اقتصادي تأثير 

   .منفي و بهبود در بازار سرمايه بر رشد اقتصادي تأثير مثبت داشته است
 مطالعـه  ردمو :دياـ ـقتصاشد و ره مالي ـ ـتوسع« انوـ ـبا عن يقيتحقر ، د)1388( يرـيمو اسلماني  
طـي   توسعه مالي بر رشد اقتصادي كشورهاي در حال توسعه يرثأسي تربه بر» توسعهل حاي در هاركشو
از  در ايـن تحقيـق  . پردازنـد  هاي تابلويي نامتوازن مي  با استفاده از روش داده 2004 تا 1960هاي سال

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Dicky-Fuller Test 
2. Johansen-Juselius 
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نسـبت  : انـد از  كه عبارت رسي تأثير توسعه مالي بر رشد اقتصادي استفاده شده استسه معيار براي بر
 و )GDP)3M هـاي نقـدي بـه    ، نسبت بدهيGDP اعتبارات داخلي اعطاشده به بخش خصوصي به

توسعه  شده، كه در دوره بررسي ندنتايج تحقيق نشان داد. GDPشده به  نسبت ارزش كل سهام مبادله
  .مالي بر رشد اقتصادي كشورهاي در حال توسعه تأثير مثبت و معناداري داشته است

: عنوان توسعه مـالي و رشـد اقتصـادي    بااي  ، در مقاله)1386( ييخوندا ييآقا ي وناصر ،عصاري 
آثار توسعه مالي بر رشد به مقايسه كشورهاي نفتي عضو اوپك و كشورهاي غيرنفتي در حال توسعه، 

 توسـعه مـالي در   نشان دادند كـه نتايج  .يافته پرداختند اقتصادي با استفاده از روش گشتاورهاي تعميم
در حـالي كـه در كشـورهاي در حـال      ،اوپك بر رشد اقتصادي اثر منفـي دارد  كشورهاي نفتي، عضو

گـذاري از  توان ناشي از كاهش كارايي سـرمايه  اين نتيجه را مي. توسعه غيرنفتي اين تأثير مثبت است
  .طريق عدم تخصيص بهينه منابع در كشورهاي عضو اوپك دانست

شد و رمالي  توسعه ينبطه برسي رابه برن جوهانسول مدده از ستفاابا  تحقيقي، در )1382(كازروني  
جي ريرخاغي ييهاداراسهم  ماننـــدشاخصهايي از تحقيـــق ين ا وي در. دازدميپران يردي در اقتصاا

شاخص ان عنو خلي بهداناخالص  يدتولاز مالي و سسه پولي ؤمت سهم خدماو يها يداراكل از ها  بانك
توسعه ي شاخصها ينبت بطه بلندمدرا هـاي ايـن تحقيـق،    بر اساس يافته. ميكندده ستفاامالي  توسعه
 ينب يتبطه علر، راگرنج يتعلن موم آزنجاس اساابر . يستندار امعنري ماآنظر از  اقتصــاديشد و رمالي 
  .ستدي اقتصااشد رتوسعه مالي به ده و از بوطرفه  ان يكيردي در اقتصااشد و رمالي  توسعه
) 1377 تا 1355( هاي ان بين ساليردر امالي ي هادنها يرثأت سيربه برتحقيقي ، در )1380( شيوا 
 ختهداپر داشته، ديقتصااتوسعه و شد ر برد قتصاا يقيمالي بخش حق ينمتأاز راه ها دين نهااكه ري ثاو آ
ــق نتايج . ستا ــددمين نشاوي تحقيـ يك اي بطهرا ديقتصااشد و رمالي ي هازارباد بهبون ياكه م هنـ

  .استها مالي زارباد سمت بهبو بهدي قتصااشد رسمت از بطه راين د دارد و اجووطرفه 
مالي بر رشد اقتصادي را با استفاده از متغير سـهم اعتبـارات    بررسي تأثير توسعه ،)1383(نظيفي 

وي تحقيـق  نتـايج   .اسـت   بررسـي كـرده  ) GDP(اعطاشده توسط نظام بانكي به بخش خصوصي از 
دليل نحوه آزادسازي بازارهـاي مـالي و ضـعف مـديريت      توسعه مالي بر رشد اقتصادي به ندنشان داد

  .مند از مقررات داراي اثر منفي است نظام مالي منسجم و بهره
با عنوان فراتحليل تأثير توسعه  تحقيقيتاكنون كه  دششده، مشخص  هاي انجام اساس بررسي بر
بنابراين در اين قسـمت چنـدين مقالـه كـه بـا اثـر       . شد اقتصادي در ايران انجام نشده استر مالي بر

كـه در حـوزه    تحقيقـاتي  نيـز در ادامه . ، آورده شده استهستندتوسعه مالي بر رشد اقتصادي مرتبط 
  .اند، آورده شده است هاقتصاد به روش متاآناليز انجام شد
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 شناسي تحقيق  روش
كه براي تجزيه و تحليل تأثير توسعه مالي بـر  است حاضر از نوع مرور سيستماتيك و متاآناليز  تحقيق

 اتتحقيق ـ سايراز نوع متاآناليز با  اتيتفاوت تحقيق. استفاده شده است رشد اقتصادي از روش متاآناليز
 اتو واحد تحقيق آن، هر يك از تحقيق ـ هستندقبلي  ات، تحقيقاآنهدر اين است كه جامعه آماري در 

شده  هاي نمايه شده در نشريه هاي چاپ جامعه آماري در اين تحقيق مقاله. اولي و مستقل پيشين است
  . استعلمي ايران، بدون محدوديت زماني  هاي ههاي اطلاعات نشري در پايگاه

هـاي   و تحليـل  2هـاي اوليـه   براي توصيف اصطلاح فراتحليل به انواع تحليل 1گلاس و همكاران
 ؛گيـرد شده دو گونه تحليـل صـورت مـي    گردآوري يها در واقع بر اساس داده .اند اشاره داشته 3ثانويه

دهـد   شده تحليل خاص خود را ارائه مي گردآوري يها اصلي كه بر اساس داده محققوسيله  نخست به
اول، بـا   محقـق شـده توسـط    گـردآوري  يهـا  دومي است كه بر اساس داده محقق و سپس به وسيله

 پرسـش ديگري كه بـا   پرسشپردازد و به  ها مي به تحليل همان داده دوبارهاستفاده از روش ديگري، 
 ). 1384 زاهدي و محمدي،( دهد پاسخ مي ،شده در تحقيق اصلي متفاوت است مطرح

 د و يكـي از انـواع  شـو  كمـي اسـتفاده مـي    اتتحقيق ـ بررسـي معمـولاً بـراي    )متاآنـاليز ( فراتحليل 
در واقع خـود يـك    فراتحليل. هاي علمي كاربرد داردهاي بسيار مهم است كه در همه حوزه ارزشيابي

 ـپرداز ديگر مي اتكه به ارزشيابي تحقيق يتحقيق ـشود   تحقيق محسوب مي به همين علت برخـي   د 
در ايـن نـوع   . انـد  ها ناميـده  يا ارزشيابي ارزشيابي اتتحقيق را ارزشيابي تحقيق از انديشمندان اين نوع

تحقيقي مشـتركي را   پرسشپردازد كه  گذشته ميات به ارزشيابي آن دسته از تحقيق محقق، اتتحقيق
 تحقيقـات فراتحليل اين است كه بـا ادغـام كـردن نتـايج      تحقيقاتترين مزيت  مهم. اند بررسي كرده
). 1384رضـائيان،  (دهـد  دار افـزايش مـي  ايـافتن نتـايج معن ـ   راسـتاي را در  بررسـي ت مختلف، قـدر 

مرور نقلي و سنتي، بـا توجـه بـه     هاي بررسيمرور سيستماتيك و فراتحليل در مقايسه با  هاي بررسي
   .)1392معتمديان، (پايايي بالا و تكرارپذيري، ارزش و اعتبار بالايي دارند 

  قالب يك بررسي ساختاريافته اوليه درها  هانتخاب اوليه مقال
تنظيم ) استراتژي( منظور جلوگيري از سوگيري در انتشار، بايد قراردادي به متاآناليزاز نوع  اتيدر تحقيق

به اين صورت كه با توجه بـه  . شودوجوي متون مشخص  هاي جست ابتدا روش آنشود كه بر اساس 
 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

1. Glass 
2. Primary Analyses 
3. Secondary Analyses 
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» رشد اقتصـادي « ،»توسعه مالي«فارسي شامل هاي وجو، كليدواژه حساسيت و اختصاصي بودن جست
 هـاي  پايگـاه  از ،هسـتند  كه اسناد مرورشده محدود به اينترنت و بدون محدوديت زماني »متاآناليز« و

انتخــاب  Google Scholarو  1Magiran Irandoc ،2Noormags ،3Civilica ،4Sid اطلاعــاتي
وجـو،   جسـت  يهـا يبعـد از تعيـين اسـتراتژ   علاوه بر اين، در اين قرارداد مشخص شد كـه  . شوند مي
غيرمـرتبط،   تحقيقـات و پـس از كنـار گذاشـتن     شـده بررسـي   تحقيقـات بايست عنوان و چكيده  مي

 ،اسـت  گفتنـي . اوليـه شـوند   فهرسـت اوليه بر اساس معيارهاي ورود و خروج متاآنـاليز وارد   تحقيقات
بـه مـتن كامـل     نداشـتن  ، دسترسيتحقيقاتهاي كافي در  داده نداشتن معيارهاي خروج شامل وجود

  . بوده است تحقيقاتو كيفيت پايين  تحقيقات

  مراحل انجام متاآناليز
تعريف دقيق موضوع تحقيـق  . 1: براي نگارش يك تحقيق متاآناليز حداقل شش مرحله بايد انجام گيرد

سـتخراج  ا .4 ؛تحقيقاتكيفيت  سنجش .3 ؛مرتبط با تحقيق تحقيقاتجوي و جست. 2 ؛تحقيق پرسشو 
   .)9 :2011حق دوست، ( تجزيه و تحليل نتايج .6 ؛سازي اطلاعات براي متاآناليز آماده .5 ؛نتايج
شدت . استدر متاآناليز شدت اثر  شده هاي مهم و پركاربرد استفاده در حال حاضر يكي از شاخص 

در كتـاب خـود    5كوهن. استكننده اين مطلب است كه ميزان اختلاف يا ارتباط به چه ميزان  اثر بيان
يعنـي   ،كند كه فرض صفر در واقع اندازه اثر برابر با صفر است و هرگاه فرض صـفر رد شـود   بيان مي

دهنده ميزان يا درجه حضور پديده در  مقدار اندازه اثر در جامعه غيرصفر است، بنابراين اندازه اثر نشان
  ). 2002 ،6تامسون( پديده هم بيشتر استتر باشد، درجه حضور  جامعه است و هر چه اندازه اثر بزرگ

كـار رفتـه    اند، به شناختي شرايط لازم را احراز كرده كه از لحاظ روش اتيدر اين فراتحليل تحقيق 
 ـ معيارهـاي  . انـد، اسـتفاده شـده اسـت     گنجـي را داشـته   كـه مـلاك درون   هـايي  هاست؛ يعني از مقال

در تحقيـق مربوطـه،    .2 ،باشـد  شـده تحقيق در ايران انجام  .1: ند ازا اين تحقيق عبارت 7گنجي درون
تحقيق بايد اطلاعات لازم براي اسـتخراج   .3 و كار رفته باشد عنوان متغير وابسته به رشد اقتصادي به
  . را ارائه كرده باشد) قوت رابطه(عملي اندازه اثر 

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1 . Magiran.com 
2. Noormags.com 
3. Civilica.ir 
4. www.Sid.ir 
5. Cohen 
6. Thompson 
7. Inclusive criteria 
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  واردشده در مرور سيستماتيك و متاآناليز تحقيقاتمشخصات  .1 جدول

  نويسندگان
روش
  تخمين

  نتيجه  نوع متغير مستقل

ناخالص داخليلگاريتم توليد  ARDL  )1392( زاده حسنو  سالاري
  واقعي

مدت و بلندمدت بر رشد  توسعه مالي در كوتاه
  .تأثير مثبت دارد

لگاريتم توليد ناخالص داخلي   ARDL  )1395( رضايي
  به قيمت ثابت

مدت  كوتاهمالي با رشد اقتصادي در  توسعه
در حالي كه در بلندمدت  ،اي مثبت دارد رابطه

اي منفي و داراي رابطه با رشد اقتصادي
  .ستا معنا بي

لگاريتم توليد ناخالص داخلي  ARDL  )1395(زارعي 
  .توسعه مالي بر رشد اقتصادي تأثير مثبت دارد  واقعي

  .توسعه مالي در بلندمدت اثر مثبت دارد  لگاريتم توليد ناخالص داخلي  ARDL  )1392( همكاران و زارعي

 لگاريتم توليد ناخالص داخلي  GMM  )1393( ياوريشهيدي و 
  .توسعه مالي بر رشد اقتصادي تأثيري ندارد  واقعي

  .توسعه مالي بر رشد اقتصادي اثر مثبت دارد لگاريتم توليد ناخالص داخلي FMOLS )1394(همكاران و مكيان

 لگاريتم توليد ناخالص داخلي  ARDL  )1390( دانش نياهوشمند و 
  به قيمت ثابت

دار توسعه مالي بر رشد  اتأثير مثبت و معن
  .مدت و بلندمدت اقتصادي در كوتاه

  .توسعه مالي بر رشد اقتصادي اثر مثبت دارد لگاريتم توليد ناخالص داخلي ARDL )1395(بخاراييفليحي و 
  .بر رشد اقتصادي تأثير مثبت داردتوسعه مالي  لگاريتم توليد ناخالص داخلي GMM )1391(آريانيمؤتمني و 
ي،عشرياثن، ابوالحسني

 حاتمي، جهانگرد و اسدي
)1393(  

GMM  منفي دارد توسعه مالي بر رشد اقتصادي تأثير  توليد ناخالص داخلي.  

  .منفي داردتوسعه مالي بر رشد تأثير   توليد ناخالص داخلي واقعي  Ols  )1383( نظيفي

توليد ناخالص داخلي حقيقي  Ols  )1388( و همكاران يافشار
  .عمق مالي بر رشد اقتصادي اثر مثبت دارد  هاي ثابت به قيمت

  .كاهنده دارد توسعه مالي بر رشد اقتصادي اثر توليد ناخالص داخلي Ols )1394(و همكاران يزارع
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بايست اطلاعـاتي   مي آنها چك ليستي طراحي شد كه بر اساس  منظور استخراج داده همچنين به
هاي مـورد   ها، تعداد سال ، عنوان تحقيق، سال انجام تحقيق، شيوه تخمين، نوع دادهمحققشامل نام 

و بعد از وارد كردن ايـن   شوندوارد فهرست نهايي  متغيرهاي توضيحي در نظر گرفته شده و و بررسي
  . صورت پذيرفتCAM2 و stata افزار ها با نرم تجزيه و تحليل ،SPSSافزار  اطلاعات به نرم

وجو بـا   شده در قرارداد تحقيق، ابتدا جست وجوي تعيين جست يدر اين مرحله با توجه به استراتژ 
تعـداد   آنهاي فارسي و لاتين در منابع الكترونيكي فارسي انجام شد كـه حاصـل    استفاده از كليدواژه

هـاي   وجـوي كليـدواژه   در ادامه با جست. لاتين بوده است تحقيق سيزدهاد فارسي و تعد تحقيق 987
بنـابرين در مجمـوع   . شدلاتين مشخص  تحقيق 62 هاي مهم اطلاعاتي لاتين، تعداد لاتين در بانك

هـاي فارسـي و لاتـين در منـابع      وجـوي كليـدواژه   فارسـي و لاتـين بـا جسـت     تحقيـق  1062 تعداد
  .وجوي الكترونيكي مشخص شد جست

 ها تحليل داده
در اين قسمت نتايج مربوط به استفاده از روش متاآناليز براي بررسي اثر توسعه مالي بر رشد اقتصادي 

هـاي   كـه شـاخص   كـرد براي انجام متاآناليز بايـد دقـت   . آورده شده است با استفاده از روش متاآناليز
ضـرايب در صـورت متفـاوت بـودن      كـردن تركيـب  . يكسـان باشـند   تحقيقـات شده در تمام  محاسبه
. كند با مشكل مواجه ميداراي ايراد است و نتايج متاآناليز را  تحقيقاتشده در  كارگرفته هاي به شاخص

 گزارش رگرسيون و و برآورد tبستگي جزئي از آماره  بنابراين براي انجام آناليز خطي، بايد ضرايب هم
در نهايـت   صلي ما شاخص توسعه مالي است كه درا متغير تحقيقدر اين . درجه آزادي مشخص شود

 ابتدا بـا اسـتفاده از  . اند شدهمدل رگرسيوني براي انجام آناليز خطي استفاده  34با  تحقيق سيزدهتعداد 
كه  ها و اطلاعاتي به بررسي سوگيري در انتشار پرداخته شد و در ادامه با استفاده از داده CMA افزار نرم
 و اسـتيودنت  t بستگي، انحراف معيـار،  مد كه شامل مواردي چون ضريب همدست آه ب تحقيق 13از 
خـاص متاآنـاليز    هايو با استفاده از دسـتور شده استاتا وارد  افزار به نرم هستند،ب متغير مستقل يضرا

  .نددست آمده نتايج زير ب

  بررسي سوگيري انتشار
منظـور از  . شود ميهاي نشان دادن سوگيري انتشار اشاره  در اين قسمت به بيان سوگيري انتشار و راه

و  شـود  مـي نمربوط به تحقيق را شامل هاي  بررسيسوگيري انتشار اين است كه يك فراتحليل كليه 
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وقتـي سـوگيري انتشـار وجـود     . ممكن است به دلايل مختلفي چاپ نشده باشـند تحقيقات بعضي از 
گرفتـه و برآوردهـاي نهـايي حاصـل از آن داراي      ير قـرار داشته باشد نتايج نهايي فراتحليل تحت تأث

بنابراين لازم است سوگيري انتشار در مراحل اوليـه فراتحليـل شناسـايي و    . تورش و خطا خواهند بود
در ادامه اين قسمت . 1)2001 مك اسكيل و والتر،( معتبر ظاهر شوندتحقيقات تصحيح شوند تا نتايج 

  .شود ميگيري انتشار اشاره هاي شناسايي سو حل به بيان راه

  )قيفي( نمودار فانل
كـه توسـط   اسـت  هاي ساده شناسايي سوگيري انتشار، استفاده از روش نموداري قيفـي   يكي از روش

 .شود در نمودار فانل از حجم نمونه و اندازه اثر براي رسم آن استفاده مي. گذاري شد پيلمر و لايت پايه
بيانگر حجم نمونه يا دقت كارآزمايي اسـت كـه    Yبيانگر اندازه اثر و محور  Xبدين صورت كه محور 

اگر تورش انتشار وجود نداشته باشد، انتظار داريم كه نمودار متقـارن بـوده و   . شود نشان داده مي 1با 
، 2يلايكوركوران و ف ،ليتل( مقدار پراكندگي حول اندازه اثر مداخله با افزايش اندازه نمونه كاهش يابد

2008.(  
  

  
  )قيفي( نمودار فانل. 1شكل 

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Macaskill & Walter 
2. Little, Corcoran &Pillai 
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كه خطاي استاندارد پايين دارنـد و   تحقيقاتياز لحاظ تفسيري در نمودارهاي فانل يا قيفي شكل، 
به سمت پايين قيف  تحقيقاتاما هرچه . ، داراي سو گيري انتشار نيستندشوند در بالاي قيف جمع مي

بنـابراين بـا   . يابد رود و سوگيري انتشار آنها افزايش مي بالا ميشوند، خطاي استاندارد آنها  كشيده مي
بـر عـدم وجـود     كـه  در بالاي نمودار جمـع شـده اسـت    تحقيقاتيپراكندگي نتايج ، 1توجه به شكل 

  . سوگيري انتشار دلالت دارد

 نتيجه روش چينش و تكميل دووال و توئيدي
هاي كوچك، از روش اصلاح و بـرازش   در نمونهدووال و توئيدي براي ارزيابي و تعديل تورش انتشار 

شـده   داده هاي اختصاص و سپس ارزشد نشو ميهاي نامنطبق از نمودار قيفي حذف  كه در آن مشاهده
مفقودشـده زيـاد در يـك     تحقيقاتپيدايش . كنند ، استفاده ميدنشو ميمفقودشده اضافه  تحقيقاتبه 

ليتـل و  (سمت از خط ميانگين اندازه اثر به تورش انتشـار يـا تـورش نمونـه كوچـك معـروف اسـت        
به بيان ديگر در نبود سوگيري انتشار، نمودار حول ميانگين اندازه اثر حالت متقارن ). 2008همكاران، 
گيـرد و آنهـا را بـه     ظـر مـي  شـده را در ن  گم تحقيقاتدر حقيقت روش چينش و تكميل . كند پيدا مي
  .)1392زاده،  قرباني(كند  و سپس ميانگين اندازه اثر را محاسبه مي هاي خود وارد كند تحليل

  روش چينش و تكميل دووال و توئيدي. 2جدول 
  تعداد اثر تصادفياثر ثابت 

 اي تخمين نقطه ارزش
  حد
پايين

  حد
بالا

  تخمين
اي نقطه

  حد
 پايين

  حد
 بالا

 مورد نياز تحقيقاتتعداد 

 47/17 -12/0 -13/0 -14/0 -25/0 -14/0 -31/0 ها مشاهده

 47/17 12/0 13/0 14/0 25/0 14/0 31/0 شده تعديل

  
شـده در حالـت    اسـت، ارزش مشـاهده   CMAكه برگرفته از خروجـي برنامـه    2بر اساس جدول 
شده در حالت اثرهاي ثابت برابر  است كه با ارزش تعديل يا اصلاح -314523/0اثرهاي ثابت برابر با 

كه با ارزش تعديل يا  -141825/0ها در حالت اثرهاي تصادفي برابر با  همچنين ارزش مشاهده. است
منظـور كامـل    دهد كه تحقيق حاضـر بـه   ن ميشده در حالت اثرهاي تصادفي برابر است و نشا اصلاح

نتيجه اين جدول آن است كه مدل حاضر با سوگيري انتشار مواجه . ديگري نياز ندارد تحقيقشدن به 
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نيست و براي برطرف شدن سوگيري و ايجاد تقارن در دو طرف خط ميـانگين انـدازه اثـر در نمـودار     
  .ديگري نياز ندارد تحقيقاتفانل، به 

  نتايج تخمين
در قالـب   ،افـزار  اساس نتايج حاصـل از خروجـي نـرم    افزار استاتا، بر واردشده به نرم تحقيقدر سيزده 

اين صورت بـه دسـت آورد    را به ها پرسشتوان جواب  مي ،اند و نمودارها كه در پيوست آمده ها ولجد
  آيا توسعه مالي بر رشد اقتصادي تأثيرگذار است؟ كه

  نتايج تخمين مدل .3 جدول
  متغير شدت اثر p-value I-squared  درصد 95فاصله اطمينان 

  توسعه مالي  30/0  3/82  01/0  06/0 – 56/0

  
با توجه به انتخاب متغيرهاي مبتني بر نتايج بر اساس شود،  مشاهده مي 3 طور كه در جدول همان
 انـدازه اثـر توسـعه   ميـانگين  نظري در ادبيات توسعه مالي و رشد اقتصادي و مراحل متاآناليز  پشتوانه

، بيانگر اندازه )1998( شده كوهن كه با توجه به تفسير ارائه است) 30/0( مالي بر رشد اقتصادي معادل
تأثير توسعه مالي بر رشـد اقتصـادي مثبـت     كه شود همچنين مشاهده مي. اثر در سطح متوسط است

 ر گذارند؟كنار توسعه مالي متغيرهاي ديگري بر رشد اقتصادي تأثي آيا در. است

توجـه بـه تكـراري بـودن ايـن       كه بـا  اند متغير در در اين تحقيق شناسايي شده 39طور كلي  به 
بنـابراين  . كـرد متغيـر خلاصـه    نـوزده  درتوان در مجمـوع آنهـا را    ، ميتحقيقاتمتغيرها در بعضي از 

 بـودن تجـارت   بـاز : انـد از  درصـد فراوانـي عبـارت    متغيرهاي تأثيرگـذار بـا توجـه انـدازه اثـر آنهـا و      
 ، موجـودي سـرمايه داخلـي   )درصـد  25/10(يـك   گذاري هـر  ، مخارج دولت و سرمايه)درصد38/15(
، تورم، درآمدهاي نفتي، سرمايه انساني، سرمايه فيزيكـي، موجـودي سـرمايه خـارجي،     )درصد 69/7(

تـي، جنـگ،   هاي نف تكانه ،GDP ثباتي ، متغير روند، بي)درصد 12/5(يك  اندازه دولت و نرخ بهره هر
نتيجه متغير بـاز   گيرند، در در مراتب بعدي قرار مي كه )درصد 56/2(يك  نرخ ارز هر و انداز فقر، پس

بودن تجارت بعد از متغير اصلي يعني توسعه مالي در ميان متغيرهـاي تأثيرگـذار بـر رشـد اقتصـادي      
توانـد رشـد اقتصـادي را     مـي  بنابراين از جمله متغيرهاي مهمي كه. بالاترين اندازه اثر را داشته است



 145  مالي بر رشد اقتصادي توسعه تأثيرمتاآناليز 

متغيرهاي كمكي ديگري بـر رشـد اقتصـادي مـؤثر      آيا. فضاي باز تجاري است ،تحت تأثير قرار دهد
 هستند؟

مقاله مرتبط با موضوع  سيزدهمربوط به تأثير توسعه مالي بر رشد اقتصادي كه شامل  تحقيقاتدر 
علاوه بر متغير مستقل توسـعه مـالي از    ،شدههاي تحقيق از آنها استفاده  عنوان داده و به بودهتحقيق 

متغيرهاي كمكي نيز استفاده شده است كه در ميان آنهـا بـاز بـودن تجـارت، مخـارج دولـت و        ساير
و در اين قسمت به بيان تـأثير ايـن متغيرهـا بـر رشـد       هستندگذاري داراي بيشترين فراواني  سرمايه

كه متغير باز بودن تجـاري، بـا توجـه بـه نظريـه       دهند نشان مينتايج . )4 جدول(پرداخته شده است 
گـذاري و مخـارج دولـت     اما سـرمايه  است،شده از سوي كوهن، بيانگر اندازه اثر در سطح بالايي  ارائه

  .دهد را نشان ميكه اندازه اثر در سطح پايين  است 30/0داراي اندازه اثر كمتر از 

  نتايج تخمين مدل .4 جدول
شدت اثر p-value  I-squared  درصد 95اطمينان  فاصله   متغير
  بودن تجارت باز  62/0  1/95  05/0  )-003/0( -) 50/1(
  گذاري سرمايه  23/0  3/62  08/0  )- 03/0( -) 53/0(
  مخارج دولت  16/0  2/68  38/0  )- 22/0( -) 58/0(

  
كه نشان داد  »آيا تفاوت در مدل باعث تفاوت در اندازه اثر است« پرسشاين بررسي در خصوص 

هاي خطـي لگـاريتمي و خطـي غيرلگـاريتمي      كه به مدل در اين تحقيق خطي هستند ها بررسيهمه 
داراي  ،انـد  محاسبه شـده  olsخطي لگاريتمي كه با روش  اتتحقيقاينكه با توجه به . شوند تقسيم مي

خطـي غيرلگـاريتمي بـا     اتترتيب تحقيق پس از آن به و هستند اتساير تحقيق ازتري  شدت اثر بزرگ
، gmm لگـاريتمي بـا روش تخمـين    ات، تحقيقardlخطي لگاريتمي با روش  ات، تحقيقgmmروش 
 ols غيرلگـاريتمي بـا روش تخمـين    اتو سپس تحقيق ـ ardlغيرلگاريتمي با روش تخمين  اتتحقيق
  .هستند

  گيري بحث و نتيجه
 هـاي بررسي تأثير براي. دي بررسي شوداثر توسعه مالي بر رشد اقتصاتا  شددر تحقيق حاضر تلاش  

. دهنده توسعه مالي انتخاب شد عنوان شاخص نشان توسعه مالي بر رشد اقتصادي متغير عمق مالي به
هاي تحقيق، در مجموع مدل تأثير توسعه مالي بر رشد اقتصادي بدون تورش انتشار،  با توجه به يافته
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متغيـر در ذيـل توسـعه مـالي بـر رشـد اقتصـادي         39 تحقيقدر اين  همچنين. استمثبت و معنادار 
در مقايسه بـا  گذاري  متغيرهاي باز بودن تجارت، مخارج دولت و سرمايهشناسايي و بررسي شدند، اما 

كه گام مهم و بااهميتي در قلمـرو ايـن تحقيـق    ساير متغيرها بر رشد اقتصادي تأثير بيشتري داشتند 
 كه اين تحقيـق بـراي كشـورهاي در    آنجا از .كند ميروشن ايي مسير تحقيقات آتي را  گونه هو ب است

يافته و مقايسـه   توان با انجام اين موضوع براي كشورهاي توسعه مي ،حال توسعه صورت گرفته است
  .هاي كلي رسيد تري براي اتخاذ سياست آن با نتايج اين تحقيق به معيار مناسب
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