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  چكيده
هـاي دولتـي در صـورت لـزوم      با توجه بـه اينكـه بانـك   . افزايش سرمايه است ،هاي موجود براي تأمين مالي يكي از راه

هـاي دولتـي را از    هاي اخير، دولت منابع افـزايش سـرمايه بانـك    در سالهاي دولت استفاده كنند،  توانند از مساعدت مي
 هـا را بـراي ارائـه    با توجه به اين نكته كه ممكن است دولت پس از تزريق سرمايه، بانـك . لحاظ مالي تأمين كرده است

 يهـا  بانـك  بـر عملكـرد   سـرمايه  تزريق كه شود مي مطرح تحت فشار قرار دهد، پرسشي يمتق ارزان تكليفي تسهيلات
 بـر  دولـت  هيسـرما  قيتزر ريتأث ،تايپانل د كرديرو يريكارگ با بهحاضر  تحقيق در ،اساس نيا بر تأثيري دارد؟چه  يدولت
 بررسـي  1379تـا   1394 يدر بـازه زمـان   ،ها بانك يعملكرد يها از شاخص يكيعنوان  به ي،دولت يها بانك سود هيحاش
در  ،نيعلاوه بر ا .رديپذ يممثبت  اثر قبل سال و سال آن هيسرما قيتزر از ،لسا هر سود هيحاش داد كه نشان جينتا. شد
 اثـر  يدارا تورم نرخو  ياتيعمل ييكارانا ،يا ربهرهيخالص درآمد غ ،ياعتبار سكير ،ياندازه نسب ي،كنترل يرهايمتغ انيم

 هيبـر حاش ـ  ياثر منف ـ يبانك دارا تيريمد ييكاراناو  يقانون ريذخا لات،يتسه تميلگار ه،يتوان دوم نسبت سرما و مثبت
  .بودند يدولت يها سود بانك
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 مقدمه 
مؤثر بر رشـد و توسـعه كشـورها      اي دارند و از نهادهاي مهم كننده ها در اداره كشور نقش تعيين بانك

هـاي رشـد و توسـعه     هاي اعتباري خود، زمينـه  هستند به كمك سياست آنها قادر. شوند  ميمحسوب 
در ايـن ميـان   ). 1388سعيدي، (اقتصادي يا برعكس توقف و ركود اقتصادي در كشور را فراهم كنند 

ها  ها مؤثرند كه يكي از آنها ميزان و تحولات مربوط به سرمايه بانك عوامل مختلفي بر عملكرد بانك
  .است
آوري  كننـده تـاب   بايد اشاره داشت كه سطح مطلوب سرمايه بانك يكي از عوامـل مهـم تعيـين    

هـا و   بسياري از انديشمندان به ريسك. صنعت بانكداري و همواره يكي از مباحث پرمناقشه بوده است
وقتـي بـا   كه ) 2014، 2آدماتي و هلويگ(كنند  اشاره مي 1هاي مرتبط با درجه بالاي اهرمي ناكارآمدي

هـا اسـت    شوند، نقش متداول سرمايه، حصول اطمينان از بقاي بانـك  هاي غيرمنتظره مواجه مي زيان
اي  با وجودي كه در بهترين حالت نيز ممكـن اسـت بـانكي بـا موقعيـت سـرمايه      ). 2004، 3كيلدسن(

هايي  ز بررسيا )2001( 4»ير گري«مناسب در اثر حوادث ناگوار از پاي درآيد، محققان زيادي از جمله 
هـايي كـه از وضـعيت     هـاي بـانكي در رابطـه بـا بانـك      برند كه نشان داده ابعاد فاجعه بحران نام مي
اند، محدودتر بوده است، زيرا يك بانك با سـرمايه كـافي زمـان     تري برخوردار بوده اي مناسب سرمايه

علاوه ). 1386پهلوان زاده، (ها و مواجهه صحيح با آنها در اختيار دارد  بيشتري را براي بررسي مشكل
كنـد،   ها به ثبات كل نظـام مـالي تغييـر مـي     تك مؤسسه بر اين هنگامي كه كانون توجه از ثبات تك

آشفتگي در يـك بانـك ممكـن اسـت از طريـق      . يابد تجزيه و تحليل سرمايه بانك ابعاد بيشتري مي
داقر (هاي ديگر انتقال يابد  بانك ها به و سرايت نگراني 5هاي آتشين روابط مستقيم بين بانكي، فروش

از اين رو، حفظ و نگهداري سرمايه كافي و مناسب با مخـاطرات موجـود، منبـع    ). 2016، 6همكارانو 
  .طور اعم است طور اخص و سيستم بانكي به اصلي اعتماد عمومي به هر بانك به

علمي تبـديل شـده    هاي اخير اصلاح نظام بانكي كشور به بحث داغ محافل در اين ميان در سال
شود ضرورت افـزايش سـرمايه و    هاي مهمي كه در اين راستا به آنها توجه مي است و يكي از موضوع
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كـه دولـت    كردبايد اشاره . منظور ارتقاي سلامت شبكه بانكي است ها به بهبود وضعيت سرمايه بانك
مطـابق بـا   . دام كرده اسـت هاي دولتي اق هاي گذشته نيز در مواردي به افزايش سرمايه بانك  در سال

تـا   1379 هـاي دولتـي در بـازه زمـاني     گرفته، كل ميزان تزريق سرمايه دولت در بانك بررسي صورت
ميليارد ريال از محل مازاد تجديد  203230ميليارد ريال بوده كه از اين ميزان،  278958، مقدار 1394

ل درآمد حاصل از انتشار اوراق مشـاركت،  ميليارد ريال از مح 72766هاي ثابت و مبلغ  ارزيابي دارايي
اي، ظرفيت قـانون   هاي ارزي، درآمد حاصل از صادرات نفت، اندوخته سرمايه ها و بدهي تسعير دارايي

در اين ميان با وجود اينكه اهداف اصلي از افـزايش سـرمايه    .1)1397، رضايي(بوده است ... بودجه و 
هـا   پذيري بانك حمايت از توليد و اشتغال و كاهش ريسك هاي دولتي افزايش اعتبار در راستاي بانك

طور  طور كلي و سودآوري به ها به هاي عملكردي بانك تواند بر ساير شاخص است، افزايش سرمايه مي
ها  هاي مختلفي براي بررسي سودآوري بانك بايد اشاره داشت كه شاخص. اخص اثرهايي داشته باشد

حاشيه سود خالص است كه يكـي از معيارهـاي مهـم در ارزيـابي      ها، يكي از اين شاخص. وجود دارد
تحقيقات در اين خصوص گوياي دو نكته است؛ نخسـت اينكـه بـا    . شود ها محسوب مي كارايي بانك

شـوند كـه    دهي تكليفي و همراه با سود كـم تشـويق مـي    ها به تسهيلات تزريق سرمايه دولت، بانك
هـا بـا    توان بيان داشـت كـه بانـك    از طرفي مي. شود ها ممكن است باعث كاهش حاشيه سود بانك

دهي  توانند اين منابع را صرف افزايش تسهيلات آورند كه مي تزريق سرمايه دولت منابعي به دست مي
صـورت   گذاران كـه در ايـن    كنند و سود حاصل از اعطاي تسهيلات به بانك تعلق گيرد، نه به سپرده

  .فزايش حاشيه سود بانك شودتواند باعث ا تزريق سرمايه دولت مي
المللي تحقيقات مختلفـي بـه    در سطح بين بنابراين با توجه به اهميت موضوع و با توجه به اينكه
تـاكنون در داخـل كشـور     انـد،  هـا پرداختـه   بررسي ارتباط ميان تزريق سرمايه دولت و عملكرد بانـك 

در  شود كه تزريق سرمايه دولت يدر اين تحقيق بررسي م. تحقيقي در اين زمينه صورت نگرفته است
بر اين اساس ساختار مقاله بدين . ها داشته است هاي دولتي چه تأثيري بر حاشيه سود اين بانك بانك

شود، سپس نتايج  شرح تدوين شده است كه نخست به بيان مدل نظري و پيشينه موضوع پرداخته مي
  .شود ندي مطالب ارائه ميب شود و در پايان جمع برآورد مدل و تفسير آن ارائه مي

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
د ريـال افـزايش سـرمايه    ميليـار  2962ميـزان  دو بار در مجموع به 1394تا  1388 گفتني است بانك توسعه تعاون در بازه زماني. 1

، اين مبلغ در محاسبه كـل افـزايش سـرمايه وارد    براي نگارنده افزايش سرمايه داشته است كه با توجه به مشخص نبودن محل
 .بندي افزايش سرمايه از محل مازاد تجديد ارزيابي و افزايش سرمايه از محل ساير منابع وارد نشده استتقسيم شده است، اما در
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 نظري   مدل
: انـد از  توان نيل به دو هدف عنوان كرد كه عبـارت  ها را مي طور كلي هدف از افزايش سرمايه بانك به

با اين حـال افـزايش    .ها و اصلاح ساختار سرمايه بانك  تأمين منابع مالي جديد براي گسترش فعاليت
ملكردي همچون حاشيه سود اثر داشـته باشـد، بـه ايـن     هاي ع تواند بر بسياري از شاخص سرمايه مي
توانند  دهي در اختيار دارند و مي ها وجوه بيشتري را براي تسهيلات با تزريق سرمايه، بانكصورت كه 

اين افزايش سرمايه را به اعطاي تسهيلات تخصيص دهند و سود حاصـل از اعطـاي تسـهيلات بـه     
اي و در نتيجه حاشيه سـود بانـك    در اين صورت درآمد بهره گذاران كه بانك تعلق گيرد، نه به سپرده

ها را به اعطاي تسـهيلات تكليفـي ارزان قيمـت ملـزم      اما در صورتي كه دولت بانك. يابد افزايش مي
هاي مختلفي  افزايش سرمايه در شبكه بانكي از راه .تواند كاهش يابد كند، حاشيه سود و سودآوري مي

  .شود مه توضيح داده ميپذير است كه در ادا امكان

معمولاً بانك مقداري از سـود سـالانه    :ها افزايش سرمايه از محل سود انباشته و اندوخته )الف
كند و در زمان مناسـب بـا انتقـال موجـودي ايـن       خود را در حساب سود انباشته يا اندوخته ذخيره مي

دهد و سپس  بنگاه را افزايش ميحساب به حساب افزايش سرمايه و انتشار اوراق سهام جديد، سرمايه 
  .كند داران توزيع مي نسبت سهام قبلي بين سهام اوراق سهام جديد را به

اي  زماني كه بانك اندوخته يا سود انباشـته  :افزايش سرمايه از محل آورده نقدي و مطالبات )ب
تواند  رمايه ندارد، ميبراي افزايش سرمايه در اختيار نداشته يا تصميم به استفاده از آن براي افزايش س

در اين حالت بانك با تصـويب مجمـع عمـومي    . از محل مطالبات يا آورده نقدي افزايش سرمايه دهد
داران، افزايش سرمايه خود را انجـام   گيرد از محل آورده نقدي يا مطالبات سهام العاده تصميم مي فوق
مسـتلزم تـأمين منـابع جديـد از سـوي       بنابراين با توجه به اينكه افزايش سرمايه به ايـن روش، . دهد
دهد تا در افزايش سرمايه شركت  خود اين حق را مي داران فعلي است، بانك ابتدا به سهام داران سهام

در صورت تأمين نشـدن  . كند اعلام مي هايي به نام حق تقدم به آنها صورت برگه كنند و اين حق را به
نويسي عمومي قرار گرفته و ساير  برده در معرض پذيره نام هاي فعلي، گواهي داران وسيله سهام منابع به

  .شوند فعلي مي داران افراد جايگزين سهام

تورم باعث ايجاد تغييرات در قيمـت نسـبي كـالا و     :افزايش سرمايه از محل تجديد ارزيابي )ج
اخـتلاف  خصوص در زمان استفاده از سازوكار چند نرخي بودن ارز، سـبب   اين امر به. شود خدمات مي
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هـاي جديـد و    هـاي بلندمـدت بـا ارزش    گذاري هاي ثابت و سرمايه شده دارايي شديد ميان بهاي تمام
. ها را تا حدي رفع كند تواند اين مشكل هايي است كه مي تجديد ارزيابي يكي از روش. شود جاري مي

تجديـد ارزيـابي    شـود، مـازاد   شده يك دارايي تعيين مي قيمتي كه در تجديد ارزيابي براي ارزش ثبت
شود، زيـرا ايـن    عنوان درآمد يا چيزي شبيه آن محسوب نمي شده به اين مازاد محاسبه. شود ناميده مي

هاي موجود و اتفاقي است و مبني بر ايجاد درآمد  هاي جديد به دارايي روش فقط منتسب كردن ارزش
عنوان يك درآمد  ود كه بهدر اين روش افزايش ارزش دفتري يك دارايي ثابت مشه. يا عايدي نيست

نيافته، از محل تجديد ارزيابي يا افزايش سرمايه از محل تجديد ارزيابي خواهد بود،  غيرعملياتي تحقق
  ).1395شاهچرا و طاهري، (رسد  صورت مستقيم و با نام تجديد ارزيابي به ثبت مي به

در همه جا مشابه اسـت؛  شود كمابيش  در اين ميان شرايطي كه به تزريق سرمايه دولت منجر مي
هـا در اعطـاي تسـهيلات و     مبالاتي بانك دليل شرايط ركودي و بي افزايش مطالبات غيرجاري كه به

شـود و كمبـود نقـدينگي باعـث كـاهش تـوان        همچنين اعطاي تسهيلات تكليفي دولت ايجـاد مـي  
سهيلات با فرسـايش  وسيله زيان ت وقتي سرمايه بانك پايين است، به. شود ها مي دهي بانك  تسهيلات
اگر سرمايه بانك رو به وخامت گذارد، در صورتي كه بانك بتواند به آسـاني از طريـق   . شود مواجه مي

امـا افـزايش سـرمايه از طريـق     . افتـد  بازارهاي مالي افزايش سرمايه دهد، بحران سرمايه اتفاق نمـي 
هـا مجبـور خواهنـد بـود      ين بانـك ها مشكل و پرهزينه است، بنابرا بازارهاي مالي معمولاً براي بانك

اين دليلي است كه دولـت بـه بخـش بـانكي دچـار      . دهي خود را كاهش دهند  هاي تسهيلات فعاليت
دهد تا از  ها را افزايش مي دولت از طريق اين سياست سرمايه پايه بانك .كند بحران سرمايه تزريق مي

ريق سرمايه گـاهي بـراي جلـوگيري از    به بيان ديگر تز. دهي ممانعت به عمل آورد  كاهش تسهيلات
توانـد در اشـكال مختلـف     تزريق سرمايه دولت مـي ). 2010، 1اوسادا(گيرد  بحران سرمايه صورت مي

 .افزايش سرمايه نمود پيدا كند

 يهـا  بانك يهسرما يشافزا يراخ يها در سال يدولت يها شده از بانك اساس اطلاعات استخراج بر
درآمد حاصل از صادرات نفت،  ،ثابت هاي ييدارا هاي يابيارز يدمازاد تجد محل از طور عمده ي بهدولت

 يـت ظرف ي،اندوختـه قـانون   ي،ارز هاي يو بده ها ييدارا يردرآمد حاصل از انتشار اوراق مشاركت، تسع
  .2صورت گرفته است... بودجه و قانون

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Osada 

 .هاي ثابت وارد نشده است گفتني است كه در اين پژوهش، افزايش سرمايه از محل مازاد تجديد ارزيابي دارايي. 2
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هـاي   ايش سرمايه بانـك افز برايهاي قابل استفاده  برخي از روش يآت يها در سال ينبر ا علاوه
  ):1395 ي،بانك مركز(هاي ذيل دنبال خواهد شد  دولتي از طرق و ظرفيت

 ؛سرمايه افزايش براي بودجه قانون هاي ظرفيت  
 بيمه و ها بانك در دولت سهام مانده باقي واگذاري محل از سرمايه افزايش	؛ها  
 ؛ن رفع موانع توليد و ارتقاي نظام مالي كشورقانو هاي ظرفيت  
 ؛دولت مالي مقررات از بخشي تنظيم قانون به مواد برخي الحاق قانون هاي رفيتظ   
 ؛مشاركت اوراق انتشار  
 ملي توسعه صندوق محل از سرمايه افزايش.  

در بسياري از كشورها از جمله ايالات متحده، ژاپن، انگليس، فرانسـه، آلمـان و    شايان ذكر است،
اند، اما در اين  ها اقدام كرده بار به تزريق سرمايه در بانك ها چندين بسياري از كشورهاي ديگر، دولت

. شوند ها محسوب مي هاي بارز تزريق سرمايه دولت در بانك بين دو كشور ژاپن و ايالات متحده نمونه
ايالات متحده هر دو از بحران امـلاك و   2008و بحران مالي سال  1990بانكي ژاپن در دهه   بحران

در ميـان  . و در پاسخ به بحران بانكي در هر دو كشور، دولت وارد مداخله شـد مستغلات حاصل شدند 
منظور ترميم سـاختار سـرمايه    را به» وكار تجديد حيات كسب«هاي سياسي، دولت ژاپن طرح  مخالفت
هـاي   افـزايش نسـبت  : انـد از  چهار هدف اصلي طرح تزريق سرمايه در ژاپن عبارت. ها ارائه كرد بانك

دهـي    تسـهيلات ، افـزايش  2غيرجـاري  تسهيلات 1ا، سرعت بخشيدن به خارج ساختنه سرمايه بانك
و ارتقـاي تغييـر    3»بحـران اعتبـاري  «منظـور اجتنـاب از    هاي كوچك و متوسط بـه  ويژه به شركت به

  ). 2009 ،5يزوتانيميو ش يمونتگومر( 4ساختار
دهنـد كـه    ي ژاپني نشان ميها شده در رابطه با اثر بخشي تزريق سرمايه به بانك تحقيقات انجام

دور نخسـت تزريـق   . دومين دوره تزريق سرمايه مؤثرتر از نخستين دوره تزريق سـرمايه بـوده اسـت   
ها بهبود يابد و حـداقل سـرمايه    هاي ژاپني باعث شد نسبت كفايت سرمايه اين بانك سرمايه به بانك

مايه مؤثرتر بود كـه باعـث افـزايش    دور دوم تزريق سر. ها به دست آورند درصد را اين بانك 8الزامي 

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Write-offs 
2. Non-Performing Loans 
3. Credit Crunch 
4. Encourage Restructuring 
5. Montgomery & Shimizutani 
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مونتگـومري و  (غيرجـاري شـد    تسهيلاتهاي كوچك و متوسط و خارج ساختن  به شركت تسهيلات
  ). 2009شيميزوتاني، 

دهي بيش   تسهيلاتدر اثر  آمريكازماني كه حجم پول در اقتصاد  2008علاوه بر اين در سپتامبر 
در . آستانه سقوط در دومين بحران اقتصـادي قـرار گرفـت   ها چند برابر شد، اين كشور در  از حد بانك

تـر   هاي مناسـب، از عميـق   ها را بر آن داشت تا با اتخاذ سياست ها و سازمان نتيجه، اين بحران دولت
نخست آنان تزريق پول به  هاي از اقدام. هاي اقتصاد جلوگيري كنند شدن و سرايت آن به ساير بخش
ها و بازگرداندن اعتماد مردم و جلوگيري از هجوم  ورشكستگي بانكسيستم بانكي براي جلوگيري از 

در . دهي خود را محدود كردنـد  شدت محتاط شده و اعتبار ها به در اين زمان، بانك. ها بود آنها به بانك
برنامـه رهـايي از دارايـي    ). 1388شـجري،  (نتيجه، بازار اعتبارات بسيار محدود يا حتي متوقـف شـد   

 ايالات متحده بود كه در تـاريخ  EESA(2( ون ثبيت اضطراري اقتصادـمركز قان 1)TARP( دار مشكل
برنامه رهـايي از دارايـي   . تصويب شد 2008در پاسخ به بحران اقتصاد جهاني در پاييز  2008اكتبر  3

ترين كمك مالي دولت در تـاريخ   ميليارد دلاري، بزرگ 700، معروف به بازسازي )TARP(دار  مشكل
هـاي   بـراي خريـد دارايـي    اي ابتـدا برنامـه   ،آيـد  مـي  طور كه از نام آن بـر  تحده است و همانايالات م
اما بلافاصله  ؛هاي تحت حمايت اوراق رهني براي ايجاد ثبات نظام مالي بود ويژه دارايي دار، به مشكل

هـا   بانـك به نياز فوري براي سـرمايه   ،دار هاي مشكل ها از بازار دارايي توجه ،TARP پس از تصويب
منظـور   داري اعلام كرد كه بخش عمده اين وجـوه بـه   خزانه 2008اكتبر  14روز بعد، در  11. برگشت

داري بـا   وزارت خزانـه ). 2014، 3مونتگـومري و تاكاهاشـي  (كمك به نظام بانكي استفاده خواهند شد 
جـاي خريـد    را بـه ، سيستم بانكي ايالات متحده CPP(4( برنامه افزايش سرمايه، برنامه خريد سرمايه

بـيش از يـك   ، )ميليـارد دلاري  700از درون بسته (ميليارد دلار  250ميزان  به 5دار هاي مشكل دارايي
 2015، 6برگر و رومـن (افزايش سرمايه داد  از طريق خريد سهام ممتاز ،)TARP( سوم مجموع بودجه

   .ها بود كتقويت سرمايه پايه بان  CPP هدف برنامه). 2013، 7كرنت و تهرانيان و

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Troubled Asset Relief Program  
2. Emergency Economic Stabilization Act 
3. Montgomery & Takahashi 
4. Capital Purchase Program  
5. Troubled Assets 
6. Berger & Roman 
7. Cornett & Tehranian 
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، شواهد حاكي از شكست 1كارهاي كوچك آمريكاو گرفته توسط اداره كسب بر اساس بررسي انجام
بــه دهــي   تســهيلاتوكارهــاي كوچـك اســت، زيــرا ميـزان    طـرح ذكرشــده در تــأمين مـالي كســب  

  هـايي كـه از   مشاركت داشتند، در مقايسه با بانـك  CPP هايي كه در وكارهاي كوچك در بانك كسب
CPP هـاي طـرح   به بيان ديگر، بانـك . منابعي دريافت نكردند، كاهش بيشتري داشته است TARP ،

هايي كه اين منـابع را دريافـت نكردنـد،     دهندگان را دريافت كردند، اما در مقايسه با بانك پول ماليات
هـاي كوچـك شكسـت     در تأمين مالي بنگاه  TARP ،دهد تسهيلات خود را تقليل دادند كه نشان مي

در . هـا را تـأمين كنـد    ، اگرچه اين طرح توانست سلامت بسياري از بانك)1395خيري، (ورده است خ
  .ها توضيحات بيشتري داده شده است قسمت پيشينه درباره اثرهاي اين طرح

هـاي   اكنون و با اين مقدمه به بيان مدل نظري تزريق سرمايه دولت بر حاشيه سود خالص بانـك 
 .شود دولتي پرداخته مي

سـازي آن دو رويكـرد عمـده      و براي مدل NIM(2( ادبيات نظري در رابطه با حاشيه سود خالص
گـري بانـك    كه در اين مـدل تـابع واسـطه   ) 1981( 3مدل هو و ساندرز: اند از دهد كه عبارت ارائه مي

 را عرضـه    تسهيلاتشود كه فقط يك نوع سپرده را تقاضا و يك نوع  فرض مي 4گري عنوان معامله به
: كنـد  را توسط عوامل زير تعيين مـي  5»حاشيه سود خالص«شود بانك  در اين مدل فرض مي. كند مي

هـاي   پذيري مديريت بانك، سـاختار بـازاري محـيط عمليـاتي بانـك، متوسـط معاملـه        سطح ريسك
  .هاي بهره شده توسط بانك و واريانس نرخ انجام

 را از سازمان صـنعتي  7تئوري استاندارد مدلي كه. است) 1972( 6مدل ديگر، مدل مونتي ـ كلاين 
توان نشـان داد   كند كه در سناريو آن مي استفاده مي 8گيرد و از يك بانك انحصاري  كار مي به صنعتي

صورت جداگانه تعيـين شـوند    توانند به ها مي هاي بهره تسهيلات و سپرده در غياب ريسك نكول، نرخ
شود كـه تقاضـا    نك در يك محيط ايستا ديده ميدر اين مدل، با). 1971، 10و كلاين 1972، 9مونتي(

از اين . و سپرده مشخص استتسهيلات ها در هر زماني در بازارهاي  سپرده براي تسهيلات و عرضه
 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

1. U.S. Small Business Administration 
2. Net Interest Margins 
3. Ho & Saunders  
4. Dealer 
5. Pure Spread 
6. Monti -Klein 
7. Standard Theory 
8. Monopoly Bank 
9. Monti 
10. Klein 
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كننده حاشيه سود خـالص  هاي تجربي براي عوامل تعيين طور گسترده در بررسي دو مدل، مدلي كه به
است كه در اين پـژوهش نيـز بـراي بررسـي     ) 1981( گري هو و ساندرز شود، مدل معامله استفاده مي

در ادامـه ايـن   . هاي دولتي استفاده خواهد شـد  تأثير تزريق سرمايه دولت بر حاشيه سود خالص بانك
  .شود مدل با جزئيات بيشتري بررسي مي

. ها در توضيح رفتار بانك به وجود آمد از عدم تكافوي مدل) 1981(هو و ساندرز  گري مدل معامله
آغاز اين مدل، اين است كه فقط يك نوع سپرده تقاضـا و فقـط يـك نـوع تسـهيلات عرضـه       طه نق

اين هزينه ناشـي از ايـن واقعيـت    . شود، بنابراين بانك با نااطميناني و در نتيجه هزينه مواجه است مي
پـذيري و تقاضـاي    پذيري، بانك با نااطميناني ناشـي از سـپرده   و سپردهتسهيلات است كه در عرضه 

بنـابراين ضـروري اسـت بـراي     . شـوند  هاي مختلف ايجاد مـي  شود كه در زمان رو مي به روتسهيلاتي 
جبران اين هزينه، بانك حاشيه بهره مثبتي را به دست آورد و حتي در يك محيط بسيار رقـابتي ايـن   

  . حاشيه سود مثبت تا زماني كه نااطميناني معاملات هست، وجود داشته باشد
اي است كه اندازه حاشيه خالص را با در نظر گرفتن شماري از  ويكردي دومرحلهاين مدل شامل ر

اند، اما  طور صريح در مدل نظري در نظر گرفته نشده كه به 2هاي قانوني و محدوديت 1هاي بازار نقص
 3احتمـال نكـول  : اند از اين عوامل عبارت. كند اما ممكن است بر حاشيه واقعي تأثير بگذارد، برآورد مي

ايـن عوامـل   . 6 ذخـاير قـانوني   5ها و هزينه فرصـت  پرداخت بهره به سپرده 4، هزينه ضمنيلاتتسهي
ها  دست آوردن حاشيه بهره كه در همه بانك خاص براي هر بانك منحصر به فرد هستند كه براي به 

در . شـوند  وسيله يك عرض از مبدأ رگرسيون مقطعي نشان داده مي شوند و به ثابت است، استفاده مي
عنوان متغير وابسته رابطه تجربي بين حاشيه خالص و درجـه   مرحله دوم با استفاده از حاشيه خالص به

هاي  كند، ميانگين اندازه معامله گريزي مديريت بانك، ساختار بازاري كه بانك در آن عمل مي ريسك
  .شوند هاي بهره آزمون مي بانك و واريانس نرخ

گري اين است كه بانك با توجه به واسـطه   حاشيه واسطه در اين مدل فرض اساسي در استخراج 
گريز در بازار اعتبار در نظر  گر ريسك عنوان يك معامله پذيري، به و سپردهتسهيلات بودن بين اعطاي 

اي دريافـت   فرض ديگر اين است كه افق برنامه يك دوره است و قبل از اينكه سپرده. شود گرفته مي

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Market Imperfections  
2. Regulatory Restrictions 
3. Defaults 
4. Cost of Implicit 
5. Opportunity Cost 
6. Required Reserves 
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كند كه تا انتهاي دوره ثابـت   هاي بهره را در ابتداي دوره تعيين مي ك نرخاعطا شود، بانتسهيلاتي يا 
همچنين بانك در نظر دارد تا به هدف به حـداكثر رسـاندن مطلوبيـت نهـايي مـورد انتظـار       . مانند مي

هـا در   سپرده 3تسهيلات و ورود 2زماني خروج گريز بايد مشكل غيرهم بانك ريسك. دست يابد 1ثروت
	هاي بهره تسهيلات حل كند و بايد نرخهمان زمان را  سـازي   منظـور مينـيمم   را بـه    ها و سپرده 

بـيش  تسـهيلات  كه تقاضاي   هاي بهره در بازارهاي پول و در صورتي ريسك ناشي از نااطميناني نرخ
ور بهينه تعيـين  ط ها ناكافي باشد، منابع مالي را بايد از چه طريقي تأمين كند، به از حد يا عرضه سپرده

در خصوص ريسك نااطميناني نرخ بهره فرض بر اين است كه نرخ سـپرده بـانكي در بلندمـدت    . كند
كافي نباشـد، بانـك   تسهيلات گويي به تقاضاي جاري  اگر ميزان سپرده ورودي، براي پاسخ. است 

 rمـدت   كوتـاه  4كطور موقت ايـن وجـوه را در بـازار پـول در نـرخ بـدون ريس ـ       مجبور خواهد شد به
مـدت كـاهش يابـد بانـك در معـرض ريسـك        صورت اگر نـرخ كوتـاه   گذاري كند كه در اين  سرمايه
جديـد  تسهيلات برعكس اگر تقاضاي . گيرد گيري قرار مي گذاري مجدد در پايان دوره تصميم سرمايه

هـاي   ه قـرض بتسهيلات با يك جريان سپرده مشابه برآورده نشود، بانك براي تأمين وجوه تقاضاي 
افـزايش   rمدت  در اين مورد خاص، اگر نرخ كوتاه. نياز خواهد داشت rمدت در بازار پول در نرخ  كوتاه

در نتيجه با توجه به  .مواجه خواهد شد 5 يابد، در پايان دوره تصميم بانك با ريسك تأمين مالي مجدد
، rدر رابطه با نرخ بهره بازار پول عنوان يك حاشيه  هاي بهره خود را به ها نرخ به اين دو سناريو بانك

  : كنند يعني نرخ بهره بدون ريسك انتظاري يا نرخ بهره بازار به شرح زير تعيين مي

=  )1رابطه  −  

=  )2رابطه  +  

ها در ارتباط با نرخ بهـره بـازار پـول بـراي      شده توسط بانك هاي تعيين ترتيب حاشيه به bو  aكه 
گـري   براي جبران ريسك معاملـه در واسـطه   6است، در واقع اين صرف ريسكتسهيلات و ها  سپرده

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Expected Utility of Terminal Wealth 
2. Outflow 
3. Inflow 
4. Risk-Free 
5. Refinancing 
6. Risk Premia 
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يـا  تسـهيلات  هاي سپرده و  ، نرخ1در اين مورد بهينه، حداكثرسازي مطلوبيت انتظاري. مالي نياز است
  :صورت زير نوشت توان به حاشيه را مي

	=  )3رابطه  − = +  

يـا  تسـهيلات  دهند كـه حاشـيه بهـره سـپرده ـ       نشان مي) 1981(اندرز در تحليل نهايي هو و س
آن تابعي  2كند، مطلوبيت نهايي ثروت گريز را حداكثر مي اي كه حداكثرسازي سود بانك ريسك حاشيه

  :صورت زير بيان شود تواند به است و مي 3از شرايط رقابتي و تعديل ريسك

=  )4رابطه  ( + ) = 	 +	12 	 	 21  

توابـع متقـارن سـپرده و    ) ( 5و شـيب ) α( 4نسـبت عـرض از مبـدأ    در اين رابطه قسمت اول 
همچنين در اين رابطـه انـدازه   . گيرد ها را اندازه مي در حاشيه بانك 6تسهيلات است و رانت انحصاري

  :اند از عبارت تعديل ريسك به سه عامل بستگي دارد كه عبارت
Rيزي مديريت ريسك بانك، گر ، ضريب ريسك	 در . هـا  ، اندازه معاملهQ، نوسان نرخ بهره و  21

حاشيه سـود خـالص كـاهش    ) (اينجا بايد اشاره داشت كه با افزايش رقابت يا كاهش قدرت بازاري 
اگـر  . كنـد  انـدازه ميـزان صـرف ريسـك را تعيـين مـي      ) R(گريـزي   همچنين درجه ريسـك . يابد مي

شـود و حاشـيه    تر مـي  كاهش يابد، ميزان صرف ريسك كوچك Rافزايش يابد، يعني  7پذيري ريسك
كننـده   تعيـين   شود كه عوامل مهـم  طور خلاصه در اين مدل فرض مي به. يابد سود خالص كاهش مي

هاي بانك و واريـانس نـرخ    گريزي، ساختار بازار، متوسط اندازه معامله حاشيه بهره بانك درجه ريسك
بـرخلاف مـدل مـونتي ـ كلايـن      ) 1981(مدل هو و ساندرز . ها هستند لات و سپردهبهره روي تسهي

سـازي   به بيان ديگر، هدف نهـايي بانـك حـداكثر   . گريز است كند كه بانك ريسك فرض مي) 1972(
  . است 9جاي حداكثرسازي سود مورد انتظار به 8مطلوبيت سود مورد انتظار

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Expected Utility-Maximizing 
2. Utility of Terminal Wealth 
3. Risk Adjustment  
4. Intercept 
5. Slope 
6. Monopoly Rent 
7. Risk Appetite 
8. Expected Utility of Profit 
9. Expected Profit 



 مطالعات مالي و بانكداري اسلامي، دوره چهارم، شماره يازدهم نامه فصل  104

دست آوردن مطلوبيت انتظاري ثـروت بانـك    منظور به  به 1در اينجا با استفاده از بسط سري تيلور ( ارائه ) 1981(طور كه توسط هو و ساندرز  گري را همان شرايط مرتبه نخست حاشيه واسطه (
هـاي عمليـاتي را    كه اثر ريسك اعتباري و هزينه) 2004( 2شده است با پيروي از مادوس و دي گوارا

  . آوريم دست مي  كنند، به يبراي نشان دادن سازوكارها تركيب م
  : شود دهند كه حاشيه بهينه بدين صورت تعيين مي نشان مي) 2004(مادوس و دي گوارا 

∗  )5رابطه  = 	12 + 	 + 12 ( ) + ( )
− 14 ( )( ) ( + 2 ) + ( + ) + 2( − )  

كشش اين  عرض از مبدأ خطي احتمال يك سپرده در تابع سودآوري بانك،   ،5در رابطه 
عـرض از مبـدأ    علت تغييرات در نرخ بهره سپرده ايجاد شـود،   احتمال كه يك سپرده در بانك به

بـه تغييـرات در نـرخ بهـره عمليـات       3تسـهيلات درخواست  كشش ،   تسهيلاتخطي تابع احتمال 
)، 4اعتباري )متوسط هزينه عمليات اعتباري،  ( سهام نهـايي   پذيري و  هزينه عمليات سپرده (
  .بانك است 5ثروت

−همچنين در اين رابطه  "( )(  7اسـتاندارد انحـراف   	2بانـك،  6گريزي مطلـق  درجه ريسك (
انحراف استاندارد بازدهي تسهيلات در بازار  2، )معياري از ريسك اعتباري بانك(بازدهي تسهيلات 

  كواريانس بين ريسك اعتباري و ريسك نرخ بهره، ، )از ريسك نرخ بهره معياري(بين بانكي 
در بازار بين بانكي اسـت در نتيجـه، طبـق     9خالص موقعيت اوليه بانكي و  8آغاز سهام تسهيلات

كننـده حاشـيه سـود بـه      عوامل تعيين) 2004( شده توسط مادوس و دي گوارا كارگرفته مدل نظري به
 :شرح زير است

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Taylor Series 
2. Maudos & De Guevara 
3. Loan Application 
4. Credit Operation 
5. Final Stock of Wealth 
6. Absolute Degree of Risk Aversion 
7. Standard Deviation 
8. Stock of Loan 
9. Initial Net Position 
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 هاي عملياتي بانك  ميانگين هزينه( ) + ( هـا بـه حاشـيه     است كه بانـك  بديهي: (
  .تي نياز خواهند داشتهاي عمليا مثبتي براي پوشش هزينه

 ها بسـتگي   اي تقاضا براي تسهيلات و عرضه سپرده ساختار رقابتي بازار كه به كشش بهره
كمتـر    هـا ارزش  در اين مورد با كشش كمتر تقاضا براي تسهيلات يا عرضه سپرده. دارد

د قادر خواهد بـود حاشـيه سـو     ها خواهد بود و در صورت استفاده از قدرت انحصاري، بانك
عنـوان يـك پروكسـي بـراي امكـان       بـه  اين توضيحات شـامل  . دست آورند بالاتري به 

 . سود است  سودهاي ضمني انحصاري در حاشيه

 گريز است فرض بر اين است كه بانك ريسك :− "( )( گريزتـر   هـاي ريسـك   و بانـك  (
  .آورند دست مي هاي بالاتري به  حاشيه

 ره بازار پول هاي به نوسان نرخ( 2 تر شـدن   بديهي است كه نوسان بيشتر آنها به بزرگ: (
  .كند سود بالاتري را منعكس مي  ريسك بازار منجر خواهد شد كه حاشيه

 ريسك اعتباري( بالاتر خواهـد   ها بانك سود  حاشيه تسهيلات،ريسك نكول بالاتر با :  (2
 .بود

 يسك نرخ بهره توسط متغير كواريانس بين ريسك تسهيلات و ر	شود گيري مي اندازه .  
 شده توسط بانك با عبارت ميانگين اندازه عمليات اعتبار و سپرده انجامL + D	  و حجم كل

+اعتبارات با  2   . شود گيري مي اندازه 0
زيرا هر . سود تابعي افزايشي از ميانگين اندازه عمليات است  شود كه حاشيه در اين مدل فرض مي

تر  تر باشد به يك زيان بالقوه بزرگ مقدار ريسك اعتباري و همچنين ريسك بازار اندازه عمليات بزرگ
هاي بـا   طور مشابه، براي بانك به. تري نياز است سود بزرگ  اشاره خواهد داشت و از اين رو به حاشيه

  .تر خواهد بود زيان بالقوه بزرگتسهيلات تر  حجم بزرگ
كننـده حاشـيه    هاي بعدي عوامـل تعيـين   تعميم گري و س در اين پژوهش، مدل معاملهبر اين اسا

هاي دولتي آزمون خواهد شد، ضمن اينكه متغير تزريق سرمايه دولت به  سود بانكي در رابطه با بانك
  . اين عوامل اضافه خواهد شد

  پيشينه موضوع
حقيـق حاضـر مـرتبط هسـتند اشـاره      گرفته كه بـه ت  هاي صورت اختصار به بررسي در اين قسمت، به

هـا   هاي عملكردي بانـك  بر شاخص برخي از تحقيقات بيانگر اثر مثبت تزريق سرمايه دولت. شود مي
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دهد كه تزريق سرمايه دولـت باعـث افـزايش     مي  نشان) 2016( 1چن و لينبراي مثال تحقيق . است
 2برگـر، مكـائيو و رومـن   تحقيـق  . شـود  حاشيه سود و كاهش ريسك نكول حقوق صاحبان سهام مي

تر در همه پنج شرط قـرارداد   دهد كه تزريق سرمايه باعث ايجاد شرايط مطلوب نيز نشان مي) 2015(
همچنـين  . شـود  مـي  3هـا  نامـه  ها، وثيقه و ضمانت مورد مطالعه مقدار تسهيلات، حاشيه بهره، سررسيد

هاي بـا   بانكي براي بانكلات تسهيباعث افزايش ) TARP(نشان داد كه برنامه ) 2013( 4تحقيق لي
 .زير حد متوسط شده است) Tier 1(نسبت سرمايه 

. هـا هسـتند   دهنده اثر نامطلوب تزريق سرمايه بر عملكـرد بانـك   در اين ميان تحقيقاتي نيز نشان
هـاي ژاپـن نشـان داد كـه تزريـق سـرمايه بـر رفتـار          بـا بررسـي بانـك   ) 2010(براي مثال اوسـادا  

تحقيقـات  برخـي از  . دارد المللي هستند اثـر منفـي   يي كه زير نظر مقررات بينها دهي بانك تسهيلات
هـا و افـزايش     دهنده انگيزه مخـاطرات اخلاقـي بانـك    ن نشا) 2013( 5وود بلاك و هازلتحقيق مانند 

دهنـد كـه تزريـق     علاوه بر اين برخي تحقيقات نشان مـي . ريسك پس از تزريق سرمايه دولت است
گيرنـدگان   گذاري نامناسب تسـهيلات و اعطـاي تسـهيلات بـه تسـهيلات      ه قيمتتواند ب سرمايه مي

گيري ريسك نكول در بانك  براي اندازه) 2013( 6براي مثال لين و چانگ و لين. پرريسك منجر شود
كننـدگان تزريـق    آنها بيان داشتند كـه دريافـت  . بانك تحت تزريق سرمايه دولت چارچوبي ارائه دادند

شوند كه باعث افزايش ريسك نكـول حقـوق    هي همراه با سود كم تشويق ميد تسهيلاتسرمايه، به 
هـاي   در بررسي افـزايش سـرمايه بانـك   ) 2011( 7همچنين گيانتي و سيمونو. شود صاحبان سهام مي

ها در تشويق به  خورد و بانك ژاپن نشان دادند كه تزريق سرمايه كم، براي افزايش اعتبار شكست مي
در ادامـه   .شـوند  حمايـت مـي   8هاي زامبـي  گذاري توسط شركت ريع سرمايهغيرجاري و تس تسهيلات

المللي در رابطه با تزريق سرمايه دولت و با توجه به موجود نبودن تحقيق داخلي در  بين  تحقيقات مهم
ترين تحقيقات خارجي و داخلي در رابطه با عوامل مؤثر بر  رابطه با تزريق سرمايه دولت برخي از مهم

  .شود ارائه مي 1د بانك ها در جدول حاشيه سو
 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

1. Chen & Lin 
2. Berger, Makaew & Roman 
3. Covenant 
4. Li 
5. Black & Hazelwood 
6. Lin, Chang & Lin 
7. Giannetti & Simonov 

دهند، امـا   هاي خود را انجام نمي اند و ديگر فعاليت هايي است كه تعطيل شده اصطلاحي براي شركت: شركت زامبي.  8
 .اند همچنان كارمندان خود را در شركت حفظ كرده
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  پيشينه پژوهش. 1جدول 
 عنوان پژوهش )سال(نويسندگان نتايج

 تحقيقات خارجي
    هـاي   مؤثرتر بودن تزريق سـرمايه بـه بانـك

  هاي داخلي بانك نسبت بهالمللي  بين
  افزايش نسبت كفايت سرمايه  
  هاي كوچك  دهي به شركت تسهيلاتافزايش

  و متوسط 
 بات معوق كاهش مطال  

مونتگومري و شيميزوتاني 
)2009(  

هاي دولت بـه   اثربخشي سياست كمك
 هاي ژاپن  بانك

 كننده وجـوه   هاي دريافت كاهش كارايي بانك
)TARP (دليل مخاطرات اخلاقي به  

1هريس، هرتا و ان جي او

)2013( 
  بر كارايي بانك) TARP(اثر 

 ها با تزريق سـرمايه و   كم شدن احتياط بانك
  تيجه افزايش ريسكدر ن

 كاهش حاشيه سود و افزايش ريسك نكول  
 تأثير منفي بر ثبات سيستم بانكي  

  )2013( 2چانگ و تساي
حاشــيه ســود و ريســك نكــول تحــت 

نامـه   تزريق سرمايه دولـت در موافقـت  
  كفايت سرمايه بازل 

  تر بعد از پرريسك تسهيلاتاعطاي)TARP (
 سكها به اوراق بهادار پرري تبديل دارايي  
 هاي  كشف نشدن اين انتقال ريسك در نسبت

دليل انتقال ريسك در طبقه  سرمايه قانوني به
  دارايي مشابه

 افزايش ريسك نكول  

  )2014( 3داچين و ساسيورا
تــر، پرتفــولي و   هــاي امــن  نســبت

ــك ــك  پرريس ــخ بان ــر؛ پاس ــه   ت ــا ب ه
  هاي مالي دولت كمك

 كننـده   هاي دريافتافزايش سهم بازاري بانك
)TARP ( 

 كننده  هاي دريافت افزايش قدرت بازاري بانك
)TARP ( 

  )2015(برگر و رومن 
)TARP(كننـدههاي دريافـت آيا بانك

  كنند؟ مزاياي رقابتي دريافت مي

  ــك ــاهش ريس ــك  ك ــالي بان ــاي م ــاي  ه ه
  كننده افزايش سرمايه دريافت

 دهـي   طور مناسب افزايش نيافتن تسهيلات به 
 و سودآوري

هـاي افـزايش    رزيابي اقتصادي برنامها  )2016( 4ناكاشيما
  سرمايه بانك و ميزان تسهيلات

  
  

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Harris, Huerta & Ngo 
2. Chang & Tsai 
3. Duchin & Sosyura 
4. Nakashima 



 مطالعات مالي و بانكداري اسلامي، دوره چهارم، شماره يازدهم نامه فصل  108

  پيشينه پژوهش. 1ادامه جدول 
 عنوان پژوهش )سال(نويسندگان نتايج

 كاهش ريسك سيستمي 
  1برگر، رومن و سدانو

)2017(  

هاي مالي به بانك ريسـك كمك
دهـد يـا    سيستمي را افزايش مـي 

ــاي   ــاهش؟ اثره ــر ) TARP(ك ب
 م ماليثبات سيست

   هـاي بهـره ضـمني، هزينـه      رابطه مثبت بـين پرداخـت
خدمات مالي، نسبت سرمايه به دارايي، قدرت بـازاري و  

  نوسانات نرخ بهره با حاشيه سود خالص
 2ساندرز و شوماخر

)2000(  
كننده حاشـيه بهـره    عوامل تعيين

  المللي بانك يك تحقيق بين
 رابطه منفي بين تمركز و حاشيه بهره  
 بت بين ريسك نرخ بهـره، ريسـك اعتبـاري و    رابطه مث

 هاي عملياتي با حاشيه بهرههزينه
مادوس و فرناندز دي 

  )2004(گوارا 
دهنده حاشيه بهـره   عوامل توضيح

  در بخش بانكي اتحاديه اروپا
   هـاي عمليـاتي،    رابطه مثبت بين قدرت بـازاري، هزينـه

گريزي، نوسـان نـرخ بهـره، ريسـك اعتبـاري و       ريسك
  اي بهره ضمني با حاشيه بهرهه پرداخت

    بـا     تسـهيلات رابطه منفي بين كيفيت مـديريت، حجـم
  حاشيه بهره

 3هاوتري و ليانگ
)2008(  

حاشيه بهره بانـك در كشـورهاي   
OECD 

 هاي عمليـاتي، ريسـك اعتبـاري و     اثر مثبت بين هزينه
  تورم با حاشيه سود

 اثر منفي بين تمركز بازار و رشد اقتصادي  
 4و ماتولتاروس، چكول 

)2012(  
كننـده حاشـيه سـود     عوامل تعيين
  هاي تجاري در كنيا خالص بانك

 رابطهU شكل معكوس بين نسبت سرمايه و سودآوري
  )معيار مد نظر حاشيه سود خالص(
  ،رابطه مثبت بين تنوع دارايي، تمركز بانك، اندازه بانك

  و ريسك اعتباري با سودآوري تسهيلاتميزان 
 وسعه بازار سهام و تنـوع درآمـدي بـا    رابطه منفي بين ت

  حاشيه سود خالص

  )2016( 5ساوونا
عوامل داخلي و خارجي مـؤثر بـر   

ي آمريكــاهــاي  ســودآوري بانــك
  لاتين

  هـاي نقـدينگي، سـرمايه، ذخـاير      اثر مثبت بين نسـبت
  هاي عملياتي با حاشيه سود قانوني و هزينه

       اثر معكوس بين انـدازه نسـبي، قـدرت بـازاري و رشـد
  صادي با حاشيه سوداقت

 6ياما ايزلام و نيشي
)2016(  

كننـده حاشـيه سـود     عوامل تعيين
  خالص كشورهاي جنوب آسيا

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Sedunov 
2. Saunders1 & Schumacher 
3. Hawtrey & Liang 
4. Tarus, Chekol & Mutwol 
5. Saona 
6. Islam & Nishiyama 
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  پيشينه پژوهش. 1ادامه جدول 

 عنوان پژوهش )سال(نويسندگان نتايج

 تحقيقات داخلي

 دار افزايش سرمايه بر خلق نقدينگي اثر مثبت و معنا
  )1395(و طاهري  شاهچرا  شبكه بانكي كشور

ها  وضرورت افزايش سرمايه بانك
دهـي شـبكه    وامقـدرت  تأثير آن بر 

  كشور بانكي

 هاي عمليـاتي، سـهم بـازار و     اثر مثبت نسبت هزينه
  نرخ تورم بر حاشيه سود

 اثر معكوس نرخ رشد اقتصادي بر حاشيه سود بانك  
  )1393( عباسي

كننـده حاشـيهبررسي عوامل تعيين
هـاي   در بانـك ) اسپرد(سود خالص 

  )رهيافت پانل ديتا(خصوصي ايران 

     هـاي اداري و   اثر مثبـت ريسـك اعتبـاري و هزينـه
زاده  زوركي، موتمني و عيسي  عمومي بر حاشيه سود

)1394(  
)اســپريد(تحليــل حاشــيه ســود

هاي تجاري ايران با تأكيد بـر   بانك
  پذيري و ريسك اعتباري رقابت

 ينگي و از بين متغيرهاي دروني ريسك اعتباري، نقد
اندازه بانك بيشترين تأثير را بر حاشيه سـود خـالص   

  .داشتند
 سازماني نرخ ارز، نرخ بهـره و   از بين متغيرهاي برون

نرخ رشد اقتصادي بيشترين تأثير را بر حاشـيه سـود   
  .داشتند

عنبرستاني و عليفري 
)1394(  

ارائه مدلي جامع از عوامل مـؤثر بـر   
حاشيه سـود در ادارات امـور شـعب    

  ك رفاهبان

       رابطه مثبت بـين نسـبت سـرمايه، سـهم بـازاري از
  اي با حاشيه سود ها و درآمدهاي غيربهره سپرده

   رابطه منفي بين تورم، نسبت ذخيره قانوني و نسـبت
  نقدينگي با حاشيه سود

نادري و ميرزاپورباباجان 
)1394(  

بررسي عوامل مؤثر بر حاشيه سـود  
  ها در ايران بانك

 وري عمليــاتي، ريســك  بهــره رابطــه مســتقيم بــين
هـاي بودجـه بـا     عملياتي، ريسك اعتبـاري، هزينـه  

  )شاخص مورد نظر حاشيه سود(سودآوري 
 اثرگذاري نرخ مؤثر ماليات بر سودآوري  

  )1396(برزگر اول 
عوامل داخلـي و خـارجي مـؤثر بـر     

ها بـا معيـار حاشـيه     سودآوري بانك
  سود خالص
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  مدل تجربي 
و ايـزلام و  ) 1981(، هو و سـاندرز  )2015(با پيروي از تحقيقات چن و لين  مبتني بر ادبيات نظري و

 1هاي دولتي بانك مدلي كه براي بررسي تأثير تزريق سرمايه دولت بر حاشيه سود) 2016(نيشي ياما 
  .شود تعريف مي 6در قالب رابطه شود،  ارائه مي 1394 تا 1379 در بازه زماني

=  )6رابطه  +	+ + + + 		 
ترتيب به بانك، سال، عوامل خـاص بانـك، عوامـل خـاص صـنعت       به mو  i ،t ،j ،l، 6در رابطه 

مـدل روش تجزيـه و تحليـل رگرسـيون      ايـن . بانكداري و عوامل خاص اقتصاد كلان اشـاره دارنـد  
هـاي پانـل نـاهمگني را در نظـر      طور كلي داده به. دهد هاي پانل را نشان مي چندمتغيره مبتني بر داده

آزادي بيشـتر و كـارايي     خطـي كمتـر در بـين متغيرهـا، درجـه      گيرند، اطلاعات و تنوع بيشتر، هم مي
هـاي   علاوه بر ايـن داده . د تغييرات پويا را نشان دهندتوانن كنند، همچنين بهتر مي بالاتري را ارائه مي

هـاي سـري زمـاني و مقطعـي      راحتـي در داده  گيري اثرهايي قادر هستند بـه  پانل به شناسايي و اندازه
 دهند يـا از  آوري اطلاعات را كاهش مي همچنين تورش ناشي از جمع. بيني نيستند محض قابل پيش

  .شود ادامه به توضيح هر يك از متغيرها پرداخته مي در). 2005، 2بالتاجي(برند  بين مي

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
  . اي و تخصصي؛ توسعه صادرات، صنعت و معدن، مسكن و كشاورزي هاي توسعه هاي تجاري؛ سپه و ملي و بانك بانك.  1

، سرمايه اين 1392سال (دوبار افزايش سرمايه داشته است  1388تا  1394ازه زماني بانك توسعه تعاون طي بكرد كه  بايد اشاره
سـرمايه ايـن    1395و 1394 هـاي  ميليارد ريال رسيده است و در سال 971/5114به  1391هزار ميليارد ريال در سال  5بانك از 

تأسيس دليل اينكه سال  سرمايه و همچنين به، اما با توجه به مشخص نبودن محل افزايش )ميليارد ريال بوده است 7962بانك 
همچنين پست بانك نيز از سال . اين بانك در تحقيق وارد نشد ،خواني ندارد بوده است و با نمونه مورد بررسي هم 1388آن سال 

 ـ         451/3232 مبلغ ،1394تا سال  1381 ابي ميليارد ريال افزايش سـرمايه داشـته اسـت كـه دو بـار از محـل مـازاد تجديـد ارزي
ميليـارد   397/275ميـزان   به(اي  و دو بار از محل اندوخته سرمايه) ميليارد ريال 054/2957ميزان  به(هاي ثابت بوده است  دارايي
سـرمايه  . اين بانك نيز در تحقيـق وارد نشـد   1380و  1379هاي  ، اما با توجه به موجود نبودن اطلاعات اين بانك در سال)ريال

بـه   بدون تغيير باقي مانـده اسـت،   1396 سال تا پايان )هزار ميليارد ريال 15(از سال تأسيس نيز يران الحسنه مهر ا بانك قرض
هـاي دولتـي نيـز     در شـمار بانـك   1392شود، اگرچه از سال  نيز در تحقيق وارد نمي الحسنه مهر ايران قرض بانك دليل، همين

  .شود نميمحسوب 
2. Baltagi 
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  متغير وابسته
سنجش حاشيه سود خالص بـا پيـروي از شـاهي دال ايـزلام و      براي): NIM(حاشيه سود خالص 

) اي اي منهاي هزينه بهـره  كه عبارت است از درآمد بهره(اي خالص  ه از درآمد بهر) 2016(نيشي ياما 
  .شود يها استفاده م به كل دارايي

 متغير مستقل
گيري اين متغيـر بـا پيـروي از مونتگـومري و      شاخص اندازه): GCAPINJ(تزريق سرمايه دولت 

بـا افـزايش سـرمايه    . هاي بانك اسـت  مقدار تزريق سرمايه دولت به كل دارايي) 2009(شيميزوتاني 
بـا  . يابـد  فـزايش مـي  ها نيز ا دهي بانك شود قدرت تسهيلات ها احيا مي علاوه بر اينكه سلامت بانك

يابد كه از  دهي افزايش مي ها براي تسهيلات توجه به اينكه با افزايش سرمايه وجوه در دسترس بانك
رود حاشـيه سـود    كنـد، انتظـار مـي    گذاران پرداخـت نمـي   سودي به سپرده بابت اعطاي اين تسهيلات

هاي دولتي آنها را به  ر بانكاز طرفي ممكن است دولت پس از تزريق سرمايه د. ها افزايش يابد بانك
تواند باعـث كـاهش حاشـيه     دهي تكليفي و با نرخ سود كمتري موظف كند كه مي افزايش تسهيلات

  .ها شود سود بانك

  متغيرهاي كنترلي
متغيرهاي خاص بانك متغيرهـاي  : ند از ا متغيرهاي كنترلي شامل سه دسته از عوامل است كه عبارت

تصاد كلان كه براي توضيح بيشتر عوامل مـؤثر بـر حاشـيه سـود     خاص صنعت و متغيرهاي خاص اق
اختصار به توضيح هر  هستند كه در ادامه به خالص بانك و كنترل تغييرات ديگر بر حاشيه سود خالص

  .يك پرداخته خواهد شد

  ∑متغيرهاي خاص بانك ) الف

در  1عنوان متغير پروكسي اطلاعات نامتقارن نسبي بانك بهاندازه  :)RSIZE(اندازه نسبي بانك . 1
خـواهيم   در اين تحقيق مي. شود كننده حاشيه سود خالص استفاده مي مدل اقتصادسنجي عوامل تعيين

اما يافتن متغير اطلاعـات  . گذارد ها اثر مي ببينيم چطور اطلاعات نامتقارن بر حاشيه سود خالص بانك
را از نظـر   هـا  بـدين منظـور بانـك   . پذير نيسـت  ها امكان بانك  لي افشاشدههاي ما نامتقارن از صورت

در اين پژوهش اندازه . كنيم تقسيم مي) اندازه نسبي(دارند به كوچك و بزرگ  هايي كه نگه مي دارايي
 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

1. Information Asymmetry 
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. شـود  هاي صنعت بانكي محاسبه مي هاي بانك به كل دارايي صورت نسبت كل دارايي نسبي بانك به
هـاي كوچـك    هاي بـزرگ از بانـك   دهد كه بانك انك در مدل به اين پرسش پاسخ مياندازه نسبي ب

  ).2016ايزلام و نيشي ياما، (تر  هزينه تر هستند يا كم پرهزينه
تسهيلات غيرجاري به كل تسهيلات كه در واقع ريسك نكول بانـك   :)NPL( ريسك اعتباري. 2

بر اساس گـزارش  . شود كار برده مي تباري بهعنوان شاخص ريسك اع دهد، در اين مدل به را نشان مي
ترين و مشـهودترين منبـع ريسـك اعتبـاري      بزرگ  تسهيلات) BIS(1 )1999( الملل بانك تسويه بين
شده در كشـورهاي   هاي انجام برخي از بررسي. )2016ايزلام و نيشي ياما، (ها هستند  براي اكثر بانك

زيـرا  . يابـد  اعتبـاري سـودآوري بانـك كـاهش مـي      دهد كه با افزايش ريسـك  يافته نشان مي توسعه
نشـده ذخيـره    پرداخـت   تسهيلاتپرريسك هستند، براي   تسهيلاتهايي كه بيشتر در معرض  مؤسسه

اي  بسـتگي منفـي   اگرچه چنين هم. شود ها مي دارند كه باعث كاهش سودآوري بانك بيشتري نگه مي
يافتـه مشـاهده شـده، در رابطـه بـا       سـعه بين ريسك اعتباري و حاشيه سود خالص در كشـورهاي تو 

ايـن اسـتدلال   . ي لاتين وضعيت متضادي ديده شده استآمريكاكشورهاي نوظهور مانند كشورهاي 
تـر   تر براي جبران ريسك نكول بزرگ پرريسك  تسهيلاتهاي با  شود كه بانك با اين ايده حمايت مي

  ).2016ساوونا، (به حاشيه سود بالاتري نياز دارند 

هـاي يـك بانـك بـا يكـديگر       ها و بدهي دليل اينكه سرررسيد دارايي به :)LR(ريسك نقدينگي . 3
براي ريسك نقدينگي بانـك از شـاخص   . شوند ها با ريسك نقدينگي مواجه مي مطابقت ندارند، بانك

د اگر يك بانك نسبت نقدينگي بالاتري را نگه دار. شود ها استفاده مي هاي جاري به كل دارايي دارايي
شود اما هزينه فرصت نگه داشـتن نقـدينگي بـالاتر افـزايش      تري مواجه مي با ريسك نقدينگي پايين

  .)2014، 2ناصر، مارتينز و پيندا(كنند  ها حاشيه سود بالاتري را مطالبه مي يابد، بنابراين بانك مي
ت صـور  نسبت سرمايه بـه  ):2CAP(و توان دوم نسبت سرمايه ) CAP(سرمايه نسبت  .5 و 4

عنـوان شاخصـي    شود و از آن به گيري مي هاي بانك اندازه يي نسبت حقوق صاحبان سهام به كل دارا
درباره رابطه بين نسـبت سـرمايه و حاشـيه سـود     . شود ها استفاده مي گريزي بانك براي درجه ريسك

سـبت  كنند كـه افـزايش در ن   برخي تحقيقات استدلال مي. ها ادبيات متضادي وجود دارد خالص بانك
ها  تر است بانك پس زماني كه احتمال نكول پايين. دهد را كاهش مي 3سرمايه، احتمال نكول انتظاري

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Bank for International Settlements  
2. Nassar, Martinez & Pineda 
3. Expected Default Probability 
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هايي كـه   از سوي ديگر بر اساس ادبيات مالي و بانكي، بانك. توانند حاشيه كمتري را مطالبه كنند مي
در ايـن  . مطالبـه كننـد   هاي بالاتري را توانند حاشيه مي هستند) داراي قدرت پرداخت بيشتري(داراتر 

از توان دوم نسبت سرمايه براي آزمون رابطه غيرخطي بين نسبت ) 2016ساوونا، (تحقيق با پيروي از 
ي آن باشـد كـه   امعن ـ ممكن است بـه  خيلي بالانسبت سرمايه . شود سرمايه و حاشيه سود استفاده مي

 بر اساساز طرف ديگر  .دهد هاي سودآور را از دست مي و فرصتگريز است  ريسكبانك بيش از حد 
دهـد و ارزش   هاي نمايندگي را كـاهش مـي   نسبت سرمايه پايين هزينه 1هاي نمايندگي فرضيه هزينه

 دهـد  داران افـزايش مـي   منافع سهام راستايدر كرد شركت را از طريق اجبار يا تشويق مديران به عمل
 ـ   با اين حال وق. شود منجر مي افزايش سودآوريكه در نهايت به  شـايان  طـور   هتـي نسـبت سـرمايه ب

مواجـه  فرسـايش   بـا كنند و ارزش شـركت   ها از مزيت بدهي استفاده نمي بانك ،افزايش يابد توجهي
  .)2016ساوونا، ( پس با اين استدلال سرمايه بايد يك سطح بهينه داشته باشد. شود مي
يلات بـه سـپرده   در اين مدل از متغير نسـبت تسـه  ): LD(نسبت كل تسهيلات به كل سپرده . 6

اين متغير نشان . شود تا ببينيم مقدار تأمين مالي چه اثري بر حاشيه سود خالص بانك دارد استفاده مي
  . شود ها صرف اعطاي تسهيلات مي دهد چه درصدي از سپرده مي
و  2نشان دادنـد كـه انـدازه تـراكنش    ) 1981(هو و ساندرز  ):LOG LOAN(لگاريتم تسهيلات  .7

بين لگـاريتم  ) 2008(در حالي كه هاوتري و ليانگ  .حاشيه سود خالص با يكديگر ارتباط مثبت دارند
تسهيلات و حاشيه سود انتظار رابطه منفي دارند، با اين اسـتدلال كـه افـزايش در حجـم تسـهيلات      

هـا را   هشـود و حاشـي   شود كه به دستيابي به اقتصاد مقياس منجر مي مي 3باعث كاهش هزينه واحدها
عنوان شاخصي بـراي انـدازه عمليـات يـا اثـر       در اين تحقيق از لگاريتم تسهيلات به. دهد كاهش مي

 . شود استفاده مي 4مقياس

بانكـداري مـدرن و خـدمات آن در بسـياري از مـوارد       ):NNIIR(اي  خالص درآمـد غيربهـره  . 8
ها هزينه پرداختي به  بانك. يابد مي ها نيز افزايش بنابراين منابع درآمدي و هزينه. گسترش يافته است

اي ايجادشـده از   شـوند و درآمـد بهـره    اي متحمـل مـي   ترين هزينـه بهـره   عنوان بزرگ ها را به سپرده
اي شـامل درآمـد    اي، درآمـد غيربهـره   غير از درآمد بهره به. اي است ترين درآمد بهره تسهيلات بزرگ

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Agency Costs Hypothesis 
2. Transaction 
3. Unit Costs 
4. Scale Effect 
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غير از  از سوي ديگر به. شود دها و ساير درآمدها ميهاي ارزي، درآمد حاصل از كارمز حاصل از معامله
درآمـد  . شـوند  اي در نظـر گرفتـه مـي    عنوان هزينـه غيربهـره   ها به ها، تقريباً همه هزينه هزينه سپرده

كننده حاشـيه سـود خـالص در     عنوان پروكسي براي پرداخت سود ضمني و متغير تعيين اي به غيربهره
ايـن متغيـر را   ) 2000(و ساندرز و شـوماخر  ) 1981(هوو و ساندرز  .شود بسياري از تحقيقات يافت مي

هـاي   تقسيم بر دارايي) اي اي منهاي درآمد غيربهره هزينه غيربهره(اي  عنوان خالص درآمد غيربهره به
هـا   عنوان درصدي از كل دارايـي  آن را به) 2004(موداس و فرناندز دي گوارا  .درآمدي محاسبه كردند

 . شود ه در اين پژوهش از روش دوم پيروي ميمحاسبه كردند ك

تواند آنهـا را   هايي كه يك بانك بايستي نگه دارد اما نمي بخشي از سپرده :RR(1( ذخاير قانوني. 9
هـاي مركـزي بـراي اجـراي      اين متغير نظارتي بانـك . هستند عنوان تسهيلات بدهد، ذخاير قانوني به

هـا   گـذاران را در برابـر كـم آوردن ناگهـاني بانـك      سپردهاگرچه، اين متغير . است 2هاي پولي سياست
ها، مبلغ قابل تسهيلات دادن  ها نگه داشتن هر مبلغي از مقدار سپرده كند، اما براي بانك محافظت مي
گـذاري در   اي بيشتر روي تسهيلات يـا سـرمايه   دهد، بنابراين احتمال كسب درآمد بهره را كاهش مي

. هرچه ذخاير مورد نياز بيشتر باشند، هزينه فرصت بيشتر خواهد بود. هدد بازارهاي مالي را كاهش مي
عنـوان شاخصـي بـراي     هـا بـه   به كل دارايي 3ها در اين تحقيق از نسبت وجوه نقد و مطالبات از بانك

  . شود گيري ذخاير قانوني استفاده مي اندازه
لياتي يـك بانـك شـامل    هاي عم هزينه :)OPEXA(ها  نسبت هزينه عملياتي به كل دارايي. 10

هـا باعـث افـزايش كـارايي بانـك       كنتـرل هزينـه  . اي است هاي بهره اي و هزينه هاي غيربهره هزينه
هـاي   طـور كلـي اگـر هزينـه     بـه . دهـد  در واقع اين نسبت كارايي عملياتي بانك را نشان مي. شود مي

هـاي   ا بـا دريافـت حاشـيه   كند ت كه بانك سعي مي) كارايي كمتر(نسبت بالاتر است  عملياتي بانك به
  . اضافي آن را جبران كند

هـاي عمليـاتي بـه     نسبت هزينه :OPEXI(4( هاي عملياتي به درآمد ناخالص نسبت هزينه. 11
هـا در ازاي يـك ريـال درآمـد      گيرد و مقدار هزينه درآمد ناخالص ناكارايي مديريت بانك را اندازه مي

هرچه مديريت يك بانك  )2004(وس و فرناندز دي گوارا با پيروي از ماد. دهد ايجادشده را نشان مي

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Required Reserve 
2. Monetary Policy 
3. Cash & Due From Banks 
4. Gross Income 
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معنـاي   بهتر باشد، حاشيه سود بالاتري توسط بانك اعمال خواهد شد، بر اين اساس مديريت بهتر بـه 
فرض بر ايـن اسـت كـه بانـك ممكـن اسـت       . هاست ها و بدهي بازده بالا و هزينه كم تركيب دارايي

  .دست آورد به مشتريان به حاشيه بالاتري براي ارائه خدمات بهتر 

∑ متغير خاص صنعت) ب 	  

در اين تحقيق از شـاخص هرفينـدال ـ هيرشـمن بـراي       :HHI(1( شاخص هرفيندال ـ هيرشمن 
شـاخص هرفينـدال،   . شـود  هـا اسـتفاده مـي    يافتن رابطه بين تمركز بازار و حاشيه سود خالص بانـك 

هاي بخـش بـانكي كشـور تعريـف      هاي هر بانك از كل دارايي ت سهم داراييعنوان مجموع مربعا به
معنـاي   شود كه تمركز بالاتر بازار بـه  طور گسترده براي تمركز بازار استفاده مي اين مفهوم به. شود مي

باشد صـنعت   1/0شاخص كمتر از اين  اگرطور كلي پذيرفته شده كه  به. رقابت كمتر و برعكس است
صنعت  ،باشد 18/0تر از  بزرگ و اگر باشد تمركز متوسط وجود دارد 18/0و  1/0گر بين ااست، رقابتي 

بـر اسـاس گفتـه هـو و سـاندرز      ). 2007 ،2عباس اوغلو، آيسان و گـانز (است غيررقابتي يا انحصاري 
كنـد مواجـه    در بازارهايي كه در آنها عمل مـي  3كشش اگر بانك با تابع عرضه و تقاضاي بي، )1981(

اعمـال  هنگـامي   نسبت بـه تري  را با تقاضاي حاشيه بزرگ 4ممكن است بتواند قدرت انحصاريشود، 
  .كه صنعت بانكي رقابتي باشدكند 

∑متغيرهاي اقتصاد كلان )ج 	 
سود بيني باشد، بر حاشيه  برخي از انديشمندان عقيده دارند اگر تورم قابل پيش: )INF(نرخ تورم . 1

البته بايد بيـان داشـت   . بيني نباشد، بر حاشيه سود اثر منفي دارد اثر مثبت و در صورتي كه قابل پيش
شـود كـه    اگرچه در رابطه با تأثير تورم بر حاشيه سود هيچ اجماع تجربي وجود ندارد، اغلب بيان مـي 

حتي اگـر تـورم   . مرتبط است تبع آن حاشيه سود بالاتر طور كلي با نرخ سود بالا و به نرخ تورم بالا به
مـدت افـزايش تـورم را     هاي سود كوتـاه  بيني نشده باشد، ممكن است بانك در نرخ پيش  توسط بانك

را  5هاي سود را تعديل خواهنـد كـرد تـا صـرف تـورم      مدت و بلندمدت نرخ منعكس نكند، اما در ميان
 پـذير  بينـي  اگر تورم پيش). 2012و همكاران،  تاروس(جبران كنند و حاشيه سود افزايش خواهد يافت 

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Herfindahl 
2. Abbasoğlu, Aysan & Gunes 
3. Inelastic 
4. Monopoly Power 
5. Inflation Premium 



 مطالعات مالي و بانكداري اسلامي، دوره چهارم، شماره يازدهم نامه فصل  116

افزوده خواهد حاشيه سود خالص بر ها افزايش خواهد يافت و  تر از هزينه درآمدهاي بانك سريع ،باشد
  . شود كننده استفاده مي براي اين متغير از نرخ رشد شاخص قيمت مصرف). 2016ساوونا، ( شد
ناخـالص داخلـي يـا نـرخ رشـد      نرخ رشد توليـد   ):GDPGR(نرخ رشد توليد ناخالص داخلي . 2

هـا   اقتصادي يك كشور متغير تأثيرگذار مهمي براي تعيين عوامل مؤثر بر حاشيه سود خـالص بانـك  
و تسـهيلات  هـا و   طور مستقيم بر عرضـه و تقاضـاي سـپرده    نرخ رشد توليد ناخالص داخلي به. است

كرد اقتصاد، شرايط بـازار را بهبـود   رسد بهبود عمل به نظر مي. گذارد هاي بانكي اثر مي بنابراين فعاليت
طبيعـي در صـنعت بـانكي را بـه حـداقل       شود و سود غير ها مي بخشد كه سبب رقابت بيشتر بانك مي
بنابراين انتظار بر اين است كه نرخ رشد توليد ناخـالص داخلـي بـر حاشـيه     ). 2016ساوونا، (رساند  مي

  .شود واقعي استفاده مي GDPتغير از نرخ رشد براي اين م. ها اثر منفي داشته باشد سود خالص بانك

  هاي تحقيق يافته
هاي پانل در اين تحقيق، قبل از برآورد مدل لازم است مانايي متغيرهـا بررسـي    با توجه به وجود داده

آوردن شـيوه   هاي پانل، براي به دست هاي مختلف تخمين داده همچنين با توجه به وجود روش. شود
هاي اثرهاي ثابت و در صـورت تأييـد اثرهـاي ثابـت، آزمـون اثرهـاي        آزمون مناسب برآورد، بايستي
اما قبل از آن آمار توصـيفي  . شوند ها و برآورد مدل ارائه مي در ادامه اين آزمون. تصادفي بررسي شوند

  .1شود مربوط به متغيرهاي مدل مورد بررسي ارائه مي

  آمار توصيفي
گونـه   همان .شوند تغيرهاي حاضر در مدل تحقيق ارائه ميدر اين بخش آمارهاي توصيفي مربوط به م

هاي مركزي توزيع شامل ميانگين و ميانه، كمينه و بيشـينه   مشخصه 2شود در جدول  كه مشاهده مي
بـراي متغيرهـاي    هاي پراكندگي توزيع انحراف معيار، چولگي و كشيدگي ها و همچنين مشخصه داده

بـا اسـتفاده از    1379تـا   1394انـك دولتـي در بـازه زمـاني     مستقل و متغير وابسته مربوط به شش ب

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
هـا بـه بانـك     هاي مـالي ارسـالي بانـك    از صورت 1383تا  1379 هاي هاي مورد استفاه در اين پژوهش از سال داده . 1

عالي آموزش بانكداري ايران  ؤسسههاي عملكرد منتشرشده توسط م از گزارش 1394تا  1384 هاي مركزي و از سال
هـاي موجـود در نمونـه اسـتخراج      از سايت بانك ،در برخي موارد كه آمارهاي مد نظر در اين دو منبع وجود نداشت و

  .اند شده
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علاوه بر اين مقدار ميانگين هر يـك از متغيرهـاي سـطح هـر     . محاسبه شده است Eviewsافزار  نرم
 .ارائه شده است 3صورت جداگانه در جدول  بانك به

  آمار توصيفي متغيرهاي تحقيق. 2جدول 
Variable ObsevationMean Median Max  Min  Std.Dev. Skewness Curtosis 

NIM  94  043/0 041/0 120/0 0007/0 019/0 056/1 167/5 
GCAPINJ 96  017/0 000/0 377/0 000/0 060/0 403/4 656/22 

RSIZE 96  073/0 056/0 299/0 007/0 066/0 551/1 192/5 
NPL 90  158/0 148/0 929/0 0122/0 130/0 708/2 259/15 

CAP 96  148/0 069/0 566/0 013/0 147/0 168/1 075/3 
LR  96  816/0 885/0 163/1 096/0 209/0 447/2‐ 553/8 
LD 96  599/1 233/1 589/5 610/0 960/0 790/1 335/6 

LOGLOAN96  897/4 004/5 027/6 300/3 680/0 581/0‐ 753/2 
NNIIR 95  030/0 030/0 068/0 0005/0‐ 015/0 277/0 586/2 

RR 96  166/0 160/0 423/0 055/0 081/0 752/0 586/2 
OPEXA 95  072/0 076/0 135/0 024/0 027/0 100/0‐ 274/2 
OPEXI 95  838/0 888/0 422/1 199/0 221/0 815/0‐ 650/3 

HHI 96  116/0  109/0  164/0  069/0  030/0  072/0  733/1  
GDPGR 96  033/0  044/0  084/0  068/0-  041/0  872/0-  051/3  

INF  96  171/0  154/0  347/0  104/0  071/0  269/1  464/3  
  

طور متوسط بانك صـنعت   به 1379-1394شود كه در بازه زماني  مشاهده مي 3با توجه به جدول 
به سپرده و همچنين بانك توسـعه  تسهيلات و معدن بيشترين حاشيه سود، ريسك اعتباري و نسبت 

و نسـبت ذخيـره قـانوني و در طـرف     صادرات بيشترين متوسط تزريق سرمايه دولت، نسبت سـرمايه  
اي، ناكـارايي و   ، خـالص درآمـد غيربهـره   تسـهيلات مقابل كمترين ميزان متوسط اندازه نسبي، اندازه 

و ناكـارايي  تسـهيلات  بانك ملي بيشترين ميزان اندازه نسبي، انـدازه  . ناكارايي مديريت بانك را دارند
بانك سپه . به سپرده را داردتسهيلات و نسبت مديريت و كمترين مقدار متوسط تزريق سرمايه دولت 

طور متوسط بيشـترين خـالص    همچنين بانك كشاورزي به. كمترين ميزان حاشيه سود خالص را دارد
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و ناكارايي و كمترين ميزان نسـبت  ) اي يا بهتر است بگوييم خالص هزينه غيربهره(اي  درآمد غيربهره
بانك مسكن نيز كمتـرين ميـزان متوسـط ريسـك     . راستطور متوسط دا سرمايه و ذخيره قانوني را به

  .اعتباري را در اختيار دارد

  هاي موجود در نمونه مقدار ميانگين متغيرهاي تحقيق براي بانك. 3جدول 
  كشاورزي ملي  مسكن سپه توسعه صادرات صنعت و معدن  متغير

NIM 0637/0 0476/0 0295/0 0433/0  0303/0  049/0  
GCAPINJ 0337/0 0590/0 0019/0 0028/0 0014/0  0067/0 

NPL 2803/0 1470/0 1322/0 045/0  1321/0  2049/0 

CAP 2994/0 3661/0 0601/0 0562/0  0559/0  0533/0  
RSIZE 0177/0 0112/0 0782/0 0739/0  1943/0  0640/0  

LD 1017/3 8917/1 9353/0 5506/1 8312/0  2853/1  
LR  7612/0 7477/0 8688/0 9212/0  7321/0  86500/0  

LOGLOAN 4220/4 2240/4 0742/5 1661/5  4508/5  0505/5  
NNIIR 0349/0 0196/0 0259/0 0280/0  0321/0  0453/0  

RR 1173/0 2639/0 2147/0 0869/0  2071/0  1081/0  
OPEXA 0481/0 0348/0 0882/0 0855/0  0892/0  0929/0  
OPEXI 6614/0 5864/0 9568/0 8600/0  0167/1  9577/0  

  

  ررسي مانايي متغيرهاب
منظور اطمينان از نتايج برآورد و ساختگي نبودن روابط موجـود در رگرسـيون و    پيش از برآورد مدل به

افـزار   اين آزمـون بـا اسـتفاده از نـرم    . شود معنادار بودن متغيرها، به آزمون مانايي متغيرها پرداخته مي
Eviews  بيانگر نامانـايي اسـت    ه صفر در اين آزمونفرضي .شود انجام مي 1چو و لين لوين،و آزمون .

  .ارائه شده است 4نتايج در جدول . شود ، نامانايي يا ريشه واحد رد مي بنابراين با رد فرضيه 

  
 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

1. Levin, Lin & Chu 
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  بررسي مانايي متغيرهاي مدل. 4جدول 

  متغير
در سطح  ـ

بدون عرض از 
 مبدأ

در سطح  ـ با 
  عرض از مبدأ

در سطح  ـ با 
عرض از مبدأ و 

 وندر

با تفاضل مرتبه اول 
و بدون عرض از 

  مبدأ و روند

درجه 
  مانايي

NIM 
0941/3- 

)0010/0( -  -  -  )0(I 

GCAPINJ 
5794/12- 

)0000/0( -  -  - 
  )0(I  

RSIZE 
8006/2- 

)0026/0( -  -  - )0(I  

NPL  41879/1- 
)0780/0( 

94097/2- 
)0016/0( -  -  )0(I 

CAP 
9227/1- 

)0273/0( 
4290/2- 

)0076/0( -  -  )0(I  

CAP2 
2389/3- 

)0006/0( -  -  -  )0(I  

LR 
6479/0- 

)2585/0( 
1093/1 

)8664/0( 
6847/0 

)7532/0( 
0218/8-  

)0000/0(  )1(I  

LD 
15566/1- 

)1239/0( 
46270/1- 

)0718/0( - -  )0(I  

LOGLOAN 
11567/8 

)0000/1( 
41433/5- 

)0000/0( -  -  )0(I  

NNIIR 
08506/2- 

)0185/0( 
91127/1- 

)0280/0( 
94893/3- 

)0000/0( -  )0(I  

RR 
54037/1- 

)0617/0( 
50830/4- 

)0000/0( -  -  )0(I  

OPEXA 
18558/2 

)9856/0( 
91681/0- 

)1796/0( 
72029/4- 

)0000/0(  )0(I  

OPEXI 
28121/1 

)8999/0( 
78331/0- 

)2167/0( 
31088/3- 

)0005/0( -  )0(I  

HHI 
91721/8- 

)0000/0( -  -  -  )0(I 

INF 
06943/3 

)9989/0( 
92597/5- 

)0000/0( -  -  )0(I  

GDPGR 
29165/3- 

)0005/0( -  -  -  )0(I 

  .داد داخل پرانتز ارزش احتمال استشده و اع ، آماره محاسبهخارج از پرانتزاعداد 
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تمامي متغيرها در سطح مانا هسـتند  ) LR(جز ريسك نقدينگي  شود به گونه كه مشاهده مي همان
  .شود گيري مانا مي بار تفاضل ا يك كه اين متغير نيز ب

  تخمين مدل
ليمر براي بررسي يكسان بودن عرض از مبدأها يا متفاوت بودن  Fبراي برآورد مدل نخست از آزمون 

  .نشان داده شده است 5ليمر در جدول  Fنتايج حاصل از آزمون . شود آنها استفاده مي
  

  هاي دولتي ق سرمايه بر حاشيه سود بانكليمر براي مدل تأثير تزري Fنتايج آزمون . 5جدول 
Prob.  d.f.  Statistic  

2339/0  )5/67(  404608/1  
1143/0  5  871854/8  

  

بيانگر وجود نداشتن تفاوت بين عرض از مبدأها اسـت و در صـورت    0H ليمر فرضيه Fدر آزمون 
سـت كـه بـين    بيـانگر آن ا  1H تخمين زده شود و فرضـيه  Pooledصورت  رد نشدن آن مدل بايد به

با توجـه  . تخمين زده شود Fixed Effectاز مبدأهاي مختلف تفاوت وجود دارد و مدل بايد با   عرض
اسـت  ) درصـد  1درصـد و   5درصد،  10(تر از سطح معناداري  بزرگ P-valueبه اينكه در اين آزمون 

بر اين اسـاس نتـايج   . تخمين زده شود Pooledصورت  شود، بنابراين مدل بايد به رد نمي فرضيه 
  .آمده است 6در جدول  Pooledصورت  حاصل از تخمين مدل به

بايد گفت براي پاسخ به اين پرسش كه مدل رگرسيون شامل متغيرهاي توضيحي تـا چـه انـدازه    
ش اسـتفاده  توانسته است تغييرات در متغير وابسته را توضيح دهد، از معيارهايي به نـام نيكـويي بـراز   

دهـد چنـد درصـد     ترين آماره نيكويي برازش است و نشـان مـي   متداول 2R عيين ياضريب ت. شود مي
تـر باشـد،    نزديـك  1بـه   2Rهرچه مقدار . شود وسيله متغير مستقل تبيين مي تغييرات متغير وابسته به

بر اين اساس مقادير ضريب تعيين، آماره . ها دارد دهنده اين است كه مدل انطباق بهتري بر داده نشان
F  شود ارائه مي 7مقدار احتمال مدل برآوردشده در جدول و.  
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  هاي دولتي نتايج برآورد مدل تأثير تزريق سرمايه دولت بر حاشيه سود بانك. 6جدول 
Variable  Coefficient  Std.Error  t-Statistic Prob 

C 1253/0  0145/0  5860/8  0000/0  

GCAPINJ  0336/0  0116/0  8889/2  0051/0  

GCAPINJ(-1)  0268/0  0097/0  7556/2  0074/0  

RSIZE 0307/0  0120/0  5593/2  0126/0  

NPL 0076/0  0035/0  1445/2  0354/0  

CAP  0173/0  0170/0  0140/1  3140/0  
٢ CAP  1221/0 -  0360/0  3847/3 -  0012/0  

DLR  0007/0 -  0023/0  3232/0 -  7474/0  

LD  00000899/0-  0005/0  0155/0 -  9876/0  

LOGLOAN  0056/0 -  0024/0  2980/2 -  0245/0  

NNIIR  9424/0  0403/0  3771/23  0000/0  

RR  0200/0 -  0068/0  9405/2 -  0044/0  

OPEXA  1363/0  0369/0  6873/3  0004/0  

OPEXI 1070/0 -  0053/0  8865/19-  0000/0  

HHI 0396/0 -  0363/0  0920/1 -  2785/0  

INF 0171/0  0068/0  5055/2  0145/0  

GDPGR 0076/0  0132/0  5825/0  5620/0  

  و مقدار احتمال مدل برآوردشده Fمقادير ضريب تعيين، آماره . 7جدول 
R-squared  F-statistic  Prob (F-statistic)  

962065/0  1237/114  000000/0  
 



 مطالعات مالي و بانكداري اسلامي، دوره چهارم، شماره يازدهم نامه فصل  122

دهنـدگي بسـيار بـالاي مـدل      است كه توضيح) 2R )96/0 مقدار ،شود گونه كه مشاهده مي همان
و ميـزان سـطح احتمـال    ) 12/114(نيز برابر بـا   Fآماره . دهد شان ميتوسط متغيرهاي توضيحي را ن

بـر ايـن اسـاس در    . دهـد  درصد را نشان مي 99داري مدل در سطح بيش از  است كه معنا) 0000/0(
   .شود ادامه به ارائه نتايج حاصل از برآورد پرداخته مي

هـاي   ت بر حاشـيه سـود بانـك   دهنده نتايج برآورد بررسي تأثير تزريق سرمايه دول نشان 6جدول 
−و  tدر سال ) GCAPINJ(در اين مدل از تزريق سرمايه دولت . دولتي است براي بررسي اثـر   1

 از سال هر سود حاشيه برآورد،بر اساس نتايج . سرمايه دولت بر حاشيه سود استفاده شده است تزريق
ه اينكه براي حاشيه سود از شـاخص  توجه ب با .پذيرد مي مثبت اثر قبل سال و سال آن سرمايه تزريق

هاي بانك اسـتفاده شـده اسـت، ايـن رابطـه مثبـت را        اي به دارايي اي منهاي هزينه بهره درآمد بهره
توانند وجوه تزريق سرمايه را صـرف   ها مي گونه تفسير كرد كه با توجه به اينكه اين بانك توان اين مي

گـذاران،   ت متعلق به خود بانك است، نـه سـپرده  كنند و سود حاصل از اين تسهيلا  اعطاي تسهيلات
. اي بانك را افزايش دهد و در نهايت به افزايش حاشيه سود منجـر شـود   تواند درآمد بهره اين امر مي

  .در تضاد است) 2015(سازگار و با تحقيق ناكاشيما ) 2015(اين يافته با تحقيقات چن و لين 
گونه  اين رابطه مثبت را اين. مثبت بر حاشيه سود است نيز داراي اثر) RSIZE(اندازه نسبي بانك 

تر  هستند، بنابراين انـدازه   هاي كوچك تر از بانك هزينه تر كم هاي بزرگ توان تفسير كرد كه بانك مي
تـر باشـد، عمليـات     توان گفت هرچه بانك بـزرگ  يا مي(تر بر حاشيه سود اثر مثبت دارد  نسبي بزرگ

شود  شود كه باعث مي تري مواجه مي افتد، بنابراين با ريسك بزرگ تفاق ميتري ا بانك در ابعاد بزرگ
و عنبرسـتاني و عليفـري   ) 2016(اين يافته با تحقيقات ساوونا ). تري به دست آورد سود بزرگ  حاشيه

  .در تضاد است) 2016(تطابق دارد، اما با تحقيق ايزلام و نيشي ياما ) 1394(
توان  در بيان علت آن مي. تباط مثبت با حاشيه سود خالص استداراي ار) NPL(ريسك اعتباري 

اظهار داشت هرچه ريسك اعتباري بانك افزايش يابـد بانـك بـراي جبـران ريسـك نكـول حاشـيه        
، سـاندرز و  )1981(اين يافته با تحقيقات بسـياري از جملـه هـو و سـاندرز     . كند بالاتري را مطالبه مي

، تـاروس و همكـاران   )2008(، هاوتري و ليانگ )2004(دي گوارا مادوس و فرناندز ، )2000(شوماخر 
هـاي   خـواني دارد و از طرفـي بـا يافتـه     هـم  )1393(و برزگراول ) 1394(زروكي و همكاران ، )2012(

  .در تضاد است) 1394(عنبرستاني و عليفري 
. دار نيسـت  با حاشيه سود خالص رابطه مثبت دارد، اما از لحاظ آماري معنا) CAP(نسبت سرمايه 

دليـل اينكـه احتمـال نكـول      هايي كه نسبت سرمايه بيشتري دارند، به استدلال بر اين است كه بانك
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از . تري را با ثابت ماندن ساير شرايط مطالبه كنند توانند حاشيه پايين يابد، مي انتظاري آنها كاهش مي
هسـتند  ) اخـت بيشـتري  داراي قـدرت پرد (هـايي كـه داراتـر     توان بيان داشـت كـه بانـك    طرفي مي

  . دار نيست اگر چه اين متغير در اين تحقيق معنا. كنند هاي بالاتري را مطالبه مي حاشيه
گيرند، اما  اكثر تحقيقات گذشته، بين نسبت سرمايه و سودآوري رابطه خطي يكنواختي در نظر مي

گرفتـه شـد، بـدين    اي در نظر  در اين پژوهش بين نسبت سرمايه و حاشيه سود بانك رابطه غيرخطي
شود و  مي) سودآوري(معنا كه افزايش نسبت سرمايه تا يك نقطه ماكزيمم باعث افزايش حاشيه سود 

 2CAPيابـد، علامـت منفـي    با افزايش نسبت سرمايه كاهش مـي ) سودآوري(پس از آن حاشيه سود 
ت سـرمايه  شكل معكوس بين نسب Uيك رابطه  6مطابق با نتايج جدول (تأييدي بر اين مطلب است 

  ).و حاشيه سود خالص وجود دارد
بر حاشيه سود اثر منفـي دارد، زيـرا هرچـه     6با توجه به جدول ) LOGLOAN(اندازه تسهيلات 

گيري از اقتصاد مقياس هستند كـه ضـمن كـاهش     دنبال بهره ها به اندازه تسهيلات افزايش يابد بانك
خـواني   هـم ) 2008(قيق هاوتري و ليانـگ  اين يافته با تح .شود ريسك، باعث كاهش حاشيه سود مي

 .در تضاد است) 2004(و مادوس و فرناندز دي گوارا ) 1981(دارد و با تحقيقات هو و ساندرز 

)NNIIR (عنوان پروكسي براي پرداخت سود ضمني در نظر  اي است كه به خالص درآمد غيربهره
هـاوتري و  تحقيقـات  خالص اسـت و بـا   اين متغير نيز داراي اثر مثبت بر حاشيه سود . شود گرفته مي

 .مطابقت دارد) 2000(و ساندرز و شوماخر ) 2008(ليانگ 

)RR (تـوان بيـان    دهنده نسبت ذخيره قانوني است كه با حاشيه سود رابطه منفي دارد و مي نشان
يابـد   دهي كاهش مي كرد كه هرچه ذخاير قانوني افزايش يابد منابع در دسترس بانك براي تسهيلات

) 1394(نادري و ميرزا پورباباجـان  تحقيق اين نتيجه با . شود در نتيجه باعث كاهش حاشيه سود ميو 
  .در تضاد است) 2016(ياما  ايزلام و نيشيتحقيق خواني دارد و با  هم

 )OPEXA (هاي بانك  هاي عملياتي به كل دارايي دهد كه با شاخص هزينه ناكارايي را نشان مي
زماني كه ناكارايي بالا باشـد   دهد رابطه مثبت اين متغير با حاشيه سود نشان مي. شود گيري مي اندازه

ايـزلام و نيشـي يامـا    تحقيـق  اين نتيجه با . هاي بالاتر آن را جبران كند كند با حاشيه بانك سعي مي
  .مطابقت دارد) 2016(

. گيرد دازه ميكيفيت مديريت بانك را ان) OPEXI(هاي عملياتي به درآمدهاي بانك  نسبت هزينه
هر چـه ناكـارايي    دهد اين متغير در مدل برآوردشده با حاشيه سود بانك رابطه منفي دارد و نشان مي
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هاي هاوتري و ليانـگ   نتيجه با يافته اين. يابد مديريت بانك بالاتر باشد حاشيه سود بانك كاهش مي
  .مطابقت دارد) 2004(و مادوس و فرناندز دي گوارا ) 2008(

محاسبه شده است با توجـه   1383كننده سال پايه  كه بر حسب شاخص مصرف) INF(م نرخ تور
توان بيـان داشـت كـه نـرخ      در توضيح علت آن مي .داراي اثر مثبت بر حاشيه سود است 6به جدول 

تـورم    حتي اگر بانك. تبع آن حاشيه سود بالاتر مرتبط است  طور كلي با نرخ سود بالا و به تورم بالا به
مدت افزايش تورم را منعكس نكنـد، امـا    هاي سود كوتاه بيني نكرده باشد، ممكن است در نرخ يشرا پ

هاي سود را تعديل خواهد كرد تا صرف تورم را جبران كند و حاشيه سود  مدت و بلندمدت نرخ در ميان
طابقـت  م) 1393(عباسـي  و ) 2012(هاي تاروس و همكاران  اين نتيجه با يافته. افزايش خواهد يافت
  .در تضاد است) 1394(نادري و ميرزا پورباباجان  دارد، اما با تحقيق

به سپرده، ريسك نقدينگي و شاخص هرفيندال ـ هيرشمن،     تسهيلاتهمچنين متغيرهاي نسبت 
بر حاشيه سود اثر منفي و نرخ رشد توليد ناخالص داخلي بر حاشيه سود اثر مثبت داشتند اما از لحـاظ  

  .نبودند دار آماري معنا

 گيري نتيجه
در تحقيق حاضر با استفاده از رويكرد پانل ديتا براي نخستين بار به بررسي تأثير تزريق سرمايه دولت 

دهنـد   مـي   نتـايج نشـان  . پرداختـه شـد   1379تا  1394هاي دولتي در بازه زماني  بر حاشيه سود بانك
علـت آن   اني ـدر ب .پـذيرد  مـي  ثبـت م اثـر  قبل سال و سال آن سرمايه تزريق از سال هر سود حاشيه

در   لاتيتسـه  شيافـزا  يبـرا  يمنابع شود يباعث م هيسرما قيتزر نكهيكرد با توجه به ا انيب توان يم
گـذاران،   گيرد، نه سپرده تعلق مي به بانك لاتيتسه نيا يكه سود حاصل از اعطا رديدسترس قرار گ

همچنين در اين تحقيق براي بررسـي  . يابد يش ميتبع آن حاشيه سود افزا اي و به بنابراين درآمد بهره
عوامل مؤثر بر حاشيه سود از سه دسته از متغيرهاي كنترلي عوامل سـطح بانـك، صـنعت و اقتصـاد     

در ميان متغيرهاي سطح بانك؛ اندازه نسبي بانك، ريسك اعتباري، خالص درآمـد  . كلان استفاده شد
انك داراي اثر مثبت بوده و لگـاريتم ميـزان تسـهيلات،    اي و ناكارايي بانك بر حاشيه سود ب غير بهره

علاوه بـر  . قانوني و ناكارايي مديريت بانك بر حاشيه سود خالص داراي اثر منفي هستند  نسبت ذخاير
اين در اين تحقيق به بررسي رابطه غيريكنواخت نسبت سرمايه و حاشيه سود پرداخته شـد، بـه ايـن    

يك نقطه ماكزيمم باعث افزايش حاشـيه سـود و سـودآوري بانـك     معنا كه افزايش نسبت سرمايه تا 
از اين رو، براي بررسي . شود شود، اما پس از آن افزايش نسبت سرمايه باعث كاهش سودآوري مي مي
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دهنـده اثـر مثبـت نسـبت      رابطه غيريكنواخت از توان دوم نسبت سرمايه استفاده شد و نتـايج نشـان  
ضمن اينكه توان دوم سـرمايه بـا حاشـيه    . دار نبود ز لحاظ آماري معناسرمايه بر حاشيه سود بود، اما ا

شـكل معكـوس بـين عملكـرد      Uسود داراي رابطه منفي و معنادار است، بدين معنا كه يـك رابطـه   
همچنين در ميان متغيرهاي اقتصاد كلان، تـورم بـر   . و نسبت سرمايه وجود دارد) حاشيه سود خالص(

شده در اين تحقيق  ساير متغيرهاي كنترلي بررسي. داراي اثر مثبت استهاي دولتي  حاشيه سود بانك
به سپرده، تمركز صـنعت بـانكي و نـرخ رشـد توليـد       تسهيلاتكه عبارت از ريسك نقدينگي، نسبت 

  .داري نداشتند هاي دولتي رابطه معنا ناخالص داخلي هستند، با حاشيه سود بانك
هاي دولتي و با توجـه بـه اينكـه     مايه بر حاشيه سود بانكبنابراين با توجه به اثر مثبت تزريق سر

هـاي دولتـي از وضـعيت     هـا اسـت و بسـياري از بانـك     حاشيه سود يكي از معيارهاي كـارايي بانـك  
شود دولـت سياسـت افـزايش سـرمايه را در راسـتاي       سودآوري مناسبي برخوردار نيستند، پيشنهاد مي

از طرفي با توجه به اينكه يكي از . سطح بهينه ادامه دهدهاي دولتي تا يك  افزايش حاشيه سود بانك
دهـي اسـت، در كنـار آن     هاي دولتي افزايش ظرفيت تسهيلات اهداف اصلي از افزايش سرمايه بانك

هـا را بـه    هـاي نظـارتي لازم بانـك    بايد توجه داشت در صورتي كه دولـت بـدون ايجـاد زيرسـاخت    
هـا   تواند باعث انگيزه مخاطرات اخلاقـي بـراي بانـك    ميدهي همراه با سود كم ملزم كند،  تسهيلات

هـاي افـزايش    محل افزايش سرمايه نيز از مواردي است كه دولت بايـد در برنامـه   علاوه بر اين. شود
طور مثال افزايش سرمايه از محل مازاد تجديـد ارزيـابي    سرمايه به آن توجه ويژه داشته باشد، زيرا به

هبود نسبت كفايت سرمايه از لحاظ حسابداري و ايجـاد تغييـرات مثبـت    هاي ثابت فقط باعث ب دارايي
شــود، بــدون اينكــه باعــث افــزايش ميــزان نقــدينگي و وجــوه لازم بــراي افــزايش  روي كاغــذ مــي

پيشـنهاد  . تزريـق نقـدينگي اسـت   نيـاز دارنـد   بـه آن   ها آنچه بانكدهي شود، در اين ميان  تسهيلات
هاي  هاي دولتي رويه مشخص و استانداردي طرح شود تا از روش شود براي افزايش سرمايه بانك مي

افـزايش  . هاي مختلف و پراكنده پرهيز شـود  نامتعارف و بعضي مواقع صوري در قالب قوانين و تبصره
  هـا بـه بانـك    هـاي بانـك   براي مثال از طريق بخشش بدهي ،مناسبناهاي  ها از محل سرمايه بانك

شـود امـا   هـاي دولتـي    مثبتـي در بانـك  باعـث اثرهـاي   مـدت   ههرچند ممكن است در كوتامركزي، 
و وجود امكان اضافه برداشت از منابع ها در اعطاي تسهيلات و عدم مديريت مناسب  مبالاتي بانك بي

هاي مناسب،  در كنار تسهيلات تكليفي دولت بدون در نظر گرفتن قوانين و دستورالعملبانك مركزي 
حجم افزايش سرمايه نيز  .شود در بلندمدت مي ها فزايش سرمايه بانكموجب از بين رفتن آثار مثبت ا

از مواردي است كه بايد به آن توجه ويژه داشت، زيرا در صورتي كه ميزان افزايش سرمايه كم باشد و 
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بانك پس از افزايش سرمايه نيز از وضعيت مناسبي برخوردار نباشد ممكـن اسـت انگيـزه مخـاطرات     
نگيزه كمي براي بهبود مديريت ريسك و تن دادن به قوانين و مقـررات نظـارتي   اخلاقي پيدا كند و ا
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