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  چكيده
 اوراق بـورس  در شده پذيرفته هاي بانك در اطلاعاتي تقارن عدم معيارهاي بر تقلب احتمال اثر است، درصدد تحقيق اين

 طـي  تهران، بهادار اوراق بورس در شده پذيرفته بانك پانزده شامل ،شده بررسي آماري مونهن .كند بررسي را تهران بهادار
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 نتيجه در ،دارد معناداري و مثبت اثر قيمتي اثر و قيمتي شكاف بر تقلب كه دنده مي نشان تحقيق نتايج .اند شده استفاده
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  مقدمه

 تقارن عدم نماد را بهادار اوراق خريدوفروش پيشنهادي قيمت غيرمعمول فاصله مالي ادبيات در
 و خريد پيشنهادي قيمت فاصله دامنه .دانند مي بهادار اوراق فروشندگان و خريداران بين اطلاعاتي
 هرچه كه شود مي فرض و است معامله طرفين بين اطلاعاتي تقارن معد سطح نمايشگر سهام فروش
 تقارن عدم دامنه شود، انجام غيررسمي كانال از و نامساوي صورت به بازار در اطلاعات توزيع

 و سعيدا( بود خواهد رشتبي نيز سهام خريدوفروش پيشنهادي قيمت فاصله و بوده رشتبي نيز اطلاعاتي
  ).1394 سالاري،
 خبر هر يا سود اعلان از مطلع افراد شود مي باعث سرمايه بازار در اطلاعاتي تقارن عدم وجود
 گذاران سرمايه طرفي از .گيرند قرار افراد ساير از تري مناسب گيريتصميم موقعيت در ديگر بااهميت

 افرادي و ها همؤسس و تحليلگران مديران، مانند محرمانه اطلاعات داراي اشخاص هعمد طور به آگاه
 در كه اي محرمانه اطلاعات از برخورداري دليل به و شود مي دريافت اطلاعات انهآ از كه هستند
 تنها كه هستند عادي مردم ناآگاه گذاران سرمايه .كنند مي اقدام معامله به اند نشده منعكس ها قيمت

 از اي عده بنابراين است، ها شركت جانب از رشدهمنتش هاي گزارش اطلاعات، به انهآ دستيابي راه
 تقارن عدم ايجاد موجب كه هستند برخوردار افراد ساير با مقايسه در بيشتري آگاهي از داران سهام

 اين هم باز باشد اطلاعات كننده منعكس كاملاً بهادار اوراق بازار قيمت اگر حتي .شود مي اطلاعاتي
 كيفي وضعيت با رابطه در سازماني برون افراد با مقايسه در سازماني درون افراد كه دارد وجود احتمال
 راستاي در اطلاعاتي مزيت اين واسطه به بتوانند و باشند داشته اختيار در بيشتري اطلاعات شركت
  ).1394 جاني، ده ده و اخگر( كنند اقدام بيشتر منافع كسب

 اطلاعاتي تقارن عدم معيارهاي عنوان به يمتيق يرتأث و يمتيق شكاف يارمع دو از حاضر تحقيق در
 بالاترين و فروش پيشنهادي قيمت ترين ينيپا تفاوت طريق از كه قيمتي شكاف .است شده استفاده
 ،است اطلاعاتي تقارن عدم تعيين  مهم معيارهاي از يكي ،دشو مي محاسبه خريد پيشنهادي قيمت
 دسترسي يكساني اطلاعات به معامله طرف دو كه دهد مي نشان خريدوفروش قيمت تفاوت زيرا

 يا خريد دريافتي سفارش بين ارتباط به قيمت تأثير .دارد وجود اطلاعاتي تقارن عدم انهآ بين و نداشته
 معاملات حجم كه دنده مي نشان مختلف تحقيقات .دارد اشاره آن از پس قيمت تغيير و فروش

 حجم .شود گرفته نظر در اطلاعاتي تقارن عدم معيارهاي از يكي عنوان به بايد نيز خريدوفروش
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 سهام قيمت بر نتيجه در و بوده متفاوت اطلاعاتي تقارن عدم شرايط در خريدوفروش هاي سفارش
 ).2015 ،1همكاران و چانگ( است ثيرگذارأت

 تعداد كاهش با اطلاعاتي تقارن عدم افزايش تجربي، شواهد و نظري هاي تحليل اساس بر
 دارد رابطه معاملات كم حجم و بهادار اوراق پايين نقدشوندگي ،ها همعامل زياد هاي هزينه گران،  معامله

 تقارن عدم وجود شرايط در .شود مي منجر معامله از ناشي اجتماعي سودهاي كاهش به مجموع در و
 و نشده شناسايي هاي زيان و ها هزينه وجود احتمال حسابرسان همچنين و گذاران سرمايه اطلاعاتي،
  ).1387 اصل، يوسفي و طينت خوش( دهد مي قرار نظر مد نيز را محتمل

 در بنابراين ،داشته توجهي شايان رشد اخير هاي سال در مالي حسابداري و گزارشگري در تقلب
 هر ،تقلب .است شده اي ويژه توجه مالي حسابداري و گزارشگري در تقلب موضوع به اخير، هاي سال
 باعث و گيرد مي صورت ديگران فريب منظور به كه است شده طراحي عمدي اقدام حذف يا اقدام
 حيدري، حاجي و رحيميان( آورند دست به را منافعي آن، عاملان يا شده متضرر انيقربان شود مي

 با توانند نمي شوند، مي تهيه مديريت مسئوليت و نظر زير فقط مالي، هاي صورت اينكه دليل به ).1398
 .كنند برآورده را كنندگان استفاده مختلف اطلاعاتي نيازهاي قبول، قابل اطمينان سطح و طرفي بي

 تاكنون ديرباز از متقلبانه مالي هاي صورت ويژه به و تقلب موضوع به حسابرسان و كنندگان استفاده
 جمله از كشور داخل در حسابداري و مالي بزرگ هاي ييرسوا بروز از پس خصوص به و اند كرده توجه

 ،انرون ،ورلدكام هاي شركت همچون خارجي، مالي بزرگ هاي تخلف و توماني ميليارد 3000 اختلاس
 و عمومي اعتماد سلب سهام، بازار در نوسان موجب كه برادرز لمن و تيكو ،كروسينگ گلوبال ا،آدلفي
 ها شركت مالي هاي صورت به رسيدگي ضرورت شد، گذاران سرمايه بر ناپذير جبران هايي زيان بروز

 از بيش كنندگان استفاده منافع از حفاظت راستاي در احتمالي تقلب كشف براي حسابرسان توسط
  ).1388 برواري، و دوست فرقان( شد مشخص پيش
 روند و بهادار اوراق بورس در شده پذيرفته هاي بانك و ها شركت تعداد افزايش به توجه با

 شاخص گيري اندازه مالي؛ هاي صورت عمومي انتشار ضرورت و سرمايه رشد و سازي خصوصي
 جز به هايي روش در انتشاريافته مالي اطلاعات در مالي هاي صورت تقلب ارتكاب احتمال بيني پيش

 هاي روش از جلوگيري و افشا هدف با حسابرسي؛ هاي محدوديت به توجه با معمول هاي حسابرسي
  ).1396 ،خراساني و صدقياني صادقي رحيميان، ،شعري( است اساسي ضرورت متقلبانه گزارشگري

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Chung, Kim, Kim & Zhang  
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 رابطـه  سـهام  نقدشـوندگي  و تقلـب  بين دادند انجام )1395( آذين و ايماني كه تحقيقي اساس بر
 نقدشـوندگي  كـاهش  بـا  مـالي  گزارشگري در تقلب وجود احتمال افزايش نتيجه در ،دارد وجود منفي
 كه آنجا از و شود مي مالي ريسك افزايش موجب سهام نقدشوندگي كاهش چون و است همراه سهام

 ،باشـد  برخـوردار  بـالايي  نقدشـوندگي  از كـه  دارند تمايل سهامي در گذاري سرمايه به گذاران سرمايه
 امـر  ايـن  .يابـد  مـي  افـزايش  معـاملات  هزينه و كاهش معاملاتي هاي گيري تصميم براي آنها انگيزه
 مالي اطلاعات از كنندگان استفاده طوركلي به و گذاران سرمايه داران، سهام ميان موجود شكاف افزايش

  .كند مي تقويت را اطلاعاتي تقارن عدم و دارد پي در را مديران و
 داخلـي  تحقيقـات  عمـده  در گرفتـه  صـورت  هاي بررسي و موضوع اين اهميت به توجه با بنابراين

 تـرين  مهـم  از دليـل  همـين  بـه  .اسـت  نشـده  انجـام  تحقيقي موضوع اين بارهدر تاكنون شده، انجام
 ايـن  بـر  تقلب تأثير تعيين و قيمتي اثر و قيمتي شكاف از زمان هم استفاده حاضر تحقيق هاي نوآوري

 اطلاعـاتي  تقـارن  عـدم  معيارهـاي  بر تقلب اثر بررسي تحقيق اين از هدف رو، اين از .است معيار دو
 عنـوان  بـه  قيمتـي  اثـر  و قيمتـي  شـكاف  بـر  تقلـب  آيـا  كه شود مي مطرح پرسش اين واقع در .است

 و نظـري  مبـاني  بيـان  از پـس  منظور اين براي دارد؟ معناداري تأثير اطلاعاتي تقارن عدم معيارهاي
 هـاي  فرضيه سپس و شود مي پرداخته گرفته صورت مشابه تحقيقات بر مروري به مربوطه، هاي ديدگاه
 بخـش  .دشـون  مـي  ارائـه  تحقيق نتايج و روش ،شده استفاده مدل نيز ادامه در .دشون مي تدوين تحقيق
   .يابد مي اختصاص تحقيق پيشنهادهاي ارائه و گيري نتيجه به نيز تحقيق پاياني

  نظري مباني
  تقلب
 بـه  تقلـب « :كنـد  مـي  تعريف زير صورت به را تقلب )ACFE( كايآمر در تقلب يرسم بازرسان انجمن
 نادرسـت  ارائه به كه شود مي اطلاق ثالث اشخاص يا كاركنان مديران، از نفر چند يا يك عمدي اقدام

 تعريـف  زير شكل به را تقلب ايران 240 حسابرسي استاندارد 4 بند .»شود مي منجر مالي هاي صورت
 كاركنـان  مديران، از نفر چند يا يك فريبكارانه يا عمدي اقدام هرگونه از است عبارت تقلب« :كند مي
 اسـتانداردها،  تـدوين  كميتـه ( »غيرقـانوني  يـا  نـاروا  مزيتي يك از برخورداري براي ثالث، اشخاص يا

 دادن نشـان  طريـق  از اقلام كاري دست شامل را مالي هاي صورت در تقلب توان مي بنابراين ).1388
 دانسـت  هـا  زيـان  يا ها هزينه ها، بدهي دادن نشان حد از كمتر يا سود يا فروش ها، دارايي حد از بيش

   ).1392 زلقي، و اعتمادي(
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 و مـالي  اطلاعـات  بـه  عمومي اعتماد براي مالي، عرصه در زا بحران عاملي عنوان به تقلب حضور
 و هـا  هزينـه  مختلـف  هـاي  گـروه  بـراي  و شـود  مي محسوب جدي تهديدي ،مالي گزارشگري يندافر

 لمعمـو  طـور  بـه  آن هاي مصداق و تقلب هزينه ميزان دقيق تخمين .دارد دنبال به سنگيني پيامدهاي
 شـده  كشف موارد همه و شوند نمي كشف ها سوءاستفاده و ها تقلب از بسياري زيرا ،است مشكل امري
 نيز و احتمالي تقلب موارد كشف و تحقيق براي مستقيم طور به نهادي ما كشور در .شوند نمي افشا نيز

 ،بهادار اوراق بورس سازمان قبيل از نهادهايي .ندارد وجود موارد اين گزارش براي رساني اطلاع پايگاه
 اختيـار  در را مـالي  هـاي  صورت در تقلب خاص طور به و تحريف هرگونه به مربوط احتمالي اطلاعات

 ).1396 همكاران، و شعري( دهند نمي قرار تحليلگران و عموم

  اطلاعاتي تقارن عدم
 در محرمانـه  و خصوصي اطلاعات بودن دارا دليل به سازماني درون افراد عنوان به نمايندگان كه زماني
 )اطلاعـاتي  مزيـت ( تـري  بهنگـام  و بهتـر  اطلاعات از سازماني برون هاي گروه و افراد ساير با مقايسه
 هرچـه  ).1390 ي،مـؤمن  و پـور  يكاشان( است اطلاعاتي تقارن عدم ويژگي داراي بازار باشند، برخوردار
 نتيجـه  در و يابـد  مـي  افـزايش  اطلاعاتي عدم باشد، بيشتر سازماني درون افراد بين محرمانه اطلاعات

 ).2008 ،1واتز و لافوند( ابدي يم كاهش ندارند دسترسي اطلاعات گونه اين به كه گذاراني سرمايه بازده
 و اخلاقـي  خطـر  امكـان  گـذاران،  سرمايه و اعتباردهندگان مديران، بين اطلاعاتي تقارن عدم كاهش
 ناكـارايي  احتمـال  و مـالي  تـأمين  هـاي  هزينـه  خطر، كاهش به و دهد مي كاهش را نادرست گزينش
  ).2006 ،2وردي( شود مي منجر گذاري سرمايه

 اطلاعاتي تقارن عدم معيارهاي عنوان به يمتيق يرتأث و يمتيق شكاف يارمع دو از حاضر تحقيق در
 بـالاترين  و فروش پيشنهادي قيمت ترين ينيپا تفاوت طريق از كه قيمتي شكاف .است شده استفاده
 زيرا ،است اطلاعاتي تقارن عدم تعيين مهم معيارهاي از يكي دشو مي محاسبه خريد پيشنهادي قيمت
 و نداشته دسترسي يكساني اطلاعات به معامله طرف دو كه دهد مي نشان خريدوفروش قيمت تفاوت
 و فروش يا خريد دريافتي سفارش بين ارتباط به قيمت تأثير .دارد وجود اطلاعاتي تقارن عدم انهآ بين
 خريدوفروش هاي همعامل حجم كه دنده مي نشان مختلف تحقيقات .دارد اشاره آن از پس قيمت تغيير
 هـاي  سـفارش  حجـم  شـود،  گرفتـه  نظـر  در اطلاعاتي تقارن عدم معيارهاي از يكي عنوان به بايد نيز

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Lafond & Watts 
2. Verdi 
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 اسـت  ثيرگذارأت سهام قيمت بر نتيجه در و بوده متفاوت اطلاعاتي تقارن عدم شرايط در خريدوفروش
  ).2015 همكاران، و چانگ(

  اطلاعاتي تقارن عدم بر تقلب اثر
 تقـارن  عـدم  بـر  احتمـالاً  كـه  اسـت  سـرمايه  بـازار  در ريزي برنامه غيرقابل رويداد يك تقلب احتمال

 و يابـد  مـي  افزايش مديران سوي از متقلبانه مالي گزارشگري احتمال هرچه .گذارد مي تأثير اطلاعاتي
 نقدشـوندگي  قـدرت  آورند، مي روي غيرمنصفانه هاي شيوه به خود، موقعيت حفظ براي مديران هرچه
 افـزايش  طريـق  از مـالي  ريسك ها، شركت سهام نقدشوندگي كاهش با طبع به .يابد مي كاهش سهام

ــه ــوي هــاي هزين ــي پورتف ــزايش گردان ــي اف ــد، م ــابراين ياب ــزه بن ــذاران ســرمايه انگي  راســتاي در گ
 موجود شكاف افزايش امر، اين .يابدمي افزايش معاملات هزينه و كاهش معاملاتي هاي گيري تصميم
 پـي  در را مـديران  و مـالي  اطلاعات از كنندگان استفاده كلي طور به و گذاران سرمايه داران، سهام ميان
  ).1395 آذين، و ايماني( كند مي تقويت را اطلاعاتي تقارن عدم و دارد

 بـازده  نظر از داران سهام ثروت بر كلاهبرداري نامطلوب عواقب كلاهبرداري، ادبيات تربيش دامنه
 داران سـهام  ثـروت  بـر  تقلب احتمال كه دنده مي نشان تحقيقات اين اكثر .است كرده احاطه را سهام
 ،3همكـاران  و آرمـور  و 2009 ،2همكـاران  و مـورفي  ؛2008 ،1همكـاران  و كـارپف ( دارد منفـي  تأثير

 كـاملي  تصوير است ممكن قيمت واكنش تحليل و تجزيه كه كنيم مي استدلال ،اين وجود با .)2010
 متوسـط  بـازنگري  دهنـده  نشـان  و گيـرد  مي بر در را بازار كل هاياثر قيمت، در تغيير زيرا ،ندهد ارائه

  .است آينده هاي بازده توزيع ارزيابي در گذار سرمايه
 اسـاس  بـر  اطلاعـاتي  تقـارن  عـدم  بر تقلب احتمال ثيرأت رود مي انتظار سهام، بازده با مقايسه در
 هايي شركت در اطلاعاتي تقارن عدم وضعيت كند مي بيان كه )1993( 4لاتجر و كارپف معتبر فرضيه

 صـدمه  شركت اعتبار به تقلب احتمال كه دهد مي نشان است، رشتبي ،دارند ريشتبي تقلب احتمال كه
 گـذاري  سـرمايه  به محيطي چنين در گذاران سرمايه .شود مي منجر ريشتبي اطمينان عدم به و زند مي
 ايـن  اسـاس  بـر  .دهنـد  مـي  افـزايش  را خـود  نيـاز  مـورد  بازده نرخ و دارندن اطمينان سرمايه بازار در

 از .باشـند  داشـته  را تقلـب  اخبـار  از پس اطلاعاتي تقارن عدم افزايش انتظار است ممكن ها، استدلال

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Karpoff, Lee & Martin  
2. Murphy, Shrieves & Tibbs  
3. Armour, Mayer & Polo  
4. Karpoff & Lottjr 
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 تقـارن  عـدم  تقلـب،  وجود احتمال كه كنند مي حمايت ايده اين از كه دارند وجود دلايلي ديگر، طرف
 احتمـال  ،)2008( همكـاران  و كـارپف  اسـتدلال  اسـاس  بر مثال طور به .دهد مي كاهش را اطلاعاتي

 در اطمينـان  عـدم  رو ايـن  از و داده انتقال بازار به را شركت اندازهاي چشم خصوصي اطلاعات تقلب،
  ).2019 ،1همكاران و غفور( دهد مي كاهش را كار فريب شركت آتي نقدي هاي جريان با رابطه

  تحقيق پيشينه
  خارجي تحقيقات

 بازارهـاي  در اطلاعـاتي  تقارن عدم و شركتي تقلب« عنوان با تحقيقي در )2019( شهمكاران و غفور
 دوره در مالزي نوظهور بازارهاي در ها شركت اطلاعات تقارن عدم سطح تغييرات بررسي به »نوظهور
 عمـق  و شده متمركز قول و نقل انتشار در تغييرات روي تحقيق اين .پردازند مي 2000-2016 زماني

 هـاي  مـدل  و OLS رگرسـيون  رويداد، بررسي از حاصل نتايج .كند مي ذكر تقلب اعلان از پس را آن
 .يابـد  مـي  افـزايش  تقلب كشف با رابطه در اطلاعاتي تقارن عدم كه دهند مي نشان زمان هم معادلات

 افـزايش  و ها شركت اعتبار به رساندن آسيب باعث تقلب اعتباري ديدگاه از حمايت نتايج كلي، طور به
  .شود مي سرمايه بازار در اطمينان عدم

 عـدم  و عمده سازي پاك حسابداري مديريتي، فريب« عنوان با تحقيقي در )2018( 2وانگ و هاپ
 مـديران  توسـط  عمـده  هـاي  سـازي  پاك واسطه به اطلاعاتي تقارن عدم بررسي به »اطلاعاتي تقارن

 اطلاعـات  تقـارن  عـدم  و بخشيده بهبود را اطلاعات محيط توانند مي عمده هاي سازي پاك .پرداختند
 اخلاق نقش بررسي به تحقيق، اين در آنها .دهند كاهش را نامفهوم عملياتي عملكرد و اطراف محيط

 سازي پاك از گذاران سرمايه درك بر مديران )فريب( صداقت آيا كه كردند بررسي و پرداختند مديريت
 مـديران  توسـط  عمـده  هـاي  سازي پاك واسطه به اطلاعات تقارن عدم كه دريافتند و گذارد؟ مي تأثير
 شـايان  طـور  بـه  فريبنده كمتر اجرايي مديران توسط عمده هاي سازي پاك با مقايسه در فريبنده ارشد

  .است تر بزرگ توجهي

 بررسي به »گذاران سرمايه آگاهي و مالي تقلب« عنوان با تحقيقي در )2018( 3همكاران و گيوآي
 بررسـي  انه ـآ .پرداختنـد  گذاران سرمايه گذاري  سرمايه هاي گيري تصميم در مالي آموزشي برنامه نقش

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Ghafoor, Zainudin & Mahdzan  
2. Hope & Wang 
3. Gui, Huang & Zhao  
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 ـ تحـت  اطلاعـات  افشـاي  و مالي تقلب به ارتكاب در ها شركت انگيزه چگونه كه كردند  رقابـت  ثيرأت
 دارد قـرار  قانوني مجازات و بهره نرخ سقف مانند نظارتي ابزارهاي ساير و آموزشي هاي برنامه قيمت،

 )ريسـك ( هايخطر با هميشه بالا بازده اينكه از شدن آگاه براي گذاران سرمايه آموزش كه دريافتند و
 .است ضروري سالم مالي بازار يك توسعه براي است، همراه بالا

 عملكـرد  و داخلـي  حسابرسي بين ارتباط بررسي« عنوان با تحقيقي )2017( 1جاگونگو و ماچيري
 بـر  داخلـي  حسابرسـي  نقـش  بررسـي  هـدف  بـا  نامحقق ـ .دادند انجام »دولتي هاي سازمان در مالي

 بـر  داخلـي  كنتـرل  سيسـتم  تـأثير  بررسي به )2016( 2همكاران و آدتيلوي سرمايه بازده و سودآوري
 تنهـايي  به داخلي كنترل كه بود آن از حاكي نتايج .كردند اقدام بانكداري صنعت در تقلب از پيشگيري

 كـه  شـد  بيان ديگر سوي از .نيستند متعهد آن به كاركنان همه اما بوده مؤثر تقلب از پيشگيري براي
 ـ و جاري هاي هزينه كاهش براي مركزي بانك سياست  بـراي  كـرده  تحصـيل  كاركنـان  كـارگيري  هب
  .است بوده مؤثر بانكي سيستم در تقلب وقوع كاهش

 با تقلب بين رابطه بررسي به »نقدشوندگي و شركتي تقلب« عنوان با تحقيقي در )2015( 3كووت
 آمريكـا  بهـادار  اوراق بورس در شده پذيرفته شركت 202 از متشكل اي نمونه از استفاده با نقدشوندگي

 نقدشـوندگي  و تقلـب  بين كه است آن از حاكي تحقيق نتايج .پرداخت 2005 تا 1993 هاي سال طي
 كـاهش  باعـث  تنهـا  نـه  متقلبانـه  هـاي  فعاليت شدت و پيچيدگي و دارد وجود معناداري و منفي رابطه

 در نقدشـوندگي  و است بسيار اهميت حائز نيز گذارانسرمايه براي تقلب وجود بلكه ،است نقدشوندگي
 قـوي  شركتي حاكميت داراي هاي شركت با مقايسه در ضعيف شركتي حاكميت با متقلب هاي شركت
   .دارد بالاتري منفي تأثير

 اطلاعـاتي  تقارن عدم و سود مديريت بين رابطه« عنوان با تحقيقي )2013 ( 4همكاران و كارمير
 و كوتـاري  الگوي سود مديريت متغير برآورد براي انهآ .دادند انجام »محيطي نااطميناني شرايط در را

 قيمـت  نوسـان  و سهام وفروش خريد پيشنهادي قيمت اختلاف اطلاعاتي تقارن عدم متغير همكاران،
 و تحقيق هزينه ميزان جغرافيايي، مناطق و وكار كسب تعداد از محيطي نااطميناني متغير براي و سهام
 سود مديريت بين كه داد نشان آنان تحقيق هاي يافته .كردند استفاده فروش تغييرات ضريب و توسعه

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Muchiri & Jagongo 
2. Adetiloye, Olokoyo & Taiwo  
3. Kuvvet 
4. Cormier, Sylvain & Marie  
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 نااطمينـاني  كه ندداد مي نشان نتايج اين، بر علاوه .دارد وجود معنادار اي رابطه اطلاعاتي تقارن عدم و
  .كند مي تضعيف را اطلاعاتي تقارن عدم و سود مديريت بين رابطه محيطي

  داخلي تحقيقات
 عـدم  اطلاعـاتي،  تقـارن  عـدم  تـأثير « عنوان با تحقيقي )1398( مرندي و بهنامه مرادي، ،ذوالفقاري

 كه دنده مي نشان نتايج .كردند بررسي را »سود بيني پيش دقت بر مالكيت تمركز و سهام نقدشوندگي
 دقـت  كـه  اسـت  امعن ـ بـدين  اين .است مثبت اثر داراي سود بيني پيش دقت بر اطلاعاتي تقارن عدم
 كمتري انحراف از ،است تر پايين آنها در اطلاعاتي تقارن عدم شاخص كه اييه تشرك سود بيني پيش

 اثـر  همچنـين  و سـود  بينـي  پـيش  دقـت  بـر  سـهام  نقدشوندگي عدم خصوص در اما ،است برخوردار
 .نشد يافت شواهدي مالكيت ساختار غيرمستقيم

 در حسـابرس  تخصـص  و حسابرسي سسهؤم اندازه بررسي« عنوان با تحقيقي در )1396( شعباني
 تخصـص  بـين  كـه  داد نشـان  »تهـران  بـورس  در شده پذيرفته هاي شركت در مالي تقلب بر صنعت

 امـا  .ندارد وجود معناداري رابطه تقلب وقوع احتمال با حسابرسي سسهؤم اندازه و صنعت در حسابرس
 و مثبـت  رابطـه  مـالي  تقلـب  بـا  هـا شـركت  عملياتي چرخه طول بين كه داد نشان وي تحقيق نتايج

  . دارد وجود معناداري

 تقـارن  عـدم  و تعهـدي  اقـلام  كيفيـت  رابطـه « عنـوان  بـا  تحقيقي )1396( القار حسني و مرفوع
 فعاليـت  محـيط  طـرف  از همـواره  ها شركت .دادند انجام »محيطي اطمينان عدم شرايط در اطلاعاتي

 هـاي  فعاليـت  هـا،  اطمينـان  عـدم  ايـن  .گيرنـد  مي قرار شده تحميل هاي اطمينان عدم تأثير تحت خود
 تقـارن  عـدم  معيـار  عنوان به كه متغيرهايي .دهد مي قرار تأثير تحت نيز را انهآ گزارشگري و عملياتي
 نتـايج  .هستند قيمتي شكاف درصد و قيمت اثر درصد شامل اند شده استفاده تحقيق اين در اطلاعاتي
 محيطي اطمينان عدم كه دنده مي نشان قبلي تحقيقات برخلاف تحقيق هاي فرضيه آزمون از حاصل

 هاي يافته همچنين .شود نمي منجر اطلاعاتي تقارن عدم و تعهدي اقلام كيفيت بين رابطه تضعيف به
 يك از اطلاعاتي تقارن عدم و محيطي اطمينان عدم بين معنادار و مثبت رابطه وجود از حاكي تحقيق

 .است ديگر سوي از اطلاعاتي تقارن عدم و تعهدي اقلام كيفيت بين معنادار و منفي رابطه و سو

 انجام »مدل يك توسط سود؛ كاري دست بيني پيش« عنوان با تحقيقي )1395( تاتلي و كردستاني
 همـان  حسـابداري،  شـده  پذيرفتـه  اصـول  چـارچوب  در سـود  كاري دست كه كنند مي بيان انهآ .دادند

 نقـض  طريـق  از كاري دست اما ،باشد طلبانه فرصت يا كارا است ممكن كه است سود كردن مديريت
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 از مـانع  سـود  كاري دست صورت هر در .شود مي محسوب تقلب نوعي حسابداري، هشد پذيرفته اصول
 مـدل  ايـران،  اقتصـادي  محيط در كه دنده مي نشان ها يافته .شود مي شركت عملكرد صحيح ارزيابي

 سـطوح  شناسـايي  بـراي  خـوبي  قـدرت  بنـيش،  هشـد  تعديل مدل با مقايسه در )1999( 1بنيش هاولي
 و تمـايزي  تحليـل  رويكـرد  بـا  يافته توسعه هاي مدل و بنيش هشد تعديل مدل .ندارد سود كاري دست
 و كننـده  كـاري  دسـت  هاي شركت شناسايي به قادر درصد، 81 ،75 ،72 كلي دقت با ترتيب به لاجيت

 .هستند سود هكنند كاري غيردست

 بـا  آن ارتباط و تقلب بيني پيش جهت بنيش مدل كارگيري به« عنوان با تحقيقي )1393( پيوندي
 ميـزان  آوردن دسـت  بـه  بـراي  و داد انجام »دادگاهي حسابداري رويكرد با سود كيفيت و سهام بازده
 بـين  مثبـت  اي رابطـه  وجـود  دهنده نشان وي تحقيق نتايج .كرد استفاده )1999( بنيش مدل از تقلب
  .است سود كيفيت و تقلب بين منفي اي رابطه وجود و سهام صاحبان حقوق بازده و تقلب ميزان

 و اطلاعـاتي  تقـارن  عـدم  سود، كيفيت بين ارتباط« عنوان با تحقيقي )1393( القار حسني و بولو
 شـكاف  درصـد  قيمت، اثر درصد متغيرهاي از ترتيب به انهآ .دادند انجام »سهام صاحبان حقوق ههزين

 .كردنـد  اسـتفاده  سـود  كيفيت و اطلاعاتي تقارن عدم هنمايند عنوان به تعهدي اقلام كيفيت و قيمتي
 سهام، صاحبان حقوق ههزين و اطلاعاتي تقارن عدم بين معنادار مثبت هرابط بيانگر آنان تحقيق نتايج

 رابطـه  تحقيـق  اين نتايج همچنين .بود سود كيفيت و اطلاعاتي تقارن عدم بين معنادار منفي رابطه و
   .كرد مي رد را سهام صاحبان حقوق ههزين و سود كيفيت بين معنادار

  تحقيق هاي فرضيه
  :اند شده تدوين زير شرح به تحقيق هاي فرضيه آن، پيشينه و تحقيق نظري مباني به توجه با

 دارد اطلاعاتي تقارن عدم بر معناداري اثر تقلب :اصلي فرضيه.  
 دارد قيمتي شكاف بر معناداري اثر تقلب :اول فرعي فرضيه. 

 دارد قيمتي اثر بر معناداري اثر تقلب :دوم فرعي فرضيه. 

 تحقيق روش

 .است شده استفاده اي كتابخانه روش از تحقيق، اين انجام براي نياز مورد هاي داده گردآوري منظور به
 موجـود  منـابع  سـاير  و هـا  مقالـه  كتب، به مراجعه با تحقيق، پيشينه و نظري مباني كه ترتيب اين به

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Beneish 
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 سـاليانه  مـالي  هاي صورت از ها، فرضيه آزمون يبرا ازين مورد هاي داده همچنين .است شده استخراج
 اوراق بـورس  سـازمان  سـايت  وب و سـهام  صاحبان عمومي مجمع به مديره هيئت گزارش ها، بانك
 نظر از و رود مي شمار به كاربردي دسته از هدف، نظر از تحقيق اين .است شده استخراج كدال بهادار
 تركيبـي  هـاي  داده تحليل از آن در كه است خطي رگرسيون تحليل بر مبتني توصيفي تحقيق روش،
 ،1اكسـل  افـزار  نـرم  كمـك  با ها داده متغيرها، به مربوط هاي داده گردآوري از پس .است شده استفاده
 آمـاري  جامعـه  2ايويوز افزار نرم از استفاده با ها داده ادامه در .شد انجام اوليه سازي آماده و سازي مرتب
 در .است 91-97 زماني بازه در تهران بهادار اوراق بورس در شده پذيرفته هاي بانك كليه تحقيق، اين
 نمونـه  رو، ايـن  از .اسـت  شـده  انجام سيستماتيك حذفي روش از استفاده با گيري نمونه تحقيق، اين

 دارا را زيـر  شرايط كه هستند تهران بهادار اوراق بورس در شده پذيرفته هاي بانك كليه شامل انتخابي
  :باشند

  .باشد سال هر اسفند 29 به منتهي آنها تمامي مالي سال .1
  .باشند نداده تغيير را خود مالي سال تحقيق زماني بازه طي .2
  .باشد دسترس در پيوسته و كامل طور به 91 سال از آنها مالي هاي صورت اطلاعات .3
 دوره گرفتن نظر در با .ندشد انتخاب نمونه براي بانك پانزده شده، بيان هاي محدوديت به توجه با
  اسـتفاده  تحقيق يها هيفرض آزمون براي )بانك ـ سال( مشاهده 105 تعداد مجموع در تحقيق، زماني
 .است شده

   قيتحق متغيرهاي و ها مدل
 شده انجام )2015( همكاران و چانگ تحقيق از الگوبرداري با كه تحقيق هاي فرضيه رگرسيوني مدل
  :است زير شرح به

  :اول فرعي فرضيه آزمون براي 1 مدل

=  )1 رابطه 	+ 	 + + + . 	+ 	+ 	+  

  :ومد فرعي فرضيه آزمون براي 2 مدل
 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

1. Excel 
2. Eviews 
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=  )2 رابطه 	+ 	 + + + . 	+ 	+ 	+  

 بـه  بـازار  ارزش MB تقلـب،  Fraud قيمتـي،  اثـر  PI قيمتي، شكاف QS بالا، هايرابطه در كه
 وجه CFO روزانه، بازده مربع PVol بانك، اندازه Mkt.Cap=Size مالي، اهرم Lev دفتري، ارزش
  .است خطا جزء e و عملياتي نقد

 وابسته متغيرهاي )الف

 تـرين  پـايين  اخـتلاف  متغيـر  اين محاسبه براي كه است قيمتي شكاف معرف :(QS) قيمتي شكاف
 قيمت بر نتيجه سپس شده، محاسبه سهم خريد پيشنهادي قيمت بالاترين از فروش پيشنهادي قيمت
 هر براي سپس و محاسبه شركت هر براي روزانه صورت به شاخص اين .شود مي تقسيم سهام متوسط
  ).2011 ،1لون و كال( شود مي محاسبه آن روزانه مقادير ميانگين سال

Spread	Quoted  )3 رابطه = Ask − BidM  

 ميـانگين  قيمـت  M و خريـد  قيمـت  بالاترين Bid فروش، قيمت ترين پايين Ask بالا رابطه در
  :شود مي محاسبه زير صورت به كه است
M  )4 رابطه = Ask + Bid2  

 شود مي استفاده زير رابطه از متغير اين محاسبه براي كه است قيمت تأثير معرف :)PI( قيمتي تأثير
  ):2015 همكاران، و چانگ(

Impact	Price  )5 رابطه = Q M −MM  

 و بعـدي  روز پـنج  در معامله ميانگين قيمت 5 ،معامله ميانگين قيمت  بالا رابطه در كه
Q معاملـه  اگـر  و 1 عـدد  باشـد  خريـد  معاملـه  اگر كه اينصورت به است، -1 و 1 ارزش با متغير يك 

  .يابد مي اختصاص -1 عدد آن به باشد فروش
 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

1. Kale & Loon 



 37  ...هاي بانك در اطلاعاتي تقارن عدم معيارهاي بر تقلب احتمال اثر بررسي

 گـروه  دو بـه  را معاملات بايد ابتدا فروش، خريد قيمت تأثير بودن نامتقارن يا متقارن آزمون براي
 ،)1394 نصـيري،  و احمـدپور ( كرد مشاهده را قيمت تأثير توان مي سپس كرده، تفكيك خريدوفروش

 از بـالاتر  t تـاريخ  در معامله آخرين قيمت اگر كه صورت اين به خريدوفروش به معاملات بنديطبقه
 يابد مي اختصاص 1 عدد آن به و شود مي گرفته نظر در خريد معامله يك عنوان به باشد، مياني قيمت

 در فـروش  معاملـه  يـك  عنوان به باشد، مياني قيمت از تر پايين t تاريخ در معامله آخرين قيمت اگر و
  ).2019 همكاران، و غفور( يابد مي اختصاص -1 عدد آن به و شود مي گرفته نظر

  مستقل متغير )ب
Fraud: 1 عـدد  شود كشف تقلب اگر .است 1 و صفر ارزش با مجازي متغير يك و بوده تقلب معرف 

 ،)2014( 1آرشـاد  و رازالـي  توسـط  شـده  انجام تحقيقات از پيروي به .است صفر صورت اين غير در و
 مـدل  تقلـب  احتمـال  گيـري اندازه براي )1396( پيوندي و نسب بهرامي ابراهيمي، و )1393( يونديپ

 اسـتفاده  زيـر  رابطـه  شـرح  به )1999( 2بنيش شده تعديل مدل از تحقيق اين در كه رفته كار به بنيش
   :شود مي

=	  )6 رابطه 	−3.702	 + 0.253 − 0.030+ 0.009	 	 + 0.584 + 0.506+ 0.353	 	 + 0.059 + 1.726  

 ،ابراهيمـي ( شـوند  مـي  محاسـبه  زير صورت به مالي هاي صورت اطلاعات از بالا رابطه متغيرهاي
  ):1393 ،پيوندي و نسب بهرامي

 بر تقسيم t سال در فروش به دريافتني هاي حساب نسبت طريق از شاخص اين : DSRشاخص .1
 دو در درآمدها، و مطالبات كه است اين دهنده نشان و آيد مي دست به t-1 سال در نسبت همين
 دهنـده  نشـان  شركت هاي فروش در زياد بسيار افزايش .ندارند خواني هم يكديگر با متوالي دوره
     .است شركت اعتباري هاي سياست در تغيير

 سـود  درصـد  به t-1 سال در ناخالص سود درصد تقسيم طريق از شاخص اين :GMI شاخص .2
 دهنـده  نشـان  باشـد  1 از تر بزرگ شاخص اين كه صورتي در .آيد مي دست به t سال در ناخالص
   .است شركت آينده با رابطه در منفي اي نشانه كه است ناخالص سود رشد كاهش

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Razali & Arshad 
2. Beneish 
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 t سـال  در ها دارايي كل بر ثابت و جاري هاي دارايي جمع نسبت از شاخص اين :AQI شاخص .3
 1 از تـر  بـزرگ  نسـبت  ايـن  كه صورتي در .آيد مي دست به t-1 سال در نسبت همين بر تقسيم
 ديگـر  بيـان  بـه  .اسـت  گذشـته  سال به نسبت شركت هاي دارايي در كاهش دهنده نشان باشد،
 .است يافته انتفال ها هزينه به شركت هاي دارايي از بخشي

 .شود مي محاسبه t-1 سال در فروش بر t سال در فروش تقسيم از شاخص اين :SGI شاخص .4
 هـاي   شـركت  مـديران  امـا  نيسـت،  تحريف و تقلب دهنده نشان شاخص اين افزايش كلي طور به

 در .سـتند  مواجه زيادي فشارهاي با سهام قيمت افزايش و مالي تأمين با رابطه در همواره بزرگ
 مـديران  بـراي  و يافته كاهش سهام قيمت باشد، منفي ها شركت اين در فروش رشد كه صورتي
   .كند مي ايجاد زيادي هاي هزينه

 t سال در ثابت دارايي و استهلاك مجموع بر استهلاك تقسيم از شاخص اين :DEPI شاخص .5
 1 از تـر بـزرگ  نسـبت  اين كه صورتي در .شود مي محاسبه t-1 سال در نسبت همين بر تقسيم
 كـاهش  گذشـته  سـال  با مقايسه در جاري سال استهلاك هزينه كه است اين دهنده نشان باشد،
 هـاي  روش در تغييـر  يـا  هـا  دارايـي  مفيد عمر در افزايش طريق از است ممكن كار اين كه يافته

  .دارد وجود تقلب احتمال و DEPIبين مثبتي رابطه انتظار بنابراين باشد، شده انجام استهلاك

 تقسـيم  t سـال  در فروش بر فروش و اداري هاي هزينه تقسيم از شاخص اين :SGAI شاخص .6
 وري بهره كاهش دهنده نشان شاخص اين افزايش .شود مي محاسبه t-1 سال در نسبت همين بر

 فـروش  و اداري هاي هزينه بين تناسب عدم نوعي ديگر بيان به .است فروش و اداري واحدهاي
  .دارد وجود فروش مبلغ با

 همين بر تقسيم t سال در ها دارايي كل بر ها بدهي كل تقسيم از شاخص اين :LEVI شاخص .7
 و اهرم ميزان باشد، 1 از تر بزرگ نسبت اين كه صورتي در .شود مي محاسبه t-1 سال در نسبت
 در افـزايش  كـه  اسـت  يافتـه  افـزايش  قبل سال با مقايسه در جاري سال در ها بدهي از استفاده
 بـين  مثبتي رابطه رود مي انتظار بنابراين .كند مي ايجاد تقلب و سود براي را لازم زمينه ها، بدهي

LEVI باشد داشته وجود تقلب و. 

 اقـلام  از قبـل  سـود  از عمليـاتي  نقـد  وجـه  تفاوت نسبت اين محاسبه براي :TATA شاخص .8
  .شود مي محاسبه سال هر براي نسبت اين و شود تقسيم ها دارايي كل بر غيرمترقبه

 صـورت  ايـن  غيـر  در ،شود مي 1 برابر تقلب باشد بيشتر ميانه از تقلب احتمال اندازه اگر نتيجه در
  .است صفر برابر
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  كنترلي متغيرهاي )ج
 سـهام  دفتـري  ارزش بـه  سـهام  بازار ارزش تقسيم اساس بر ):MB( دفتري ارزش به بازار ارزش
 ).1396 ،زاده حسن و نسب بهرامي ي،ميابراه( شود مي گيري اندازه

 كـل  بـر  )مـدت  كوتـاه  هاي بدهي + بلندمدت هاي بدهي( ها بدهي كل تقسيم از ):LEV( مالي اهرم
  ).2006 ،1كدبا و برنز( آيد مي دست به ها دارايي
يم ـ محاسبه شركت هاي دارايي جمع طبيعي لگاريتم اساس بر ):SIZE= Mkt. Cap( بانك اندازه
  ).1396 همكاران، و يميابراه( شود

 شـاخص  يـك  و كـرده  گيري اندازه روزانه بازده مربع صورت  به را نوسانات ):PVol( قيمت نوسانات
  ).2019 همكاران، و غفور( دارد مثبت تأثير گسترش بر و است فروشنده دارايي ريسك فهرست براي

 شـود  مـي  محاسـبه  ها دارايي جمع بر عملياتي نقد وجه تقسيم از ):CFO( عملياتي نقد وجه نسبت
  ).1396 همكاران، و ابراهيمي(

 تحقيق هاي يافته

  توصيفي آمار
 برخي .رود مي كار به عددي حقايق توصيف و بندي طبقه كردن،  خلاصه آوري، جمع براي توصيفي آمار

 .انـد  شـده  ارائه 1 جدول در معيار  انحراف و بيشينه كمينه، ميانه، ميانگين، شامل توصيفي آمار مفاهيم
 فرضـيات  آزمـون  بـراي  )ديتـا  پنـل ( مقطعـي  و زماني سري هاي داده تركيب روش از تحقيق اين در

  .است شده استفاده
 ثقـل  مركز و تعادل نقطه بيانگر كه است ميانگين مركزي، شاخص ترين اصلي جدول، به توجه با
 متغيـر  ميـانگين  مقدار مثال براي .است ها داده مركزيت دادن نشان براي خوبي شاخص و بوده توزيع
 بـه  توجه با .دارد وجود تقلب احتمال ها همشاهد درصد 12 در يعني است؛ آمده دست به 123/0 تقلب

 و اسـت  تقلـب  احتمـال  مشـاهده  براي 1 عدد( 1 و صفر هاي ارزش داشتن و متغير اين بودن مجازي
 چهـارده  تعـداد  گفـت  تـوان  مي ،)ندارد وجود تقلب احتمال مشاهده در كه است حالتي براي صفر عدد

 ميانـه  از. هسـتند  مشـكوك  تقلـب  احتمـال  بـه  هـا  همشاهد مجموع بين در )شركت ـ سال( مشاهده
 براي ميانه شود، مي استفاده است، غيرمتقارن انهآ شكل كه هايي توزيع مركز به تمايل اندازه عنوان به
 آن از بالاتر درصد 50 و مقدار اين از تر پايين ها داده درصد 50 دهد مي نشان كه است صفر متغير اين

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Burns & Kedia 
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 عـدم  حالـت  در هـا  شـركت  حتـي  و ها همشاهد رشتبي كه معناست اين به ميانه بودن صفر .دارند قرار
 انحـراف  مقـدار  اسـت،  پراكندگي مهم پارامترهاي از يكي معيار  انحراف .برند مي سر به تقلب احتمال
 اين براي ها داده ميانگين از نوسان متوسط دهد مي نشان كه آمد دست به 33/0 متغير اين براي معيار
 نشـان  كـه  اسـت  031/0 بـا  برابر قيمتي شكاف متغير براي ميانگين مقدار .است 33/0 با برابر متغير
 از سـهم  هـر  فـروش  پيشـنهادي  قيمـت  تـرين  پـايين  روزانه اختلاف مجموع ميانگين طور به دهد مي

 معيـار  انحـراف  مقـدار  .است سهام قيمت ميانگين برابر 031/0 حدود خريد پيشنهادي قيمت بالاترين
 هـا  داده ميـانگين  از نوسان متوسط دهد مي نشان كه آمد دست هب 011/0 با برابر قيمتي شكاف براي
 012/0 و 07/0 متغيـر  ايـن  بـراي  شده محاسبه حداقل و حداكثر .است 011/0 با برابر متغير اين براي
 درصـد  1 حـدود  آن مقـدار  كمتـرين  و درصد 7 حدود قيمتي شكاف بيشترين دهد مي نشان كه است
 شـده  بررسـي  هاي نمونه از درصد 50 دهد مي نشان كه است 030/0 برابر متغير اين براي ميانه .است
  .هستند مقدار اين از كمتر هايي ارزش داراي باقي و مقدار اين از رشتبي هايي ارزش داراي

  توصيفي هاي آماره .1 جدول

 انحراف  كمينه  بيشينه  ميانه  ميانگين  نماد  متغير نام
  معيار

  QS  031/0  030/0  070/0  012/0  011/0  قيمتي شكاف
  PI  007/0  008/0  043/0  046/0-  012/0  قيمتي اثر

  FRAUD  123/0  0  1  0  330/0  تقلب
  MB  091/1  983/0  722/3  542/1-  765/0  دفتري ارزش به بازار ارزش نسبت

  LEV  931/0  942/0  051/1  667/0  049/0  مالي اهرم
  SIZE  464/19  553/19  646/21  063/16  234/1  بانك اندازه
  PVOL  236/0  055/0  476/1  0  356/0  قيمت نوسانات

  CFO  015/0  013/0  129/0  110/0-  041/0  عملياتي نقد وجه نسبت

  بستگي هم آزمون
 مخـدوش  به است ممكن باشد، زياد رگرسيون مدل يك در مستقل متغيرهاي بين بستگي هم چنانچه
 كـه  گونههمان .است 70/0 از بيش شديد بستگي هم بالا، بستگي هم از منظور .شود منجر نتايج شدن
  .ندارد وجود 70/0 از رشتبي بستگي هم شود، مي مشاهده 2 جدول در
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  بستگي هم ضريب آزمون نتايج .2 جدول
  QS PI FRAUD  MB  LEV  SIZE  PVOL  CFO  متغير نام

QS 1  160/0  096/0  082/0  071/0  094/0-  020/0  155/0  

PI 160/0  1  181/0  064/0  121/0  138/0  247/0-  206/0-  

FRAUD  096/0  181/0  1  080/0-  095/0-  070/0-  018/0-  016/0  

MB  082/0  064/0  080/0-  1  050/0-  155/0-  041/0-  082/0  

LEV  071/0  121/0  095/0-  050/0-  1  465/0  025/0  257/0-  

SIZE  094/0-  138/0  070/0-  155/0-  465/0  1  076/0-  333/0-  

PVOL  020/0  247/0-  018/0-  041/0-  025/0  076/0-  1  065/0  

CFO  155/0  206/0-  016/0  082/0  257/0-  333/0-  065/0  1  

 )كنترلي آزمون و مستقل متغيرهاي بين خطي هم شدت( VIF آزمون

 ارزيابي معمولي مربعات كمترين رگرسيون تحليل در را چندگانه خطي هم شدت واريانس، تورم عامل
 متغيرهـا  سـاير  از خطـي  تـابعي  نبايد مستقل متغير يك كه معناست اين به خطي هم واقع در .كند مي
 3 جـدول  در آزمون اين انجام از حاصل نتايج .شود مي استفاده VIF شاخص از منظور بدين كه باشد
 )آسـتانه  عنـوان  بـه ( 5 از كمتـر  متغيرها تمامي VIF مقدار شود مي مشاهده كه طور همان .است آمده
   .ندارد وجود خطي هم مشكل كه كرد ادعا توان مي و است

 خطي هم آزمون نتايج .3 جدول

 VIF  آماره متغير نام

FRAUD019/1 

MB 039/1 

LEV 311/1 

SIZE 402/1 

PVOL 017/1 

CFO 147/1 
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  نباطيتاس آمار
 ايـن  .شـود  مي استفاده مربعات حداقل روش از مدل پارامترهاي تخمين منظور به تحقيق اين انجام در

 نرمال ارزيابي براي .است نرمال توزيع داراي تحقيق وابسته متغير كه است استوار فرض اين بر روش
 نرمـال  ، )05/0 از بيشـتر ( آمـاره  ايـن  نتايج طريق از كه شد استفاده جاركوبرا آزمون از متغيرها بودن
  .شد تأييد متغيرها بودن
 ليمر .اف آماره از نخست، گام در كه شده استفاده تركيبي هاي داده تحليل روش از تحقيق اين در
 پنل هاي داده انتخاب صورت در .شود مي استفاده تلفيقي هاي داده از تابلويي هاي داده تشخيص براي

 براي .است تصادفي يا ثابت هاياثر روش دو از يكي انتخاب بارهدر گيري تصميم بعدي گام ،)تابلويي(
 4 جـدول  در ليمـر  F آزمـون  نتـايج  خلاصه .شود مي استفاده هاسمن آزمون از معمول طور به كار اين
 كـه  اسـت  آن بيـانگر  آزمـون  نتـايج  آمده، دست به F آماره معناداري سطح به توجه با .است شده ارائه

  .است تر مناسب )تابلويي( پنل هاي داده روش از استفاده
  

  ليمر .اف آزمون نتايج .4 جدول
  نتيجه  معناداري سطح  F آماره  تحقيق مدل

   تابلويي  073/0  688/1  اول فرضيه براي 1 مدل
   تابلويي  055/0  778/1  ومد يهفرض يبرا 2 مدل

  
 آن نتايج كه شد انجام هاسمن آزمون ليمر، اف مونزآ توسط تابلويي اي داده روش انتخاب از پس

 بـر  اول مـدل  آزمون آماره معناداري سطح كه دنده مي نشان نتايج .است شده داده نشان 5 جدول در
   .دارد دلالت تصادفي اثر بر دوم مدل و ثابت اثر

 

  هاسمن آزمون نتايج .5 جدول
 نتيجه معناداري سطح هاسمن آزمون آماره تحقيق مدل

  ثابت اثر 064/0 896/11 اول فرضيه براي 1 مدل

 تصادفي اثر 176/0 955/8 دوم فرضيه براي 2 مدل
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  ها فرضيه آزمون نتايج
  نخست فرضيه آزمون نتايج
 جـدول  در شده مشاهده نتايج به توجه با .است شده آزمون 1 مدل از استفاده با تحقيق نخست فرضيه

 سـطح  در كـه  كـرد  ادعـا  تـوان  مـي  )001/0( آن معنـاداري  سطح و 537/2 آمده دست به F آماره و 6
 به توجه با همچنين، .است برخوردار بالايي معناداري از تحقيق الگوي مجموع در درصد، 95 اطمينان
 ادعـا  تـوان  مـي  است، درصد 22 برابر تقريباً كه الگو براي آمده دست به )2R( شده تعديل تعيين ضريب

 توضـيح  را وابسـته  متغيـر  تغييرات از درصد 22 تقريباً تحقيق كنترلي و مستقل متغير مجموع كه كرد
 قرار 5/2 تا 5/1 فاصله در و است 76/1 برابر كه واتسون دوربين آماره مقدار به توجه با نيز و دهند مي
  .ندارد وجود مدل هاي مانده باقي ميان اول مرتبه بستگي خودهم كه كرد ادعا توان مي دارد،

 نخست فرضيه آزمون نتايج .6 جدول

 معناداري سطح t آماره استاندارد خطاي ضريب نماد متغير نام

 793/0 -262/0 027/0 -007/0  ثابت مقدار

 FRAUD 003/0 001/0 106/2 038/0 تقلب

 MB 002/0 000/0 399/3 001/0 دفتري ارزش به بازار ارزش نسبت

 LEV 005/0- 023/0 258/0- 796/0 مالي اهرم

 SIZE 002/0 001/0 132/1 260/0 بانك اندازه

 PVOL 004/0 001/0 596/2 011/0 قيمت نوسانات

 CFO 024/0 017/0 428/1 156/0 عملياتي نقد وجه نسبت

 F 537/2 آماره 2R-adj ( 1  228/0(  شده تعديل تعيين ضريب

 F 001/0 آماره معناداري سطح 768/1 واتسون دوربين آماره

  

 نتـايج  بـه  توجـه  بـا  .است شده پرداخته قيمتي شكاف با تقلب  رابطه بررسي به نخست فرضيه در
 )038/0( آن معنـاداري  سـطح  و )003/0( تقلـب  ضـريب  و مـدل  تخمين از 6 جدول در آمده دست هب

 .دارد معنـاداري  و مثبت اثر قيمتي شكاف رب تقلب درصد، 95 اطمينان سطح در كه كرد ادعا توان مي
 نيـز  قيمتـي  شـكاف  )كنـد  تغييـر  1 بـه  صفر از تقلب كه زماني( تقلب متغير افزايش با ديگر، بيان به

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Adjusted R-squared 
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 متغيـر  بـين  كنترلي، متغيرهاي ميان از .شود مي ييدأت تحقيق نخست فرضيه بنابراين يابد، مي افزايش
 و مثبـت  رابطـه  قيمتـي  شـكاف  متغير با قيمت نوسانات و دفتري ارزش به بازار ارزش نسبت كنترلي

 نسـبت  و بانـك  انـدازه  مالي، اهرم متغيرهاي بين و دارد وجود درصد 95 اطمينان سطح در معناداري
  .نشد يافت معناداري رابطه قيمتي شكاف متغير با عملياتي نقد وجه

  دوم فرضيه آزمون نتايج
 و 7 جدول در شده مشاهده نتايج به توجه با .است شده آزمون 2 مدل از استفاده با تحقيق دوم فرضيه

 سـطح  در كه كرد ادعا توان مي )008/0( آن معناداري سطح و 082/3 آمده دست به F آماره به توجه با
 به توجه با همچنين، .است برخوردار بالايي معناداري از تحقيق الگوي مجموع در درصد، 95 اطمينان
 ادعـا  تـوان  مـي  است، درصد 10 برابر تقريباً كه الگو براي آمده دست به )2R( شده تعديل تعيين ضريب

 توضـيح  را وابسـته  متغيـر  تغييرات از درصد 10 تقريباً تحقيق كنترلي و مستقل متغير مجموع كه كرد
 قرار 5/2 تا 5/1 فاصله در و است 64/1 برابر كه واتسون دوربين آماره مقدار به توجه با نيز و دهند مي
 .ندارد وجود مدل هاي مانده باقي ميان اول مرتبه بستگي خودهم كه كرد ادعا توان مي دارد،

  دوم فرضيه آزمون نتايج .7 جدول

 t آماره استاندارد خطاي ضريب نماد  متغير نام
 سطح

 معناداري

 230/0 -207/1 028/0 -034/0   ثابت مقدار

 FRAUD 007/0 003/0 066/2 041/0 تقلب

 MB 001/0 001/0 974/0 332/0 دفتري ارزش به بازار ارزش نسبت

 LEV 030/0 028/0 060/1 291/0 مالي اهرم

 SIZE 000/0 001/0 576/0 565/0 بانك اندازه

 PVOL 007/0- 003/0 410/2- 017/0 قيمت نوسانات

 CFO 052/0- 029/0 768/1- 080/0 عملياتي نقد وجه نسبت

 F 082/3 آماره 2R-adj ( 107/0(  شده تعديل تعيين ضريب

 F 008/0 آماره معناداري سطح 641/1 واتسون دوربين آماره
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 نتـايج  بـه  توجـه  بـا  .اسـت  شـده  پرداختـه  قيمتـي  اثـر  بـا  تقلب  رابطه بررسي به دوم فرضيه در
 )041/0( آن معنـاداري  سـطح  و )007/0( تقلـب  ضـريب  و مـدل  تخمين از 7 جدول در آمده دست هب

 بـه  دارد، قيمتـي  اثـر  با معناداري و مثبت اثر تقلب درصد، 95 اطمينان سطح در كه كرد ادعا توان مي
 افـزايش  نيـز  قيمتـي  اثـر  )كنـد  تغيير 1 به صفر از تقلب كه زماني( تقلب متغير افزايش با ديگر، بيان
 كنترلـي  متغيـر  بـين  كنترلـي،  متغيرهـاي  ميان از .شود مي تأييد تحقيق دوم فرضيه بنابراين يابد، مي

 و دارد وجـود  درصـد  95 اطمينان سطح در معناداري و منفي رابطه قيمتي اثر متغير با قيمت نوسانات
 عمليـاتي  نقد وجه نسبت و بانك اندازه مالي، اهرم دفتري، ارزش به بازار ارزش نسبت متغيرهاي بين
 .نشد يافت معناداري رابطه قيمتي اثر متغير با

  گيرينتيجه
 و شـفافيت  فقـدان  .دارنـد  اي ويژه توجه سرمايه بازار به خود نظر مد مالي منابع كسب براي ها شركت

 افزايش را مالكان و مديران بين اطلاعاتي تقارن عدم ها، شركت توسط اطلاعات نامناسب گزارشگري
 گذاري سرمايه به گذاران سرمايه و داران سهام .است تأثيرگذار ها شركت مالي تأمين شيوه در و دهد مي
 بـدين  و باشـد  برخـوردار  بالايي نقدشوندگي از و داشته شفافي گزارشگري كه دارند تمايل سهامي در

 تقلب احتمال تأثير بررسي به مقاله اين .دارند كمتري انتظار مورد بازده و اطلاعاتي تقارن عدم ترتيب
 دو اطلاعـاتي  تقارن عدم متغير براي تحقيق اين در .است پرداخته اطلاعاتي تقارن عدم معيارهاي بر

 آزمـون  نـوعي  واقـع  در تـا  اسـت  قيمتـي  اثـر  و قيمتي شكاف شامل كه شده گرفته نظر در پروكسي
 .باشد اطلاعاتي تقارن عدم متغير براي پايداري

 اثر قيمتي شكاف بر تقلب احتمال كه دهند مي نشان تحقيق نخست فرضيه تحليل و تجزيه نتايج
 تقلـب  احتمال كه دهند مي نشان نيز تحقيق دوم فرضيه تحليل و تجزيه نتايج .دارد معناداري و مثبت

 عـدم  و تقلـب  ميـان  كـه  است آن گر بيان ها فرضيه اين تأييد .دارد معناداري و مثبت اثر قيمتي اثر بر
 عـدم  تقلـب،  احتمـال  افـزايش  بـا  ديگر بيان به دارد، وجود معناداري و مثبت ارتباط اطلاعاتي تقارن
 حقـوق  تساوي براي تقاضا اطلاعاتي تقارن عدم افزايش به توجه با .يابد مي افزايش اطلاعاتي تقارن
 رهـاي اث بـه  بلكـه  ،دهـد  قـرار  ثيرأت تحت را جعلي هاي شركت تنها نه است ممكن كه يابد مي كاهش
 وارد خدشه سرمايه مينأت در انهآ توانايي به بنابراين ،شود منجر غيرمتقلب هاي شركت بر منفي جانبي
 .كند مي
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 و مرفـوع  و )2019( همكـاران  و غفـور  ،)1993( لاتجـر  و كارپف هاي يافته با تحقيق اين نتايج 
 اطمينـان  عدم به و زند مي صدمه شركت اعتبار به تقلب وجود احتمال معتقدند كه )1396(القار حسني
 بـازار  در گـذاري  سـرمايه  از گـذاران  سـرمايه  اطمينان عدم از محيطي چنين در و شود مي منجر بيشتر

 و كـارپف  هـاي  يافتـه  بـا  و دارد خـواني  هـم  كنند، مي دريغ خود نياز مورد بازده نرخ افزايش و سرمايه
 و دهـد  مـي  كـاهش  را اطلاعـاتي  تقـارن  عـدم  تقلب، افشاي كنند مي استدلال كه )2008( همكاران
 اطمينـان  عـدم  رو اين از و دهد مي انتقال بازار به شركت اندازهاي چشم درباره را خصوصي اطلاعات

 در )2018( وانگ و هاپ هاي يافته و دهد مي كاهش را كار فريب شركت آتي نقدي هاي جريان درباره
 .است تضاد

 اتخـاذ  هنگـام  شـود  مـي  پيشنهاد سرمايه بازار فعالان و گذاران سرمايه به تحقيق نتايج به توجه با
 اطلاعـاتي  تقارن عدم بر اثرگذار عامل يك عنوان به تواند مي محيطي اطمينان عدم خود هاي تصميم

 و كامل شفاف، صورت به اطلاعات كه است اطمينان قابل محيطي شرايط زماني و شود گرفته نظر در
 بـين  و باشـند  داشـته  دسترسي يكساني اطلاعات به بتوانند بازار فعالان تا شود توزيع بازار در عادلانه

 شـرايط  ايـن  در خريـدوفروش  هـاي  سفارش حجم نتيجه در نيايد، وجود به اطلاعاتي تقارن عدم آنها
   .است تأثيرگذار سهام قيمت بر و بوده يكسان

 از يكـي  كـه  جـامع  و شـفاف  سـرمايه  بـازار  از اطمينـان  بـراي  آتي تحقيقات در شود مي پيشنهاد
 و شـود  استفاده باكيفيتي نظارتي سازوكار از است، متقلبانه اعمال از جلوگيري براي ضروري هاي گام
 محـيط  بـا  متناسـب  كـه  بنـيش  شـده  تعديل مدل از غير ديگري هاي مدل از تقلب گيري اندازه براي

 تقلـب  اثر همچنين و شود مقايسه تحقيق با آن نتيجه و شود استفاده شده سازي بومي ايران اقتصادي
  .شود بررسي نيز غيره و نادرست گزينش مثل اطلاعاتي تقارن عدم معيارهاي ساير بر

  مĤخذ و منابع
  فارسي .الف

 رعايـت  و حسابرسي كيفيت تأثير .)1396( جواد باغيان، علي؛ نسب، بهرامي كاظم؛ سيد ابراهيمي،
  .149-125 ،)69( حسابرسي، دانش .متقلبانه گزارشگري احتمال بر داران سهام حقوق

 اسـاس  بـر  مـدلي  تشـريح  .)1393( سـعيده  پيونـدي،  علـي؛  نسـب،  بهرامي سيدكاظم؛ ابراهيمي،
  .شيراز دانشگاه حسابداري، ملي همايش دوازدهمين .تقلب تشخيص براي دادگاهي حسابداري
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 گزارشـگري  كيفيت واكاوي .)1396( مهدي زاده، حسن علي؛ نسب، بهرامي سيدكاظم؛ ابراهيمي،
 پژوهشـي  علمـي  نامـه  فصـل  .سياسـي  ارتباطـات  و دولتي مالكيت پرتو در مالياتي اجتناب و مالي

   .166-151 ،)2(5 دولتي، هاي سازمان مديريت
 بـين  بلـوكي  معـاملات  قيمـت  تأثير تقارن عدم بررسي ).1394( مهراب نصيري، احمد؛ دپور،احم
  .74-59 ،)16( ،گذاري سرمايه دانش پژوهشي علمي نامه فصل .فروش و خريد

 عـدم  و مـالي  هـاي  صورت ارائه تجديد بين رابطه ).1394( مرضيه جاني، ده ده داميد؛محم اخگر،
 پژوهشـي  علمي نامه فصل .تهـران  بهادار اوراق بورس در شده پذيرفته هاي شركت اطلاعاتي تقارن

  .104-79 ،)28( مالي، حسابداري
 مـالي  گزارشگري درشناسايي لجستيك رگرسيون كاربرد .)1392( حسن زلقي، حسين؛ اعتمادي،

 .145-163 ،)51( حسابرسي، دانش ،متقلبانه

 در نقدشـوندگي  مالي گزارشگري در تقلب بين رابطه بررسي .)1395( الهام آذين، ذكوان؛ ايماني،
 و اقتصـاد  حسابداري، ملي همايش اولين .تهـران  بهادار اوراق بورس در شده پذيرفته هاي شركت
  .اسلامي آزاد دانشگاه بندرعباس، ،مديريت در نوآوري
 هزينـه  و اطلاعـاتي  تقارن عدم سود، كيفيت ميان ارتباط .)1393( مسعود القار، حسني قاسم؛ بولو،
  .75-49 ،)17( ،حسابداري دانش .سهام صاحبان حقوق

 بازده با آن ارتباط و تقلب بيني پيش جهت بنيش مدل كارگيري به ).1393( سعيده پيوندي،
 حسـابداري،  ارشـد  كارشناسـي  نامـه  پايـان  ،دادگاهي حسابداري رويكرد با سود كيفيت و سهام
 .سمنان دانشگاه

 بـا  اطلاعـاتي  تقـارن  عدم و تقارن بين رابطه ).1387( فرزانه اصل، يوسفي محسن؛ طينت، خوش
 .59-37،)20(5 ،حسابداري مطالعات مجله .كاري محافظه

 تقـارن  عـدم  تـأثير  ).1398( زكيـه  مرنـدي،  مهـدي؛  هنامـه، ب مهـدي؛  مـرادي،  علي؛ والفقاري،ذ
 هـاي  پـژوهش  .سـود  بينـي  پـيش  دقـت  بـر  مالكيـت  تمركـز  و سـهام  نقدشوندگي عدم اطلاعاتي،

  .216-193 ،)44(11 ،حسابرسي و مالي حسابداري
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 شـده  تعـديل  مـدل  از استفاده با تقلب كشف .)1398( راضيه حيدري، حاجي الدين؛ نظام رحيميان،
  .69-47 ،)31( ،حسابداري تجربي تحقيقات .مالي هاي نسبت و بنيش

 كمتـر  و كـاري  محافظـه  بـين  رابطـه  .)1394( محمـد  ابرقـوئي،  سـالاري  سـعيد؛  اردكاني، سعيدا
 .114-87 ،)28(7 ،حسابرسي و مالي حسابداري تحقيقات .اوليه عمومي هاي عرضه گذاري قيمت

 صنعت در حسابرس تخصص و حسابرسي مؤسسه اندازه بررسي .)1396( زهرا شعباني،
  .ارشد كارشناسي نامه پايان ،تهران بورس در شده پذيرفته هاي شركت در مالي تقلب بر

 .)1396( ابوطالب خراساني، جمشيد؛ صدقياني، صالحي الدين؛ نظام رحيميان، صابر؛ آناقيز، شعري
 اسـاس  بر »بنيش شده تعديل« و »نيشبب« K هاي مدل از حاصل نتايج دقت ميزان تطبيق و بررسي
 مـالي،  يريـت  مـد  انداز چشم .متقلبانه مالي گزارشگري افشاي و كشف در ايران اقتصادي محيط

)18(، 105-123.  
 ارزيـابي  در تحليلي هاي روش كاربرد بررسي .)1388( فريد برواري، كامبيز؛ حقيقي، دوست فرقان

  .70-18 ،)16( ،حسابداري پژوهش و دانش .)مديريت تقلب(مالي هاي صورت تحريف ريسك
 تقـارن  عـدم  بـر  مـؤثر  عوامـل  بر مروري .)1390( ابوالفضل يانسري، مؤمني محمد؛ پور، كاشاني
 سراسـري  همـايش  نهمـين  .سـرمايه  بـازار  هـاي  پـژوهش  در آن سنجش معيارهاي و اطلاعاتي

 .بلوچستان و سيستان دانشگاه زاهدان، ،ايران حسابداري

 .مـدل  يـك  توسـعه  سـود؛  كـاري  دسـت  بينـي  پـيش  .)1395( رشيد تاتلي، رضا؛ غلام كردستاني،
  .96-73 ،)1(23 حسابرسي، و حسابداري هاي بررسي

 حسابرسـي،  سازمان ،حسابرسي استانداردهاي .)1388( حسابرسي استانداردهاي تدوين كميته
  .تهران

 در اطلاعاتي تقارن عدم و تعهدي اقلام كيفيت رابطه ).1396( مسعود القار، حسني محمد؛ مرفوع،
  .168-149 ،)68( ،حسابرسي دانش .محيطي اطمينان عدم شرايط
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