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  چكيده
  

هـاي تـأمين    هاي بانكداري اسلامي در مقابل بانكداري متعـارف، مشـاركت در سـود و زيـان فعاليـت      يكي از قوت
هـاي   به رعايت الـزام  ،اجراي صحيح تسهيلات مشاركتي. شده توسط بانك در چارچوب قراردادهاي مشاركتي است مالي

هـاي   بانـك   نحوه فعاليـت ي مطرح از اين در حالي است كه انتقادها. هاي مالي و اقتصادي نياز دارد شرعي در كنار الزام
هاي شرعي و قانوني مربوط  اسلامي در اعطاي تسهيلات مشاركتي نشان از ناتواني آنها در اجراي صحيح و رعايت الزام

دليل افزايش روزافزون مطالبات غيرجاري و ارتباط آن با عقود اسـلامي، در ايـن    بنابراين، به .به اين نوع تسهيلات است
بـراي رسـيدن بـه ايـن هـدف از      . پـردازيم  ها مـي  پژوهش به بررسي رابطه ميان عقود اسلامي و ريسك اعتباري بانك

. هاي تابلويي استفاده شده اسـت  ادهد مدل رگرسيون باو از  1396تا  1388هاي  هاي چهارده بانك بورسي طي سال داده
بر اسـاس سـهم   ) اي مشاركتي و مبادله(همچنين ريسك اعتباري با شاخص نسبت تسهيلات غيرجاري و عقود اسلامي 

دهنـد كـه عقـود مشـاركتي بـا ريسـك        نتايج حاصل از اين پژوهش نشان مي. شوند عقود از كل تسهيلات سنجش مي
هـا و   بـازده دارايـي  . ها تأثير چنداني نـدارد  اي بر ريسك اعتباري بانك د و عقود مبادلهها رابطه مستقيم دار اعتباري بانك

  .ها رابطه منفي و معناداري دارند اندازه بانك نيز با ريسك اعتباري بانك
 
  .بانك اندازه ها، دارايي اي، بازده ريسك اعتباري، عقود مشاركتي، عقود مبادله :هاي كليدي واژه

  .JEL: G20, G21, G23, G32 بنديطبقه

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
 ؛، تهـران، ايـران  حسابداري، دانشـگاه علامـه طباطبـائي   استاديار، گروه مالي و بانكداري اسلامي، دانشكده مديريت و  .1

dehghandehnavi@gmail.com   
 ؛)نويسـنده مسـئول  ( دانشجوي دكتـري، گـروه اقتصـاد، دانشـكده اقتصـاد، دانشـگاه شـهيد چمـران، اهـواز، ايـران          . 2

fateme.rezazadeh68@yahoo.com  
 oveise@yahoo.comدانشگاه علامه طباطبائي، تهران، ايران؛  ،كارشناس ارشد بانكداري اسلامي. 3

ری اୌان  ड़ؤ૘०ه عاฮی آड़وزش بانళدا
  ١١ ، ॷماره۴دوره 

  ١٣٩٧زീज़تان   
  ١   -٢۴ બࡳૌه

 نامه مطالعات مالي و بانكداري اسلاميفصل



 يازدهمنامه مطالعات مالي و بانكداري اسلامي، دوره چهارم، شماره  فصل  2

  مقدمه 
 ،گردش صحيح و سريع منـابع و مصـارف   ،هاي اقتصادي كه با گردش وجوه سروكار دارند در سيستم

هـا و   خصوص در بانك اين مطلب به. هاي اجرايي آن است سلامتي سيستم و كارايي روش كننده بيان
هـا بـراي    و شـركت  ها هاين مؤسس، زيرا استمالي و اعتباري از اهميت زيادي برخوردار  هاي همؤسس

بدين منظور تأمين و تجهيز . كنندنقش را ايفا  نتوانند بهتري هاي پولي در هر كشور مي اجراي سياست
اي برخـوردار   شده و نحوه بازگشت مجدد آنها از اهميت ويژه منابع مالي، چگونگي مصرف منابع جذب

 عنـوان  هاي مردمي را بـه  سرگردان و سپردهمالي و اعتباري از يك طرف نقدينگي  هاي همؤسس. است
گـذاري   هـاي سـرمايه   سمت سپرده و از طرف ديگر بـا اتخاذ تدابير مناسب آنها را به كردهمنابع جذب 
هاي سيستم بانكي و تسهيلات پرداختي يا  عنوان ورودي شده، به بنابراين منابع جذب. كنند هدايت مي

مسـلم بـروز هـر    طـور   به. دنشو سيستم بانكي محسوب ميخروجي  عنوان شده، به مصرف منابع جذب
يند سيســتم  ادر فر هايي ها موجب به وجود آمدن مشكل اين بخش گونه خلل يا مشكل در هر يك از

در واقع مديريت بر منـابع و   ها همديريت صحيح و كارا در اين گونه مؤسس دليلبه همين . خواهد شد
هـاي   كننـده اجـراي روش   شده مشخص دت زمان تعيينوصول تسهيلات اعطايي در م. مصارف است
هاي اقتصادي و  منظور گسترش فعاليت ايجاد تسهيلات لازم به راستايكارگيري منابع در  صحيح و به

هاي مختلف توليدي، بازرگاني، خدمات و در نهايت، هـدايت منـابع    تأمين منابع مالي مورد نياز بخش
  .استگذاري  هاي صحيح سرمايه بانك به مكان
 فزاينده چند سال اخير، سير كشور طي بانكي نظام روي مهم پيش هاي دغدغه از يكياز آنجا كه 

اين روند  است،جا  هنشده و ناب معوق بوده كه نتيجه پرداخت تسهيلات غيرواقعي، كارشناسي مطالبات
دهـي   تسـهيلات افزايشي مطالبات بر شبكه بازار پول و عملكرد نظام بـانكي تـأثير گذاشـته و تـوان     

هـا   بانـك  عهـده از آنجا كه تمام بار نظام مالي كشور بر . پيش تضعيف كرده است از ها را بيش بانك
ها در حفظ منابع موجود و بالا بـودن حجـم ايـن     توانايي بانك كننده بوده، كاهش حجم مطالبات بيان
در ايـن   .استاي ملي  غهتهديد منابع بانكي و بدون شك دغد كننده نوع تسهيلات غيرجاري نيز بيان

تـرين وظيفـه خـود يعنـي اعطـاي       بايست تدابيري انديشيده شود تـا شـبكه بـانكي، اصـلي     راستا، مي
   .)1391طالعي، دميرچي و آدمي، ( تسهيلات را با حداقل ريسك ممكن انجام دهد

از تحقق رفاه عمومي و رشد اقتصادي، حذف بهـره   برايهاي اساسي  از سوي ديگر، يكي از گام 
سيسـتم بـانكي كشـور بـا     . گيـرد  مي كه اين كار با استفاده از عقود اسلامي صورت استنظام بانكي 

اهميـت عقـود    دليـل  بـه . تاس ـ اعطاي تسهيلات در قالب عقود اسلامي به اجراي اين مهم پرداختـه 
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به بررسي تأثير عقود اسلامي بر ريسـك اعتبـاري   اسلامي در قوانين بانكداري ايران، در اين تحقيق 
  . پردازيم ها در سيستم بانكي ايران مي بانك

پـردازيم، سـپس در بخـش     در ادامه به بررسي ادبيات نظري ريسك اعتباري و عقود بـانكي مـي  
هاي تجربي داخلي و خارجي در زمينه موضوع تحقيق آورده شده است و در نهايـت در   بعدي، بررسي

 .پردازيم گيري مي اني به برآورد و تحليل مدل بررسي و نتيجهبخش پاي

  موضوع ادبيات
  ريسك اعتباري و جايگاه آن در نظام بانكي

اصل و سود تسهيلات اعطايي توسط گيرنده اعتبـار   نكردن ي احتمال پرداختامعن ريسك اعتباري به
 اعتباري در احتمال قصور گيرنده به زبان ساده تعريف ريسك. علت عدم تمايل يا ناتواني مالي است به

شـده تبيـين    ، طبـق شـرايط توافـق   هاي ويانجـام تعهـد   در رابطه بايا طرف مقابل بانك  تسهيلات
ها مفهومي كيفي است، ولي روز به روز با پيشرفت دانـش   ريسك اعتباري نظير ساير ريسك. شود مي

در كمـي كـردن مفـاهيم آن بـراي      هـاي مـالي   ها و مؤسسه هاي مختلف، بانك و با استفاده از آزمون
 در تعريفي ديگر، عـدم ). 2000المللي،  بانك تسويه بين( توانايي كنترل و مديريت بهتر آن سعي دارند

اساس ريسك اعتباري  سررسيدكنندگان تسهيلات در موعد  توسط دريافت 1)نكول(بدهي  بازپرداخت
 نشـدن  وصـول  يـا الوصـول   مشـكوك  تعويـق، توان احتمال  سك اعتباري را ميير. دهد مي لرا تشكي

 ـ    يلدل اعتباري نهاد پولي به هاي2بخشي از پرتفو نظيـر مـديريت   (ي ضـعف مـديريت در عوامـل داخل
بحران  ،مثل ركود اقتصادي( يدليل عوامل خارج بهيا  )هاي داخلي، پيگيري و نظارت اعتباري، كنترل

و  يانختلف، ارزيابي سـطح اعتبـاري مشـتر   م يها فعاليت بيننحوه تخصيص منابع . كردتعريف ...) و
  ).1392فر،  مهرآرا و مهران( استمؤثر  ريسك يندر كنترل ا يهاي كاف يناخذ تضم

كه در دفتر بانـك و  ي هم دارد هاي ديگرأمنشريسك اعتباري هاي بانك،  در تمام فعاليتاگرچه 
 تسـهيلات هـا   بـراي اكثـر بانـك   د، ولي شو مي درجدفتر تجاري و در اقلام بالا و پايين خط ترازنامه 

طـور   هـا بـه   ، بانـك تسـهيلات علاوه بـر  . استايجاد ريسك اعتباري  أترين منش ترين و بديهي بزرگ
مين مـالي تجـاري،   أها، معاملات بين بانكي، ت اي در زمينه ابزارهاي مختلف مالي مانند قبولي فزاينده

 هاسهام عادي، معاملات اختيار، قبول تعهـد معاملات ارز، قراردادهاي مالي آتي، سوآپ، اوراق قرضه، 

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Default 
2. Portfolio 
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 مواجـه هسـتند  ) يا ريسك طـرف مقابـل  (نامه و تسويه معاملات، با ريسك اعتباري  و صدور ضمانت
  ).2000، المللي بينبانك تسويه (

براي (سپرده  هدر كشورهاي مختلف براي مقابله با اين نوع ريسك، مقررات مختلفي از جمله بيم
ولي . اي وضع شده است هاي سرمايه و محدوديت) هاي بانك گذار در مقابل ريسك محافظت از سپرده

هاي آمريكا كـه از   در بانك 2007-2008هاي مختلف بانكي، مانند بحران اعتباري  نبا توجه به بحرا
كه بخـش بـانكي بـه مقـررات      است گرفت، مشخص شده بدون پشتوانه نشئت مي تسهيلاتاعطاي 

  .هاي پيش روي خود نياز دارد اي در خصوص ريسك ژهمالي بيشتر و توجه وي
تـوان رفتـار    پـذيري يـك بانـك نقـش دارنـد و چگونـه مـي        ريسـك  هاينكه چه عواملي در درج

پذيري بانك را با استفاده از ابزارهاي سياستي مختلف تحت تأثير قرار داد، موضـوع تحقيقـات    ريسك
 هعوامل رايجي نظير ميزان رقابت در بازار و انداز تجربي، در كنار هچندين مطالع. گوناگوني بوده است

پذيري  تواند باعث تمايز سطح ريسك اند كه مي ها را عاملي در نظر گرفته بانك، ساختار مالكيت بانك
  .هاي مختلف شود در بانك

تواند باعث ايجـاد ريسـك بـراي     داران بانكي نيز مي علاوه بر ساختار مالكيت، نوع مالكيت سهام
. دهـد  هاي دولتي و خصوصي، محـور اصـلي ايـن بحـث را شـكل مـي       تفاوت ميان بانك. دبانك شو

شـوند، زيـرا بـه     رو مـي  بـه  مراتب با ريسك بيشـتري رو  هايي كه داراي مالكيت دولتي هستند به انكب
عـلاوه بـر ايـن دو    . شوند اي خاص و با سودي معين مجبور مي اعطاي تسهيلات تكليفي براي پروژه

هـاي رقيـب در    ار سـاير بانـك  ت ـبانـك و رف  هها تحت تأثير انداز بانك دادن تسهيلاتمبحث، فعاليت 
  ).2008، 1رزلوگارسيا، ربلس و د( دگير صنعت بانكداري نيز قرار مي

نخسـتين   .اند بانك بر ريسك را به دو صورت متضاد ارزيابي كرده هشده تأثير انداز انجام هاي بررسي
هـاي بـزرگ سـبد     به اين صـورت كـه بانـك    ،داند بانك و ريسك را منفي مي هانداز هاستدلال، رابط

هـاي   بانـك  در مقايسه بـا و از اين طريق درآمد خـود را  كنند تر مي هاي اعتباري خود را متنوع دارايي
هـاي   ارايـي سـازي سـبد د   دهند، به بيان ديگر كاهش ريسك از طريـق متنـوع  تر افزايش مي كوچك

داننـد كـه بـه كـاهش ريسـك       هاي بزرگ مي يك راهبرد ارتقاي درآمد در بانك عنوان اعتباري را به
 هرابط ـ كننـده  دومين نظر بيان ).2000، 2اندرسون و فراسر( شود آنها منجر مي هتناسب افزايش انداز به

نظارتي رده و مقررات سپ هبر اساس اين نظر، وجود حمايت بيم. بانك و ريسك است همثبت بين انداز

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Garcia, Robles & Dolores 
2. Anderson & Fraser 
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بزرگ، آنهـا   هاي هاي فراتر از معمول براي بانك همراه اطمينان ضمني از وجود حمايت سيستم بانكي به
  ).2008گارسيا، ربلس و دلورز، (دهد  هايي با ريسك بالاتر سوق مي سمت انتخاب فعاليت را به

هاي بانكي را از طريـق تغييـرات نـرخ بهـره، در      تواند فعاليت همچنين ساختار رقابتي بازار نيز مي
توانـد دو   مـي  بويد و دي نيكولو معتقدند نوع بازار ).2005، 1بويد و دي نيكولو(قرار دهد  خطرمعرض 

اثر متضاد بر ريسك بانكي داشته باشد؛ نخست، اگر صـنعت بانكـداري تمركـز بـالايي داشـته باشـد       
كنند،  ها پرداخت مي كمتري بـه سپرده هشوند و بهر وردار ميها از قدرت بازاري برخ ، بانك)رقابت كم(

، ريسك بانك كاهش )ها و سپرده تسهيلات هاختلاف نرخ بهر(سود بانكي  هاز اين رو با افزايش حاشي
از طرف ديگر يك بازار بانكي با رقابت كم بـه افـزايش سـود دريـافتي از تسـهيلات منجـر       . يابد مي
فشـار آورده و   تسهيلات تأمين مالي بر گيرندگان هاز طريق افزايش هزينشود كه اين مسئله خود  مي

  .يابد تبع آن ريسك بانك افزايش مي معوق را در پي دارد كه به تسهيلاتافزايش 
بررسي سيستم بانكداري ايران حاكي از بالا بـودن نسـبت مطالبـات سررسـيد گذشـته و معـوق       

از افزايش ريسك  يهاي گذشته و معوق در واقع نشان افزايش مجموع مطالبات سررسيد. ها است بانك
تبع در چنـين وضـعيتي كـه ريسـك اعتبـاري       به ).1394سيدشكري و گروسي، ( اعتباري بانك است

ها را در معرض خطر قـرار داده اسـت،    ها در درجات بالايي قرار گرفته و ثبات و سودآوري بانك بانك
 .بر ريسك آنها از اهميت خاصي برخوردار استها و عوامل تأثيرگذار  بررسي رفتـار بانك

  ابزارهاي تأمين مالي اسلامي
اي از بازارهاي مالي، نهادهاي مالي و ابزارهاي مالي است كه انتقال وجـوه   نظام مالي اسلامي، شبكه

كند و زمينـه را بـراي نيـل بـه      اساس اصول اسلامي تسهيل مي ها و دولت بر را ميان خانوارها، بنگاه
 ـ   هاي مالي ا دارايينهبازارهاي مالي اسلامي، بازارهايي هستند كه در آ. دآور اقتصادي فراهم ميرشد 
اساس اصـول اسـلامي مبادلـه     بر ـ  نقدي آتي بستگي دارد هاي ا به جرياننههايي كه ارزش آ دارايي
اسـلامي،   ابزارهـاي مـالي  . هسـتند اساس مشاركت در سود و زيان استوار  بر هعمدطور  بهد و نشو مي

هاي مالي و اقتصادي و دولت براي تأمين مالي  و مؤسسه ها اوراق و اسنادي هستند كه توسط شركت
بـا توسـعه    ).1392نـژاد،   نيكـومرام و فـروغ  (شـوند   و در بازارهاي مالي اسلامي مبادله مي شده صادر

امـروزه نظـام   . شـود  هاي مختلف، تهيه منابع مالي مورد نياز اين توسعه احساس مـي  در زمينه فناوري
. گري مالي و تصدي جريان گردش وجوه در سيستم اقتصادي را بـه عهـده دارد   مالي، عمليات واسطه

رابطه بين اعطاكنندگان و گيرندگان تسهيلات در اين سيستم و تعامل آن با موازين اسلامي موضـوع  
 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

1. Boyd & De Nicolo 
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ه اصولي است كه ئسلامي اراام مالي اظدر واقع، فلسفه ن. مورد بحث در حوزه نظام مالي اسلامي است
براي تحقـق توسـعه    ).1392دارابي و اشعري، (اساس موازين اسلامي صورت پذيرد  گردش وجوه بر

سيس كارايي يك نظام أويژه حرمت ربا در ت اسلامي در زمينه امور مالي به هايكشور، توجه به دستور
بـراي نهادهـاي مـالي    . شـود  اسلامي ضروري محسـوب مـي   يكشور عنوان ويژه در ايران به مالي به

زيـرا بسـياري از ابزارهـاي    . اسلامي نيز مديريت نقدينگي از ويژگي منحصر به فردي برخوردار است
روند، بر نرخ بهره مبتني هستند و از نظـر شـرعي و    كار مي مالي مرسوم كه براي مديريت نقدينگي به

  ).1392نژاد،  نيكومرام و فروغ(فقهي كاربردپذير نيستند 

 هاي ايران در بانك شده عقود اسلامي استفاده  .1ول جد

 الحسنه قرض
شود و در مقابل، ذمه  گيرنده منتقل مي خارج و به قرض )بانك(دهنده  واسطه آن مالي از ملكيت قرض به

 ).1381حبيبيان نقيبي، (شود  گيرنده به بازپرداخت عين يا مثل يا قيمت آن مال مشغول مي قرض

 مشاركت مدني
نحو مشاع به  به اشخاص حقيقي يا حقوقي متعدد به بانك سوي از الشركه نقدي يا غيرنقدي آميختن سهمدر 

 ).1368نژاد،  والي( منظور انتفاع، طبق قرارداد

مشاركت 
 حقوقي

هاي سهامي توسط بانك  هاي سهامي جديد يا خريد قسمتي از سهام شركت تأمين قسمتي از سرمايه شركت
 ).1389موسويان، (

 مضاربه
يمتعهد م يگريو د) بانك(دهد يم يهنفر سرما يكشود و بر اساس آن يدو نفر منعقد م يناست كه ب يعقد

د شو يمآنها تقس ينكه توافق كنند ب ينسبت به آمده دست بهو سود  يردكار گ هب يرا در امور تجار يهشود آن سرما
 ).1375، رجائي(

گذاري  سرمايه
 مستقيم

هاي سهامي  صورت شركت خدماتي كه به هاي توليدي، بازرگاني و اجراي طرح برايتأمين تمام سرمايه لازم 
د نگير انجام مي) بدون مشاركت اشخاص حقيقي يا حقوقي ديگر(شوند و توسط يك يا چند بانك  تشكيل مي

 ).1389موسويان، (

 سلف
محرابي، (توسط بانك به قيمت معين است ) كشاورزي و صنعتي(توليدي  هاي پيش خريد نقدي محصول

1390.( 

فروش 
 اقساطي

 ).1388موسويان، (صورت بيع نسيه اقساطي با احتساب سود بانك متناسب با مدت بازپرداخت  فروش كالا به

اجاره به شرط 
 تمليك

طور كامل  و مالكيت كالا زماني به هدد ميكالايي در ازاي اجاره توسط مستاجر به او عنوان موجر،  به بانك
يابد كه اين اقساط به پايان برسد يا اگر شرايط ديگري بين خودشان مقرر شده آن شرايط تحقق يابد  انتقال مي

 ).1387وفادار، (

 جعاله
) اجرت(در مقابل انجام عمل معين طبق قرارداد ملزم به پرداخت جعل ) بانك( كارفرمايا موجب آن جاعل  به

 ).1388موسويان، (د شويمعلوم م

 ).1388موسويان، (كند  خريداري مي ،موجب آن بانك سفته يا براتي را كه ناشي از معامله نسيه تجاري است به خريد دين
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بانكـداري اسـلامي از اهميـت     تخصيص منابع در ابزار تجهيز و عنوان رو عقود اسلامي به اين از
طـور خلاصـه بـه معرفـي      ، به1در جدول بنابراين  ،اركان نظام مالي هستنداز  بالايي برخوردار بوده و

 .هاي ايران پرداخته شده است كاررفته در بانك عقود به

  اعطاي تسهيلات از طريق عقود اسلامي
وسـيله   نظام بانكي بدون ربا، استفاده از عقود اسلامي، به هتحقق و توسع ههاي اساسي در زمين از گام 

ماهيت اساسي اين ابزارها حـذف ربـا از   . طراحي و ابداع ابزارهاي مالي مبتني بر شريعت مقدس است
 ـ   ). 1391ملاكريمـي،  (سيستم بانكي است  بـانكي، داراي   هـاي  هاسـتفاده از عقـود اسـلامي در معامل

مله مـديريت  هايي از ج مالي با روش هاي هها و مؤسس اي از ريسك اعتباري خواهد بود كه بانك درجه
ريسك، اعتبارسنجي و ارزيابي متقاضيان، در كاهش اين ريسك در نظـام بانكـداري اسـلامي سـعي     

  .دارند
توانند در قالب آنها تسـهيلات خـود را    ها مي بر اساس قانون بانكداري بدون ربا عقودي كه بانك

. شـوند  تقسـيم مـي  عقـود مشـاركتي    اي و عقـود مبادلـه   ،الحسنه قرض پرداخت كنند، به سه نوع عقد
نزديك شـدن بـه رونـق و عـدالت      راستاي ي برخوردار بوده و عاملي درياز اهميت بالا الحسنه قرض

كن شدن فقر، تحكيم عواطف انساني و نوع دوستي ترويج اعتماد عمومي، بزرگداشت  اقتصادي، ريشه
  . ها سودمندي اقتصادي و اجتماعي بر آن مترتب است منزلت انساني بوده و ده

ت ربـوي در اختيـار   لايا انواع ديگـر تسـهي   تسهيلاتصورت  در نظام بانكداري ربوي، وجه نقد به
ولي در بانكداري بدون ربا،  ،گيرد تا به هر نحو كه مايل است آن را به مصرف برساند مشتري قرار مي

عقـد  . دكن ـ ت اعطايي تـأمين و برطـرف مـي   لاو در قالب تسهي يممستقطور  را بهبانك نياز مشتريان 
منظور تأمين نيازهاي ضروري مـردم ماننـد ازدواج، تعميـر مسـكن و غيـره اسـتفاده        الحسنه به قرض
  . دشو مي

ا بايد نرخ نهبنابراين نرخ سود تسهيلات در قالب آ ،اي عقودي با بازدهي ثابت هستند عقود مبادله
آنجا كـه عقـود    از .ار استشده توسط شوراي پول واعتب ايران همان نرخ سود تعيين ثابتي باشد كه در

، با قرض ربـوي تفـاوت دارنـد    و هستند  گرچه از نظر فقهي حلالاند، ا تاي داراي نرخ سود ثاب مبادله
اي  دهـد، در عقـود مبادلـه    گذاري را افزايش مي طور كه بهره در قرض ربوي هزينه سرمايه ولي همان

قطع نظـر از تحقـق    ،زيرا آن مبلغشود،  گذاري مي هم نرخ سود دريافتي باعث افزايش هزينه سرمايه
 عقود فروش اقساطي، جعاله، اجـاره بـه شـرط تمليـك و    . شود از متقاضي تسهيلات دريافت مي ،سود

  . شوند از جمله اين عقود محسوب مي ،خريد دين
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مسـاقات   عقود مشاركتي نيز شامل عقود مشاركت مدني، مشاركت حقـوقي، مضـاربه، مزارعـه و   
 در. نيسـت  شـدني  قبل تعيـين  از عقود مشاركتي به كاركرد اقتصاد بستگي داشته و نرخ سود در. است

نكته مهم در عقود . يك از شركا از سود است سهم هر ،است شدني قبل تعيين عقود مشاركتي آنچه از
 .بنگاه اتفاق نيفتد سودي از طرف توليدكننده پرداخت نخواهد شد مشاركتي اين است كه تا سودي در

بلكه  ،هزينه توليد در نظر گرفته شود عنوان تواند به نرخ سود دريافتي از عقود مشاركتي نمي ،رو  از اين
  .از نظر اقتصادي شبيه ماليات بر سود است

ولـي از حيـث نـامعين بـودن      ،شود ماهيت جزء عقود مشاركتي محسوب نميدر گرچه عقد سلف ا
را بـا   عقد سلف توليدكننده كالاي توليدي خود زيرا درست است كه در. استسود پرداختي شبيه آنها 

ولي دريافتي واقعي بانـك بـه قيمـت كـالا در زمـان       ،كند پيش فروش ميقيمت روز نرخ معيني زير 
زمـان   شـده در  بينـي  زمان تحويل بيش از قيمت پـيش  اگر قيمت كالا در. كند تحويل بستگي پيدا مي

شـده دسـت خواهـد     بيني بيشتري از مقدار پيش بانك به سود، دريافت تسهيلات از طريق سلف باشد
حتي ممكن است در صورت كـاهش  . خواهد شد بانكسود كمتري نصيب  ،صورت عكس در يافت و
  .شودشده در زمان تحويل بانك متضرر  كالاي خريداريقيمت شديد 

صورت  در عقدهاي مشاركتي مانند مضاربه، با توجه به شرايط بازده به ،سهم سود بانكاز آنجا كه 
. گيـرد  مي هاي خود كمتر تحت فشار قرار گيرنده در بازپرداخت مطالبه شود، تسهيلات شناور تعيين مي

قـرارداد  رابطـه بـا   در . ربوي كمتر اسـت  تسهيلات در مقايسه بابنابراين، ريسك اعتباري در مضاربه 
شركاي ديگـر   هپروژه بر عهده دارد و اگر به عهد همشاركت مدني، با توجه به نفوذي كه بانك در ادار

، بنـابراين ريسـك اعتبـاري در آن كـاهش     اسـت به هر حال بانك در جريان امور قـرارداد   ،باشد نيز
طـور معمـول    شـود و بـه   تبديل مي) سهام شركت(در مشاركت حقوقي، منابع بانك به دارايي . يابد مي

شده بـا سـودآوري مناسـبي همـراه      صرف براين اگر منابعبنا. ها نقدپذيري مناسبي دارند سهام شركت
تواند  در مشاركت حقوقي شركت مي. نباشد، قابل بازگشت است و ريسك اعتباري چنداني وجود ندارد

. ندازد، پس براي سـود احتمـال عـدم بازپرداخـت وجـود دارد     بيماه پرداخت سود را به تأخير  دوازدهتا 
به . آيد له اطلاعات نامتقارن در عقدهاي مشاركتي فراهم ميئمس علت كلي، ريسك اعتباري به طور به

هـاي   هـاي ناشـي از فعاليـت    بانك در زيان و مخاطره ،توجه به ويژگي اين نوع از عقدها بيان ديگر با
تسهيلات  ههاي اعتباري گيرند گيژاقتصادي با گيرنده تسهيلات سهيم بوده و تشخيص و ارزيابي وي

ريسـك اعتبـاري ايـن عقـدها در مقايسـه بـا       از اين رو، ي بانك مشكل است، و فعاليت اقتصادي برا
  ).1387مقدم،  ابوالحسني و حسني(اي بيشتر است  عقدهاي مبادله
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  هاي نظام بانكي براي استفاده از عقدهاي مشاركتي  مشكل
بـراي   هــاي مطلـوبي را   تواند امتيازها و نتيجه اجراي واقعي و دقيق عقد مشاركت به خودي خود مي

هاي  توان به تطابق با عدل و قسط، كاهش هزينه ا مينهترين آ همراه آورد كه از مهم اقتصاد كشور به
هاي ناشي از تمديـد   گذاري و اشتغال و حل مشكل توليد، افزايش توليد و عرضه كل، افزايش سرمايه

اقعـي اسـتفاده شـود    اين در حالي است كه اگر از عقدهاي مشـاركتي و . دقراردادهاي بانكي اشاره كر
در واقع گسترش استفاده از . هاي مترتبه را نيز بپذيرد خطربانك بايد وارد بخش واقعي اقتصاد شده و 

صورت كاملاً دقيق و صحيح از لحاظ شرعي و قانوني، رشد و شكوفايي و پيشرفت  عقود مشاركتي به
 ).1392ستي، نظرپور و كشاورزيان پيو(اقتصادي كشور را به ارمغان خواهد آورد 

  :كنيم ها اشاره مي طور خلاصه و كلي به برخي از اين مشكل به
 وكار خطر بالاي فضاي كسب .1

 پذيري نظام حسابداري رايج عدم انعطاف .2

 داران بانك براي سودآوري بيشتر فشارهاي سهام .3

 هاي بانكي گذاران براي سودهاي بالاتر سپرده فشارهاي سپرده .4

 هاي مشاركتي سپرده هايي با عنوان عدم وجود سپرده .5

 هاي نظارت مشكل .6

  پيشينه پژوهش
  تحقيقات داخلي

هاي تجاري ايـران   به بررسي عوامل مؤثر بر ريسك اعتباري بانك) 1396(زاده و شاهي  رستمي، نبي
يافتـه در بـازه    كمـك روش گشـتاورهاي تعمـيم    با تأكيد بر عوامل خاص بانكي و كلان اقتصادي، به

شـده،   از بـين متغيرهـاي بررسـي    ،دهـد  نشـان مـي   تحقيـق نتـايج  . اند ختهپردا 1394تا  1388زماني 
لص ناخـا  توليـد  رشد نرخ و گذشته رهمربوط به يك دو) NPL( ت غيرجاريلامتغيرهاي نسبت تسهي

 طـه معيـاري از ريسـك اعتبـاري بانـك، راب     لـه منز ت غيرجاري بهلاداخلي بدون نفت با نسبت تسهي
 منفـي  و رابطه معنادار اعتبار، رشد و نفتي درآمد رشد نرخ بانك، يهثبت و متغيرهاي سرمام و مستقيم

داري بـا   اهـا نيـز ارتبـاط معن ـ    بازده دارايي وتورم  نرخ بانك، زهمتغيرهاي اندا. دنريسك اعتباري دار با
  .دنمعيار ريسك اعتباري ندار
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 بـر  مـؤثر  عوامـل  تأثير بررسي به اي مقاله در) 1393( فروغي اسعد و موحدمنش، بابايي سميرمي
 ريسـك  بينـي پـيش  براي لاجيت، مدل از. پرداختند اسلامي عقود جايگاه بر تأكيد با اعتباري ريسك
 مشـتري  پانصـد  پرونده از موجود اطلاعات بررسي با. است  شده استفاده آن بر مؤثر عوامل و اعتباري
 مبلـغ  اقساط، فاصله تسهيلات، اصل مبلغ اردبيل، استان الائمه ثامن اعتباري و مالي مؤسسه اعتباري

 ريسك و مستقل متغيرهاي عنوان به وثيقه نوع و تسهيلات گيرنده عقود نوع جنسيت، سود، نرخ سود،
 تمـامي  كـه  شـد  مشـخص  مـدل،  تخمـين  از پس. است شده انتخاب وابسته متغير عنوان به اعتباري
  .دارند شده بررسي اعتباري و مالي مؤسسه اعتباري ريسك بر معناداريتأثير  متغيرها

بـازده   مقايسـه ريسـك و  «عنـوان   بـا اي  مقالـه  در) 1392(لنگـري   مصباحي مقدم، عسـكري و 
تسـهيلات مشـاركتي مبتنـي     اعتبار و شده توسط شوراي پول و نرخ سود اعلام اي با تسهيلات مبادله

گ نتيجـه  شركت بزر 26بررسي  با» ارزش افزوده اقتصادي بر اساس معيارهاي شارپ جنسن و ترينر
اساس عقود مشاركتي مبتني بر منطـق   اند كه اگر تسهيلات اعطاشده به واحدهاي اقتصادي بر گرفته

ريسك بالاتري را براي نظـام بـانكي    شده با مراتب بازدهي تعديل ارزش افزوده اقتصادي اعطا شود به
 يابـد و  افـزايش مـي   درصـد  25بـه  درصد  10متوسط بازدهي تسهيلات از حدود  و آورد به ارمغان مي
اسـاس عقـود مشـاركتي     هاي تأمين مالي بر روشبه اند كه طراحان نظام مالي اسلامي  پيشنهاد داده

  .كنندمبتني بر منطق ارزش افزوده اقتصادي نيز توجه 
 مـورد (سـازماني و مطالبـات معـوق بـانكي      رابطه بين عوامل بـرون « بررسيدر ) 1393(يحيايي 

سازماني مؤثر بر مطالبات معوق بـانكي   براي بررسي عوامل برون »)سمنان بانك ملت استان :مطالعه
ت تكليفـي و  لانرخ ارز، نرخ تورم، نرخ بيكاري، نرخ رشد اقتصـادي، تسـهي   هاي از شش عامل نوسان

بـا مطالبـات معـوق بانـك ملـت در اسـتان        برده نامنسبت تجاري استفاده شد و رابطه بين متغيرهاي 
نتايج حاصل از تحليـل  . شدبررسي  1393تا شهريور  1388ساله از شهريور  ي پنجسمنان در بازه زمان

 هـاي  نوسانكه بين  ندبستگي و تحليل رگرسيون نشان داد هاي آماري هم ها با استفاده از آزمون داده
ت تكليفي و نسبت تجاري با مطالبات معوق بانك رابطه مستقيم لانرخ ارز، نرخ رشد اقتصادي، تسهي

اما بين نرخ تورم و نرخ بيكـاري بـا مطالبـات معـوق بانـك رابطـه معنـاداري         ،معناداري وجود داردو 
ت تكليفي بيشترين رابطـه را بـا مطالبـات    لاوه بر اساس نتايج تحقيق، تسهيلاع به .شود مشاهده نمي

تجـاري  هاي بعدي متغيرهاي نوسان نرخ ارز، نرخ رشد اقتصادي و نسـبت   معوق بانك دارد و در رتبه
  .قرار دارند
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شناسايي عوامل مـؤثر  «با عنوان  اي در مقاله، )1392( راحليو  ، قهرمان زاده، پيش بهارفردوسي
با استفاده از برآورد الگوي لاجيت نشـان  » بانك كشاورزي شهرستان مراغه بر بهبود وصول مطالبات

اط و نـوع تضـمين بـر بهبـود     ، فاصله اقساط، تعـداد اقس ـ دادند كه متغيرهايي از جمله مبلغ تسهيلات
  .مطالبات اثربخش هستند

در تحقيقي به ارزيابي درجه تمركز اعتبارات در عقود اسلامي و اثـر آن  ) 1391(پورفرج و عليزاده 
آنها با استفاده از شـاخص هرفينـدال ـ هريشـمن و طـي دوره      . اند بر رشد اقتصادي در ايران پرداخته

نتايج نشان . اند بندي كرده اعتبارات در عقود بانكي را ارزيابي و رتبهدرجه تمركز  1386-1363زماني 
اي با نـرخ ثابـت بـوده و عقـود مشـاركتي در       سمت عقود مبادله دادند كه تمركز در اعتبارات بيشتر به

آزمون عليت گرنجري نيز رابطه بين اعتبارات بانكي عقـود  . تري قرار داشته است اهميت دوم و پايين
  .دار نبوده است بر رشد معنا اي مبادله

 روش از اسـتفاده  با را ايران در هابانك اعتباري ريسك بر كلان متغيرهايتأثير  ،)1393( نوروزي
 داد نشـان  نتـايج . اسـت  كرده بررسي 1391تا  1385 هاي سال طي سيستمي يافته تعميم گشتاورهاي

 حقيقي سود نرخ خاص طوربه. دارد قرار كلان اقتصاد متغيرهايتأثير  تحث هابانك اعتباري ريسك كه
 ناخـالص  توليد رشد و مثبت رابطه اعتباري ريسك با بيكاري نرخ و دولت بدهي تورم، نرخ تسهيلات،

 و انـدازه  نظيـر  بـانكي  هـاي  خصوصـيت  علاوهبه. دارندرابطه منفي  هابانك اعتباري ريسك با داخلي
   .دارند هابانك اعتباري ريسك بر مثبتي اثر قبل دوره اعتباري ريسك و منفي اثر هابانك سودآوري

اي سـودآوري اعتبـارات بـانكي عقـود      اي بـه ارزيـابي مقايسـه    در مقاله) 1386(انواري و رضايت 
آنها بـا  . اند اسلامي به روش بهايابي بر مبناي فعاليت و روش بهايابي سنتي در بانك صادرات پرداخته

هاي مالي به اين نتيجه  يقاتي انجمن اطلاعات مديريتي سازماناستفاده از مدل پيشنهادي كميته تحق
شده تسهيلات اعطايي در قالب عقـود فـروش اقسـاطي، مشـاركت مـدني و       اند كه بهاي تمام رسيده
هاي  هاي مختلف تصميم گونه الحسنه تحت دو سيستم بهايابي داراي تفاوت معناداري بوده و به قرض

  .استمديريت را زير نفوذ خود گرفته 
ات معـوق بانـك   ب ـثر در ايجـاد مطال ؤبررسي عوامل م ـ«تحت عنوان  تحقيقيدر ) 1383(داودي 

انـد بـدهي خـود را     و قادر نبـوده  كردهشركت كه از بانك رفاه تسهيلات دريافت  85اطلاعات » رفاه
تحقيـق  نتـايج  . شـدند آوري  از منابع معتبر جمـع  1381 تا 1376 ، در بازه زمانيكنندموقع پرداخت  به

كه نوع فعاليت اقتصادي و نوع وثيقه در ايجاد مطالبات معوق نقشي ندارند و عواملي مانند  ندنشان داد
تأمين سرمايه در گردش، نوع عقد، عدم نظارت بر نحوه  برايتر، پرداخت تسهيلات  مدت زمان كوتاه

  .هستندثر ؤاستفاده از تسهيلات و عدم پيگيري در ايجاد مطالبات معوق م
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  قيقات خارجيتح
مطالبـات غيرجـاري در يـك    «عنـوان   بـا اي  در مقاله، )2016( 1ئيليدز و والديسكانستانتاكيس، ميكا

 تـا  2001 زمـان  براي يونان در VECM تحليل تعادل بلندمدت با يك مدل و تجزيه: اقتصاد بحراني
كننده مطالبات غيرجاري در بخش بانكي يونـان بـا اسـتفاده از مـدل      به بررسي عوامل تعيين »2015

تـا   2001زمـان   هاي فصلي، در مدت برداري براي داده خودرگرسيون برداري و مدل تصحيح خطاي 
شـايان  ن و مـالي تـأثير   لاد كه هر دو عوامل اقتصاد ك ـنده مي نتايج تجربي نشان. اند پرداخته 2015

  .اند كشور يونان داشتهتوجهي در مطالبات غيرجاري 
مطالعـه تجربـي   : عوامل مؤثر بـر مطالبـات معـوق   «عنوان  با تحقيقيدر ) 2015( 2توني و شهاب

ن از مطالبات معوق در برخـي از كشـورهاي   لابه بررسي عوامل اقتصاد ك »برخي از كشورهاي عربي
نتايج حاصـل از  . اند پرداختههاي تابلويي پويا  با استفاده از روش داده 2012تا  2000عربي براي دوره 

درصـدي از توليـد ناخـالص داخلـي،      عنـوان  گذاري به بررسي متغيرهاي، تورم، رشد اقتصادي، سرمايه
ن لارسد نرخ تورم و بهبود در شرايط اقتصـاد ك ـ  نظر ميبه د كه نده بيكاري و مخارج دولت نشان مي

 ،يد ناخالص داخلي و سطح پايين بيكـاري درصد از تول عنوان گذاري به رشد اقتصادي، سرمايه عنوان به
د كه ايـن اثـر در كشـورهاي غيرنفتـي     نده نتايج نشان مي. دنسطح مطالبات معوق تأثير منفي دار بر

كه افزايش مخارج دولت با سطح پـايين مطالبـات     حالي در ،منفي، اما در كشورهاي نفتي مثبت باشد
  .گروه كشورها در ارتباط است معوق در هر دو

به بررسي اثر برخـي از متغيرهـاي كـلان بـر عقـود اسـلامي در       ) 2011( 3يوسف و دالانادبولا، 
بـا داده هـاي    2011تا  2006هاي توزيعي طي زماني  مالزي با استفاده از روش خودرگرسيون با وقفه

ي بـر عقـود   اند كه نرخ بهره اثـر معنـادار   آمده از اين مقاله نشان داده دست نتايج به. اند فصلي پرداخته
همچنين وجود رابطه بلندمـدت  . اسلامي داشته و نقش مكملي براي بانكداري متعارف ايفا كرده است

  .شده تأييد شده است بين متغيرهاي بررسي
با استفاده از روش پانل ديتا، تـأثير عوامـل اقتصـاد كـلان و     ) 2011( 4، والديس و متاكسزلوزيس

 ـ  تجـاري  ـ  مصـرفي ( تسـهيلات عوامل مختص بانكي بر نسبت مطالبات غيرجـاري در بـين انـواع    
كه نسـبت مطالبـات معـوق بـه كـل       ندنتايج نشان داد. كردندهاي يونان را بررسي  در بانك) مسكن

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Konstantakis, Michaelides & Vouldis 
2. Touny & Shehab 
3. Adebola, Yusoff  & Dahalan 
4. Louzis, Vouldis & Metaxas  
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 تسهيلات NPLs د ناخالص داخلي رابطه منفي داشته وبانك با رشد تولي )NPLs( تسهيلات اعطايي
كـه نـرخ    گيرنـد، در حـالي   مـي  GDP مسكن كمترين تأثير را از تسهيلاتترين تأثير و  تجاري قوي

 هـاي هـا تأثير  بيكاري و نرخ سود واقعي و ميزان تسهيلات اعطايي بر نسبت مطالبات غيرجاري بانك
عامـل مخـتص بـانكي داراي تـأثير منفـي بـر        انعنـو  همچنـين كيفيـت مـديريت بـه    . دارنـد مثبت 
  . است  NPLsنسبت

دليـل   شـرط تمليـك بـه    خود دريافتند كه عقد اجاره به تحقيقاتدر ) 2005( 1نورديانوتي و ايسرف
ايـن عقـد   . هاي اسلامي در مالزي تأثير زيادي گذاشته اسـت  تقاضاي زياد مشتريان بر عملكرد بانك

دليـل داشـتن    همچنين بـه . را بهبود بخشيده استها  بانكدليل سود بيشتر و ريسك كمتر عملكرد  به
  . نرخ ثابت، براي مشتريان نيز جذاب بوده است

  شناسي روش
در اين تحقيق، براي بررسي تأثير عقود اسلامي بـر ريسـك اعتبـاري و سـاير عوامـل تأثيرگـذار بـر        

به پيشينه تحقيق و با استفاده از مدل اقتصادسنجي، يك مدل  هاي ايران، با توجه پذيري بانك ريسك
  :صورت زير طراحي شده است اقتصادسنجي به

௜,௧݇ݏܴ݅  )1رابطه  = ௜ߙ	 + ௜,௧(ݐܿܽݎݐ݊݋ܥ)	ଵߚ + ଶߚ ܣܱܴ) )௜,௧ + ݁ݖ݅ܵ)ଷߚ )௜,௧+ ௜,௧(ݎ݃	ܲܦܩ)	ସߚ + Ԑ௜,௧ 
پذيري بانك را نشان  وابسته مدل است كه رفتار ريسك عنوان متغير به Riskبر اساس اين رابطه، 

گيري نيسـت، لازم   طور مستقيم قابل مشاهده و اندازه پذيري بانك به از آنجا كه رفتار ريسك. دهد مي
  .عنوان نماينده اين متغير در مدل استفاده شود است از متغيرهاي مرتبط به

صـورت نسـبت مجمـوع تسـهيلات      يلات غيرجاري كه بهبراي اين منظور از شاخص نسبت تسه
از . شود، استفاده شـده اسـت   الوصول به كل تسهيلات تعريف مي سررسيد گذشته و معوق و مشكوك

شده و زيان اعتباري تبديل  دليل آنكه درصدي از تسهيلات غيرجاري به تسهيلات سوخت يك سو، به
و از  )2011، 2دليس و كورتاس(ها است  باري بانككننده افزايش ريسك اعت شود، افزايش آن بيان مي

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Nurdianawati & Asyraf 
2. Delis & Kouretas 
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دهنده درگيري بيشتر بانك در ريسك اعتباري و بـه   سوي ديگر هرچقدر اين نسبت بالاتر باشد، نشان
  . پذيري بيشتر بانك است بيان ديگر ريسك
شامل نسبت تسـهيلات اعطاشـده در قالـب عقـود مشـاركتي و عقـود       ) Contract(عقود بانكي 

براي عقود مشاركتي، مضاربه و مشـاركت مـدني و بـراي    . استبه كل تسهيلات اعطاشده  اي مبادله
  .ايم نظر گرفته اي، فروش اقساطي، جعاله و اجاره به شرط تمليك را در عقود مبادله

تواند با ريسك بانك رابطـه مثبـت يـا     نشان داده شده است، مي Sizeاندازه بانك كه در مدل با 
دهد تا تسهيلات با ريسـك بـالاتري بـه     ها اين توانايي را مي اندازه بزرگ به بانك. منفي داشته باشد

تـري   تر داراي پورتفـوي تسـهيلات متنـوع    هاي بزرگ اما در عين حال، بانك. مشتريان پرداخت كنند
غيرجـاري و افـزايش سـودآوري     باعث كاهش ريسك اعتباري و تسهيلاتبخشي  هستند و اين تنوع

هـاي   در اين تحقيق از لگاريتم كل دارايـي  .)2004، 2استيروو  2002، 1سالاس و سورينا(شود  آنها مي
 . عنوان شاخصي براي سنجش اندازه بانك استفاده شده است بانك به

ري هم رابطه منفي و هم رابطه مثبتـي داشـته   تواند با مطالبات غيرجا مي )ROA(ها  بازده دارايي
ها براي سودآوري بالاتر بايـد ريسـك بيشـتري بپذيرنـد، بنـابراين هرچـه        طور معمول، بانك به. باشد

دليـل   در واقع بـه . پذيري بانك نيز بالاتر باشد توان انتظار داشت كه ريسك سودآوري بالاتر برود، مي
بانك تحت فشار است، ممكن است براي كسـب سـودآوري    اينكه مديريت براي بهبود عملكرد مالي

تـر، سـودآوري بلندمـدت را     مدت، با ايجاد تسهيلات با ريسك بالاتر اما كيفيـت پـايين   بهتر در كوتاه
امـا در  . قرباني كند، از اين رو ميان اين نسبت سودآوري و مطالبات غيرجاري رابطه مثبتي وجود دارد

شـود و ميـان كيفيـت     اهش توان بانـك در ايجـاد سـودآوري مـي    بلندمدت، عملكرد گذشته باعث ك
در ايـن تحقيـق بـا اسـتفاده از      ).1994، 3راجـان (آيـد   تسهيلات و سودآوري رابطه منفي به وجود مي

 . ها، سودآوري بانك تعريف شده است شاخص بازده دارايي

وقتـي  . ده اسـت در مدل استفاده ش ـ )GDP gr(از متغيرهاي كلان اقتصادي، نرخ رشد اقتصادي 
دهنـد و ذخـاير كمتـري نگهـداري      ها تسـهيلات بيشـتر مـي    تر در حال رشد باشد بانك اقتصاد سريع

ها افـزايش يابـد    پذيري بانك رود با افزايش رشد توليد ناخالص داخلي ريسك كنند، پس انتظار مي مي
  ).2014، 4دانگ، منگ، فيرس و هو(

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Salas & Saurina 
2. Stiroh 
3. Rajan 
4. Dong, Meng, Firth & Hou 
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  هاي تحقيق داده
دوره مـورد بررسـي شـامل    . هاي بورسي كشـور هسـتند   شامل همه بانكجامعه آماري تحقيق حاضر 

 :ها انتخاب شده است است و نمونه آماري با شرايط زير از بين اين بانك 1396تا  1388هاي  سال
  .اند طي دوره بررسي فعاليت داشته .1
 .داراي مجوز رسمي از بانك مركزي جمهوري اسلامي ايران باشند .2

 .سود و زيان آنها در دسترس باشد اطلاعات ترازنامه و صورت .3

 .سال مالي آنها منتهي به پايان اسفند ماه باشد .4

 1396تا  1388هاي بورسي ايران از سال  با اين شرايط، اطلاعات چهارده بانك از مجموعه بانك
 126هاي چهارده بانك براي نه سال يعني  بنابراين داده. كار گرفته شد عنوان نمونه مورد بررسي به به

  . اند مشاهده براي هر متغير در برآورد مدل استفاده شده
ها، سايت سازمان بورس و اوراق بهـادار و سـايت    آوري اطلاعات از گزارش مالي بانك براي جمع

همچنـين آمـار توصـيفي    . بانك مركزي جمهوري اسلامي و سايت بانك جهاني استفاده شـده اسـت  
  .آمده است 2ها در جدول  داده

  توصيفي آمار. 2جدول
  حداقل  حداكثر  انحراف معيار  ميانگين  متغير

 0/00000 0/624792 0/090582 0/090802  ريسك اعتباري
 0/00000 0/490933 0/086237 0/061242  مضاربه

 0/151614 0/895600 0/114328 0/679626  مشاركت مدني
 0/000451 1/499270 0/198225 0/082529  فروش اقساطي

/0- 0/363306 0/085986 0/045210  جعاله 000726 -  
 0/00000 0/117869 0/013498 0/006492  اجاره به شرط تمليك

-561351/0 0/064762 0/059401 0/007102  ها بازده دارايي  
 9/496646 15/30712 1/220005 12/31901  اندازه بانك
-074000/0 0/134000 0/055479 0/022222  رشد اقتصادي  
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  هاي تحقيق يافته
گفته شـد   تر پيشطور كه  همان. شود هاي تحقيق ارائه مي نتايج حاصل از تخمين مدلدر اين بخش، 

گيـري ريسـك    بـراي انـدازه   تسـهيلات  كـل  تسهيلات غيرجاري بهوابسته مدل شامل نسبت  متغير
  .استاعتباري 

شـامل  بوده كه ) اي و عقود مشاركتي عقود مبادله(متغيرهاي توضيحي مدل شامل عقود اسلامي 
  .بازده دارايي، اندازه بانك و رشد اقتصادي است

شود كه  ليمر استفاده مي F از آزمون 1در مرحله نخست، براي انتخاب بين روش تابلويي يا تلفيقي
ها در مدل است، ولي روش تابلويي حاكي  معناي عدم وجود اختلاف معنادار بين بانك روش تلفيقي به

سپس در صـورت  . ها بر متغير وابسته مدل است از مقاطع يعني بانكاز وجود اثرهاي معنادار هر يك 
پذيرفته شدن روش تابلويي براي انتخاب بين روش اثرهاي تصادفي و روش اثرهاي ثابـت از آزمـون   

  .شود هاسمن استفاده مي
با توجـه بـه   هاي تابلويي بود و  صورت داده ليمر، حاكي از انتخاب روش تخمين به Fنتايج آزمون 

مشخص شد كه در بين دو نـوع روش اثرهـاي ثابـت و اثرهـاي      آمده از آزمون هاسمن دست يج بهنتا
سـاني واريـانس،    براي جلوگيري از نـاهم همچنين . استتر  تصادفي ارجح هاياستفاده از اثر تصادفي،

مده آ 3نتايج حاصل از تخمين مدل نهايي در جدول . تخمين زده شد EGLSمدل با استفاده از روش 
  .تاس

بـر ريسـك اعتبـاري    ) اي و مشـاركتي  مبادلـه (در اين تحقيق براي بررسي تأثير عقـود اسـلامي   
در مدل اول عقود مشاركتي، در . گزارش شده است 3برازش و نتايج آن در جدول  مدل ها، چهار بانك

  .اند اي و در مدل سوم، تمامي عقود بررسي شده مدل دوم عقود مبادله
، بـا  0157/0داري  با توجه به ضرايب و احتمـال متغيرهـا در مـدل اول، مضـاربه بـا سـطح معنـا       

عنوان متغير وابسته براي اين تحقيق در نظر گرفته شده است، رابطه مثبتي  تسهيلات غيرجاري كه به
مشاركت مدني كه از متغيرهاي ديگر عقود مشـاركتي اسـت، ارتبـاط مسـتقيمي بـا تسـهيلات       . دارد
يابد، نكـول تسـهيلات    توان گفت هرچه نسبت عقود مشاركتي افزايش مي در واقع مي. جاري داردغير

  . يابد بيشتر و در واقع نسبت تسهيلات غيرجاري افزايش مي
  

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Pool Data 
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  نتايج نهايي مدل. 3 جدول
NPL 

  4مدل  3مدل  2مدل 1مدل  

 0/079111  عرض از مبدأ
)*0639/0(  

0/210881 
)0000/0(

0/081466 
)0388/0(  

0/156374 
)0000/0(  

 055865/0  مضاربه
)0157/0(  -  055649/0  

)0320/0(  -  

 148807/0  مشاركت مدني
)0000/0(  -  131219/0  

)0000/0(  -  

 -053381/0  -  فروش اقساطي
)0000/0(  

044773/0-  
)0000/0(  -  

 059769/0  -  جعاله
)*0970/0(  

071875/0  
)0243/0(  -  

 086458/1  -  اجاره به شرط تمليك
)0460/0(  

866885/0  
)*0900/0(  -  

  005698/0        عقود مشاركتي
)0105/0(  

  000671/0        اي عقود مبادله
)7915/0(  

 -12719/1  ها بازده دارايي
)0000/0(  

118711/1- 
)0000/0(  

140598 /1 -
)0000/0( 

147055/1-  
)0000/0(  

 -00714/0  اندازه بانك
)0146/0(  

010287/0- 
)0000/0(  

007094/0-  
)0035/0(  

005039/0-  
)0244/0(  

 01351/0  نرخ رشد اقتصادي
)6016/0(  

071077/0- 
)*0692/0(  

048628/0-  
)1485/0(  

028497/0  
)3889/0(  

 F  65108/22آماره 
)0000/0(  

02359/18 
)0000/0(  

22915/16  
)0000/0(  

62561/98  
)0000/0(  

  126  126 126 126 تعداد مشاهدات
  R2( 485542/0 476098/0 525996/0  804282/0ضريب تعيين(
  .درصد است 90داري متغير در سطح اطمينان  معنا* 
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بر متغير وابسته در اين پـژوهش تـأثير منفـي و     0000/0با سطح احتمال ) ROA(ها  بازده دارايي
. داشته باشـد تواند با مطالبات غيرجاري هم رابطه منفي و هم رابطه مثبتي  بازدهي مي. داري دارد معنا

در بلندمدت، عملكـرد گذشـته   . ها در بلندمدت است رابطه منفي اين دو متغير مربوط به عملكرد بانك
و سـودآوري رابطـه    شود و ميـان كيفيـت تسـهيلات    باعث كاهش توان بانك در ايجاد سودآوري مي

  ).1994راجان، (آورد  منفي به وجود مي
 تحقيـق  بـا  نتيجـه  ايـن . دارد هـا  بانـك  غيرجاري مطالبات با غيرمستقيمي رابطه نيز بانك اندازه
 پورتفـوي  داراي تـر  بـزرگ  هـاي  بانـك  كننـد  مي بيان كه) 2004( استيرو و) 2002( سارينا و سلاس
 افـزايش  و غيرجـاري  تسهيلات و اعتباري ريسك كاهش باعث بخشي تنوع اين و هستند تري متنوع

  .معنا است نرخ رشد اقتصادي نيز در اين برازش بي .است سو هم شود، مي آنها سودآوري
و با  0000/0اي مربوط است، فروش اقساطي با احتمال  در مدل دوم كه به متغيرهاي عقود مبادله
جعالـه نيـز در سـطح    . داري با تسـهيلات غيرجـاري دارد   توجه به ضريب مربوطه، ارتباط منفي و معنا

 0970/0داراي احتمـال  (ابطـه مسـتقيم و معنـاداري دارد    درصد با تسهيلات غيرجاري ر 90اطمينان 
داراي رابطه مثبت و معناداري بـا متغيـر وابسـته     0460/0اجاره به شرط تمليك هم با احتمال ). است
  .  اي نيز در اين تخمين با نسبت تسهيلات غيرجاري رابطه معناداري دارد بنابراين عقود مبادله. است

هـا و انـدازه    ين تخمين نيز همانند مدل نخست اسـت؛ بـازده دارايـي   ساير متغيرهاي كنترلي در ا
همچنـين نـرخ رشـد اقتصـادي در     . بانك، رابطه منفي و معناداري با نسبت تسهيلات غيرجاري دارد

  .داري با متغير وابسته دارد درصد، رابطه منفي و معنا 90سطح اطمينان 
در ايـن  . اي اسـت  ركتي و عقـود مبادلـه  شده، شامل تمامي متغيرهاي عقود مشا مدل سوم برازش

مدل، مضاربه و مشاركت مدني كه نماينده عقود مشاركتي است، رابطه مثبت و معنـاداري بـا نسـبت    
طور كه در مدل دوم مشخص شد، با متغيـر وابسـته    فروش اقساطي، همان. تسهيلات غيرجاري دارد

درصـد بـا    90مليك نيز در سطح اطمينـان  جعاله ارتباط مثبت و اجاره به شرط ت. اي دارد رابطه منفي
  .تسهيلات غيرجاري رابطه مثبت و معناداري دارد

ها با مطالبات غيرجاري رابطه منفي و معناداري دارند و نرخ رشد توليـد   اندازه بانك و بازده دارايي
  .معنا است ناخالص داخلي نيز بي

 از اسـتفاده  بـا  هـا،  بانك اعتباري ريسك با اي مبادله و مشاركتي عقود رابطه شدن مشخص براي
 مـدل  قالب در و ساختيم اي مبادله و مشاركتي عقود به مربوط متغيرهاي از هايي شاخص PCA روش
  .است شده گزارش بالا جدول در آن نتايج كه كرديم برازش چهارم
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مـد  اي  شد، در مدل چهارم، تمام عقود مشاركتي مد نظر و تمام عقـود مبادلـه   گفته كه طور همان
نتايج نشـان دادنـد كـه عقـود     . اي و شاخص مشاركتي آزمايش كرديم نظر را در قالب شاخص مبادله

اين نتيجه با . تأثير است اي بي ها رابطه مستقيمي دارد و عقود مبادله مشاركتي با ريسك اعتباري بانك
اركت در سيستم ما مطابق بوده كه ناشي از عدم مطابقت و عدم اجراي صحيح ابزارهاي مش  انتظارات

  .بانكي كشورمان است
 تـأثير  هـا  بانـك  اعتباري ريسك بر  مشاركتي عقود دادند كه نشان نتايج ها، مدل كليه به توجه با
 بـا  مطابق نتيجه اين. ندارند اعتباري ريسك بر آنچناني تأثير اي مبادله عقود و دارند معناداري و مثبت
 و كامـل  صـورت  بـه  دارد، كـه  هـايي  مشـكل  دليل به مشاركتي، عقود شد بيان كه است نظري مباني
 عقـود  دليـل  همـين  بـه . شـوند  مـي  اجـرا  بهتـري  شكل به اي مبادله عقود ولي شود نمي اجرا صحيح

  .است داده افزايش را ها بانك اعتباري ريسك مشاركتي

  گيري نتيجه
هـاي   پذيري بانك ريسكبر ) اي و عقود مشاركتي شامل عقود مبادله(در اين مقاله تأثير عقود اسلامي 
هاي تابلويي متشكل از چهارده بانك طـي   براي اين منظور از داده. بورسي كشور تجزيه و تحليل شد

ها، نتـايج نشـان دادنـد كـه عقـود       با توجه به كليه مدل. استفاده شده است 1396-1388دوره زماني 
اي بر ريسك اعتباري  عقود مبادله ها تأثير مثبت و معناداري دارند و مشاركتي بر ريسك اعتباري بانك

اجـراي  . ها متولي اصلي اجراي عقدهاي مشـاركتي هسـتند   در حال حاضر بانك. تأثير آنچناني ندارند
كه با توجـه بـه ســاختار     نياز داردورود نظام پولي به فضاي حقيقي اقتصاد  بهدقيـق ايـن قراردادهـا 
ورود به بخش حقيقـي اقتصاد . رو است متعددي روبه شدن اين عقدها با موانع نظـام بـانكي، عملياتي

داشتن دانش اقتصادي، مالي و فني در كنار توان مديريتي و نيز توانـايي در اعمـال    مستلزم در اختيار
علـت ماهيـت    رو اسـت كـه بـازار پـول بـه      هايي روبـه  ها و همواره با ريسك كنترل و نظارت بر طرح

كننده نيازهـاي واقعـي جامعــه بـراي اجـراي صـحيح        برطرف تواند ريسك خود نمي مدت و كم كوتاه
  .قرادادهاي مشاركتي باشد

بـراي تحقـق ايـن امـر     . هاي حل اين مشكل استفاده از سازوكار بـازار سـرمايه اسـت    يكي از راه
اين صندوق ها قادر خواهند بـود  . گذاري اشاره داشت هاي سرمايه توان به تشكيل گسترده صندوق مي

هاي  آوري و در پروژه از صاحبان وجـوه جمع مستقيمصورت  پولي را از راه بازار پول يا به تا منابع خرد
گذاران  گذاري كـرده و در موارد وجود درخواست تسهيلات مشاركتي از سوي سرمايه مشاركتي سرمايه
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وجـوه   را ميـان صـاحبان   آمـده  دسـت   بها مبادرت ورزند و سرانجام سود و زيان نهبه انجام شراكت با آ
  .تقسيم كنند

تواند كاربرد عقود  هاي تأمين مالي اسلامي مي آموزش هرچه بيشتر كاركنان بانكي با قانون روش
با عقود اسلامي  تسهيلاتمتقاضيان دريافت  كردنشناسايي و آشنا  همچنين .اسلامي را افزايش دهد

  .رسد نظر ميه قبل از اعطاي تسهيلات مفيد ب
 اجرايـي  و منعقـد  اي مبادلـه  تسـهيلات  هماننـد  مشـاركتي  تسـهيلات  ايران در است، ذكر شايان

 بايـد در  رو، ايـن  از. دهـد  نمي رخ اصل در دارد كه هايي مشكل دليل به واقعي مشاركت ولي شود، مي
 را ديگـر  مؤثر عوامل و كرد دقت ايران بانكداري در مشاركتي تسهيلات آمارهاي و ها داده از استفاده

  .گرفت نظر در نيز
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