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 چکیده 

 
با انجام  ها حاضرند  دهند. آن های خاصی از خودشان بروز می فساد مالی حساسیت   مسئلهگذاران نسبت به و سرمایه   داران سهام 

اگر سودآوری بانک    قرار دهند.  تأثیرتحت میزان فساد مالی مدیران را  ها  گذاری در سهام بانک عدم سرمایه   یا  گذاری وسرمایه 
ها در حد کم  انتظار داشت فساد مالی در این بانک  توانی همان نسبت مبه   ،زمانی بلندمدت باشد یهاهمراه باثبات مالی در بازه 

. هدف  باشند ها نهادینه شده طور کامل در این بانک به معیارهای مربوط به آزادی اقتصادی، قوانین و مقررات به  توجه بوده و با
ها دآوری و ثبات مالی بانک قوانین و مقررات و شفافیت اطلاعات بر سو  ،آزادی اقتصادی  ،فساد مالی تأثیراین پژوهش، بررسی 

های تابلویی )پانل دیتا( طی دوره  علی بوده و مبتنی بر تحلیل داده     -ای و تحلیلیاست. این پژوهش از نوع مطالعه کتابخانه 
آزادی اقتصادی،    و   منفی و معکوس  تأثیرها  است. نتایج تحقیق نشان داد که فساد مالی بر سودآوری بانک   1400تا    1395زمانی  

نتایج تحقیق حاکی از    ،گذارد. همچنینمثبت و مستقیمی می  تأثیرها  انین و مقررات و شفافیت اطلاعات بر سودآوری بانک قو
فافیت اطلاعات بر  شمنفی و معکوس و آزادی اقتصادی، قوانین و مقررات و    تأثیرها  آن بود که فساد مالی بر ثبات مالی بانک 

 گذارد.  قیمی می مثبت و مست تأثیرها ثبات مالی بانک 
 

  ،ها قوانین و مقررات، شافافیت اطلاعات، ساودآوری، ثبات مالی بانک  ،آزادی اقتصاادی  ،فسااد مالی  های کلیدی: واژه
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 مقدمه 

قرار داده    تأثیر  ها را تحتتواند قوانین و مقررات بانککه دارد می   ایپیچیده  یهاتمیالگور  فساد مالی با
ها باعث کاهش سودآوری و کاهش ثبات مالی در بانک   ،و در نهایت با کاهش میزان شفافیت اطلاعاتی 

ار گیرند که با توجه به آزادی  ک  ها باید راهکارهایی به. مدیران بانک(2019  ،1)هانگ و همکاران   شود
د میزان شفافیت اطلاعات را افزایش داده و در نهایت  نبتوان  ؛موارد اقتصادی که وجود دارد  قوانین و

. یکی از مواردی که برای  (2020  ،2وهمکاران )بریمپی    ها شوندوری بانکباعث افزایش کارایی و بهره 
. هر چقدر است  هادر بانک  ثبات مالی  ،باشداهمیت بسیار بالایی می  دارایگذاران  سهامداران و سرمایه 

به همان نسبت    ؛افزایش پیدا کند  ،میزان ثبات مالی با توجه به الگوریتم های مربوط به آزادی اقتصادی
های زمانی بلندمدت با افزایش شفافیت اطلاعاتی میزان فساد مالی در بانک کاهش پیدا کرده در بازه

طور  . به(2020  ،3)احمید وهمکاران   ها خواهد شدنکو در نهایت باعث افزایش میزان سودآوری در این با
قرار داده و در نهایت با توجه به الگوریتم از    تأثیرها را تحت  تواند ثبات مالی بانککلی سودآوری می

. ( 2019 ،4نیر و همکاران )آنجی ها شودوری و کارایی بانکباعث افزایش میزان بهره  ،پیش تعیین شده
  دهد،قرار    تأثیرتواند میزان شفافیت اطلاعاتی را تحت  با قوانین و مقررات می  آزادی اقتصادی همراه

توان انتظار افزایش در نهایت می  شود ومی  های زمانی متفاوتفساد مالی در بازهکه منتج به کاهش  
  ها مدیران بانک(.  2021  ،5)آستریو و همکاران   داشت  راها  میزان سودآوری و ثبات مالی در این بانک

مدت میزان سودآوری بانک تحت های زمانی بلندمدت و کوتاهباشند که در بازهدنبال راهکارهایی میبه
باشد، به همان نسبت    با ثبات مالی  همراه  ،مدیریت خود را افزایش دهند. اگر میزان افزایش سودآوری

)احمید و   دننوسانات مثبتی را تجربه نمایها نیز  توان انتظار داشت که بازده مورد انتظار سهام بانکمی
های های از پیش تعیین شده در صورتها با توجه به الگوریتم. اگر فساد مالی در بانک( 2020  ،همکاران 

گذاران نسبت به سرمایه گذاری در بانک  به همان نسبت دیدگاه سهامداران و سرمایه   ؛مالی اتفاق بیفتد 
توان انتظار کاهش شفافیت اطلاعاتی را داشت  ی زمانی بلندمدت، میهامربوطه منفی شده و در بازه

رعایت   (.2021  ،)آستریو و همکاران  ها خواهد شدوری بانککه این امر موجب کاهش کارایی و بهره 
بانک قوانین   در  مقررات  آزاد  ،هاو  افزایش  بانک  یباعث  مدیران  و  شده  می اقتصادی  توانند ها 
 . گذاری را افزایش دهد های زمانی بلندمدت، میزان سرمایه در بازه  که  دن یف نمایی را تعرب هاالگوریتم
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. بررسی بگذارد  هابسزایی بر روی اندازه بانک  تأثیرتواند  می  ،آزادی اقتصادی در ارتباط با نسبت سرمایه
های  طور خاص در پژوهشباشد که بههای پژوهشی موجود در ایران میعنوان یکی از خلاءفساد مالی به

ای که ها با توجه به گستره توجهی نشده است. فساد مالی در بانکبه آن    مالی و حسابداری و اقتصادی
پژوهش  ،دندار باشدنیازمند  می  زیاد  بسیار  الگوریتم  ؛های  به  توجه  با  محققان  موجود  بنابراین  های 

بانپژوهش  اندنتوانسته  در  مالی  فساد  حوزه  در  خاصی  به  کهای  توجه  با  همچنین  دهند.  انجام  ها 
دنبال افزایش میزان آزادی  ها بهدر ارتباط با ثبات مالی وجود دارد و مدیران بانک  که  های پژوهشیخلاء

آزادی اقتصادی و قوانین  ،  فساد مالی  تأثیر موارد مربوط به    بررسی،  هستنداقتصادی و کاهش فساد مالی  
گذاران داران و سرمایه گیری سهامبسزایی بر روی تصمیم  تأثیر تواند  ی ها مثبات مالی بانکبر  و مقررات  

باشد اینکه  ؛داشته  به   اول  به اطلاعات درست و  به  هاگر   ت یفیو ک  یتیریمد  یهایی توانانگام مربوط 
ارتباط با ی دست پیدا نمایند میگذارهیسرما  ییکارا  و  یداخل   یهاکنترل توانند تصمیمات درست در 

انجام سرمایه انجام و   بانکیا عدم  نمایندگذاری در سهام  را حفظ  مالی خودشان  منافع    ، ها گرفته و 
 بخش  گذارانهیسرماگذاری تمایل  اطلاعات شفاف در مورد کارایی سرمایه  شارتهمچنین در صورت ان

با سرمایه   دولت  و  مردم  ،یخصوص ارتباط  بانکدر  بیشتر خواهد شدگذاری در سهام  نهایت  و  ها   در 
وامبانک   کهاین ارائه  و  پرداخت  دنبال  به  همیشه  شرکت  ها  میبه  کارایی  هایی  دارای  که  باشند 

گیرند کارایی ها برای پرداخت وام در نظر میهایی که بانکیکی از ملاک  .دهستندگذاری بالایی  سرمایه
ها به حد بهینه رشد کرده باشد به همان  گذاری شرکتو هر چقدر کارایی سرمایه  استگذاری  سرمایه

ها نیاز به اطلاعاتی دارند بیشتر خواهد شد. بنابراین بانک ها آن ها به پرداخت وام به نسبت تمایل بانک 
نهادینه و روشنگذاری شرکتکه شفافیت کارایی سرمایه را  نماید. هرها  بهچقدر شرکت  تر  دنبال  ها 

گذاری را بیشتر نمایند به یت اطلاعاتی در ارتباط با کارایی سرمایهراهکارهایی باشند که میزان شفاف
خود  که    گذاری دریافت خواهند کرد  ها و موسسات سرمایه های بیشتری را از بانکهمان نسبت وام

 . باشدمی مدتدر بلند گذاریراهکاری در جهت افزایش بهینه سرمایه 

 مبانی نظری و پیشینه پژوهش  
ها را افزایش داده  ثبات مالی در بانک   ،مالی  نیتأمهای  های نقدی ناشی از فعالیتنوسانات مثبت جریان 

می بانکو  سودآوری  افزایش  انتظار  بازه توان  در  کوتاه  یهاها  و  بلندمدت    به   توجه  با  ،مدتزمانی 
 ، ی نیر و همکاران جنآ)  داشت  را  ،های نقدی استاندارد شدهشده میزان جریانبینیهای پیشالگوریتم

بانک   .( 2019 مدیران  از  رعابرخی  و  مالی  ثبات  افزایش  با  و   کردنت یها  حسابداری  استانداردهای 
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 ، شدهاز پیش تعیین  یها تمیدنبال رعایت قوانین و مقررات بر طبق الگورحسابرسی در گزارشگری مالی به
ها ستانداردهای حسابداری و حسابرسی در بانک هر چقدر میزان قوانین و مقررات با توجه به ا  .باشندیم

زمانی   هایبازهامکان افزایش شفافیت اطلاعاتی وجود دارد و در    طریقبه همان    ،بیشتر رعایت شود
ریز  اعتماد کرده و با سرفوق    یهاگذاری در سهام بانک داران به سرمایه گذاران و سهامبلندمدت سرمایه 

با   (.2016  ،1جوهان و همکارانداشت )توان انتظار افزایش نقدینگی را  ها می شدن سرمایه در این بانک 
بانک نقدینگی نسبت سرمایه  بازه افزایش  پیدا کرده و در  افزایش  افزایش ها  با  بلندمدت  های زمانی 

 ، )آستریو و همکاران   ها داشتتوان انتظار افزایش نرخ رشد اقتصادی مثبت در این بانکمی  ،اندازه بانک
 شفافیت  تواندمی  که  باشدمی  یموارد  از  یکی،  هاهای اطلاعاتی ذینفعان بانکتوجه به خواسته .( 2021

اگر کیفیت حسابرسی همراه با قوانین و مقررات و رعایت نکردن   .هدد افزایش را هابانک در اطلاعاتی
ها را افزایش داده و با تواند آزادی اقتصادی در بانکمی  ،استانداردهای حسابداری و حسابرسی باشد 

ها شود. اگر سودآوری بانک منوط به در نهایت باعث افزایش ثبات مالی در بانک   ،کاهش فساد مالی
ثبات   نوسانات  باشدکاهش  بانک  در  با   ،مالی  و  کرده  پیدا  افزایش  اقتصادی  آزادی  نسبت  به همان 
تحت کنترل درآورد )هانگ و  ها را توان میزان نوسانات اهرم مالی در این بانک افزایش اندازه بانک می

و با  قرار داده    تأثیرها را تحت  اهرم مالی بانک  کلیتتواند  می  هابانک  . رتبه اعتباری( 2017  ،همکاران 
اعتباری    .ها را کاهش دهدمیزان فساد مالی در بانک  ،افزایش آزادی اقتصادی هر چقدر میزان رتبه 

به همان نسبت شفافیت اطلاعاتی نیز افزایش پیدا کرده و با افزایش ثبات    ،ها افزایش پیدا کندبانک
اندازه بانک  (.2015 ،2روبللیپید و است) ها را داشتتوان انتظار افزایش سودآوری در این بانکمالی می

هر چقدر اندازه بانک بیشتر باشد به  .الگوریتم های مربوط به فساد مالی قرار گیرد تأثیرتواند تحت می
 ، ها تر شدن بانکطور کلی با بزرگکند. بهها نیز افزایش پیدافساد مالی در بانک  امکان دارد  همان نسبت

نهادینه شود    طوریها  که قوانین و مقررات در این بانک مگر این   ؛کندمی میزان فساد مالی افزایش پیدا  
اطلاعاتی و هان   ترنمایانرا    که شفافیت  بزرگ  یمراتببه  (.2014  ،3نماید )کلامپ  بانک  اندازه  تر که 

نیز بیشتر شده و در نهایت باعث افزایش ثبات مالی در این  های بانکداری  گستردگی فعالیت  ،شودمی
  شدت به   را  هابانک تواند قوانین و مقررات  . فساد مالی می(2020  ،)احمید و همکاران  شودمیها  بانک

.  روبرو سازدبا کاهش  را  میزان شفافیت اطلاعاتی    ،های زمانی بلندمدتقرار داده و در بازه  تأثیرتحت  
و کاهش فساد مالی در    دنبال افزایش اندازه بانکن با توجه به نوسانات نسبت سرمایه به برخی از مدیرا

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. John et al 

2. Lepetit  & Strobel 

3. Klomp & De Haan 



 123 محمدی و همکاران  /...قوانین و مقررات و شفافیت اطلاعات بر ، آزادی اقتصادی ، مالی فساد تأثیربررسی 

 

 
 
 
 
 
 
 

 

ها را تحت باشد که آزادی اقتصادی بانکعنوان معیاری میاما نرخ رشد اقتصادی به ؛باشندها میبانک
سزایی بگذارد )بریمپی  به   تأثیرها  وری و کارایی بانکبهره  بر رویتواند  قرار داده و در نهایت می  تأثیر

مساله اصلی    ،های تعریف شده در مورد متغیرهای این پژوهش(. با توجه به الگوریتم2018  ،و همکاران
قوانین و مقررات و شفافیت اطلاعات بر سودآوری و ثبات   ،آزادی اقتصادی  ،مالی  فساد  تأثیربررسی  

 اشد. بها میمالی بانک

 های انجام شدهپیشینه پژوهش

 های خارجیپیشینه پژوهش

 بیان هادر تحقیقی تحت عنوان شفافیت اطلاعاتی و فساد مالی در بانک  (،2020)  د و همکارانیاحم

 تعیین اطلاعاتی( معیار  عدم تقارن به )نسبت  اطلاعات دقت کامل، رقابت  با هایمدل در که کردند

دقت   هاهمچنین نتایج تحقیقات آن گذارد. می تأثیر هافساد مالی بانک بر است که اطلاعات ریسک
تعریف  گذارانسرمایه دسترس  در انتظار مورد وجوه نقد گردش  اطلاعات کیفیت عنوان به را اطلاعات

اطلاعات   بودن دقیق و جامع بلکه ؛نیست مهم گذارانسرمایه  بین در اطلاعات انتشار هاآن  نظر از کرد.
 شود. ها میکه در نهایت باعث افزایش شفافیت اطلاعاتی و کاهش فساد مالی در بانک  است مهم

همکاراننآنجی و  مالی کیفیت"ی  بررس با (،  2019)  ر  فساد  تعهدی،   و اطلاعات ریسک ،اقلام 
بابانک "که  این بر مبنی  شواهدی هیچ  که نشان دادند هادر بانک" پذیری رقابت  اقلام کیفیت  هایی 

 فساد مالیتأثیرکه   داد نشان آنها نتایج ندارد. وجود ،"دارند فساد مالی بالاتری هزینه تر،پایین تعهدی

های زمانی بلندمدت  است و در بازه آن اختیاری  جزء بیشتر از ،سرمایه هزینه بر تعهدی اقلام ذاتی جزء
 گیرد. فساد مالی قرار می تأثیرها تحت پذیری در بانکرقابت

های حسابداری بانک و ثبات مالی  ریسک وابسته به داده "(، به بررسی  2018)  مپی و همکارانیبر
ها نتیجه گرفتند که میان ثبات مالی بانکی پرداختند. آن «بینی در بازار سرمایه مادریدبانکی قابل پیش 

ای که این متغیرها، گونهبه  وجود داردبر حسابداری رابطه مثبتی بینی و عوامل ریسک مبتنیقابل پیش
گذاری(  ریسک کسب و کار اصلی نشات گرفته از سه نوع فعالیت بانک )عملیاتی، تامین مالی و سرمایه 

بر   ،بینیها نشان داد که ثبات مالی بانکی قابل پیشکند. همچنین نتایج تحقیقات آنرا منعکس می
 گذارد. مثبتی می تأثیرعاتی روی شفافیت اطلا
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 های داخلی پیشینه پژوهش

های  سودآوری و عملکرد بانک   ،اقلام خارج ترازنامه"(، در پژوهشی با عنوان  1400ولو و همکاران )د

  1388های  ها در طی سالبه بررسی روابط بین متغیرهای اقلام خارج ترازنامه و عملکرد بانک  "تجاری
ها نشان داد که اقلام خارج از ترازنامه بیش از آن که بر ریسک و  ج تحقیق آناند. نتایپرداخته  1394تا  

است. افزایش اعتبارات اسنادی برخلاف ضمانت   مؤثر نقدینگی اثرگذار باشد بر سودآوری و اهرم مالی  
 دهد.  ها سودآوری بانک را کاهش میهای عملکرد بانکبر سایر جنبه تأثیرها، بدون نامه 

  مؤثر ارزیابی ثبات مالی و تبیین عوامل  "(، در پژوهشی با عنوان  1399میرباقری هیر و همکاران )

ها  اند. نتایج تحقیق آنبه بررسی روابط بین متغیرهای پژوهش پرداخته   "های کشوربر ثبات مالی بانک 
بانک  نشان در  مالی  ثبات  میزان  که  متفاوداد  مطالعه  مورد  مالیهای  ثبات  و  بوده  بانک  ت  های در 

 خصوصی و دولتی یکسان نیست.   

( دولاح  و  پور  عنوان  1398حسین  با  پژوهشی  در  وام  تأثیربررسی  "(،  میرشد  بر  ریسک  ها  زان 

به بررسی روابط    "ها )مطالعه موردی: شعب منتخب بانک ملت استان بوشهر(اعتباری و سودآوری بانک
اند. نتایج پرداخته  1396تا    1390های  ها در طی سالها و ریسک اعتباری بانک رشد وامبین متغیرهای  

ها آنای  ها و کاهش درآمد بهرهنسبی وام  ها باعث افزایش زیانها نشان داد که افزایش وامتحقیق آن
هایی دهد. بانک، ریسک اعتباری را افزایش میشود و در نتیجهقوق صاحبان سهام به کل دارایی میو ح

ها نیز به  در نتیجه، میزان بازدهی آن   ؛ظرفیت بالاتری برای وام دهی برخوردارنداز    ،با دارایی بیشتر
های غیرعادی  یابد. همچنین، رشد وامها کاهش میلایلی از جمله عدم بازپرداخت وامدهمان نسبت به

گردد که  دارند. در نتیجه پیشنهاد می  هاوام  نسبی  بل، اثر مثبت و معناداری بر زیاندر دو تا چهار دوره ق
های بالای دو سال خودداری کنند؛ زیرا در این صورت ریسک اعتباری بانک افزایش ها از ارائه وامبانک

 خواهد یافت.  

پذیری درآمدها و سودآوری در شبکه بانکی تنوع "(، در پژوهشی با عنوان  1397انی )دشاهچرا و جوز

ها اند. نتایج تحقیق آنپذیری درآمدها و سودآوری پرداختهمتغیرهای تنوع  به بررسی روابط بین  "کشور
ها و مثبتی بر سودآوری بانک  تأثیرای دارای  نشان داد که درآمدهای غیربهره   1395تا    1358از سال  

ای و ها به درآمدهای بهره منفی بر ریسک بانکی دارد و در شبکه بانکی کشور بیشتر درآمد بانک   تأثیر
ای ای نسبت به درآمدهای غیربهره یابد. درآمدهای بهرهای اختصاص میتر به درآمدهای غیر بهره کم

 دارای ثبات کمتری هستند.   
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 های پژوهش فرضیه
 معناداری دارد. تأثیرها فساد مالی بر سودآوری بانک فرضیه اول:
 معناداری دارد. تأثیرها آزادی اقتصادی بر سودآوری بانک فرضیه دوم:

 معناداری دارد. تأثیرها قوانین و مقررات بر سودآوری بانک فرضیه سوم:

 معناداری دارد.  تأثیرها شفافیت اطلاعات بر سودآوری بانک  فرضیه چهارم:
 معناداری دارد. تأثیرها فساد مالی بر ثبات مالی بانک فرضیه پنجم: 
 معناداری دارد. تأثیرها آزادی اقتصادی بر ثبات مالی بانک فرضیه ششم:
 معناداری دارد. تأثیرها قوانین و مقررات بر ثبات مالی بانک فرضیه هفتم:

 معناداری دارد. تأثیرها شفافیت اطلاعات بر ثبات مالی بانک  فرضیه هشتم:

 شناسی پژوهش روش

از   پژوهش  این  در  استفاده  مورد  تحقیق  کتابخانهروش  روش  از  و  همبستگی  تحقیقات  با نوع  ای 
نامهبهره  پایان  و  لاتین  فارسی و  مقالات تخصصی  و  از کتب  اطلاعات  ها میگیری  ازآنجاکه  باشد. 

صورت در  مندرج  حسابداری  اقلام  از  بسیاری  شامل  پژوهش  این  متغیرهای  به  مالی  مربوط  های 
های مدیریت  های مالی موجود در سایتنیاز از صورت های موردباشد، دادهها میحسابرسی شده بانک

  www.rdis.irپژوهش، توسعه و مطالعات اسلامی وابسته به سازمان بورس و اوراق بهادار به نشانی  
سیستم کدال،  شبکه  اطلاعو  جامع  نشانی  های  به  ناشران  پردازش www.codal.irرسانی  مرکز   ،

های فشرده سازمان بورس و اوراق بهادار و لوح  www.fipiran.comاطلاعات مالی ایران به نشانی  
اطلاعات مورد ها،  صورت دستی استخراج شده است. برای تجزیه و تحلیل اطلاعات و آزمون فرضیه به

ساله    ه ششبرای یک دور  ،های مورد رسیدگیبانک های مالی حسابرسی شده  ریق صورتنیاز از ط
های  ، فرضیه هااین بانکآوری اطلاعات مورد نیاز  پس از جمع  آوری خواهد شد.( جمع1395-1400)

اند.  تحلیل همبستگی و رگرسیون و روش آماری پانل دیتا، مورد بررسی قرار گرفتهتحقیق با استفاده از  
ها برای برای این منظور، ابتدا محاسبات اولیه در صفحه گسترده نرم افزار اکسل انجام گرفته و داده 

افزارهای های نهایی از نرمتجزیه و تحلیل آماده خواهند گردید، سپس جهت انجام تجزیه و تحلیل
Spss،Eviews   وMinitab   گردد.استفاده می 

به شرح زیر بهره گرفته خواهد   2تا    1به ترتیب از مدل شماره  برای آزمون فرضیه اول تا هشتم  

دار  معنی  %95)ضرایب مربوط به متغیرهای مستقل( در سطح اطمینان    iشد. در این مدل اگر ضرایب  

http://www.rdis.ir/
http://www.codal.ir/
http://www.fipiran.com/
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های پژوهش  های اول تا هشتم پژوهش مورد تأیید قرار خواهد گرفت.  مدل باشد به ترتیب فرضیه
 به صورت زیر برآورد شده است:  ؛(2021) 1آستریو و همکارانه از پژوهش برگرفت

 مدل مربوط به فرضیه اول تا چهارم پژوهش: 

 (1 رابطه 

𝑅𝑂𝐴𝐸𝑖,𝑡 = 𝛼0 + 𝛽1𝐶𝑂𝑅𝑅𝑖,𝑡 + 𝛽2𝑅𝐸𝐺_𝑅𝐸𝑆𝑇𝑖,𝑡  

+ 𝛽3𝑅𝐸𝐺_𝐺𝐴𝑃𝑖,𝑡 + 𝛽4𝑅𝐸𝐺_𝑆𝑈𝑃𝑖,𝑡 + 𝛽5𝐸𝐹𝑖,𝑡

+ 𝛽6𝐷𝐼𝑆𝐶𝐿𝑖,𝑡 + 𝛽7𝐺𝐷𝑃𝐺𝑅𝑖,𝑡 + 𝛽8𝐼𝑁𝐹𝑖,𝑡

+ 𝛽9𝑈𝑁𝐸𝑀𝑃𝑖,𝑡 + 휀i,t 

 

 مدل مربوط به فرضیه پنجم تا هشتم پژوهش: 

 (2 رابطه 

𝑆𝑡𝑎𝑏𝑖,𝑡 = 𝛼0 + 𝛽1𝐶𝑂𝑅𝑅𝑖,𝑡 + 𝛽2𝑅𝐸𝐺𝑅𝐸𝑆𝑇𝑖,𝑡
 

+ 𝛽3𝑅𝐸𝐺𝐺𝐴𝑃𝑖,𝑡
+ 𝛽4𝑅𝐸𝐺𝑆𝑈𝑃𝑖,𝑡

+ 𝛽5𝐸𝐹𝑖,𝑡

+ 𝛽6𝐷𝐼𝑆𝐶𝐿𝑖,𝑡 + 𝛽7𝐺𝐷𝑃𝐺𝑅𝑖,𝑡 + 𝛽8𝐼𝑁𝐹𝑖,𝑡

+ 𝛽9𝑈𝑁𝐸𝑀𝑃𝑖,𝑡 + 휀i,t 

و  بیانگر سال  t  )واحدهای مقطعی(،  بیانگر بانک  iها  در این مدل 
tiε ,

در    iخطای تصادفی شرکت    

 باشد. می  tسال 

 ها مدلتعاریف عملیاتی متغیرهای وابسته 

 t   (𝑹𝑶𝑨𝑬𝒊,𝒕)در سال  iبانک سودآوری 

 (: 2017 ،هانگ و همکاراناز طریق فرمول زیر محاسبه خواهد شد ) بانک سودآوری

𝑅𝑂𝐴𝐸𝑖,𝑡 (3 رابطه  = 𝑅𝑂𝐴𝐴𝑖,𝑡/𝛿𝑅𝑂𝐴𝐴𝑖,𝑡 

برابر است با میزان سود خالص شرکت در سال جاری تقسیم بر ارزش دفتری   𝑅𝑂𝐴𝐴𝒊,𝒕که در آن  
 (. 2021  ،آستریو و همکارانها )کل دارایی

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Asteriou et al  
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 t  (𝑺𝒕𝒂𝒃𝒊,𝒕)در سال  iبانک ثبات مالی 

 (: 2021 ،آستریو و همکاراناز طریق فرمول زیر محاسبه خواهد شد ) نکباثبات مالی 

𝑆𝑡𝑎𝑏𝑖,𝑡 (4 رابطه  = 𝑇𝐿𝑖,𝑡/𝐺𝐷𝑃𝑗,𝑡[10/2(𝐶𝐴𝑅𝑖,𝑡 + 1/𝑁𝑃𝐿𝑖,𝑡)] 

برابر با    𝐺𝐷𝑃𝑗,𝑡برابر با نوسانات اهرم مالی،    𝑇𝐿𝑖,𝑡برابر با ثبات مالی بانک،  𝑆𝑡𝑎𝑏𝑖,𝑡 که در آن  
رخ رشد برابر با ن𝑁𝑃𝐿𝑖,𝑡 برابر با بازده مورد انتظار سهام بانک و  𝐶𝐴𝑅𝑖,𝑡 نرخ رشد اقتصادی بانک،  

 باشد. بهره بانکی می

   هامدل تعاریف عملیاتی متغیرهای مستقل

 t   (𝑪𝑶𝑹𝑹𝒊,𝒕)در سال  iبانک فساد مالی 

که اگر گزارش حسابرسی حسابرسان مستقل مشروط باشد و بند شرط آن مربوط    است  جازیم  یمتغیر
صورت برابر و در غیراین 1برابر  ،به ابهام در مورد قراردادهای تجاری دارای منابع مالی با اهمیت باشد

 (. 2021 ،آستریو و همکارانصفر خواهد بود )

 t (𝑹𝑬𝑮_𝑹𝑬𝑺𝑻𝒊,𝒕)در سال   iبانک آزادی اقتصادی 

بانکمیمتغیری مجازی   اگر  قانون حق سرمایهباشد که  را  گذاری در سهام سایر شرکتها طبق  ها 

 (. 2019 ،1آنجی نیر و همکاران صورت برابر صفر خواهد بود )و در غیراین  1برابر  ،داشته باشند

 t (𝑹𝑬𝑮_𝑮𝑨𝑷𝒊,𝒕)در سال  iبانک قوانین و مقررات 

ها دارای کمیته حسابرسی داخلی برای نظارت بر رعایت قوانین باشد که اگر بانکمیای  متغیر مصنوعی

 (. 2020 ،2احمید و همکاران صورت برابر صفر خواهد بود )و در غیراین  1برابر  ،و مقررات را دارا باشند

 

 

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Anginer et al 

2. Ahamed et al 
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 t (𝑹𝑬𝑮_𝑺𝑼𝑷𝒊,𝒕:)در سال  iبانک شفافیت اطلاعات 

در پایان   ،داران خود دارندها در قبال حقوقی که نسبت به سهامباشد که اگر بانکمی  ی مجازیمتغیر
و در   1برابر  ،های پرداختی به مشتریان با اهمیت کنندهر سال مالی اقدام به انتشار اطلاعات مالی وام

 (. 2018 ،بریمپی و همکارانصورت برابر صفر خواهد بود )غیراین 

 تعاریف عملیاتی متغیرهای کنترلی 

 t (𝑬𝑭𝒊,𝒕)در سال  iبانک  نسبت سرمایه

برابر با حقوق    نیز   . نسبت سرمایهباشدمی  برابر با میانگین نسبت سرمایه در پنج سال ماقبل سال جاری
 (. 2017 ،هانگ و همکاران ) است های بانکصاحبان سهام تقسیم بر ارزش دفتری کل دارایی

 t  (𝑫𝑰𝑺𝑪𝑳𝒊,𝒕 )در سال  iبانک  اندازه

اند. در این تحقیق جهت وارد نمودن در نظر گرفته  هابانکمحققان معیارهای گوناگونی برای اندازه  
استفاده شده   ی بانک هادر الگوی آزمون فرضیات از لگاریتم ارزش دفتری کل دارایی  هابانکاندازه  
تر خواهد انک بیشتر باشد به همان نسبت اندازه بانک نیز بزرگهای بهر چه ارزش دفتری دارایی  است.
 (. 2016 ،جوهان و همکارانبود )

 t   (𝑮𝑫𝑷𝑮𝑹𝒊,𝒕)در سال  iبانک  نرخ رشد اقتصادی

 (: 2019 ،آنجی نیر و همکاراننرخ رشد اقتصادی بانک از طریق مدل زیر محاسبه خواهد شد )

Y (5 رابطه  =  −1***** ezhkda  

نرخ رشد   h  ،نوسانات سود    ،نسبت جاری  k،های نقدی استاندارد شدهجریان   Yکه در آن  
 باشد. می گذارینسبت سرمایه  eو نسبت وامa، بازدهی سهامz، فروش

 t  (𝑰𝑵𝑭𝒊,𝒕)در سال  iبانک  نسبت اهرم مالی

با است  وکوتاه  هایبدهی  مجموع  برابر  بر  مدتبلند  مدت  دفتری    تقسیم  داراییارزش  ها  کل 

 (. 2020 ،1احمید و همکاران )

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Ahamed et al 
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 t  (𝑼𝑵𝑬𝑴𝑷𝒊,𝒕:)در سال   iبانک  رتبه اعتباری

در این پژوهش برای محاسبه رتبه اعتباری بانک اقدام به گردآوری داده در مورد امتیاز کل تعدیلی 
با مرتب محاسبه می  یپس از محاسبه فرمول فوق برای هر شرکت ضریب  شد.ها  بانک شود، سپس 

ضریب،   بیشترین  اساس  بر  شرکت  برای  آن  رتبهکردن  و  رتبه  میاولین  محاسبه  بعدی   . شودهای 
های  عنوان بانک باشد، بهها زیر میانگین شاخص کل صنایع مورد بررسی  که رتبه طبقه آن   هاییشرکت

طبقه مالی  محدودیت  همکاران )شوند  میبندی  دارای  و  کل  2021  ،1آستریو  امتیاز  محاسبه  نحوه   .)

 باشد:تعدیلی بانک به صورت زیر می

 (6 رابطه 

 =امتیاز کل بانک 

 ) رشد جمع درآمد ها *ضریب رشد جمع درآمد ها (+ )ضریب رشد سود هرسهم*رشد سود هرسهم( +)درصد رشد حاشیه سود *ضریب درصد حاشیه سود(

)ضریب درصد حاشیه سود+ضریب رشد سود هرسهم+ضریب رشد جمع درآمد ها(
 

 

 (7 رابطه 

امتیاز کل تعدیلی بانک =  

 
 ) میانگین انحراف جمع درآمد ها *ضریب رشد جمع درآمد ها (+ )ضریب رشد سود هرسهم*رشد سود هرسهم+ 1( +)1 *امتیاز کل( 

)ضریب انحراف سود هر سهم+ضریب رشد سود هرسهم+1(
 

 های پژوهشیافته

 آمار توصیفی متغیرهای تحقیق 

  بیشترین   و  ترینکم   و  بوده  4637/0  با   برابر   نمونه  هایبانک  سودآوری  میانگین   ، 2  جدول  به  توجه  با
 دهد می  نشان  متغیر  این  کشیدگی  و  چولگی  میزان  بررسی.  باشدمی  0/ 8612  و  0359/0  با   برابر  آن  مقدار

، میانگین 2همچنین براساس آمار توصیفی ارائه شده در جدول   .نرمال است  توزیع  دارای  متغیر  این  که
،  2069/0های نمونه طی بازه زمانی تحقیق مثبت و به ترتیب برابر با  بانک   و فساد مالی  ثبات مالی

 بوده است.  2637/0

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Asteriou et al 
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میانگین آزادی اقتصادی، قوانین و مقررات، شفافیت اطلاعات، نسبت سرمایه، اندازه بانک، نرخ رشد 
، 0/ 1765،  0/ 3287،  0945/0،  0/ 1566به ترتیب برابر با    نیز  و رتبه اعتباری  اقتصادی، نسبت اهرم مالی

 بوده است.   1276/0و  5585/0، 2324/0، 4839/4

 تحقیق   آمار توصیفی متغیرهای . 1جدول

 میانگین  متغیر 
 انحراف 

 معیار 

 کمترین 

 مقدار

 بیشترین 

 مقدار
 کشیدگی  چولگی 

 819/0 410/0 0/ 8612 0/ 0359 0/ 2062 0/ 4637 سودآوری

 005/2 028/0 0/ 4251 0/ 1947 0/ 5003 0/ 2069 ثبات مالی 

 243/0 018/0 1/ 0000 0/ 0000 0/ 1692 0/ 2637 فساد مالی

 150/1 802/0 1/ 0000 0/ 0000 0/ 5829 0/ 1566 آزادی اقتصادی

 097/3 033/2 1/ 0000 0/ 0000 0/ 1164 0/ 0945 قوانین و مقررات 

 117/0 445/0 1/ 0000 0/ 0000 0/ 0377 0/ 3287 شفافیت اطلاعات 

 846/0 593/0 0/ 2051 0/ 0054 0/ 0594 0/ 1765 نسبت سرمایه 

 375/0 375/0 6/ 8494 2/ 1006 0/ 1496 4/ 4839 اندازه بانک 

 516/0 470/0 0/ 3455 0/ 0404 0/ 1766 0/ 2324 نرخ رشد اقتصادی 

 156/0 629/0 0/ 8601 0/ 3637 0/ 1375 0/ 5585 نسبت اهرم مالی 

 564/4 747/1 0/ 3232 0/ 1421 0/ 1191 0/ 1276 رتبه اعتباری 

 وابسته تحقیق   آزمون نرمال بودن توزیع متغیر 

گردد  استفاده می  حداقل مربعات معمولیمنظور تخمین پارامترهای مدل از روش  در انجام این تحقیق به 
 طوری کهباشد، به تحقیق دارای توزیع نرمال    وابسته  روش بر این فرض استوار است که متغیراین  و  

شده و  روش برای تخمین پارامترها  این  منجر به تخطی از مفروضات    متغیر وابستهنرمال    توزیع غیر
رو در ادامه لازم است، نرمال بودن توزیع این متغیر مورد آزمون  از این.  دهدنتایج درستی را ارائه نمی

هنده  دکه نشان  هایی رگرسیونی استهای مدل رگرسیونی یکی از فرضباقیمانده  بودن   نرمال قرار گیرد.  
های نرمال بودن متغیرهای وابسته به نرمال بودن باقیمانده  های رگرسیونی است، بنابرایناعتبار آزمون

نرمال بودن متغیر وابسته قبل    ،انجامد. پس لازم استمدل )تفاوت مقادیر برآوردی از مقادیر واقعی( می
حل مناسبی برای نرمال نمودن  راه  ، از برآورد پارامترها کنترل شود و در صورت برقرار نبودن این شرط
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 -کولموگروفاین موضوع از طریق آماره    ،)از جمله تبدیل نمودن آن( اتخاذ نمود. در این مطالعه  آن
آماره این    سطح اهمیتاگر    .مورد بررسی قرار گرفته است  Spssافزار  و توسط نرم (  S-K)  1فواسمیرن

از   بیشتر  )  05/0آزمون  توز  یمبن  0Hه  ی( فرضProb>.05باشد  بودن  نرمال  متغیبر  پذیرفته    هاریع 
ارائه  های نمونه  برای متغیرهای سودآوری و ثبات مالی بانک   K-S  آزمون   نتایج  2جدولدر  شود.  یم

 شده است.  

 نرمال بودن متغیر وابسته تحقیق نتایج آزمون   .2جدول

 (Sigسطح اهمیت ) (K-Sآماره ) ( Nتعداد ) متغیر 

 000/0 623/2 60 سودآوری

 003/0 681/7 60 ثبات مالی 

 
  0/ 05از    کمتر  K-Sآماره    سطح اهمیتمتغیرهای سودآوری و ثبات مالی  برای   ن کهیبا توجه به ا

در سطح  متغیرهای سودآوری و ثبات مالی  بر نرمال بودن توزیع این  مبنی  0Hهین فرضیبنابرا  ،باشدیم
ع نرمال برخوردار یاز توزمتغیرهای سودآوری و ثبات مالی  ن است که  یگر او بیان   رد شده  %95نان  یاطم

  باشند.یمن

 تحقیق بعد از فرآیند نرمال سازی متغیرهای سودآوری و ثبات مالی نرمال بودن نتایج آزمون  ،3 جدول

 ( Sigسطح اهمیت ) ( K-Sآماره ) ( Nتعداد ) متغیر 

 992/0 433/0 60 سودآوری

 228/0 355/6 60 ثبات مالی 

 
 -کولموگروف( آماره  .Sigها سطح اهمیت )سازی دادهجایی که بعد از نرمال ، از آن 3جدولبا توجه به  

بنابراین    (،228/0(، )992/0)  باشدمی  05/0بالاتر از  برای متغیرهای سودآوری و ثبات مالی    فواسمیرن
متغیرهای سودآوری و ثبات گر این است که  شده و بیان  تأیید  %95در سطح اطمینان    0Hفرضیه  

(، توزیع نرمال  Q-Q plot، )4  باشند. نموداربعد از فرآیند نرمال سازی، دارای توزیع نرمال میمالی  
 سازی توسط تابع انتقال جانسون، به نمایش گذاشته است.  فرآیند نرمال متغیرهای وابسته را بعد از 

 

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1  . Kolmogorov-Smirnov 
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 اول تحقیق  نتایج آزمون فرضیه

 1شود و در صورتی که ضریب های پانل برآورد می( به صورت داده 1این فرضیه با استفاده از مدل )
که بتوان مشخص نمود  هد گرفت. برای این قرار خوا  تأییددار باشد مورد  معنی  %95در سطح اطمینان  

  1نظر کارآمد خواهد بود یا نه، از آزمون چاو   های پانل در برآورد مدل موردکه آیا استفاده از روش داده
که مشخص گردد کدام روش )اثرات ثابت و یا اثرات تصادفی( جهت برآورد مقید و به منظور این   Fیا  

های واحدهای مقطعی( از آزمون هاسمن استفاده تر است )تشخیص ثابت یا تصادفی بودن تفاوتمناسب
 ارائه شده است.  4جدولها در شود. نتایج حاصل از این آزمون می

 (1برای مدل )و هاسمن  نتایج آزمون چاو  . 4جدول

 P-Value درجه آزادی  مقدار آماره آماره تعداد  آزمون 

 F 7677 /3 (533،108 ) 0040 /0 60 چاو

 2 2607 /9 9 0136 /0 60 هاسمن

 
 % 95نان  یدر سطح اطمآزمون    0Hهی(، فرض0040/0آن )  Value-Pو    چاو  ج آزمونیبا توجه به نتا

ج  یبا توجه به نتانین  همچ پانل استفاده نمود. یهاتوان از روش دادهی مبیانگر این است که  رد شده و
)   Value-Pو    هاسمن  آزمون از  0136/0آن  در سطح آزمون    0Hهیباشد، فرضیم  05/0( که کمتر 

لذا لازم است مدل با استفاده از روش اثرات ثابت    ؛شودیرفته میپذ  1Hهیشده و فرض  رد  %95نان  یاطم
 برآورد شود. 

بر بررسی برای سنجش اعتبار مدل و بررسی مفروضات رگرسیون کلاسیک لازم است است علاوه
با نرمال بودن  آزمونخطی بین متغیرهای مستقل وارد شده در مدل،  عدم وجود هم هایی در ارتباط 

ها و عدم وجود خطای تصریح مدل )خطی بودن  ها، استقلال باقیماندهها، همسانی واریانسهباقیماند
توان استفاده کرد. های مختلفی میبرای آزمون نرمال بودن جملات خطا از آزمونمدل( نیز انجام شود.  

باشد که در این تحقیق نیز از این آزمون استفاده شده  می  2برا  -ها، آزمون جارکیکی از این آزمون 
  در   تحقیق  مدل  برآورد  از  حاصل  یها باقیمانده  که  است  این  از  حاکی  برا  -جارک  آزمونج  ینتااست.  
  آزمون   این  به  مربوط  احتمال  که   طوریهب  ،هستند  برخوردار  نرمال  توزیع  از   %95  اطمینان  سطح

ازبزرگ  (4987/0) همسانی .  باشدمی  05/0  تر  کلاسیک  رگرسیون  آماری  مفروضات  از  دیگر  یکی 

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Chow 

2. Jarque-Bera  
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ها ناهمسان باشند برآوردکننده خطی نااریب نبوده  که واریانسصورتیباشد. درها میاریانس باقیماندهو
ش وها از آزمون برو کمترین واریانس را نخواهد داشت. در این مطالعه برای بررسی همسانی واریانس

(،  0222/0باشد )می  05/0تر از  استفاده شده است. با توجه به سطح اهمیت این آزمون که کوچک  1پاگان
توان گفت مدل دارای مشکل ناهمسانی فرضیه صفر مبنی بر وجود همسانی واریانس رد شده و می 

میم  باشد. در این مطالعه برای رفع این مشکل در برآورد از روش برآورد حداقل مربعات تعواریانس می
ها که چنین  در این مطالعه برای آزمون همبسته نبودن باقیمانده ( استفاده شده است. همGLSیافته )

شود از آزمون  باشد و خود همبستگی نامیده میوتحلیل و تحلیل رگرسیون مییکی از مفروضات تجزیه 
 -برآورد مدل مقدار آماره دوربین( استفاده شده است. با توجه به نتایج اولیه  D-Wواتسون )  -دوربین
 هاباقیماندهتوان نتیجه گرفت  باشد میمی  5/2و    5/1که مابین    جابوده و ازآن   39/2برابر با    واتسون

آیا مدل از نظر رابطه خطی   کهاین  و  بودن مدل بر این، برای آزمون خطی  علاوهباشند.  مستقل از هم می
از آزمون رمزی استفاده گردیده است. با توجه   ،ه است یا خیربودن و یا غیر خطی بودن درست تبیین شد

باشد، بنابراین فرضیه صفر این  می  0/ 05تر از  ( بزرگ0/ 3097که سطح اهمیت آزمون رمزی )به این 
مبنی مدل  آزمون  بودن  خطی  نمی  تأییدبر  تصریح  خطای  دارای  مدل  و   نتایج   خلاصهباشد.  شده 

 . است شده ارائه 5جدول در فوق هایآزمون

 (1های مربوط به مفروضات آماری مدل )نتایج آزمون  . 5جدول

 Ramseyآماره  Durbin-Watsonآماره  Breusch-Paganآماره  Jarque-Beraآماره 
2 ValueP− F ValueP− D F ValueP− 

5481 /1 4987 /0 9028 /2 0222 /0 39/2 1744 /1 3097 /0 

 
به آزمونینتا  با توجه  از  آماری و همچاو و هاسمن    یهاج حاصل  آزمون مفروضات  نتایج  چنین 

اثرات ثابت برآورد صورت  هپانل و ب  یها با استفاده از روش دادهتحقیق  (  1مدل )رگرسیون کلاسیک،  
با استفاده از نرم   ارائه شده است. شکل برآورد شده  6جدولد مدل در  رج برآویتانشود.  یم  افزار مدل 

Eviews  صورت زیر خواهد بود:به 

 

 

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Breusch–Pagan test 
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 با استفاده از روش اثرات ثابت   تحقیق اول نتایج آزمون فرضیه . 6جدول

𝐑𝐎𝐀𝐄𝐢,𝐭 = 𝛂𝟎 + 𝛃𝟏𝐂𝐎𝐑𝐑𝐢,𝐭 + 𝛃𝟐𝐑𝐄𝐆_𝐑𝐄𝐒𝐓𝐢,𝐭   + 𝛃𝟑𝐑𝐄𝐆_𝐆𝐀𝐏𝐢,𝐭 + 𝛃𝟒𝐑𝐄𝐆_𝐒𝐔𝐏𝐢,𝐭

+ 𝛃𝟓𝐄𝐅𝐢,𝐭 + 𝛃𝟔𝐃𝐈𝐒𝐂𝐋𝐢,𝐭 + 𝛃𝟕𝐆𝐃𝐏𝐆𝐑𝐢,𝐭 + 𝛃𝟖𝐈𝐍𝐅𝐢,𝐭 + 𝛃𝟗𝐔𝐍𝐄𝐌𝐏𝐢,𝐭

+ 𝛆i,t 
 رابطه  t P-Valueآماره  ضریب   متغیر

 مثبت  0/ 0002 4/ 0373 0/ 0077 جزء ثابت 

 منفی  0/ 0267 2/ 9817 - 0/ 0159 فساد مالی

 مثبت  0/ 0383 2/ 2041 0/ 0030 آزادی اقتصادی

 مثبت  0/ 0086 3/ 3338 0/ 0259 قوانین و مقررات 

 مثبت  0/ 0007 3/ 4075 0/ 9281 شفافیت اطلاعات 

 منفی  0/ 0087 3/ 2421 0-/ 0342 نسبت سرمایه 

 مثبت  0/ 0003 4/ 2194 0/ 0262 اندازه بانک 

 منفی  0/ 0187 2/ 2315 - 0/ 0796 نرخ رشد اقتصادی 

 مثبت  0/ 0099 3/ 5576 0/ 1845 نسبت اهرم مالی 

 مثبت  0/ 0039 2/ 8949 0/ 2231 رتبه اعتباری 

 0/ 6694 ضریب تعیین مدل 

 Fآماره 
(ValueP−) 

9295 /11 
(0000/0 ) 

 
با توجه به این که مقدار احتمال آماره  در بررسی معنی تر کوچک  05/0از    Fدار بودن کل مدل 

نیز  مدل  ضریب تعیین  شود.  دار بودن کل مدل تایید میمعنی  درصد 95با اطمینان  ،  (0000/0)  باشدمی
که است  آن  بانک  94/66  گویای  سودآوری  از  تبیین  درصد  مدل  در  شده  وارد  متغیرهای  توسط  ها 

 گردد.می
برای  tاحتمال آماره  کهجاآناز، 6 جدولج ارائه شده در یبا توجه نتاداری ضرایب در بررسی معنی 

مالی دار فساد  معنی  تأثیر(، در نتیجه وجود  0267/0باشد )می  0/ 05تر از  ضریب متغیر فساد مالی کوچک
گیرد. بنابراین فرضیه اول تحقیق قرار می تأییددرصد مورد  95ها در سطح اطمینان بر سودآوری بانک

با اطمینان   معناداری    تأثیر  ها،توان گفت فساد مالی بر سودآوری بانکدرصد می  95پذیرفته شده و 
فساد مالی بر سودآوری   معکوس   تأثیر( حاکی از وجود  -0/ 0159. منفی بودن ضریب این متغیر )گذاردمی

 0/ 0159به میزان نیز  هاسودآوری بانک ،فساد مالی یواحد 1طوری که با افزایش باشد بهها میبانک
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فرضیه اول   تأییدهای صورت گرفته در ارتباط با  وتحلیلیابد. بنابراین با توجه به تجزیهواحد کاهش می
 گذارد. منفی و معکوسی می تأثیرها توان نتیجه گرفت که فساد مالی بر سودآوری بانکمی ،پژوهش

 تحقیق  دوم نتایج آزمون فرضیه

 با استفاده از روش اثرات ثابت   دوم تحقیق نتایج آزمون فرضیه . 7جدول

𝐑𝐎𝐀𝐄𝐢,𝐭 = 𝛂𝟎 + 𝛃𝟏𝐂𝐎𝐑𝐑𝐢,𝐭 + 𝛃𝟐𝐑𝐄𝐆_𝐑𝐄𝐒𝐓𝐢,𝐭 + 𝛃𝟑𝐑𝐄𝐆_𝐆𝐀𝐏𝐢,𝐭 + 𝛃𝟒𝐑𝐄𝐆_𝐒𝐔𝐏𝐢,𝐭

+ 𝛃𝟓𝐄𝐅𝐢,𝐭 + 𝛃𝟔𝐃𝐈𝐒𝐂𝐋𝐢,𝐭 + 𝛃𝟕𝐆𝐃𝐏𝐆𝐑𝐢,𝐭 + 𝛃𝟖𝐈𝐍𝐅𝐢,𝐭 + 𝛃𝟗𝐔𝐍𝐄𝐌𝐏𝐢,𝐭

+ 𝛆i,t 

 رابطه  t P-Valueآماره  ضریب متغیر 

 مثبت  0/ 0002 4/ 0373 0/ 0077 جزء ثابت 

 مثبت  0/ 0383 2/ 2041 0/ 0030 آزادی اقتصادی

 منفی  0/ 0087 3/ 2421 0-/ 0342 نسبت سرمایه 

 مثبت  0/ 0003 4/ 2194 0/ 0262 اندازه بانک 

 منفی  0/ 0187 2/ 2315 - 0/ 0796 نرخ رشد اقتصادی 

 مثبت  0/ 0099 3/ 5576 0/ 1845 نسبت اهرم مالی 

 مثبت  0/ 0039 2/ 8949 0/ 2231 رتبه اعتباری 

 0/ 6694 ضریب تعیین مدل 
 Fآماره 

(ValueP−) 
9295 /11 

(0000/0 ) 

برای ضریب    tاحتمال آماره    کهجااز آن،  7جدولج ارائه شده در  یبا توجه نتاداری ضرایب  در بررسی معنی
آزادی دار میان  (، در نتیجه وجود رابطه معنی0383/0باشد )می  05/0تر از  کوچک  آزادی اقتصادیمتغیر  

گیرد. بنابراین فرضیه دوم قرار می  تأییددرصد مورد    95ها در سطح اطمینان  سودآوری بانکو    اقتصادی
  ها سودآوری بانکو    آزادی اقتصادیبین  توان گفت  درصد می  95تحقیق پذیرفته شده و با اطمینان  

( حاکی از وجود رابطه مستقیم میان  0030/0. مثبت بودن ضریب این متغیر )ابطه معناداری وجود داردر
اقتصادی بانکو    آزادی  میسودآوری  به ها  افزایش  باشد  با  که  اقتصادیواحدی    1طوری   ،آزادی 
های وتحلیلیابد. بنابراین با توجه به تجزیه واحد افزایش می  0030/0میزان  بهنیز    هاسودآوری بانک

با   ارتباط  در  گرفته  پژوهش  تأییدصورت  دوم  بر می  ،فرضیه  اقتصادی  آزادی  گرفت که  نتیجه  توان 
 گذارد. مثبت و مستقیمی می تأثیرها سودآوری بانک
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 تحقیق  سوم  نتایج آزمون فرضیه

 با استفاده از روش اثرات ثابت   سوم تحقیق نتایج آزمون فرضیه .. 8جدول

𝐑𝐎𝐀𝐄𝐢,𝐭 = 𝛂𝟎 + 𝛃𝟏𝐂𝐎𝐑𝐑𝐢,𝐭 + 𝛃𝟐𝐑𝐄𝐆_𝐑𝐄𝐒𝐓𝐢,𝐭 + 𝛃𝟑𝐑𝐄𝐆_𝐆𝐀𝐏𝐢,𝐭 + 𝛃𝟒𝐑𝐄𝐆_𝐒𝐔𝐏𝐢,𝐭

+ 𝛃𝟓𝐄𝐅𝐢,𝐭 + 𝛃𝟔𝐃𝐈𝐒𝐂𝐋𝐢,𝐭 + 𝛃𝟕𝐆𝐃𝐏𝐆𝐑𝐢,𝐭 + 𝛃𝟖𝐈𝐍𝐅𝐢,𝐭 + 𝛃𝟗𝐔𝐍𝐄𝐌𝐏𝐢,𝐭

+ 𝛆i,t

 رابطه  t P-Valueآماره  ضریب متغیر  

 مثبت  0/ 0002 4/ 0373 0/ 0077 جزء ثابت 

 مثبت  0/ 0086 3/ 3338 0/ 0259 قوانین و مقررات 

 منفی  0/ 0087 3/ 2421 0-/ 0342 نسبت سرمایه 

 مثبت  0/ 0003 4/ 2194 0/ 0262 اندازه بانک 

 منفی  0/ 0187 2/ 2315 - 0/ 0796 نرخ رشد اقتصادی 

 مثبت  0/ 0099 3/ 5576 0/ 1845 نسبت اهرم مالی 

 مثبت  0/ 0039 2/ 8949 0/ 2231 رتبه اعتباری 

 0/ 6694 ضریب تعیین مدل 
 Fآماره 

(ValueP−) 
9295 /11 

(0000/0 ) 

 
برای ضریب    tجایی احتمال آماره  از آن ،  8جدولج ارائه شده در  یبا توجه نتاداری ضرایب  در بررسی معنی

مقرراتمتغیر   و  از  کوچک   قوانین  )می  05/0تر  معنی0086/0باشد  رابطه  نتیجه وجود  در  میان  (،  دار 
گیرد. بنابراین  قرار می  تأییددرصد مورد    95ها در سطح اطمینان  سودآوری بانکو    قوانین و مقررات

سودآوری و    قوانین و مقرراتبین  توان گفت  درصد می  95ن  فرضیه سوم تحقیق پذیرفته شده و با اطمینا
دارد  ،هابانک معناداری وجود  )رابطه  متغیر  این  بودن ضریب  مثبت  رابطه  0259/0.  وجود  از  حاکی   )

قوانین و  واحدی  1طوری که با افزایش باشد بهها میسودآوری بانکو  قوانین و مقرراتمستقیم میان 
بانک  ،مقررات می  0259/0میزان  بهنیز    هاسودآوری  افزایش  به  واحد  توجه  با  بنابراین  یابد. 
با  وتحلیلتجزیه ارتباط  در  گرفته  پژوهش  تأییدهای صورت  گرفت که می  ،فرضیه سوم  نتیجه  توان 

 گذارد. مثبت و مستقیمی می تأثیرها قوانین و مقررات بر سودآوری بانک
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 تحقیق  چهارم نتایج آزمون فرضیه

 با استفاده از روش اثرات ثابت   چهارم تحقیق  نتایج آزمون فرضیه . 9جدول

𝐑𝐎𝐀𝐄𝐢,𝐭 = 𝛂𝟎 + 𝛃𝟏𝐂𝐎𝐑𝐑𝐢,𝐭 + 𝛃𝟐𝐑𝐄𝐆_𝐑𝐄𝐒𝐓𝐢,𝐭   + 𝛃𝟑𝐑𝐄𝐆_𝐆𝐀𝐏𝐢,𝐭 + 𝛃𝟒𝐑𝐄𝐆_𝐒𝐔𝐏𝐢,𝐭

+ 𝛃𝟓𝐄𝐅𝐢,𝐭 + 𝛃𝟔𝐃𝐈𝐒𝐂𝐋𝐢,𝐭 + 𝛃𝟕𝐆𝐃𝐏𝐆𝐑𝐢,𝐭 + 𝛃𝟖𝐈𝐍𝐅𝐢,𝐭 + 𝛃𝟗𝐔𝐍𝐄𝐌𝐏𝐢,𝐭

+ 𝛆i,t

 
 رابطه  t P-Valueآماره  ضریب متغیر 

 مثبت  0/ 0002 4/ 0373 0/ 0077 جزء ثابت 

 مثبت  0/ 0007 3/ 4075 0/ 9281 شفافیت اطلاعات 

 منفی  0/ 0087 3/ 2421 0-/ 0342 نسبت سرمایه 

 مثبت  0/ 0003 4/ 2194 0/ 0262 اندازه بانک 

 منفی  0/ 0187 2/ 2315 - 0/ 0796 نرخ رشد اقتصادی 

 مثبت  0/ 0099 3/ 5576 0/ 1845 نسبت اهرم مالی 

 مثبت  0/ 0039 2/ 8949 0/ 2231 رتبه اعتباری 

 0/ 6694 ضریب تعیین مدل 

 Fآماره 
(ValueP−) 

9295 /11 
(0000/0 ) 

 
برای ضریب    tاحتمال آماره    کهجااز آن،  9جدولج ارائه شده در  یبا توجه نتاداری ضرایب  در بررسی معنی

نتیجه وجود رابطه معنی0007/0باشد ) می  05/0تر از  کوچک  شفافیت اطلاعاتمتغیر   دار میان (، در 
گیرد. بنابراین  قرار می  تأییددرصد مورد    95ها در سطح اطمینان  سودآوری بانکو    شفافیت اطلاعات

اطمینان   با  و  پذیرفته شده  اطلاعاتبین  توان گفت  میدرصد    95فرضیه چهارم تحقیق  و    شفافیت 
( حاکی از وجود 0/ 9281. مثبت بودن ضریب این متغیر )رابطه معناداری وجود دارد  هاسودآوری بانک

واحدی   1طوری که با افزایش  باشد بهها میسودآوری بانکو    شفافیت اطلاعاترابطه مستقیم میان  
بنابراین با توجه به    یابد.واحد افزایش می  9281/0به میزان  نیز    هاسودآوری بانک  ،شفافیت اطلاعات

توان نتیجه گرفت که  می  ،فرضیه چهارم پژوهش  تأییدهای صورت گرفته در ارتباط با  وتحلیلتجزیه
 گذارد. مثبت و مستقیمی می تأثیرها شفافیت اطلاعات بر سودآوری بانک
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 تحقیق  پنجم نتایج آزمون فرضیه

  % 95در سطح اطمینان    1شود و در صورتی که ضریب  های پانل برآورد میصورت دادهاین فرضیه به 
 قرار خواهد گرفت.  تأییدمورد  ،دار باشدمعنی

 (8 رابطه 

𝑆𝑡𝑎𝑏𝑖,𝑡 = 𝛼0 + 𝛽1𝐶𝑂𝑅𝑅𝑖,𝑡 + 𝛽2𝑅𝐸𝐺_𝑅𝐸𝑆𝑇𝑖,𝑡  

+ 𝛽3𝑅𝐸𝐺_𝐺𝐴𝑃𝑖,𝑡 + 𝛽4𝑅𝐸𝐺_𝑆𝑈𝑃𝑖,𝑡 + 𝛽5𝐸𝐹𝑖,𝑡

+ 𝛽6𝐷𝐼𝑆𝐶𝐿𝑖,𝑡 + 𝛽7𝐺𝐷𝑃𝐺𝑅𝑖,𝑡 + 𝛽8𝐼𝑁𝐹𝑖,𝑡

+ 𝛽9𝑈𝑁𝐸𝑀𝑃𝑖,𝑡 + 휀i,t 

های پانل یا ترکیبی( )جهت مشخص نمودن استفاده از روش داده چاو  های  نتایج مربوط به آزمون 
در های پانل(  ر روش داده و هاسمن )جهت مشخص کردن استفاده از روش اثرات ثابت یا تصادفی د

 ارائه شده است.  10جدول

 (2برای مدل ) و هاسمن نتایج آزمون چاو  . 10جدول

 P-Value درجه آزادی  مقدار آماره آماره آزمون 

 F 7632 /3 (533،108 ) 0074 /0 چاو
 2 1506 /9 9 0235 /0 هاسمن

 
و   آزمون چاو  نتایج  به  توجه  )  Value-Pبا  فرضیه0074/0آن   ،)0H   اطمینان در سطح   آزمون 

چنین با توجه  های پانل استفاده نمود. همتوان از روش دادهگر این است که میرد شده و بیان  درصد95
آزمون در   0Hباشد، فرضیه می  0/ 05( که کمتر از  0/ 0235آن )  Value-Pبه نتایج آزمون هاسمن و  

لذا لازم است مدل با استفاده از روش    ؛شوده می پذیرفت  1Hرد شده و فرضیه  درصد  95سطح اطمینان  
 اثرات ثابت برآورد شود.  

نیز کلاسیک  رگرسیون  مفروضات  بررسی  جارکنتایج    در  که    - آزمون  است  این  از  حاکی  برا 
از توزیع نرمال برخوردار هستند،   درصد   95های حاصل از برآورد مدل تحقیق در سطح اطمینان  باقیمانده

 .  باشدمی  05/0تر از ( بزرگ0/ 8432طوری که احتمال مربوط به این آزمون )به
(،  0049/0باشد )می  05/0تر از  ش پاگان که کوچکوبا توجه به سطح اهمیت آزمون برچنین  هم

مشکل ناهمسانی توان گفت مدل دارای  فرضیه صفر مبنی بر وجود همسانی واریانس رد شده و می 
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باشد. در این فرضیه برای رفع این مشکل در برآورد از روش برآورد حداقل مربعات تعمیم  واریانس می
 ( استفاده شده است. GLSیافته )

( انجام  DWهای مدل که با استفاده از آماره دوربین واتسون )در آزمون خود همبستگی باقیمانده
توان نتیجه باشد میمی  2/ 5و    1/ 5جاکه مابین  بوده و از آن  39/2  واتسن  -مقدار آماره دوربینشده،  

بر این، با توجه به اینکه سطح اهمیت آزمون رمزی  علاوهباشند.  مستقل از هم می  هاباقیماندهگرفت  
  تأیید(، بنابراین فرضیه صفر این آزمون مبنی بر خطی بودن مدل  0/ 7190باشد )می  05/0تر از  بزرگ

ارائه شده   10- 1جدولهای فوق در  خلاصه نتایج آزمونباشد.  خطای تصریح نمیشده و مدل دارای  
 است. 

 (2های مربوط به مفروضات آماری مدل )نتایج آزمون .10-1جدول

-Breuschآماره  Jarque-Beraآماره 

Pagan 
-Durbinآماره 

Watson 
 Ramseyآماره 

2 ValueP− F ValueP− D F ValueP− 

9464 /1 8432 /0 6380 /4 0049 /0 39/2 3300 /0 7190 /0 

 
به آزمونینتا  با توجه  از  آماری و همچاو و هاسمن    یهاج حاصل  آزمون مفروضات  نتایج  چنین 

صورت اثرات ثابت برآورد هپانل و ب  یها با استفاده از روش دادهتحقیق  (  2مدل )رگرسیون کلاسیک،  
 ارائه شده است.  10-2 جدولد مدل در رج برآویتانشود. یم

تر کوچک  05/0از     Fدار بودن کل مدل با توجه به این که مقدار احتمال آماره  در بررسی معنی
نیز مدل ضریب تعیین شود. دار بودن کل مدل تایید میدرصد معنی  95( با اطمینان  0000/0باشد )می

که است  آن  بانک  95/74  گویای  مالی  ثبات  از  تبدرصد  مدل  در  وارد شده  متغیرهای  توسط  یین  ها 
 گردد.می
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 با استفاده از روش اثرات ثابت   پنجم تحقیق نتایج آزمون فرضیه .10- 2 جدول

 ثبات مالیمتغیر وابسته:  

 بانک  -سال  60تعداد مشاهدات: 

 رابطه  t P-Valueآماره  ضریب متغیر 

 مثبت  0/ 0151 2/ 1699 0/ 0359 جزء ثابت 

 منفی  0/ 0056 3/ 3563 - 0/ 0694 فساد مالی

 مثبت  0/ 0003 4/ 1709 0/ 0025 آزادی اقتصادی

 مثبت  0/ 0248 2/ 2862 0/ 0222 قوانین و مقررات 

 مثبت  0/ 0006 3/ 4437 0/ 9404 شفافیت اطلاعات 

 مثبت  0/ 0008 5/ 3032 0/ 0429 نسبت سرمایه 

 مثبت  0/ 0184 2/ 1024 0/ 0122 اندازه بانک 

 منفی  0/ 0092 3/ 1295 - 0/ 0730 نرخ رشد اقتصادی 

 منفی  0/ 0354 2/ 4954 - 0/ 1776 اهرم مالی نسبت 

 منفی  0/ 0050 2/ 8184 - 0/ 2172 رتبه اعتباری 

 0/ 7495 ضریب تعیین مدل 

 Fآماره 

(ValueP−) 

9301 /15 
(0000/0 ) 

 
 tجاکه احتمال آماره  از آن،  10- 2  جدولج ارائه شده در  یبا توجه نتاداری ضرایب  در بررسی معنی

دار فساد  (، در نتیجه وجود تأثیر معنی0056/0باشد )می  05/0تر از  برای ضریب متغیر فساد مالی کوچک
گیرد. بنابراین فرضیه دوم  درصد مورد تأیید قرار می  95ها در سطح اطمینان  مالی بر ثبات مالی بانک 

اطمینان   با  و  پذیرفته شده  می  95تحقیق  بانکتدرصد  مالی  ثبات  بر  مالی  فساد  گفت  تأثیر وان   ها 
( حاکی از وجود تأثیر معکوس فساد مالی بر  -0/ 0694. منفی بودن ضریب این متغیر )دارد  معناداری

ها نیز به میزان  واحدی فساد مالی، ثبات مالی بانک  1طوری که با افزایش  باشد بهها میثبات مالی بانک
های صورت گرفته در ارتباط با تأیید  وتحلیلبنابراین با توجه به تجزیهیابد.  واحد کاهش می  0694/0

ها تأثیر منفی و معکوسی توان نتیجه گرفت که فساد مالی بر ثبات مالی بانکفرضیه دوم پژوهش، می 
 گذارد. می
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 تحقیق  ششم   نتایج آزمون فرضیه

 ات ثابت  با استفاده از روش اثر ششم تحقیق نتایج آزمون فرضیه . 11جدول

𝐒𝐭𝐚𝐛𝐢,𝐭 = 𝛂𝟎 + 𝛃𝟏𝐂𝐎𝐑𝐑𝐢,𝐭 + 𝛃𝟐𝐑𝐄𝐆_𝐑𝐄𝐒𝐓𝐢,𝐭   + 𝛃𝟑𝐑𝐄𝐆_𝐆𝐀𝐏𝐢,𝐭 + 𝛃𝟒𝐑𝐄𝐆_𝐒𝐔𝐏𝐢,𝐭

+ 𝛃𝟓𝐄𝐅𝐢,𝐭 + 𝛃𝟔𝐃𝐈𝐒𝐂𝐋𝐢,𝐭 + 𝛃𝟕𝐆𝐃𝐏𝐆𝐑𝐢,𝐭 + 𝛃𝟖𝐈𝐍𝐅𝐢,𝐭 + 𝛃𝟗𝐔𝐍𝐄𝐌𝐏𝐢,𝐭 + 𝛆i,t

 
 رابطه  t P-Valueآماره  ضریب متغیر 

 مثبت  0/ 0151 2/ 1699 0/ 0359 ثابت جزء 

 مثبت  0/ 0003 4/ 1709 0/ 0025 آزادی اقتصادی

 مثبت  0/ 0008 5/ 3032 0/ 0429 نسبت سرمایه 

 مثبت  0/ 0184 2/ 1024 0/ 0122 اندازه بانک 

 منفی  0/ 0092 3/ 1295 - 0/ 0730 نرخ رشد اقتصادی 

 منفی  0/ 0354 2/ 4954 - 0/ 1776 نسبت اهرم مالی 

 منفی  0/ 0050 2/ 8184 - 0/ 2172 اعتباری رتبه  

 0/ 7495 ضریب تعیین مدل 

 Fآماره 

(ValueP −) 

9301 /15 
(0000/0 ) 

 
برای   tاحتمال آماره    کهجااز آن،  11جدولج ارائه شده در  یبا توجه نتاداری ضرایب  در بررسی معنی

نتیجه وجود رابطه معنی0/ 0003باشد ) می  0/ 05تر از  کوچک  آزادی اقتصادیضریب متغیر   دار  (، در 
گیرد. بنابراین  قرار می  تأییددرصد مورد    95ها در سطح اطمینان  ثبات مالی بانکو    آزادی اقتصادیمیان  

ثبات  و    آزادی اقتصادیبین  توان گفت  درصد می  95فرضیه ششم تحقیق پذیرفته شده و با اطمینان  
( حاکی از وجود رابطه 0/ 0025. مثبت بودن ضریب این متغیر )رابطه معناداری وجود دارد هامالی بانک

آزادی واحدی    1طوری که با افزایش  باشد بهها میثبات مالی بانکو    آزادی اقتصادیمستقیم میان  
بانک  ،اقتصادی مالی  میزان  نیز    هاثبات  می  0/ 0025به  افزایش  توجه  واحد  با  بنابراین  به  یابد. 

با  وتحلیلتجزیه ارتباط  نتیجه گرفت که  می  ،فرضیه ششم پژوهش  تأیید های صورت گرفته در  توان 
 گذارد.مثبت و مستقیمی می تأثیرها آزادی اقتصادی بر ثبات مالی بانک
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 تحقیق  هفتم نتایج آزمون فرضیه

 با استفاده از روش اثرات ثابت   هفتم تحقیق  نتایج آزمون فرضیه . 12جدول

𝐒𝐭𝐚𝐛𝐢,𝐭 = 𝛂𝟎 + 𝛃𝟏𝐂𝐎𝐑𝐑𝐢,𝐭 + 𝛃𝟐𝐑𝐄𝐆_𝐑𝐄𝐒𝐓𝐢,𝐭   + 𝛃𝟑𝐑𝐄𝐆_𝐆𝐀𝐏𝐢,𝐭 + 𝛃𝟒𝐑𝐄𝐆_𝐒𝐔𝐏𝐢,𝐭

+ 𝛃𝟓𝐄𝐅𝐢,𝐭 + 𝛃𝟔𝐃𝐈𝐒𝐂𝐋𝐢,𝐭 + 𝛃𝟕𝐆𝐃𝐏𝐆𝐑𝐢,𝐭 + 𝛃𝟖𝐈𝐍𝐅𝐢,𝐭 + 𝛃𝟗𝐔𝐍𝐄𝐌𝐏𝐢,𝐭 + 𝛆i,t 
 رابطه  t P-Valueآماره  ضریب   متغیر

 مثبت  0/ 0151 2/ 1699 0/ 0359 جزء ثابت 

 مثبت  0/ 0248 2/ 2862 0/ 0222 قوانین و مقررات 

 مثبت  0/ 0008 5/ 3032 0/ 0429 نسبت سرمایه 

 مثبت  0/ 0184 2/ 1024 0/ 0122 اندازه بانک 

 منفی  0/ 0092 3/ 1295 - 0/ 0730 نرخ رشد اقتصادی 

 منفی  0/ 0354 2/ 4954 - 0/ 1776 نسبت اهرم مالی 

 منفی  0/ 0050 2/ 8184 - 0/ 2172 رتبه اعتباری 

 0/ 7495 ضریب تعیین مدل 

 Fآماره 
(ValueP−) 

9301 /15 
 (0000/0 ) 

 
نتاداری ضرایب  در بررسی معنی ارائه شده در  یبا توجه  برای    tاحتمال آماره    جاکهاز آن،  12جدولج 

 دار در نتیجه وجود رابطه معنی(،  0248/0باشد )می  05/0تر از  کوچک  قوانین و مقررات ضریب متغیر  
مقرراتمیان   و  بانکو    قوانین  مالی  اطمینان  ثبات  در سطح  مورد    95ها  می  تأییددرصد  گیرد. قرار 

 قوانین و مقررات بین توان گفت درصد می 95بنابراین فرضیه هفتم تحقیق پذیرفته شده و با اطمینان 
( حاکی از وجود  0222/0. مثبت بودن ضریب این متغیر )رابطه معناداری وجود دارد  هاثبات مالی بانکو  

واحدی    1طوری که با افزایش  باشد بهها میثبات مالی بانک و    قوانین و مقرراترابطه مستقیم میان  
یابد. بنابراین با توجه به  واحد افزایش می  0222/0به میزان  نیز    هاثبات مالی بانک  ،قوانین و مقررات

با  وتحلیلتجزیه ارتباط  نتیجه گرفت که می  ،فرضیه هفتم پژوهش  تأییدهای صورت گرفته در  توان 
 گذارد. مثبت و مستقیمی می تأثیرها قوانین و مقررات بر ثبات مالی بانک

   پژوهش هشتم نتایج آزمون فرضیه

 95در سطح اطمینان    𝛽4شود و در صورتی که ضریب  های پانل برآورد میصورت داده ه این فرضیه ب
 قرار خواهد گرفت.  تأییددار باشد مورد معنی درصد
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 با استفاده از روش اثرات ثابت  هشتم تحقیق  نتایج آزمون فرضیه . 13جدول

𝐒𝐭𝐚𝐛𝐢,𝐭 = 𝛂𝟎 + 𝛃𝟏𝐂𝐎𝐑𝐑𝐢,𝐭 + 𝛃𝟐𝐑𝐄𝐆_𝐑𝐄𝐒𝐓𝐢,𝐭   + 𝛃𝟑𝐑𝐄𝐆_𝐆𝐀𝐏𝐢,𝐭 + 𝛃𝟒𝐑𝐄𝐆_𝐒𝐔𝐏𝐢,𝐭

+ 𝛃𝟓𝐄𝐅𝐢,𝐭 + 𝛃𝟔𝐃𝐈𝐒𝐂𝐋𝐢,𝐭 + 𝛃𝟕𝐆𝐃𝐏𝐆𝐑𝐢,𝐭 + 𝛃𝟖𝐈𝐍𝐅𝐢,𝐭 + 𝛃𝟗𝐔𝐍𝐄𝐌𝐏𝐢,𝐭 + 𝛆i,t

 رابطه  t P-Valueآماره  ضریب متغیر  

 مثبت  0/ 0151 2/ 1699 0/ 0359 جزء ثابت 

 مثبت  0/ 0006 3/ 4437 0/ 9404 شفافیت اطلاعات 

 مثبت  0/ 0008 5/ 3032 0/ 0429 نسبت سرمایه 

 مثبت  0/ 0184 2/ 1024 0/ 0122 اندازه بانک 

 منفی  0/ 0092 3/ 1295 - 0/ 0730 نرخ رشد اقتصادی 

 منفی  0/ 0354 2/ 4954 - 0/ 1776 نسبت اهرم مالی 

 منفی  0/ 0050 2/ 8184 - 0/ 2172 رتبه اعتباری 

 0/ 7495 ضریب تعیین مدل 

  
 Fآماره 

(ValueP−) 
9301 /15 

(0000/0 ) 

برای   tاحتمال آماره    کهجااز آن،  13جدولج ارائه شده در  یبا توجه نتاداری ضرایب  در بررسی معنی
 دار (، در نتیجه وجود رابطه معنی0006/0باشد )می  0/ 05تر از  کوچک  شفافیت اطلاعاتضریب متغیر  

بانکو    شفافیت اطلاعاتمیان   مالی  گیرد.  قرار می  تأییددرصد مورد    95ها در سطح اطمینان  ثبات 
  شفافیت اطلاعات بین  توان گفت  درصد می  95بنابراین فرضیه هشتم تحقیق پذیرفته شده و با اطمینان  

( حاکی از وجود  9404/0. مثبت بودن ضریب این متغیر )رابطه معناداری وجود دارد  هاثبات مالی بانکو  
واحدی   1طوری که با افزایش  باشد بهها میثبات مالی بانکو    شفافیت اطلاعاترابطه مستقیم میان  

یابد. بنابراین با توجه به واحد افزایش می  9404/0به میزان  نیز    هاثبات مالی بانک  ،شفافیت اطلاعات
توان نتیجه گرفت که می  ،فرضیه هشتم پژوهش  تأییدگرفته در ارتباط با  های صورت  وتحلیلتجزیه

 گذارد. مثبت و مستقیمی می تأثیرها شفافیت اطلاعات بر ثبات مالی بانک

 گیری و پیشنهادات نتیجه
اگر سودآوری بانک منوط به کاهش نوسانات    توان بیان کرد،های اول تا هشتم مینتایج فرضیه  براساس 

به همان نسبت آزادی اقتصادی افزایش پیدا کرده و با افزایش اندازه بانک    ،مالی در بانک باشدثبات  
. (2017  ،تحت کنترل درآورد )هانگ و همکارانها را  توان میزان نوسانات اهرم مالی در این بانک می

اعتباری بانک  کلیتتواند  می  هابانک  رتبه  مالی  را تحت  اهرم  داده    تأثیرها  آزادی قرار  افزایش  با  و 
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ها افزایش پیدا هرچقدر میزان رتبه اعتباری بانک  .ها را کاهش دهدمیزان فساد مالی در بانک  ،اقتصادی
توان انتظار به همان نسبت شفافیت اطلاعاتی نیز افزایش پیدا کرده و با افزایش ثبات مالی می  ،کند

 تأثیرتواند تحت  اندازه بانک می (.  2015  ،وبللیپید و استر)  ها را داشتافزایش سودآوری در این بانک 
امکان    چقدر اندازه بانک بیشتر باشد به همان نسبتهر  .های مربوط به فساد مالی قرار گیردالگوریتم

میزان فساد مالی   ،هاتر شدن بانکور کلی با بزرگطکند. بهها نیز افزایش پیدا  لی در بانکفساد ما  دارد
پیدا   بانک   ؛کندمیافزایش  این  در  مقررات  و  قوانین  اینکه  شفافیت    طوریها  مگر  که  شود  نهادینه 

نمایان  اطلاعاتی هانرا  و  )کلامپ  نماید  بزرگکه    یمراتببه  (.2014  ،تر  بانک  میاندازه   ،شودتر 
ها  نیز بیشتر شده و در نهایت باعث افزایش ثبات مالی در این بانکهای بانکداری  گستردگی فعالیت

 تأثیرتحت    شدتبه  را  هابانکتواند قوانین و مقررات  . فساد مالی می(2020  ،)احمید و همکاران  شودمی
. برخی از  رو سازدهروببا کاهش  را  میزان شفافیت اطلاعاتی    ،های زمانی بلندمدتقرار داده و در بازه 

ها ه بانک و کاهش فساد مالی در بانک دنبال افزایش اندازبه   ،مدیران با توجه به نوسانات نسبت سرمایه
  تأثیرها را تحت  باشد که آزادی اقتصادی بانکعنوان معیاری میاما نرخ رشد اقتصادی به  ،باشندمی

نهایت می داده و در  بانکبهره  بر رویتواند  قرار  و  به   تأثیرها  وری و کارایی  )بریمپی  بگذارد  سزایی 
 (. 2018 ،همکاران 

بانک  به    با  هامدیران  مثبت  توجه  اعتبارینوسانات  اقتصادی به  ،رتبه  رشد  نرخ  افزایش  دنبال 
به آزادی اقتصادی باشد   منوطها  باشند و اگر نرخ رشد اقتصادی بانکهای تحت مدیریت خود میبانک

توان می   ،ها انجام دهندگذاری مختلفی در سهام سایر شرکتها بتوانند با آزادی کامل سرمایه و بانک
ها بر طبق شفافیت اطلاعاتی بوده و با افزایش یا کاهش  انتظار داشت که قوانین و مقررات این بانک

  ، آنجی نیر و همکارانند )وشتر  ها بهینهاین بانک  های رتبه اعتباری درالگوریتم  ،نوسانات نسبت سرمایه
نوسانات نرخ  منفی    تأثیرتحت    تواندمی  هاها توسط بانک سهام سایر شرکتگذاری در  سرمایه   .( 2019

های مربوط به آزادی اقتصادی و اهمیت رعایت ها با توجه به الگوریتم و اگر مدیران بانک   گیرد قرار  ارز  
توان  در نهایت با افزایش ثبات مالی می  ،ن شفافیت اطلاعاتی را افزایش دهندقوانین و مقررات میزا
رعایت   (.2016  ،جوهان و همکاران)  ها را انتظار داشتوری و سودآوری بانکافزایش کارایی و بهره 

  در   کامل  طوربه   مقررات   و   قوانین  اگر   باشد.می  بالایی  بسیار  اهمیت دارای  هابانک   در   مقررات و  وانینق
 توانمی   شود،   اعمال  هابانک   مدیران  توسط  اطلاعاتی  شفافیت  نسبت  همان  به   و  شود   رعایت  هابانک
ها شد اقتصادی بانک ر  نرخ  شرکت  اندازه   افزایش  با  و   شده  ایجاد  هابانک  در  مالی  ثبات   که  داشت  انتظار

ها دارای اهمیت  اعتباری در بانک رتبه    (.2015  ،لیپید و استروبل)  نیز به سمت مثبت حرکت خواهد کرد
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اگر رتبه اعتباری بانکی با توجه به افزایش و کاهش نوسانات نسبت اهرم مالی   .باشدبسیار زیادی می
ها به همان نسبت میزان رعایت نکردن قوانین و مقررات در بانک  ،باعث افزایش شفافیت اطلاعات شود

)کلامپ و    ها را داشتر افزایش ثبات مالی در بانکتوان انتظابیشتر شده و با کاهش فساد مالی می
  قرار   بانک  اندازه  نوسانات  و  اعتباری  رتبه  مانند  عواملی  تأثیر  تحت  هابانک  ثبات مالی  (.2014  ،هان
ان ورودی میز  توانمی  شده  استاندارد  نقدی  هایجریان  افزایش   با   بلندمدت  زمانی  هایبازه   در  و   گیردمی

)آنجی   های تامین مالی را کاهش و در نهایت باعث کاهش میزان نقدینگی جامعه شد فعالیتو خروجی  
باشد  عنوان یکی از خلاءهای پژوهشی موجود در ایران می فساد مالی به بررسی    (.2019  ،نیر و همکاران

توجهی نشده است. فساد مالی در  حسابداری و اقتصادی ،مالیهای آن در پژوهش بهطور خاص که به
محققان با توجه به    د کهباشهای بسیار زیاد مینیازمند پژوهش  ،ای که داردها با توجه به گستره بانک

ها انجام دهند. با توجه  های خاصی در حوزه فساد مالی در بانکپژوهش  اندنتوانسته های موجود  الگوریتم
افزایش میزان آزادی اقتصادی و کاهش فساد اهمیت  ت مالی و  های پژوهشی در ارتباط با ثبابه خلاء

آزادی اقتصادی و قوانین و مقررات   وفساد مالی    تأثیر بررسی موارد مربوط به    ،هامدیران بانک  برای  مالی
بانک  بر روی مالی  بر روی تصمیم  تأثیرتواند  ها میثبات  گذاران داران و سرمایهگیری سهامبسزایی 

 ها، بانکداشته باشد. همچنین با توجه به خلاءهای پژوهشی موجود در ارتباط با شفافیت اطلاعاتی در 
در  نتوانمی  پژوهشگران اطلاعاتی  شفافیت  میزان  رابانکد   روی  بر  را   آن  تأثیر   و  کرده  بررسی  ها 

  در   را  بهینه  هایگیرینتیجه   بتوانند  نهایت در  تا  دهد   قرار  سنجش  مورد  مالی  ثبات  سرعت  و  سودآوری
میزان نیاز به موضوع بررسی  .رائه دهندا مدیران به هابانک وریبهره و کارایی میزان  افزایش با ارتباط

فساد    تأثیربا توجه به اینکه بررسی    .گرددها در ایران به شدت احساس میفساد مالی در ارتباط با بانک
واند راهکارهای بسیار اساسی را در اختیار مدیران تر سودآوری و ثبات مالی میتصادی بمالی و آزادی اق

ها گردد و مدیران بانکبنابراین نیاز به موضوع و بررسی این موارد بسیار احساس می  ؛ها قرار دهد بانک
آزادی  ها میزان  باید شرایطی را ایجاد نمایند که محققان و پژوهشگران ایرانی بتوانند در درون بانک

ها آن را بر روی ثبات و سود ثبات مالی بانک  تأثیراقتصادی قوانین و مقررات و شفافیت اطلاعاتی و  
پذیری فساد مالی بر ثبات مالی را کاهش دهند. تأثیرمیزان    ،ییبسنجند و در نهایت با ارائه راهکارها
  های یسودمند  تواندمی  مالی  ثبات  و  سودآوری  بر   گذاری آنتأثیربررسی شفافیت اطلاعاتی و میزان  

 میزان  چقدر  هر.  باشد  داشته  بانک  گذارانسرمایه  و  دارانسهام  و  مدیران  برای  را  زیادی  بسیار  احتمالی
ها توسط پژوهشگران  نجام شده در ارتباط با حوزه فساد مالی و آزادی اقتصادی موجود در بانک ا  تغییرات

به همان نسبت راهکارهای جدیدی در ارتباط با کاهش فساد مالی ارائه شده و در نهایت    ،بیشتر شود
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گذاران  ها دارد این است که مدیران و سرمایهگذاران بانککه برای مدیران و سرمایه  سودمندی احتمالی
همچنین   گیری خود را انجام دهند.تصمیم  آن   توانند شفافیت اطلاعات را افزایش داده و بر مبنایمی

کاهش   ،ها وجود داردسودآوری احتمالی دیگری که در ارتباط با افزایش شفافیت اطلاعاتی در بانک 
سهام همچنین  و  بانک  درون  ذینفعان  و  مدیران  بین  اطلاعاتی  طبقاتی  فاصله  و میزان  داران 

صادی و مقررات  های موجود در ارتباط با بررسی آزادی اقت گذاران را خواهد داشت. موارد و روش سرمایه
ها قرار های مربوط به فساد مالی در بانکالگوریتم  تأثیرتوانند تحت  ها میو شفافیت اطلاعاتی در بانک

قوانین و مقررات و بررسی   ،بنابراین هر چقدر فرآیند پژوهشی موجود در ارتباط با آزادی اقتصادی  .دنگیر
گیرد قرار  پژوهشگران  توجه  مورد  بیشتر  پیدا  به   ،سودآوری  را  عمل  آزادی  این  مدیران  نسبت  همان 

افزایش سودآوری و  حل را انتخاب نمایند و موجب  های مختلف بهترین راه حلکه از بین راه  دکننمی
 .شوند هاوری بانکبهره 

دار رابطه متغیر مستقل و وابسته با پژوهش لینگ  ها، نظر وجود ارتباط معنینتیجه حاصل از فرضیه
مطابقت دارد ولی (، 2019) سایمون و همکاران( و 2020(، جن بانکین و همکاران ) 2021و همکاران )

های ( مرتبط و با پژوهش2013)  داتا و همکاراناز نظر نوع ارتباط )مستقیم یا عکس( با نتایج پژوهش  
 ( در تضاد است. 2018) تینا کار و ثوو   (2010) لابلی و همکاران
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