
 

 

گیری از عقد مشارکت حقوقی در صندوق  گذاری واقعی با بهره تحقق سرمایه

 ملیتوسعه 
 

 1*اکبر کشاورزیان

 
 چکیده

 
، گاز و نفت فروش از یناش عوايد از یبخش تبديلفلسفه وجودی صندوق توسعه ملی براساس اساسنامه مصوب، 

 یها نسل سهم حفظ نيز و یاقتصاد زاينده یها سرمايه و مولد ماندگار، یها ثروت به ینفت یها فرآورده و یگاز ميعانات
است. اين مسئوليت مهم صندوق در دهه اخير با اعمال تحريم شورای امنيت سازمان ملل، اين منابع ملی  از آينده

گذاری در کشور بيشتر  ها و در نهايت افزايش محدوديت منابع قابل سرمايه های بانک انجماد دارايی ،تنگنای اعتباری
افزوده بالاتری هدايت  گذاری با ارزش ی که بتواند اين منابع محدود را به سمت سرمايهمؤثرشده و هر بررسی و اقدام 
مدت و بلندمدت بيشتر تأمين شود، دارای اهميت حياتی است. اين مطالعه با  نسلی در کوتاه نمايد تا منافع ملی و بين

صندوق توسعه ملی در دهه اخير  تحليلی از جامعه آماری متغيرهای کلان اقتصاد کشور و عملکرد -روش توصيفی
گذاری واقعی و حداکثرسازی  گذاری صندوق با هدف تحقق سرمايه روش )عقد( مناسبی برای سرمايهدنبال معرفی  به

های نامناسب در قالب منابع صندوق توسعه ملی با سياست که دهد منافع ملی است. نتايج اين پژوهش نشان می
نسلی، دچار چالش  رينی بينها و مغفول ماندن رسالت و مأموريت اصلی صندوق در ثروت آفدر بانک گذاری سپرده

تواند ضمن تحقق مشارکت واقعی با  گيری از عقد مشارکت حقوقی می اساسی شده است. صندوق توسعه ملی با بهره
های  ويژه در مگاپروژه المللی به فرينی در عرصه ملی و بينآ فع را با ثروتشرکای خود و حفظ حقوق مردم، بالاترين منا

ه شده گرفته و مدل عملياتی برای آن ارائهای مختلف مقاله مورد بررسی قرار  که در بخشکشور داشته باشد؛ موضوعی 
 است.
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 مقدمه 

)تشکيل سرمايه ثابت  گذاری متغير سرمايه اخير، کاهش هایاساسی کشور در سال هایيکی از چالش
غيره  های سطح رفاه مردم وص( است که نتيجه آن کاهش توليد ناخالص داخلی، تنزل شاخصلناخا

طوری که رقم اين  بوده است. تشکيل سرمايه ثابت ناخاص در دهه اخير کاهشی بوده است به
هزار ميليارد  2.670به  1396( در سال 1395های ثابت  قيمت هزار ميليارد ريال )به 3.058شاخص از 

گذاری در کشور، . از دلايل کاهش سرمايه1درصد کاهش يافته است 13رسيده و  1401ريال در سال 
درصد از  90های کشور که حدود تحولات حاکم بر نظام تأمين مالی بانک محور کشور است. بانک

های دولتی اری بانککه سهم باز 1380(، تا دهه 1390تأمين مالی را برعهده دارند )کشاورزيان، 
وکارهای کشور بازی  ها و کسبای را برای رشد و توسعه بنگاههای توسعه، نقش بانک2غالب بود

های کردند و در ايجاد و توسعه واحدهای مولد اقتصادی بالاترين سهم را داشتند و اکثر بنگاهمی
در قالب سرمايه ثابت و  بزرگ اقتصادی، صنايع مادر و صادرات محور از طريق تسهيلات بلندمدت

های خصوصی و خصوصی شدن اکثر ها بوجود آمدند. با ظهور بانکعقد مشارکت )حقوقی( بانک
طوری که در پايان  شدت کاهش يافت به های دولتی به، سهم بانک1380های دولتی در دهه بانک

های خصوصی در  های دولتی )با احتساب دولتی شدن بانک، سهم منابع بانک1401اسفندماه سال 
. 3درصد رسيد 34درصد( به  7های خصوصی به ميزان  ادغام به بانک سپه و کاهش سهم بانک

مدت تجاری های خصوصی تجاری نيز براساس رسالت سازمانی خود به سمت تسهيلات کوتاه بانک
 رنگ حرکت کردند و در نظام تأمين مالی بانک محور کشور، موضوع مهم تشکيل سرمايه ثابت کم

، از کل تسهيلات  4طوری که براساس آخرين گزارش بانک مرکزی جمهوری اسلامی ايران شد. به
)و با احتساب منابع صندوق توسعه ملی در  1402ماهه نخست سال  پرداختی شبکه بانکی در پنج

ای و ايجادی( اختصاص يافته است. درصد به تسهيلات سرمايه ثابت )توسعه 9/17ها(، تنها بانک
درصدی  41حکايت از اختصاص  5های انجام شده از مستندات منتشر شده صندوق توسعه ملییبررس

ای و ايجادی دارد و اکثر منابع صندوق به های توسعهمنابع ريالی صندوق توسعه ملی به طرح

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
 1401ماهه چهارم سال ، سه111اقتصادی بانک مرکزی، شماره . نماگرهای  1
های آمااری منتشار شاده     بر اساس گزيده 1387های خصوصی . موسسات اعتباری غيردولتی در اسفندماه سال  سهم منابع بانک. 2

 .درصد بود 24بانک مرکزی معادل 
 1401گزيده آمارهای اقتصادی بانک مرکزی، اسفند  .3

 ها و هدف از دريافت سايت بانک مرکزی، آمارهای بانکی، عملکرد تسهيلات پرداختی بانک -1402مردادماه  . 4

 1400گزارش عملکرد صندوق توسعه ملی از ابتدای تأسيس تا پايان سال . 5
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چنانچه ميزان جذب منابع )پرداخت  .يابدهای اقتصادی اختصاص می مديريت نقدينگی بنگاه
يابد.  ها کاهش می ، درصد پرداختی به طرحشودتسهيلات( در قالب طرح و سرمايه در گردش لحاظ 

گذاری کشور يعنی منابع صندوق توسعه ملی نيز با  بنابراين تنها منابع قابل اعتماد برای توسعه سرمايه
ها و مغفول ماندن رسالت و مأموريت در بانکگذاری  های نامناسب صندوق در قالب سپردهسياست

 نسلی، دچار چالش اساسی شده است.  آفرينی بين اصلی صندوق در ثروت
هاای کالان صاندوق    راهبردهای جديد صندوق توسعه ملی نويدبخش انجام بازنگری در سياست

هاای  لو صندوق ثاروت بارای نسا    گذاریسرمايهبرای افزايش اثربخشی در اقتصاد کشور، کمک به 
( آيا منابع مصرف شاده  1آينده است. با اين فرض اساسی، چند سوال مهم و بنيادی قابل طرح است. 

( آياا صاندوق   2اثربخشی لازم را در اقتصاد کشور داشاته اسات     1390صندوق توسعه ملی در دهه 
ضعيت نظاام  ( با توجه به و3گذار، توان ايفای فلسفه وجودی خود را دارد   توسعه ملی در نقش سپرده

درصد آن در دست بخش دولتی است، آيا صندوق توسعه  34تأمين مالی بانک محور کشور که حدود 
تواند اقادام باه   ( باکدام روش صندوق توسعه ملی می4ای را ايفا نمايد  ملی نبايد نقش بانک سرمايه

ورد بررسای  های مختلف ايان پاژوهش ما   آفرينی برای کشور نمايد  همه اين مباحث در بخشثروت
گيری از مشارکت حقوقی و منافع آن برای کشور ها در بهرهقرارگرفته و با مرور تجربيات برخی بانک

و مردم، نحوه عملياتی نمودن عقد مشارکت حقوقی در صندوق توساعه ملای، تباديل نماودن آن باه      
 شود. های مختلف پيشنهاد میای کشور در قالب مدلترين نهاد توسعهمهم

 اجمالی منابع و مصارف صندوق توسعه ملی بررسی 
 و گازی ميعانات ،گاز و نفت فروش از یناش عوايد از یبخش تبديل هدف با یمل توسعه صندوق
 سهم حفظ نيز و اقتصادی زاينده هایسرمايه و مولد ماندگار، های ثروت به ینفت های فرآورده

 برنامه یکل های سياست (22) بند اساس بر و ینفت های فرآورده و گاز و نفت منابع از آينده های نسل
 سال ماه دی 15 در توسعه پنجم برنامه قانون (84) ماده و رهبری معظم مقام یابلاغ توسعه پنجم
 یدائم احکام قانون (16) ماده در که خود اساسنامه مفاد براساس صندوق اينشد.  تأسيس 1390
 در گذاری هسرماي و اقتصادی هایطرح یمال تأمين به ظفوم شده تنفيذ کشور توسعه هایبرنامه
 یمال و یپول بازارهای در گذاری هسرماي و یغيردولت های شبخ به یبانک تسهيلات اعطای قالب
 زا درصد یس معادل داقلح -1. منابع صندوق توسعه ملی مطابق اساسنامه شامل: باشد یم یخارج
 بيست حداقل -2ی(، نفت های فرآورده و گاز گازی، ميعانات خام، نفت) نفت صادرات از حاصل منابع
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 هر 2و  1 بندهای منابع از واريزی سهم افزايش -3 الذکر،فوق اقلام تهاتری صادرات ارزش درصد
 و 1389 سال پايان در ارزی ذخيره حساب نقدی مانده درصد پنجاه -4 درصد، واحد سه ميزانبه سال
 سال یط صندوق خالص ودس -6 ،یالمللبين یپول بازارهای از تحصيل قابل منابع -5 بعد، هایسال

 عملکرداين بررسی،  در .مرکزی بانک در صندوق حساب موجودی سود از حاصل درآمد -7 و یمال
 ابتدای از یريال تسهيلات و ارزی تسهيلات در یمل توسعه صندوق منابع محل از یپرداخت تسهيلات

 .1است شده ارائه 1400 سال پايان تا( 1390) سيسأت

   یارز لاتیتسه عملکرد خلاصه

 به تاکنون، یمل توسعه صندوق منابع محل از یاعطاي تسهيلات عمده بخش :یارز تیعامل

 متقاضيان به قرارداد طرف هایبانک عامليت با و اساسنامه )خ( بند مفاد براساس و ارزی صورت
 مبلغ 1400 سال پايان تا عامل هایبانک با منعقده ارزی عامليت قراردادهای کل .است شده پرداخت

 اردميلي 3 مبلغ صندوق، عامل تأهي مصوبه مطابق1400 سال در که است بوده دلار اردميلي 119
 از. است شده ابلاغ عامل بانک 9به  عامليت قراردادهای و تصويب عامل هایبانک برای سهميه دلار

 اردميلي 34 مبلغ به ارزی طرح 318  تعداد ،1400 سال پايان تا ارزی عامليت قراردادهای منابع محل
 فعال دلار اردميلي 33 بر بالغ مسدودی مبلغ با طرح 311 تعداد ميزان، اين از که شده یمال تأمين دلار

 و نموده تسويه کامل طور به را خود یدريافت تسهيلات دلار ميليون 139 مبلغ به طرح 3 تعداد بوده،
 تأمين فعال طرح 311 از. است دهش ابطال دلار ميليون 460 مبلغ به نيز طرح 4 تعداد یمال مينأت

 دلار اردميلي 29 مبلغ  به اسنادی اعتبار گشايش به موفق 1400 سال پايان تا طرح 309 شده، یمال
 بانک و عامل هایبانک همکاری با دلار اردميلي 24 معادل یمبلغ ،نيز طرح تعداد همين به و شده

 به یتخصيص منابع به توجه با. است گرفته صورت یقطع پرداخت ايران اسلامیجمهوری  مرکزی
 صندوق منابع محل از صرفاً هاطرح اين یمال پيشرفت ميزان شده، یمال مينأت فعال ارزی طرح 311

به  1شماره  نمودار. باشد یم% 71 حدود ،1400 سال پايان تا (مسدودی به یپرداخت مبالغ نسبت)
 سال از یارز تيعامل یقراردادها محل از صندوق فعال یارز یهاطرح یمال نيمأت تيوضعبررسی 

 پردازد. می 1400 سال انيپا تا 1390

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
شاده  استخراج  "1400عملکرد صندوق توسعه ملی از ابتدای تأسيس تا پايان سال "آمار و اطلاعات بخش دوم مقاله از گزارش  -1

 است.
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 )ميليون دلار( 1390-1400ی ارز تيعامل یقراردادها محل از صندوق فعال یارز یهاطرح یمال نيمأت تيوضع .1 نمودار

 گااز،  و نفات  حاوزه  هاای طرح به% 62 حدود شده، مسدود ارزی منابع دلار اردميلي 33 مجموع از
 نياز % 7 حدود و معدن و صنعت بخش در فعال های حطر به نيز% 31 حدود و یپتروشيم و پالايشگاه

 مسادود  ارزی مناابع % 53 ،2. مطاابق نماودار   است شده داده اختصاص اقتصادی هایبخش ساير به
 حادود  و یغيردولتا ی عموم مؤسسات به متعلق اقتصادی های هبنگا هایطرح به مربوط صندوق شده
 .است یتعاون و یخصوص بخش هایطرح به مربوط نيز% 47

 
 )ميليون دلار( 1390-1400 قراردادهای عامليت ارزی توزيع مالکيتی منابع ارزی صندوق از محل .2نمودار 
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 یمتقاضا  هاای  حطار  اختياار  در صندوق مسدودی ارزی منابع% 63، 3بر اساس اطلاعات نمودار 
 .است بوده% در مناطق برخوردار 23و  يافته توسعه کمتر مناطق در واقع

 
 

)ميليون  1390-1400 های فعال ارزی صندوق از محل قراردادهای عامليت ارزی مين مالی طرحأای ت وضعيت منطقه .3 نمودار

 دلار(

 اجارای  راساتای  در یملا  توساعه  صاندوق  ارزی مناابع  از ديگری بخش :یارز یگذارسپرده

 تنظايم  قانون به مواد یبرخ الحاق قانون (57) ماده اجرای و کشور کل یسنوات بودجه قوانين تکاليف
 است يافته اختصاص پذيرسپرده های کبان در یارز یگذارسپرده به ،(2)دولت یمال مقررات از یبخش

 و هاا طارح  باه  را مناابع  ايان  قراردادهاا،  ايان  چارچوب در تسهيلات اعطای طريق از ها کبان اين تا

 تخصايص  (هاا  ساير بخاش و معدن و صنعت ،یپتروشيم گاز، نفت، بخش جمله از) مرتبط های تفعالي

 1396 ساال  پايان تا 1391 سال از پذير هسپرد ایهبانک در شده انجام یارز یگذارسپرده مبلغ. دهند
 قالاب  در دلار ميلياون  5،515 مبلغ معادل مقدار اين از که (1)جدول بوده دلار ميليون 7،239 بر بالغ
 هاای طارح  به% 98 حدود ،یتخصيص ارزی منابع مجموع از و رسيده ارز صيتخص مرحله به طرح 46

. اسات  يافته اختصاص (2)جدول معدن و صنعت بخش های حطر به نيز% 2 حدود و گاز و نفت بخش
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 منااطق  در% 23 و افتاه ي توساعه  کمتار  منااطق  در يافتاه  تخصايص  مبلغ از% 77 حدود ديگر طرف از

 قارارداد  هيچگونه ها،بانک درخواست عدم دليل هب 1397 سالاز . است شده هزينه (3)جدول برخوردار
 . است دهشن منعقد ها کبان با صندوق منابع محل از یارز یگذار هسپرد

             گذاری ارزی توزيع سالانه قراردادهای سپرده .1جدول

 سهم از کل یافته مبلغ تخصیص بخش اقتصای

 98 5380 نفت و گاز

 2 135 صنعت و معدن

 100 5515 جمع کل

 

 ارزی گذاری سپرده قراردادهای بخشی عملکرد جدول .2جدول

 سهم از کل تعداد قراردادها سال

1391 2 700 

1392 1 100 

1393 5 1339 

1394 7 4800 

1395 1 200 

1396 2 100 

 7239 19 جمع کل

 

 ارزی گذاری سپرده قراردادهای ای منطقه عملکرد .3جدول

 تعداد طرح سهم از کل یافته مبلغ تخصیص نوع منطقه

 15 77 4225 يافته کمتر توسعه

 31 23 1289 برخوردار

 46 100 5515 جمع کل
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   یالیر لاتیتسه عملکرد صهخلا

 ،یسنوات بودجه قوانين براساس و 1393 سال پايان تا صندوق تأسيس ابتدای از :یالیر تیعامل

 عامل هایبانک با ،یالير تيعامل قراردادهای قالب در صندوق، منابع از ريال ميليارد هزار 211 مبلغ
 و قراردادها نوع اين محل از ،1393 تا 1390های لسا در، 4براساس جدول شماره . است شده منعقد

 از بيش به ريال ميليارد هزار 8/118 مبلغ ،یريال تسهيلات اعطای شرايط و ضوابط نامهنظام براساس
 از بيش که شده واريز ها نآ حساب به و اختصاص هابانک اين طرف از ،شده یمعرف طرح هزار 13
 .است شده جذب هابانک اين توسط منعقده، قراردادهای مبلغ کل به نسبت منابع اين% 56

 )ميليارد ريال(صندوق  ريالی عامليت قراردادهای سالانه عملکرد .4جدول

 سال بودجه
جمع مبلغ 

 قراردادها

تعداد 

تسهیلات 

 مصوب

جمع مبالغ 

مصوب شده 
 )اعلام وصول شده(

جمع مبالغ واریز شده به 

 حساب بانک عامل
 )تخصيص يافته به متقاضيان(

 31520 31520 واريز يکجا 34518 1390

1391 68125 6370 37321 34790 

1392 47000 3811 17385 14382 

1393 61700 3161 43280 38147 

 118839 129506 13342 211343 جمع کل

 

 تکااليف  انجاام  منظاور  باه  و تااکنون  1394 سال از یمل توسعه صندوق :یالیر یگذارسپرده

 یگاذار  هسپرد به اقدام ،یريال تسهيلات دريافت یمتقاض هایطرح یمال تأمين هدف با و خود یقانون
 پاياان  تا 1394 سال از راستا ينا در. است نموده یمال موسسه و یخصوص ،یدولت بانک 25 در یالير

 بنادهای  طباق  صاندوق  ارزی مناابع  تسعير محل از ريال هزارميليارد 754 بر بالغ یمبلغ 1400 سال
 ،(2)دولات  یماال  مقاررات  از یبخشا  تنظيم قانون به مواد یبرخ الحاق قانون (52) ماده)الف( و )ب( 

 از حمايات  قانون ارزی منابع همچنين و ها کبان نزد صندوق هایسپرده شده داده عودت اصل و سود
 پاذير  هساپرد  موسساات  و هاا باناک  باه  عشاايری  و یيروستا مناطق در پايدار اشتغال ايجاد و توسعه

 اجارای  باه  مربوط (%86 حدود) ريال هزارميليارد 649 معادل فوق، مبلغ از. است شده داده تخصيص
 و 1398 و 1397 هاای ساال  بودجاه  قانون (18) تبصره (الف) بند و (2اق )الح قانون (52) ماده قانون
 ايجااد  و توساعه  از حمايت قانون اجرای به مربوط نيز آن (%14 حدود) ريال ميليارد هزار 106 معادل
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 مديريت سامانه در شده ثبت اطلاعات براساس. باشد یم عشايری و یيروستا مناطق در پايدار اشتغال
 یاليا ر یگاذار ساپرده  منابع ريال ميليارد هزار 754 مبلغ مجموع از صندوق، تسهيلات اعطای فرايند

 مبلاغ  معاادل ) مناابع % 69  از بيش ،ی(يروستا اشتغال قانون منابع جزبه) 1400 سال پايان تا صندوق
 متقاضايان  باه  طرح هزار 107 حدود یمال تأمين جهت عامل هایبانک توسط (ريال هزارميليارد 451

 قابل آزاد منابع عنوان هب فعال قراردادهای محل از نيز ريال هزارميليارد 64 مبلغ و شده داده تخصيص
باه بررسای ايان آماار و اطلاعاات       5جادول شاماره    .باشد یم موجود عامل هایبانک نزد تخصيص

 پردازد. می

 )ميليارد ريال( قانونی تکاليف تفکيک به ريالی گذاری سپرده قراردادهای عملکرد خلاصه .5جدول

 بازه زمانی ماده قانونی

جمع 

مبلغ 

 قراردادها

جمع مبالغ 

تخصیص یافته 

 به متقاضیان

مانده منابع 

آزاد قابل 

 تخصیص

درصد 

 جذب

تعداد 

 طرح

 (2( قانون الحاق )52ماده )

 4358 44 59218 53010 120750 1400سال 

تا  94از سال 
 1400پايان سال 

508973 342256 62399 67 99374 

 (18بند )الف( تبصره )

 تکليف قانونی برای صندوق تعيين نشده است. 1400سال 

تا  94از سال 
 1400پايان سال 

139650 108467 2022 78 7666 

 جمع کل

 4358 44 59218 53010 120750 1400سال 

تا  94از سال 
 1400پايان سال 

648623 450721 64421 69 107040 

 توسعه و اشتغال روستايی
تا  94از سال 

 1400پايان سال 
105681 74209 31472 70 152704 

 
 بخاش  در %57 ماذکور،  قاانون  ذيال  یريال هایسپرده منابع مبلغ کل از، 6مطابق جدول شماره 

 بخاش  در% 26 و یتکميلا  و یتباديل  صنايع بخش در% 10گردشگری، بخش در% 7 معدن، و صنعت
 .  است شده گذاریسپرده کشاورزی و آب
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 )ميليارد ريال(  اقتصادی بخش تفکيک به ريالی گذاری سپرده قراردادهای جذب ميزان و مبالغ توزيع .6جدول

 سال/ بخش اقتصادی
صنعت و 

 معدن
 گردشگری

صنایع تبدیلی و 

تکمیلی 

 کشاورزی

آب و 

 کشاورزی
 جمع کل

 1400سال 
 120750 23700 8700 6300 82050 مبلغ قرارداد

 53010 11499 3402 2749 35361 مبلغ تخصيص

 44 49 39 44 43 درصد جذب

 جمع کل

 648623 167949 61390 48460 370824 مبلغ قرارداد

 450721 117304 37680 26805 268931 مبلغ تخصیص

 69 70 61 55 73 درصد جذب

 سهم از کل
 100 26 10 7 57 مبلغ قرارداد

 100 26 8 6 60 تخصيصمبلغ 

 
 سارمايه  وياژه  قراردادهاای  باه % 56 ،مذکور شده گذاری هسپرد منابع از، 7براساس جدول شماره 

 ايان  جاذب  ميازان  کاه  يافتاه  اختصااص  (طارح ) ثابت سرمايه ويژه قراردادهای به 44% و درگردش
 .باشد یم% 59 و% 78 ترتيب به قراردادها

 )ميليارد ريال( تسهيلات نوع تفکيک به صندوق ريالی گذاری سپرده قراردادهای جذب ميزان .7لجدو

 نوع تسهیلات
مبلغ 

 قرارداد

مبلغ 

 تخصیص

سهم مبلغ 

 قرارداد

سهم مبلغ 

 تخصیص

درصد 

 جذب

 78 63 56 282898 363011 سرمايه در گردش

 59 37 44 167822 285611 طرح

 69 100 100 450721 648623 جمع کل

 شارکت حقوقی بهترین عقد در تحقق مشارکت واقعی م
رغم اينکه هر دو عقد در قانون عمليات بانکی بدون ربا مطرح شده و در نظام بانکی کشور  علی

اجرايی شده است؛ از نظر شکل و ماهيت متفاوت هستند. تفاوت اصلی مشارکت مدنی )عقود 
که در اين مقاله به بحث  دليل اين به -باشد میمشارکتی نظير: مضاربه، مزارعه و مساقات 

باشد( و مشارکت حقوقی،  گذاری پرداخته شده است، تنها عقد مشارکت مدنی مطمح نظر می سرمايه
ها دارد. مشارکت مدنی در دوره صدر اسلام در بين مسلمانان  ريشه در قانون حاکم بر هر کدام از آن
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اساس در قانون مدنی کشور  شد و براين ستفاده میمطرح بوده و در امور مختلف توليدی و بازرگانی ا
تعريف و ابعاد کلی آن مشخص شده است. تعريف شرکت در قانون مدنی و قانون عمليات بانکی 

 (:1402ربا به شرح ذيل است )کشاورزيان،  بدون

 تعریف شرکت در قانون مدنی 

 «.حقوق مالکان متعدد در شی واحد به نحو اشاعهاجتماع »
 باه معنای   در اصاطلاح  و 1(1371)عمياد،  لغت به معنای پراکناده سااختن و رواج دادن   اشاعه در 

. هر مال واحدی که دو يا چناد مالاک   استپراکنده بودن حقوق مالکانه دو يا چند مالک در يک مال 
 به نحو اشاعه است. ،ن مالآدر  ها آنداشته باشد مالکيت 

چيز برای دو نفر يا بيشتر باشد و آن که يک  رکت عبارت است از اينش تعریف فقهی شرکت:

 .است در عين يا دين يا منفعت يا حق

الشرکه  درآميختن سهمربا:  تعریف عقد مشارکت مدنی در قانون عملیات بانکی بدون

نقدی و يا غيرنقدی متعلق به اشخاص حقيقی يا حقوقی متعدد، به نحو مشاع، به منظور انتفاع، طباق  
 قرارداد.

دوره صدر اسلام وجود نداشته و با مناسابات اشاخاص حقاوقی و سااختار و      مشارکت حقوقی در
از قانون تجارت اخذ شده است. عقد مشارکت حقوقی، بهتارين   غيره، های قانونی انواع شرکت و رويه

شود و موانع و مشکلات عقلانی  ها می عقد مشارکتی است که موجب تحقق مشارکت واقعی در بانک
 ی را ندارد. و اخلاقی عقود مشارکت

 ربا  تعریف مشارکت حقوقی در قانون عملیات بانکی بدون

های سهامی  های سهامی جديد و يا خريد قسمتی از سهام شرکت تامين قسمتی از سرمايه شرکت»
 «موجود

منظاور ايجااد تساهيلات لازم بارای گساترش       تواند باه  نامه: موسسه اعتباری می طبق اين آيين
هاای ساهامی را    های مختلف توليدی، بازرگانی و خدماتی، قسمتی از سرمايه مورد نياز شارکت  بخش

 شوند، تأمين نمايد.  که برای امور مذکور تشکيل شده يا می

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
 .1371چاپ دوم،  حسن عميد، فرهنگ عميد، انتشارات اميرکبير، .1
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هاا   های ساهامی را کاه ساهام آن    موسسه اعتباری موظف است قبل از مشارکت، وضعيت شرکت
ع خريد است و يا طرح ارائه شده برای مشارکت را از لحاظ اقتصادی، فنی و مالی )در حاد نيااز   موضو

گذاری در  های سرمايه بانک( بررسی و ارزيابی نمايند. مشارکت هر بانک از محل منابع بانک و سپرده
 بينی سود برای مشارکت باشد.  صورتی مجاز است که نتيجه بررسی و ارزيابی، حاکی از پيش

هاای   مشارکت حقوقی موسسه اعتباری مساتلزم بررسای  فرایند اجمالی مشارکت حقوقی: 

بايد حاکی از توجيهات لازم از ابعاد مختلف باشد. قبال از   ها می باشد و نتايج اين بررسی جانبه می همه
 (.1398اقدام به مشارکت لازم است نکات ذيل مورد توجه قرار گيرد )شيری، 

 اه اقتصادی(: بررسی اقتصادی، فنی و مالیبررسی طرح )بنگ -الف
 بندی اجرای طرح برنامه زمان -ب
 تاسيس شرکت سهامی يا انتقال مالکيت شرکت سهامی -ج
 اجرای طرح و نظارت -د

 تحقق مشارکت واقعی در عقد مشارکت حقوقی
 چالش اصلی عقود مشارکتی از نقطه نظر مسايل شرعی، فقدان سازوکار لازم بارای تعياين نارخ   

ها بر اموال موضاوع   سود واقعی مشارکت و نحوه تقسيم سود بين بانک و شريک براساس مالکيت آن
باشد. بانک )صندوق توسعه ملی( در مشارکت مدنی، ساود ماورد انتظاار     مشارکت )طرح يا پروژه( می

ره، نمايد و با توجه به مشکلات تعيين نرخ سود واقعای در پاياان دو   برای موضوع مشارکت تعيين می
نمايد. عدم تعيين نرخ ساود واقعای    براساس همان نرخ سود مورد انتظار، اقدام به تصفيه مشارکت می

شاود. چنانچاه نارخ ساود واقعای       در بروز شبهات شرعی قلماداد مای    ای بانک عنوان معضل ريشه به
مسائوليت  گاذاران باه    عناوان وکيال ساپرده    ها به مشارکت بيشتر از نرخ سود مورد انتظار باشد، بانک

اسات.   خيانت در امانت رخ داده نوعی قانونی خود عمل نکرده و سود کمتری از مشتری اخذ نمايند، به
ديگر، اگر سود واقعی مشارکت کمتر از سود مورد انتظار اخذ شده از مشتری باشد، بانک بيشتر  ازسوی

ت. بناابراين باه جار ت    است و به نوعی اکل مال باه باطال اسا    از سود واقعی اقدام به اخذ سود کرده
مشارکت مادنی( مشاکلات شارعی وجاود دارد      –توان گفت که در تمام عقود مشارکتی )مضاربه  می

 (.1402)کشاورزيان، 
که سهم هر يک از طرفين کاملا مشخص و مستند وجاود دارد و   دليل اين در مشارکت حقوقی به

شاود، طارفين    نجاام مای  در خصوص سودآوری شرکت يا طرح موضوع مشارکت حسابرسای دقياق ا  
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برند. در عقد مشارکت حقوقی کليه متغيرهای اقتصادی نظير تورم، رکاود،   براساس سهم خود سود می
بر ميزان ساود واقعای و در نتيجاه ساهم ساود       عوامل ديگر، رونق و کسادی و فضای کسب و کار و

اکت بر اقتصاد حقيقای  شود. انطباق کامل اين نوع شر بانک تأثير گذاشته و مشارکت واقعی محقق می
 باشد. می مؤثرکشور نيز  مبين تبعيت از بانکداری اسلامی بوده و در رشد و توسعه اقتصادی

 PLSمشارکت حقوقی بهترین ابزار تحقق بانکداری 

( که انديشمندان بانکداری اسلامی بر (PLS 1يکی از بهترين ويژگی بانکداری بر مبنای سود و زيان
دارند و برخی تحقق آن را مصادف با عملياتی شدن بانکداری اسلامی قلمداد اجرای آن تاکيد ويژه 

مبنا قرار گرفتن محاسبه و پرداخت سود و زيان واقعی است که در اين عرصه مطالعات   کنند، می
 های مختلف بانکداری انجام گرفته است. نظری در ادبيات موضوع و اقدامات اجرايی مختلفی در نظام

دهد که اين نوع  نشان می PLSای انجام شده درخصوص نحوه عملکرد بانکداری ه نتايج بررسی
بانکداری در مرحله اجرا با مشکلات زيادی مواجه است. تجربه بانک ملی ايران درخصوص بانکداری 

PLSرغم حصاول ياک ساری فراينادهای کااری و       ، حکايت از مشکلات متعدد اجرايی بوده و علی
)فقدان ايان محصاول در ساايت     است موفقی نبوده و به نوعی متوقف شدهمقدماتی قابل توجه، طرح 

، رسيدن به ابزاری برای تعيين سود واقعای و  PLS. ارزيابی دقيق موفقيت بانکداری بانک ملی ايران(
عقد مشارکت حقاوقی کااملاً   مبانی تقسيم آن بين طرفين يا صاحبان سرمايه است، موضوعی که در 

 شود. درستی در نظام بانکی نهادينه شده و رعايت می آن به های وجود داشته و رويه

 الزام تغییر در نحوه مصرف منابع صندوق توسعه ملی
با پرداخت تسهيلات در قالب عقد  1390نسلی در دهه  عنوان ثروت بين منابع صندوق توسعه ملی به

ويژه در  تسهيلات به های عامل، با مشکل اساسی بازپرداخت مشارکت مدنی از طريق صندوق يا بانک
ای و  های توسعه بخش ارزی مواجه شده است. پرداخت تسهيلات در قالب مشارکت مدنی به طرح

عنوان شريک اصلی شده و اين موضوع در  ايجادی، همواره باعث ضرر و زيان به تسهيلات دهنده به
در نظام  مدنی  يابد. چالش اصلی در اجرای عقد مشارکت شدت افزايش می دوران تورمی کشور به

شرعی و  ای عنوان دغدغه های اخير به در سال 2تبع آن در صندوق توسعه ملی ربا و به بانکداری بدون

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Profit & Lose Sharing 

 جای صندوق توسعه ملی در برخی موارد، کلمه صندوق نيز استفاده شده است. در اين مقاله، به  .2
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منافع ملی درآمده و مانع اساسی در تحقق اهداف راهبردی نظام در رشد و توسعه اقتصادی کشور 
مدنی را  مشارکتحقوقی هيچکدام از مشکلات   بوده است. اين در حالی است که عقد مشارکت

اند.  ها از مزايای اين عقد محروم شده نداشته و تنها با ايجاد محدوديت از طرف نهاد نظارتی، بانک
گيری از عقد مشارکت حقوقی  ه مدلی برای نظام بانکی با محوريت بهرهئهدف اصلی اين مقاله، ارا

تحقق سود و زيان واقعی گذاری صندوق توسعه ملی با ويژگی کليدی  برای تأمين مالی و سرمايه
است تا از اين مسير اهداف راهبردی نظام تأمين مالی که همانا همراهی با اقتصاد واقعی و شتاب 

 بخشيدن به رشد و پيشرفت اقتصادی است، تحقق يابد. 
انعقاد قراردادهاای مشاارکت حقاوقی در نظاام باانکی را       بانک مرکزی جمهوری اسلامی ايران، 

هاا، بياانگر عادم     وع را منوط به اخذ مجوز از آن بانک کرده است. تجربه باناک ممنوع نموده و موض
هاای انجاام شاده چناين      نتاايج بررسای  باشاد.   کارگيری مشارکت حقاوقی مای   هصدور مجوز برای ب

 دهد:  نشان می 1382-1400عملکردی را برای بانک سپه در مشارکت حقوقی در دوره 
 درصد بوده است؛  30حقوقی در دوره فعاليت شرکت بيش از  سود واقعی مشارکت 

  برابر شده  500ارزش ميزان تسهيلات اعطايی مشارکت حقوقی در دوره بيست ساله بيش از
 است؛ 

 لاستيک،  های اساسی در صنايع فولاد، سيمان،  مشارکت حقوقی بانک باعث ايجاد زيرساخت
  ؛شده است ساير صنايع راه و ساختمان و

 موسسات اعتباری و از همه  گذاران،  گيری از عقد مشارکت حقوقی برای سپرده مزايای بهره
ناپذير  مهمتر تحقق اهداف راهبردی اقتصاد ملی، احيای اين عقد را در نظام بانکی اجتناب

 کرده است.

 باشد: راهکارهای احيای عقد مشارکت حقوقی به شرح ذيل می
  ها و امکان اعطای تسهيلات مشارکت حقوقی  گذاری بانک در دستورالعمل سرمايهبازنگری

 صورت درصدی از افزايش منابع و کاهش مصارف مشارکت حقوقی؛  به

 ؛سازماندهی اعطای تسهيلات مشارکت حقوقی براساس سقف بخش اقتصادی  

  بانک گذاری گذاران در شرکت سرمايه بانکداری مشارکت واقعی سپرده»طراحی مدلx» ؛ 

 جای انتشار اوراق مشارکت؛  های بزرگ اقتصادی به طراحی مدل مشارکت در طرح 

 گذاری توسط موسسه اعتباری و اخذ يارانه مردم با هدف  تأسيس يک شرکت سرمايه
 گذاری در قالب مشارکت حقوقی؛  سرمايه
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 ؛های سهامی گذاران و شرکت مدل مشاوره مالی در ايجاد ارتباط بين سپرده  

 های دولت از طريق عقد مشارکت حقوقی ها و برنامه جرای سياستا.  

صندوق توسعه ملی محدوديت ضوابط  تغییر در نحوه مصرف منابع صندوق توسعه ملی:

برداری نماياد.   های آن بهره تواند از مزيت و مقررات بانک مرکزی را در مشارکت حقوقی نداشته و می
ها )که اثربخشای   گذاری در بانک تواند مسير مصرف منابع صندوق را از سپرده صندوق توسعه ملی می

ين مطالبات غيرجاری را بارای صاندوق دارد( باه    گذاری کشور و سودآوری و بالاتر پايينی در سرمايه
های تأمين سرمايه تغيير دهد. اين اقدام  ها و شرکت سمت مشارکت حقوقی با مشاوره و عامليت بانک

مهم و راهبردی برای صندوق توسعه ملی همسو با رسالت و مأموريت صندوق بوده و ضمن مشارکت 
گذاری واقعی، توليد و اشتغال در  اعث افزايش سرمايهواقعی در سود و زيان و تحقق مشارکت واقعی، ب

نسلی در صندوق توسعه ملی ايجااد   کشور شده و با توجه به تورم و تغييرات نرخ ارز، ثروت ملی و بين
  شود.   می

 معایب و مزایای مشارکت حقوقی

 ها معایب اجرای مشارکت حقوقی در بانک

ها از طرف بانک مرکزی برای انعقاد عقد مشارکت  رسد محدوديت ايجاد شده برای بانک نظر می به
باشد و اشکالاتی است  عنوان معايب خود عقد مشارکت حقوقی نمی دلايل ذيل باشد که به حقوقی به

شود و در اينجا مورد  ها مطرح می های در اختيار بانک که درخصوص مديريت پرتفوی سهام شرکت
 گيرد. بررسی قرار می

 يکی از دلايلی که درخصوص مشکلات  ها: سهام شرکتدر    قفل شدن منابع

شود  هاست و اعلام می شود، بحث مديريت منابع و مصارف بانک مشارکت حقوقی مطرح می
ها را  ها، مالکيت اين شرکت ها يا مشارکت حقوقی در آن ها با خريد سهام شرکت که بانک

توان به وضعيت  خ به اين انتقاد، مینمايند. البته در پاس دست آورده و منابع خود را قفل می به
ها اشاره کرد و عنوان نمود که با پرداخت تسهيلات  مديريت منابع و مصارف بانک فعلی

ها در  ها در تسويه تسهيلات خود، همواره منابع بانک توانايی بانک )هميشه سبز( و عدم
دليل  ها به شرکتها در برخی  ديگر منابع بانک های بزرگ قفل شده است و ازسوی شرکت

باشد. اين موضوع در منابع صندوق  معوق شدن تسهيلات، غيرقابل برگشت بوده و قفل می
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توان با يک سری سازوکارهايی  مصداق نداشته و می 1390توسعه ملی با رصد عملکرد دهه 
 داری اقدام نمود. نسبت به خروج از بنگاه

 خصوص تسهيلات که در يکی از اشکالاتی ها: ها در مدیریت شرکت نقش بانک

گری مالی  جای نقش واسطه داری به ها به شرکت د، ورود بانکشو مشارکت حقوقی اعلام می
ها از طريق مشارکت حقوقی، در  ها با سهامدار شدن در شرکت عبارت ديگر بانک است. به

شوند و اين با ماهيت بانکداری منافات  ها نيز اثربخش می های مديريتی آن گيری تصميم
جود ندارد دهد که مشکل مطرح شده نه تنها در مرحله عمل و ها نشان می ارد. تجربه بانکد

 ويژگی مثبت مطرح کرد. عنوان دلايل ذيل به توان آن را به بلکه می
  از نظام بانکی آشنايی  یفرد شود که گيری شرکت باعث می تصميمحضور يک نماينده در

صنعت مربوطه را  ساير شرايطبيشتری با صنعت مربوطه پيدا کند و وضعيت رکود و رونق و 
 .1نمايد رسانی  رصد نموده و به بانک اطلاع

 گيری شرکت، کل بانک را درگير نکرده و تنها باعث رصد  حضور يک نماينده در تصميم
 زيان واقعی ضروری است.  نمودن عمليات شرکت شده و برای تحقق سود و

 ها را با انجام مشارکت  برخی از منتقدين، دولتی شدن شرکت ها: مدیریت دولتی شرکت

سازی منافات  ه با خصوصیکنند ک های دولتی عنوان نموده و اعلام می حقوقی توسط بانک
بانک گذاری، احتمال اينکه  های سرمايه خصوص اين انتقاد، با توجه به دستورالعملدارد. در

توان با  ديگر می پذير نيست و ازسوی اشته باشد، امکان% سهام شرکت را د49بتواند بيش از 
راهکارهايی اين موضوع را مرتفع نمود. بررسی نحوه عملکرد و ميزان سودآوری ئه ارا

رغم مديريت  دهد که علی ها )بخش بعدی مقاله( نشان می های زيرمجموعه بانک شرکت
شدت افزايش يافته و به نفع مردم  ها به اين شرکت ها بسيار بالا و ارزش آندولتی، سودآوری 

 (.1402 بوده است )کشاورزيان،

 با های اقتصادی کوچک:  محدودیت استفاده از مشارکت حقوقی برای بنگاه

های  هايی که مشارکت حقوقی دارد، استفاده از اين نوع عقد برای شرکت توجه به ويژگی
های  توانند از ساير عقود برای تأمين مالی بنگاه و موسسات اعتباری می کوچک مناسب نبوده

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
دهاد. حضاور ياک نمايناده در     در قراردادهای مشارکتی با کشورهای عضو، انجاام مای   (IDB)کاری که بانک توسعه اسلامی . 1

گيری شرکت در واقع به اطمينان در تحقق مشارکت و صرف منابع در همان مورد قرارداد و چگونگی و ميزان کسب ساود و   تصميم
 کند.يا احيانا زيان، کمک می
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اقتصادی کوچک استفاده نمايند. اين موضوع در صندوق توسعه ملی با مشارکت فعال 
 شود. ها مرتفع می دهنده بنيان و شتاب های تأمين سرمايه، دانش شرکت

 ها های مشارکت حقوقی در بانک مزیت

 باشد: های ذيل می مزيتمشارکت حقوقی دارای 

 :توان  به جرات می تطابق اجرای عقد مشارکت حقوقی با بانکداری اسلامی

هايی که دارد، عقدی است که در موعد اجرا در نظام  گفت که مشارکت حقوقی با ويژگی
ای دارد. اين  بانکی کمترين مشکل شرعی را در بين تمام عقود مشارکتی و حتی مبادله

مشارکت مدنی( که  –شود که ساير عقود مشارکتی )مضاربه ويژگی مهم زمانی پررنگ می
شوند، بالاترين مشکلات شرعی را داشته و مردم را  ده در نظام بانکی اجرا میطور گستر به

 ها بدبين کرده است.  نسبت به عملکرد بانک

 :شناسايی سود عقد مشارکت حقوقی در  شناسایی دقیق سود و زیان و تقسیم آن

شود و با توجه  يک دوره مالی مشخص و براساس وقايع مالی )معاملات حقيقی( انجام می
های رسمی، سود و زيان بين صاحبان سهام از جمله بانک  به قانون تجارت و حسابرسی

قابل احصاء  1390شود. اين موضوع در عملکرد صندوق توسعه ملی در دهه  تقسيم می
ترين حالت، نسبت به اخذ سود قرارداد عامليت  بينانه است. صندوق در اين دوره در خوش

ست که اگر مطالبات غيرجاری و سوخت شده را نيز لحاظ %( اقدام کرده ا14)متوسط حدود 
شود. براساس مطالب عنوان شده در بخش ششم مقاله در مورد  کنيم، اين درصد منفی می

جای مشارکت مدنی و  سودآوری حاصل از مشارکت حقوقی )مطالعه موردی(؛ اگر به
عملياتی سالانه شد، صندوق هم سود متعارف و  گذاری، مشارکت حقوقی منعقد می سپرده

ها سالانه  های اين بنگاه کرد و هم ارزش دارايی %( را کسب می30بنگاه اقتصادی )حدود 
 يافت. % افزايش می50ويژه در چهار سال اخير( حدود  )به

 :د، نها مشارکت حقوقی دار های سهامی که بانک در آن شرکت پرداخت مالیات واقعی

های مالی خود،  ها در صورت ساس، اين شرکتا د و برايننباش مشمول قانون تجارت می
بر محاسبه دقيق  اقدام به محاسبه ماليات براساس قوانين و مقررات جاری نموده و علاوه

شود. يعنی دولت از منافع  داران از جمله بانک اخذ می سود و زيان، ماليات واقعی نيز از سهام
د. اين در حالی است کن ماليات اخذ میشفاف، صورت  گذاری انجام شده به حاصل از سرمايه



 149 کشاورزيان/ در... حقوقی مشارکت عقد گيری از گذاری واقعی با بهره تحقق سرمايه

های مالی  دليل عدم ارايه صورت ها، به که اغلب مشتريان اعتباری )بخش خصوصی( بانک
 شفاف و صحيح، دارای فرار مالياتی هستند. 

 :بخش عمده تقاضای تسهيلات از نظام  کاهش رانت اخذ تسهیلات از نظام بانکی

سود تسهيلات اعطايی است و برخلاف اصول مديريت دليل رانت موجود در نرخ  بانکی، به
دلايل مختلف  رغم داشتن منابع داخلی، به ها در ايران علی شرکت مالی در ساير کشورها، 

جای اعطای  ها بخواهند به خواهان اخذ تسهيلات از نظام بانکی هستند. اما چنانچه بانک
ارکتی اعطاء نمايند و در سهام تسهيلات در قالب عقد مش تسهيلات در قالب عقود مختلف، 

شرکت شريک شوند، تقاضای کاذب تسهيلات از بين رفته و عرضه و تقاضای منابع و 
 شود. مصارف در نظام بانکی متعادل می

 توانند از نظام بانکی  هايی می در حال حاضر شرکت های سهامی: تامین مالی شرکت

گونه مشکل مالی  برخوردار بوده و هيچ تسهيلات دريافت نمايند که از رتبه اعتباری مطلوبی

وکار مواجه  هايی که با مشکل دوره کسب های مالی خود نداشته باشند. شرکت در صورت

ها  ها تامين مالی شوند. با اجرای مشارکت حقوقی، بانک توانند از طريق بانک شوند، نمی
بينی کارشناسی  پيشاند و  هايی که با مشکل موردی مواجه شده توانند برای شرکت می

به سودآوری مطلوب خواهند رسيد، اقدام به  دهد که با انجام تامين مالی، شرکت  نشان می
 شراکت در سهام بنگاه نمايند.

 :ها  ترين مشکلاتی که بانک يکی از عمده امکان نظارت دقیق بر مصرف تسهیلات

پرداختی از بخش انحراف تسهيلات  در بخش نظارت بر مصرف تسهيلات اعطايی دارند، 
های دقيق اقتصادی، فنی  مربوطه است. با عنايت به اينکه در عقد مشارکت حقوقی، بررسی

شود و بانک  سهام شرکت خريداری می شود و با بررسی کامل کارشناسی،  و مالی انجام می
 رسد. ای در آن بنگاه دارد، انحراف در مصرف تسهيلات به حداقل می نماينده

 ربا ابزار  در نظام بانکداری بدون فروش سهام(:انک )خریدوب مدیریت نقدینگی

ها در مواقعی که با کمبود نقدينگی مواجه  مناسب مديريت نقدينگی وجود ندارد تا بانک
ها در سهام  شوند بتوانند به نقدينگی دست يابند و برعکس. پرتفوی مناسب بانک می

اين  ،  لب عقد مشارکت حقوقیهای حاضر در بورس(، در قا ويژه شرکت ها )به شرکت
 کند. مکانيزم مديريت نقدينگی را در بانک ايجاد می
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 :دهد که نظام مالی  مطالعات انجام شده نشان می کمک به بازار سرمایه در ایران

ايران، بانک محور است. افزايش حجم تسهيلات اعطايی در قالب عقد مشارکت حقوقی 
شود.  های حاضر در بورس اوراق بهادار می رکتهای سهامی از جمله ش باعث تقويت شرکت

توان بازار سرمايه را  ها و از کانال مشارکت حقوقی می عبارت ديگر از پتانسيل بانک به
 تقويت نمود.  

 گذاران بانک )و مردم در صندوق توسعه ملی( از شرایط  گیری سپرده بهره

های  رح بوده و در سالگذاران در دوران تورمی مط بحث ظلم به سپرده رونق )تورم(:

دليل وضعيت تورمی اقتصاد کشور بيشتر مطرح شده است. با نهادينه شدن عقد  اخير به
های حاکم بر اقتصاد کشور، از  گذاران به تناسب تورم سپرده ها،  مشارکت حقوقی در بانک

 نمايند. کاهش ارزش پولی ملی خود جلوگيری می

 حاضر رقابت  درحالگذاران:  ها برای ارایه سود بیشتر به سپرده رقابت بانک

های مردم در بازار پول رسمی  غيرسالم و بدون مبنای اخذ سود واقعی برای جذب سپرده
هر بانکی بتواند   ها، کشور بوجود آمده است. با نهادينه شدن مشارکت حقوقی در بانک

اکت انتخاب نمايد و در نتيجه سود بالاتری را های سهامی را برای شر بهترين شرکت
های کارآمد در اين زمينه سوق  سمت بانک گذاران نمايد، در بلندمدت مردم به نصيب سپرده

 شود. ها تبديل می يابند و اين موضوع به اهرم رقابتی قوی در بانک می

 های تولیدی  های خصوصی برای ورود به طرح ویژه بانک ها به تشویق بانک

های خصوصی در دهه اخير،  قانون اساسی و افزايش تعداد بانک 44با اجرای اصل  رگ:بز

ها  تر شده و آمار تسهيلات اعطايی اين بانک نقش بانکداری خصوصی در بازار پول پررنگ
ها به سود واقعی از طريق عقد مشارکت  دليل عدم دستيابی بانک دهد که به نشان می

مدنی، تمايلی برای اعطای تسهيلات سرمايه ثابت برای ايجاد واحدهای بزرگ توليدی 
وجود ندارد. با احيای عقد مشارکت حقوقی، موسسات اعتباری خصوصی انگيزه لازم را 

گذاری و در نتيجه  باعث رشد سرمايهبرای ورود به اين عرصه پيدا نموده و تحقق اين امر، 
شود. براساس آخرين گزارش بانک مرکزی جمهوری اسلامی ايران  افزايش توليد ملی می

ها  سايت بانک مرکزی، آمارهای بانکی، عملکرد تسهيلات پرداختی بانک ،1402)مردادماه 
 1402ل ماهه نخست سا و هدف از دريافت( از کل تسهيلات پرداختی شبکه بانکی در پنج
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درصد به تسهيلات سرمايه  9/17ها(، تنها )و با احتساب منابع صندوق توسعه ملی در بانک
 ای و ايجادی( اختصاص يافته است.ثابت )توسعه

  :)ورود بانک به عنوان يک شريک جلوگیری از ایجاد مطالبات معوق )غیرجاری

سهامدارانی که بر اساس  های در حال احداث يا فعال به همراه ساير واقعی در سهام شرکت
شود  اند؛ باعث می قانون تجارت نسبت به ارايه سرمايه يا حقوق صاحبان سهام اقدام کرده

اندازی  ويژه در ابتدای دوره راه که شرکت بدون هيچگونه دغدغه در باز پرداخت اقساط )به
ار خود اقدام باشد( به رشد و توسعه باز تر می که بازار مناسبی نداشته و اقساط آن سنگين

های مشارکت حقوقی، موفقيت شرکت در بدو تأسيس و  نمايد. بنابراين يکی از مزيت
 است. فقدان اقساط و در نتيجه مطالبات غيرجاری بوده

  :بانک در وصول مطالبات خود از برخی ابزار مناسب وصول مطالبات غیرجاری

اسی، اجتماعی، مسايل هايی که دارای مطالبات غيرجاری هستند و به دلايل سي شرکت
تواند از  تواند از طرق قانونی مطالبات خود را وصول نمايند، بانک می کارگری و... نمی

طريق مشارکت حقوقی، نسبت به تصاحب کارخانه و فعال نمودن آن اقدام نمايند. 
ها وجود دارد که در صورت احيای عقد مشارکت حقوقی  های متعددی در بانک نمونه

 هبود وضعيت مالی شرکت کمک کرد و آن را به مسير خود برگرداند.توان به ب می

 بررسی موردی عملکرد عقد مشارکت حقوقی در بانک )مطالعه موردی(
 1380های کلان اقتصاد کشور تا سال  بانک سپه برای حمايت از بخش توليد و همگامی با سياست

حاصل آن پرداخت تسهيلات مشارکت نمود که  اقدام به انجام مشارکت حقوقی با شرکاء مختلف می
)واقعی( بانک انجام  ها که با مشارکت حقوقی است. برخی از اين شرکت شرکت بوده 38حقوقی به 

شود که بخش خصوصی توان ورود به اين عرصه را در آن دوره  شده، جزء صنايع مادر محسوب می
گهر و چادرملو )که بخش  های معدنی گل )حتی در دوره حاضر( نداشته است. نمونه حياتی اين شرکت

دهه اخير تأمين نموده(  ای در دو اعظم مواد اوليه صنعت فولاد کشور را بدون ايجاد هيچگونه دغدغه
باشد که در رشد و توسعه کشور نقش بنيادی داشته  های سيمانی و توليد لاستيک خودرو می و شرکت

 1026شماره ) 1380با اخذ مجوز از بانک مرکزی جمهوری اسلامی ايران در سالاست. بانک سپه 

گذاری مستقيم(  د سرمايهگذاری اميد )در قالب عق ( نسبت به تأسيس شرکت سرمايه22/09/80 مورخ
درصد سهام  100) صورت سهامی خاص هو موسسات غيرتجاری تهران ب ها در اداره ثبت شرکت
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صورت مشارکت حقوقی ايجاد  هايی که به سهام خود را در شرکت اقدام و کل متعلق به بانک سپه(
عنوان سرمايه  ه بهميليارد ريال بود ک 650عادل بود )کل تسهيلات مشارکت حقوقی پرداختی م  شده

گذاری اميد در سال  بانک در اين شرکت ثبت گرديد(، به اين شرکت منتقل کرد. شرکت سرمايه
مجمع عمومی  به استناد صورتجلسه 1384و در سال  طور رسمی کار خود را شروع کرد به 1381

تاريخ يافت و در  العاده صاحبان سهام، نوع شرکت از سهامی خاص به سهامی عام تغيير فوق
 .تهران پذيرفته شد هشتمين شرکت در بورس اوراق بهادار و سی و صد عنوان چهار هب 3/05/1386

 هاا و معاياب و مزاياای    خصوص ويژگای به مطالب عنوان شده دردر اين بخش از مقاله، با توجه 
په( های کشور )س دنبال بررسی عملکرد اين عقد در يکی از بانک عقدی و اجرايی مشارکت حقوقی، به

های مختلف اقدام به اجرای اين عقاد نماوده و تجاارب ارزشامندی در ايان زميناه دارد،        که در دوره
شود. نوع نگرش اين بخش به اين صورت است که اگر عقد مشاارکت حقاوقی در باناک     پرداخته می

مشارکت مادنی   جای آن اند( و به ها با محدوديت مواجه افتاد )همانند وضعيت فعلی که بانک اتفاق نمی
 کرد. هايی ايجاد می شد؛ در نهايت برای نظام بانکی و اقتصاد کشور چه تفاوت انجام می

 بررسی میزان تسهیلات اعطایی بانک سپه در عقد مشارکت حقوقی 

شرکت سهامی وارد مشارکت حقوقی شده و در مجموع به ميزان  49با  1380بانک سپه تا پايان سال 
گذاری اميد  تسهيلات در اين قالب پرداخت کرده است. با تأسيس شرکت سرمايهريال   ميليارد 1.157

ها سهيم  شرکت سهامی که بانک در آن 38تعداد   ،1381و شروع فعاليت آن درسال  1380درسال 
گذاری  خاص( واگذار شد که کل بهای سرمايه گذاری اميد )سهامی بود، به شرکت مديريت سرمايه

گذاری  است. شرکت مديريت سرمايه ميليارد ريال بوده 1.100ی( آن معادل )تسهيلات مشارکت حقوق
د، اقدام درصد متعلق به بانک سپه( تأسيس شده بو 100ميلياردريال ) 650اميد که با سرمايه معادل 
 درصد اقساط نمود.  50درصد نقد و  50صورت  به خريد سهام مربوطه به

 گذاری امید  نحوه عملکرد شرکت سرمایه

گذاری اميد حکايت از عملکرد کاملا مطلوب  های مالی شرکت مديريت سرمايه ررسی اجمالی صورتب
است )بانک در افزايش سرمايه شرکت برابر افزايش داده  150که سرمايه خود را  بوده و ضمن اين

 است(، از سودآوری بالايی برخوردار بوده و متوسط عملکرد نسبتگونه منابعی پرداخت نکرده  هيچ
های  است )صورت درصد بوده 30سود به حقوق صاحبان سهام شرکت در دوره فعاليت خود بيش از 

 (. 1400گذاری اميد،  مالی شرکت گروه سرمايه



 153 کشاورزيان/ در... حقوقی مشارکت عقد گيری از گذاری واقعی با بهره تحقق سرمايه

 گذاری امید  ارزش بازاری سهام بانک سپه در شرکت سرمایه

 گذاری اميد با مديريت کااملا دولتای )در بادو تأسايس( عملکارد کااملا       شرکت مديريت سرمايه
باشد. به عبارت  کار کشور دارا بوده و از سودآوری قابل قبولی برخوردار میو مطلوبی را در عرصه کسب

رغم داشتن مديريت دولتی و محدوديت برای انتخاب برخای   ديگر عملکرد عقد مشارکت حقوقی علی
صانايع خااص   ها در دوره ورود به مشارکت )الزام بانک از طرف دولت برای ورود به برخای از   از طرح

مراتب بالايی بوده و ضمن کمک باه   ( دارای سودآوری بهغيره برای حمايت و توسعه امور زيربنايی و
است که اين موضوع دلايل تاوجيهی   رشد و شکوفايی کشور، از وضعيت مالی خوبی نيز برخوردار بوده

 آورد. می ها به عرصه انعقاد قراردادهای مشارکت حقوقی را بوجود لازم برای ورود بانک
گيری از عقد مشارکت حقاوقی در نظاام باانکی را ضاروری      بهره  اما نکته خيلی مهمی که مزيت

گذاری امياد اسات. ارزش باازاری ساهام شارکت       کند، بررسی ارزش بازاری سهام شرکت سرمايه می
 باشاد کاه در مقايساه باا ميازان      هازار ميلياارد رياال مای     300بيش از  ،گذاری اميد مديريت سرمايه

برابر افزايش ارزش داشته  500گذاری انجام شده بانک در بدو تأسيس در اين شرکت بيش از  سرمايه
هاای   شود و اگار ساهام شارکت    های حاضر در بورس را شامل می است. اين ارزش سهام تنها شرکت

، ارزش بازاری کل سهام شرکت افزايش خواهد يافت. با عنايات باه   شودخارج از بورس به آن اضافه 
تدريج روناد   بانک در شرکت اميد، سهام بانک بهالزامات بانک مرکزی برای واگذاری سهام متعلق به 

 است.   درصد رسيده 70حاضر به حدود کاهشی داشته و درحال

گذاری امید( در تحقق اهداف راهبردی  نقش مشارکت حقوقی بانک )شرکت سرمایه

 اقتصاد کشور

برای بانک و سهامداران که در بخش قبلی به آن اشاره شد، غير از منافع مالی مشارکت حقوقی  به
که با يک مبانی اصولی و چارچوب کارشناسی و با هدف  دليل اين ورود بانک به مشارکت حقوقی به

اندازی يک واحد توليدی  های سهامی و يا راه کسب سود و بهبود وضعيت مالی و توليدی شرکت
مقررات جاری و اعتباری نظام بانکی و قانون تجارت انجام  پذيرد و براساس ضوابط و خاص انجام می

 over) 1ويژه مشارکت مدنی از طريق محاسبات بيش از نياز شود؛ انحرافی که در ساير عقود به می

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
پذيری مالی و فنی طرح نادارد و در جرياان    شريک، نظارت کامل بر طرح توجيه عنوان در مشارکت مدنی، به دليل اينکه بانک به .1

ها، مشتری )شريک( برآورد اضاافی   گيرد، در اغلب طرح ای قرار نمی ای و واسطه ويژه واردات کالاهای سرمايه گذاری به دقيق سرمايه
گاذاری   آورده خود را با برآورد اضاافه هزيناه سارمايه    گونه منابع مالی )سهم کاغذی از اجرای طرح نموده و بدون درگير نمودن هيچ

 شود. دهد(، صاحب سرمايه کلان از منابع بانک می پوشش می
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capacityها به ويژه بخش سوداگری و مصرف تجملاتی و ... انجام  (، هدايت منابع به ساير بخش
هايی که بر عملکرد بانک در اين عرصه  اشته و باتوجه به نظارتشد، در مشارکت حقوقی وجود ند می

باشد.  شود؛ کارايی بالايی داشته و در اقتصاد کشور نيز اثربخش می از مبادی مختلف انجام می
، در 1370صندوق توسعه ملی با منابع ريالی و ارزی بسيار بالاتر از بانک مورد مطالعه )سپه( در دهه 

در سطح ملی،  غيره گذاری، افزايش توليد و اشتغال و تغير مهم سرمايهتشکيل سرمايه ملی، م
نسلی اثربخشی بسيار بالاتری خواهد داشت. برخی از تاثيرات مشارکت حقوقی  المللی و ثروت بين بين

 شود. ه میصورت تيتروار به شرح زير ارائ بر اقتصاد کشور به
  فولاد کشوردرصد مواد اوليه بخش  50مشارکت در توليد بيش از 

 ؛مشارکت در توليد سيمان کشور 
 ؛های اقتصادی کشور مشارکت فعال در رشد ساير بخش  
 ؛ايجاد اشتغال  
 ؛ايجاد ثبات در صنايع مختلف 
 ؛گذاری اميد  ای شرکت مديريت سرمايه تداوم نقش توسعه 

راهکار عملیاتی استفاده از عقد مشارکت حقوقی در نظام بانکی و صندوق توسعه 

 ملی 
ها از عقد  گيری بانک لزوم بهره  های مختلف مقاله، فرضيه شده در بخش های توصيفی انجام تحليل

ه دنبال ارائ نمايد و اين قسمت از مقاله به ربا را ثابت می مشارکت حقوقی در عمليات بانکی بدون
 .باشد میآن  های قانونی و اجرايی راهکار برای استفاده نظام بانکی از اين عقد با توجه به ظرفيت

 های عامل مشارکت حقوقی صندوق توسعه ملی با عاملیت و مشاوره بانک

دهد، عقد مشارکت حقوقی سودآوری واقعی و بالايی  انجام شده در اين مقاله نشان می های بررسی
ر مند شده د برداری از اين عقد قانون دارد و لزوم بهره گذاران و ساير ها، سهامداران، سپرده برای بانک

های  تواند قرارداد عامليت با بانک سازد. صندوق می قانون تجارت کشور را بيش از پيش نمايان می
ها با توجه به تجربه و تخصص، عامليت مربوط به انجام  عامل را به نحوی تنظيم نمايد که بانک

ان شريک عنو انجام دهند و صندوق توسعه ملی بهای و ايجاد را  های توسعه گذاری در طرح سرمايه
گذاری مستقيم( مطرح باشد.  واقعی در قالب قانون تجارت با مشتری يا به تنهايی )در قالب سرمايه

توانند در اين عرصه برای صندوق مزيت رقابتی برای مشاوره  ها می های تخصصی بانک شرکت
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هايی که بخش خصوصی حاضر به  ويژه در بخش گذاری به تخصصی و تسهيل در سرمايه
دارد، ايجاد نمايند. پرداخت تسهيلات سرمايه  گذاری نيست و نياز به سرمايه ذاری بلندمدتگ سرمايه

های سوداگری و غيرمولد  سمت بخش يل حرکت منابع بهدل در گردش از طريق منابع صندوق، به
 اقتصاد، بايستی متوقف شود.

 سرمایههای تأمین  مشارکت حقوقی صندوق توسعه ملی با عاملیت و مشاوره شرکت

ايجاد شدند و با توجه به انجام مشاوره در بازار سرمايه برای  1380های تأمين سرمايه در دهه  شرکت
، از غيره تأمين مالی سرمايه ثابت و سرمايه در گردش در قالب صکوک و اوراق بهادار اسلامی و

ام مشارکت حقوقی و تواند در انج تجارب خوبی در اين زمينه برخوردار هستند. صندوق توسعه ملی می
گذاری(  های سرمايه های تأمين سرمايه )بانک گذاری مستقيم، از مشاوره و عامليت شرکت سرمايه

رسند نقش  برداری می هايی که به بهره توانند در مديريت بنگاه ها می برداری نمايد. اين شرکت بهره
وری و  ها برای افزايش بهره تمشاور بازار سرمايه را داشته باشند و در مديريت کارآمد اين شرک

 آفرين باشند.  ها در چارچوب ضوابط و مقررات بازار سرمايه، نقش سودآوری و نحوه واگذاری موفق آن

 ها  گذاری بانک بازنگری در دستورالعمل سرمایه

های اجرای صحيح قانون بانکداری اسلامی در عقد  شده در اين مقاله از جنبه های انجام بررسی
حکايت از لزوم بازنگری  سايرين، گذاران و ها و درنتيجه سپرده قوقی، سودآوری برای بانکمشارکت ح

ها  مفاد اين دستورالعمل بانک های فعلی دارد. باعنايت به دستورالعمل بانک مرکزی و رفع محدوديت
 توانند مبادرت به انعقاد قرارداد مشارکت حقوقی نمايند. حاضر نمی درحال

لات مشارکت حقوقی به صورت درصدی از افزایش منابع و کاهش امکان اعطای تسهی

 مصارف 

ها در اين زمينه بسته  ها بتوانند وارد مشارکت واقعی )حقوقی( بشوند و دست آن که بانک برای اين
های  جای نسبت سرمايه پايه بانک )که در بانک نشود، شاخص اعطای تسهيلات مشارکت حقوقی به

هايی  های خصوصی نيز افزايش آن دارای محدوديت خارج بوده و در بانک ها دولتی از کنترل بانک
 ها و کاهش تسهيلات مشارکت حقوقی به شرح ذيل استفاده شود. است( از نسبت افزايش منابع بانک
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ها / مانده تسهيلات مشارکت حقوقی( = شاخص اعطای تسهيلات مشارکت  )مانده کل سپرده× 100
 حقوقی

نظار   % در شرايط فعلی منطقی باه 10پذير باشد و تعيين آن با سقف  انعطافتواند  اين شاخص می
هاا( و   توانند براساس افزايش منابع )کل ساپرده  ها می بانک رسد. با معيار قرار گرفتن اين شاخص،  می

کاهش مصارف )مانده تسهيلات( مشارکت حقوقی )از طريق فروش سهام( اقدام به اعطای تسهيلات 
 حقوقی نمايند. در قالب مشارکت

توضيح مهم: برای ايجاد انگيزه در اين زمينه، معيار تعيين مانده تسهيلات مشارکت حقوقی، اصل 
 تجربه بانک سپه،به توجه باشد. با میتسهيلات پرداختی+ معادل سود مشارکت مدنی در اين سرفصل 

در نظار گارفتن    ها باشد، با اگر معيار مانده تسهيلات مشارکت حقوقی، قيمت تمام شده سهام شرکت
ها محادوديت   سقف مورد نظر به سرعت پر شده و برای بانک غيره، معاملات انجام شده، نرخ تورم و

 کند. ايجاد می

 سازماندهی اعطای تسهیلات مشارکت حقوقی بر اساس سقف بخش اقتصادی  

دهد که سهم بخش مولد و  های مختلف اقتصادی نشان می ی روند اعطای تسهيلات در بخشبررس
گذاری در کشور تحت  است که موضوع سرمايه سرمايه ثابت روند کاهشی داشته و اين امر سبب شده

مدت سوق  های اقتصادی و تسهيلات کوتاه تأثير قرار گيرد و اعتبارات سيستم بانکی به ساير بخش
گذاری در بخش مولد کشور، اعطای تسهيلات در  تواند برای تشويق سرمايه هاد نظارتی می. ن1يابد

های  خصوص بانک ها )به عقد مشارکت حقوقی را در بخش اقتصادی مورد حمايت باز گذاشته و بانک
 مدت داشته باشند.گذاری بلند هطريق انگيزه لازم را برای سرماي اينخصوصی( از

 
 

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
در گردش، نياز بخش توليدی و مولد به اين سرمايه در   مدت و سرمايه ها به سمت تسهيلات کوتاه دليل اصلی حرکت منابع بانک .1

باشد. براساس مبانی پرداخات   مدت می ها برای پرداخت تسهيلات کوناه سودآوری بانک گردش نبوده و دليل اصلی آن ترجيح مالی و
تسهيلات بلندمدت، چنانچه طرح اقتصادی )ايجادی( پنج سال دوره ساخت داشته باشد، بازده )سود واقعی بانکی( آن برای بانک )به 

الحسااب ماهاناه باه     بانک مکلف به پرداخت ساود علای  کند و  گونه سودی پرداخت نمی دليل اينکه مشتری در طول پنج سال، هيچ
 12شاود،   درصد، نرخ سود واقعی کاه عاياد باناک مای     23يابد. با نرخ سود تسهيلات  درصد کاهش می 10گذار است(  حداقل سپرده

تساهيلات سارمايه   هاای خصوصای وارد    ويژه بانک ها به باشد. بنابراين، اکثر بانک ترين حالت و عدم نکول( می درصد )در خوشبينانه
 شوند. ثايت نمی
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 در قالب عقد مشارکت حقوقی  PLSطراحی مدل بانکداری 
رغم  دهد که علی نشان می  PLSبررسی دقيق مدل بانکداری براساس مشارکت در سود و زيان

های متنوع و در بيشتر مواقع پيچيده و کار گسترده بر روی استانداردهای  تدوين دستورالعمل
طور  حسابداری اين نوع بانکداری )که در کشورهای مختلف در حال انجام است(، ماحصل کار به

انجام  PLSگذار ريسک پذير در بانکداری  ای که سرمايه خيلی ساده و روان اين است که سپرده
گذاری چه مقدار سود يا زيان  شود و در طول دوره سرمايه دهد، دقيقا در کدام پروژه مصرف می یم

با حسابرسی خاصی اين سود يا زيان به صاحب اصلی تعلق گيرد و در اين  .شود گذار می نصيب سپرده
پذيرد تا  ( بايد انجامغيره هايی و براساس چه معياری )قانون، ضابط، دستورالعمل و عرصه چه نظارت

)بيدآباد،  گذار پاسخگو باشد ضمن رعايت بانکداری اسلامی، بانک در مقام وکيل امين به سپرده
1395 .) 

های قبلی اين مقاله احصاء گردياد، روح   هايی که در مشارکت حقوقی در بخش با توجه به ويژگی
اخص ايان ناوع   ترين ش با عقد مشارکت حقوقی همخوانی داشته و ضمن تحقق مهم PLSبانکداری 

يعنی استخراج سود و زيان واقعی به نحو مطلوب و سيساتماتيک، دارای قاوانين، قواعاد و     ی،بانکدار

باشد که نگارندگان مقاله اعتقاد  وکار می های روشن و مشخصی در نظام بانکی و در عرصه کسب رويه

های قانونی، اجرايی و  هاز جنب PLSهای بانکداری  دارند که متمرکز شدن بر اين عقد در طراحی مدل
باشد. بار   شناسايی سود و زيان واقعی و در نهايت کمک به رشد و توسعه اقتصادی بهترين راهکار می

طور اجمالی در اين بخاش از مقالاه اراياه     اين اساس الگوهايی در اين زمينه طراحی شده است که به

هاای آتای،    اميد اسات در پاژوهش  صورت کلی بوده و  های مطرح شده در اين بخش به شود. ايده می
ها در باازار پاول و سارمايه اقادام      انديشمندان اين عرصه نسبت به ترويج و عملياتی نمودن اين ايده

 نمايند.
مادل  گياری از عقاد مشاارکت حقاوقی،      با بهره"  توصيفی انجام شده، فرضيه -تحليلیمطالعات 

هاايی بارای تحقاق     بخاش از مقالاه مادل    را ثابت نموده و در اين "قابل ارايه است PLS بانکداری
 شود. بانکداری مشارکت در سود و زيان طراحی و ارايه می
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 « xگذاری بانک  گذاران درشرکت سرمایه بانکداری مشارکت واقعی سپرده»طراحی مدل 

های مستقلی  مکانيزم اندازی مشارکت حقوقی مطرح شود، ايجاد تواند در راه هايی که می يکی از شيوه
گذاری بانک  گذاران در شرکت سرمايه بانکداری مشارکت واقعی سپرده»عنوان  های عامل به بانک در
x »های سپرده  گذاران مبالغ خود را در حساب باشد. در اين نوع بانکداری اسلامی، سپرده می

مشارکت گذاری کرده و بانک مربوطه، منابع مربوطه را مستقيماً در  گذاری بلندمدت سپرده سرمايه
نمايد و در پايان هرسال مالی،  گذاری می گذاری وابسته، سرمايه حقوقی، از طريق شرکت سرمايه

های خود را تمديد نمايند،  تنها سود واقعی خود را اخذ و سپرده -توانند:  گذاران می که سپرده ضمن اين
سپرده، سهامدار شرکت معادل مبلغ  -اصل سپرده و سود واقعی کسب شده را دريافت نمايند و يا  -

 .1پردازد باشند. شکل شماره يک به بررسی فرايند کلی اين مدل می

 
 « xگذاری بانک  گذاران درشرکت سرمايه بانکداری مشارکت واقعی سپرده»طراحی مدل  .1شکل 
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های عنوان شده از جنباه تجهياز    گذاری بانک عامل و برخی فعاليت های پيشنهادی، ايجاد شرکت سرمايه که در مدل توضيح اين -1

بعاد   توان ربط و در برخی مواقع نياز به مصوبه قانونی دارد که می منابع و تخصيص مصارف نياز به اخذ مجوزهای لازم از مبادی ذی
 از نهايی شدن پيشنهاد مربوطه، بر حسب مورد و در صورت نياز، قانون مربوطه را مصوب نمود.
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است. در ايان مادل ساود     2ای سرمايه عوايد و 1تقسيم قابل سود کسب متضمن حقوقی مشارکت
ای در موعاد بساتن    گذاران تقسيم شاده و عواياد سارمايه    پايان دوره مالی بين سپردهقابل تقسيم در 

شود. موضوع  های مالی حسابرسی شده به مشتری پرداخت می سپرده مربوطه مطابق با آخرين صورت
باشاد، ريساک ناشای از ضارر و کااهش ارزش ساهام        گذاران مطرح می مهمی که درخصوص سپرده

يا اقادام باه انتخااب پرتفاوی ساهام       ،پذيرد پذير اين موضوع را می ار ريسکگذ باشد که يا سپرده می
گذاری  عنوان کارمزد، حداقل سود مورد انتظار را از شرکت سرمايه نمايد و يا با پرداخت درصدی به می

 نمايد. صورت تضمين شده در پايان دوره دريافت می بانک به
هاای ماردم    ها از محال کال ساپرده    گذاری بانک های سرمايه حاضر شرکت که درحال دليل اين به

درصد(  30گذاری )بانک سپه در دوره مورد مطالعه: های سرمايه اند، سود حاصل از شرکت تأسيس شده
نماياد،   ای که بانک اقدام به فروش ساهام مای   های مالی بانک منعکس شده و در هر دوره در صورت

شاود.   هاا ثبات مای    های ماالی باناک   در صورت سود شناسايی شده )تفاوت خريد و فروش سهام( نيز
گاذاری در   صاورت آگاهاناه سارمايه    گذاران به چنانچه مدل مورد نظر اين تحقيق اجرايی شود، سپرده

نمايناد کاه در ايان صاورت      گذاری بانک را در قالب مشاارکت حقاوقی انتخااب مای     سرمايه  شرکت
 شود. ل انجام میای با شفافيت کام اختصاص سود قابل تقسيم و سود سرمايه

پذيرد، تکامل  تواند با مطالعات جامعی که در عملياتی نمودن مدل انجام می مدل طراحی شده می
گذاری و واقعی  که سازوکار تقسيم سود و زيان و نظارت بر انجام صحيح سرمايه يابد و با توجه به اين

ده و در نظاام باانکی نياز    شبودن عمليات براساس مفاد و ماهيت عقد مشارکت تعريف شده و مدون 
باشاد. در طراحای    است، با سهولت و بدون موانع قانونی در موسسات اعتباری قابل اجرا میاجرا شده 

گذاری در  گذار برای سرمايه توان برای تخصصی شدن موضوع و باز گذاشتن دست سپرده اين الگو می
بانک را باه   های سهامی وابسته به های مختلف با توجه به ميزان سودآوری، سلايق و... شرکت بخش

تواند در اراياه خادمات ماالی     تفکيک نمود. اين کار می 2های تخصصی به شرح شکل شماره  شرکت
 اثربخش باشد. ،مطلوب و با سودآوری قابل قبول به مشتری

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. dividend 

2. capital gain 
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 های تحت پوشش بانک با توجه به بخش اقتصادی تفکيک شرکت .2شکل 

 جای انتشار اوراق مشارکت رگ اقتصادی بههای بز طراحی مدل مشارکت در طرح

صورت  ها در قالب اوراق مشارکت خصوصا اوراق مشارکت بانک مرکزی به ها و پروژه اجرای طرح
ناقص، صوری و مخالف با قانون بانکداری بدون ربا، هم در نظام بانکی و در بين متفکرين بانکداری 

عنوان اوراق قرضه مطرح است )تنانی و  مردم بهاسلامی منتقدين زيادی پيدا کرده و هم در بين 
تواند با انجام کار کارشناسی روی اين ماادل،  (. بازار سرمايه يا بازار پول می1394پور،  حسين

های اقتصادی  های موجود در انتشار اوراق مشارکت را مرتفع نموده و ضمن تبديل اکثر طرح نابسامانی
مندی  قانون اساسی را با ضابطه 44طرف دولت، اجرای ماده  به شرکت سهامی و قطع تأمين مالی از

 های سهامی و توزيع سهام در بين آحاد مختلف مردم انجام دهد. حاکم بر شرکت
( تشکيل شود؛ بانک SPV) که همانند انتشار صکوک، يک شرکت واسط جای اين در اين مدل، به

اخاذ مادارک و مساتندات و مجوزهاای لازم     پذيری و  های مربوط به توجيه عامل بعد از انجام بررسی
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بندی بارای   نمايد و با انجام برنامه زمان گذاری وابسته اقدام می نسبت به تأسيس يک شرکت سرمايه
هاا را باه    نماياد و آن  گذاری در قالب مشارکت حقاوقی، اوراق ساهام الکترونيکای صاادر مای      سرمايه
گذاران دارد و با  ای که در بين سرمايه ه اعتبار ويژهفروشد. موسسه اعتباری با توجه ب گذاران می سپرده

نسبت به ايجاد انگيازه   غيره، نويسی، بازارگردان و بهره گرفتن از ابزارهايی نظير موسسات تعهد پذيره
به بررسای کلای ايان     3نمايد. شکل شماره  میگذاران برای خريد سهام شرکت اقدام  لازم در سرمايه

 پردازد. فرايند می

 

 های بزرگ اقتصادی طراحی مدل مشارکت در طرح .3شکل 

 های سهامی  گذاران  و شرکت مدل مشاوره مالی در ایجاد ارتباط بین سپرده

کنند،  گذاری  پيدا می گذاری خود در امر سرمايه های سرمايه ها از طريق شرکت ای که بانک با تجربه
ها  های سهامی پيوند دهند. بانک ا به شرکتگذاران ر توانند با انجام خدمات مشاوره مالی، سپرده می

گذاران  های ذيل در سپرده توانند با روش برای نهادينه شدن مشاوره مالی در نظام بانکی در ابتدا می
 پردازد. به بررسی فرايند کلی اين بحث می 4اعتمادسازی نمايند. شکل 

 گذاری تا موعد معين  تضمين مبلغ سپرده 
 غيرهگذاری و  گذاران با توجه به ريسک حاکم بر سرمايه پرداخت سود منطقی به سپرده 
 غيره ها و شرکت  گذاران درصورت بالا بودن ريسک سهيم شدن در زيان سپرده 
 غيره گذار و های مختلف برای مديريت ريسک سپرده گذاری در سبد دارايی شرکت سرمايه 
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سسه اعتباری و اخذ یارانه مردم با هدف گذاری توسط مو تأسیس یک شرکت سرمایه

 گذاری در قالب مشارکت حقوقی  سرمایه

با اجرايی شدن عقد مشارکت حقوقی و با هدف ايجاد رشد و توسعه در کشور، موسسه اعتباری 
گری  گذاری تأسيس نمايد و با عمل به رسالت بانکی خود با انجام واسطه تواند يک شرکت سرمايه می

های  شود را در طرح صورت يارانه از طرف دولت پرداخت می چک خانوارها که ماهانه بهمالی، منابع کو
گذاری نمايد و با تکميل طرح، مردم  بزرگ و ملی که دارای سودآوری بالايی نيز هستند سرمايه

له الوکا گر مالی اقدام به اخذ کارمزد يا حق عنوان واسطه تواند به ها باشند. بانک می سهامدار اين طرح
آوری  تواند تأسيس شده و با جمع های ارايه شده در بندهای فوق، می نمايد. اين شرکت در قالب مدل

 های کوچک مردم، نقش بزرگی در رشد و شکوفايی کشور داشته باشد. سپرده

 
 های سهامی گذاران  و شرکت طراحی مدل مشاوره مالی در ايجاد ارتباط بين سپرده .4شکل 

 های دولت از طریق عقد مشارکت حقوقی برنامه ها و اجرای سیاست

دليل بانک محور  در حال حاضر بودجه مصوب در مجلس شورای اسلامی و ساير مصوبات دولت )به

نمايد و بيشتر آنها به  های کشور تحميل می بودن نظام تامين مالی کشور(، بار مالی زيادی را بر بانک
 70و 60شود. تجربه دهه های دولتی، اجرا نمی اد بانکها و محدود بودن تعد دليل عدم رغبت بانک

ها در اين زمينه است که  گذاری مستقيم بانک حکايت از موفقيت نسبی مشارکت حقوقی و سرمايه
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تری در نظام بانکی اجرا شده و منافع آن نصيب  نحو مطلوب به تواند با انجام اصلاحات لازم،  می

 .گذاران و آحاد مختلف مردم شود سپرده

 گیریبندی و نتیجه جمع

 شود: با توجه به مطالب ذکر شده در مقاله حاضر نتايج ذيل حاصل می

عقد مشارکت حقوقی يکی از عقود تعريف شده در فصل سوم قانون عمليات بانکی بدون رباا   -1
 ها از ايان  شد. محروم شدن بانک در نظام بانکی، بدون محدوديت اجرا می 1370بوده و تا پايان دهه 

های آن تدوين شده و در يک دوره در نظام باانکی   عقد مهم که کليه قوانين و مقررات و دستورالعمل
%( و حفاظ  30کشور اجرا شده و نتايج آن باعث سودآوری واقعی بالا بارای باناک و شاريک )حادود     

 هاای ساهامی   عنوان شاريک واقعای و قاانونی شارکت     ها به گذاران و بانک ارزش واقعی منابع سپرده

ناپذير است. اجرايی شدن ايان عقاد در نظاام باانکی باه       است، منطقی نبوده و احيای آن اجتناب شده
ربا که همانا حذف کامل ربا از باازار رسامی پاول اسات کماک       اهداف راهبردی نظام بانکداری بدون

ه، رشاد  های توسع نموده و با توجه به واقعی بودن مشارکت بانک با مشتريان، در تحقق اهداف برنامه
 تواند داشته باشد.  توليد، ايجاد اشتغال و ارتقاء سطح رفاه جامعه نقش اثربخشی می

اجرای عقد مشارکت حقوقی در نظام بانکی کشور در مقايسه با ساير عقود اسلامی، کمتارين   -2
های اجرايای و شارعی عقاود مشاارکتی در نظاام باانکی، برخای از         مشکلات شرعی را دارد. چالش

پردازی تقويت کرده و اين متفکران علوم بانکی اعتقاد  خواهانه را در فضای نظريه ای تماميته انديشه
به توقف عقود مشارکتی دارند. اين در حالی است که عقد مشارکت حقوقی بيشاترين مطابقات را باا    

( در PLSابزار متناسابی بارای تحقاق بانکاداری برمبناای ساود و زياان )        ،بانکداری اسلامی داشته
 ربا است.   نکداری بدونبا

هاايی را بارای اجارای عقاد      گاذاری موسساات اعتبااری محادوديت     نامه سرمايه آيين 3ماده  -3
 ها ايجاد کرده و نظام بانکی را از بهترين عقد اسلامی محروم کرده است. مشارکت حقوقی برای بانک

 در اعتبااری  موسساه  هار  هباواسط و واسطه بی های گذاری سرمايه مجموع -بر اساس مفاد اين ماده: 

 مزباور  اعتبااری  موسسه پايه سرمايه درصد 40 از نبايد حقوقی، اشخاص سوی از منتشره بهادار اوراق
 بهاادار  اوراق در اعتبااری  موسساه  هر باواسطه و واسطه بی های گذاری سرمايه مجموع - .نمايد تجاوز

 تجااوز  مزباور  اعتبااری  موسساه  پاياه  سرمايه درصد 10 از نبايد حقوقی، شخص هر سوی از منتشره



 چهارو بيست، شماره نهم، دوره مديريت بانکی و بانکداری اسلامی نامه مطالعاتی در فصل 164

های دولتی که افزايش سارمايه   خصوص بانک ها به است که بانک ها باعث شده اين محدوديت .نمايد
ها دست دولت است، نتوانند از عقد مشارکت حقوقی استفاده نمايند. راهکارهای ذيل برای اجرايای   آن

 :شود شدن عقد مشارکت حقوقی ارايه می

  ها؛ گذاری بانک ورالعمل سرمايهدستبازنگری در 

 صورت درصدی از افزايش منابع و کاهش مصارف  امکان اعطای تسهيلات مشارکت حقوقی به
   ؛مشارکت حقوقی

 سازماندهی اعطای تسهيلات مشارکت حقوقی براساس سقف بخش اقتصادی.   

عقد مشاارکت   های بانک مرکزی در انعقاد قرارداد کدام از محدوديت صندوق توسعه ملی هيچ -4
برداری نمايد و در ايجااد ثاروت    تواند از مزايای آن بهره حقوقی در قالب قانون تجارت را نداشته و می

 نسلی و تحقق مأموريت صندوق استفاده نمايد. ملی بين
ها تاأمين سارمايه را مشااور و عامال      های عامل و شرکت تواند بانک صندوق توسعه ملی می -5

قالاب مشاارکت حقاوقی معرفای نماياد و از تجاارب و تخصاص و امکاناات         گذاری خاود در   سرمايه
 گذاری واقعی در کشور استفاده کند. ها در جهت تحقق سرمايه افزاری آن افزاری و سخت نرم

های عامل باه سامت    که اکثر تسهيلات پرداختی صندوق توسعه ملی در بانک با توجه به اين -6

دلايل مختلف در شبکه بانکی باا   نظارت بر اين نوع تسهيلات بهتسهيلات سرمايه در گردش رفته و 

مشکل مواجه است، احتمال انحاراف در مصارف صاحيح تساهيلات و حرکات آن باه سامت اماور         
( غيرهگذاری، رشد اقتصادی و ايجاد اشتغال و سوداگری و بخش غيرمولد )بدون تحقق اهداف سرمايه

ه نشود و تنها ئمنابع صندوق به بخش سرمايه در گردش اراشود  اساس پيشنهاد می بيشتر بوده و براين

 ای( اختصاص يابد.    های ايجادی و توسعه به تسهيلات سرمايه ثابت )طرح
کرد  با اجرايی شدن مشارکت حقوقی در نظام بانکی و انجام کارهای تحقيقاتی برای ارتقاء کار -7

تاوان حرکات باه سامت تحقاق بانکاداری        اين عقد و ايجاد نهادهای مالی مختلف برمبنای آن، می
اسلامی را از طريق پرداخت سود واقعی به صاحبان سرمايه سرعت بخشيد و باه بلاتکليفای اقتصااد    

رسد اگر بانکداری اسلامی بتواند ابازار   نظر می  ای داد. به کننده داری در ماهيت بهره پاسخ قانع سرمايه

داری از آن  ين سود و سرمايه ارايه نمايد، اقتصاد سارمايه اقتصادی قابل دفاعی را برای ايجاد ارتباط ب
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اخير، بانکداری متعاارف   یها موضوعی که در سال ؛برای افزايش کارايی اقتصادی استفاده خواهد کرد
 است. گيری از بانکداری و اقتصاد اسلامی سوق داده و اقتصاد کلاسيک را به سمت بهره

مادنی( در نظاام باانکی، عادم      مشاارکت  –ی )مضاربهمشکلات و موانع اجرای عقود مشارکت -8
 غياره، اصلاح آن در سه دهه اخير، روند نزولی کيفيت انعقاد قراردادهاای مشاارکتی در دهاه اخيار و     

کادام از مشاکلات    حکايت از چالش اساسی در اجرای صحيح اين عقود است و مشارکت حقوقی هيچ

بر قوانين و مقررات نظام بانکی کشور از يک طارف  مدنی را ندارد. مشارکت حقوقی با تکيه   مشارکت
های سهامی تدوين شده در قانون تجارت و ساير  و پايبندی به کليه ضوابط و مقررات حاکم بر شرکت

 قوانين مرتبط، بالاترين کارايی را در اقتصاد واقعی دارد.
فضاای   حقوقی باه ناوعی اسات کاه هماه تحاولات       ماهيت قانونی و اجرايی عقد مشارکت  -9

نماياد و   گذاران منتقل مای  را به سپرده غيره کار، متغيرهای اقتصادی نظير نرخ تورم، نرخ ارز وو کسب

لت اين ارتباط تنگاتنگ بين اقتصاد حقيقی، بالاترين مطابقت را باا  بانکاداری اسالامی دارد. باا     ع هب

هاا از طرياق    دادهايی کاه باناک  کدام از قرار های اخير، هيچ برابر شدن نرخ ارز و نرخ تورم در سال سه

بودند نتوانستند حقوق موکلين خاود را تاأمين     مضاربه( منعقد کرده -عقود مشارکتی )مشارکت مدنی
ها متناساب باا    های انجام شده بانک گذاری نمايند و در صورت انعقاد مشارکت حقوقی، ارزش سرمايه

 يافت. می  رشد تورم، افزايش
حقاوقی و تحقاق ساود و زياان واقعای بارای         يای عقاد مشاارکت   با توجه باه فرآيناد اجرا   -10
باشاد. ارزياابی دقياق موفقيات       PLSتواند بهترين ابزار تحقق بانکداری  گذاران، اين عقد می سپرده

بانکداری برمبنای مشارکت در سود و زيان، رسيدن به ابزاری برای تعيين سود و زيان واقعی و تقسيم 
عقد مشارکت حقاوقی کااملاً وجاود    مبانی ايه است، موضوعی که در آن بين طرفين يا صاحبان سرم

 رستی در نظام بانکی نهادينه شده است.د های آن به داشته و رويه

گوناه عيبای    دهد که اين عقد هيچ ها نشان می بررسی اجرای عقد مشارکت حقوقی در بانک -11

ناماه   ايان بخاش و اصالاح آياين    توان با کارآمد کاردن ماديريت مناابع و مصاارف در      نداشته و می
باردای نماود. مزاياای اجارای      گذاری موسسات اعتباری، از مزاياای مشاارکت حقاوقی بهاره     سرمايه

 :مشارکت حقوقی در موسسات اعتباری به شرح ذيل قابل تلخيص است

 ؛تطابق اجرای عقد مشارکت حقوقی با بانکداری اسلامی 
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 ؛شناسايی دقيق سود و زيان و تقسيم آن 
 ؛پرداخت ماليات واقعی 
 ؛کاهش رانت اخذ تسهيلات از نظام بانکی 
 ؛های سهامی تامين مالی شرکت 
 ؛امکان نظارت دقيق بر مصرف تسهيلات 
 ؛فروش سهام(ومديريت نقدينگی بانک )خريد 

 کمک به بازار سرمايه در ايران؛  
 ؛گذاران بانک از شرايط رونق )تورم( گيری سپرده بهره 
 ؛گذاران ارايه سود بيشتر به سپرده ها برای رقابت بانک 

 ؛های توليدی بزرگ های خصوصی برای ورود به طرح تشويق بانک 

 )؛جلوگيری از ايجاد مطالبات معوق )غيرجاری 
 ابزار مناسب وصول مطالبات غيرجاری. 

بررسی عملکرد عقد مشارکت حقوقی در بانک مورد مطالعاه حکايات از کارناماه درخشاان      -12
 دارد.اجرای اين عقد 

راهکارهای عملياتی استفاده از عقد مشارکت حقوقی در نظام بانکی به شرح ذيل قابل اراياه   -13
 :است

  گذاری بانک  گذاران درشرکت سرمايه بانکداری مشارکت واقعی سپرده»طراحی مدلx»؛ 

 ؛جای انتشار اوراق مشارکت های بزرگ اقتصادی به طراحی مدل مشارکت در طرح 
 انه مردم با هدف يارگذاری توسط موسسه اعتباری و اخذ  تأسيس يک شرکت سرمايه

  ؛گذاری در قالب مشارکت حقوقی سرمايه
 ؛های سهامی گذاران  و شرکت مدل مشاوره مالی در ايجاد ارتباط بين سپرده  
 ؛های دولت از طريق عقد مشارکت حقوقی ها و برنامه اجرای سياست 

 انجام مشارکت حقوقی و  درهای عامل برای صندوق توسعه ملی  مشاوره و عامليت بانک
 ؛گذاری مستقيم سرمايه

 انجام مشارکت  درهای تأمين سرمايه برای صندوق توسعه ملی  مشاوره و عامليت شرکت
 .گذاری مستقيم حقوقی و سرمايه
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 منابع و مآخذ

 الف. فارسی
(. بررسی تطبيقی نظريه نرخ بهره صفر با نظريه تحريم ربا در اسلام. 1389بخشی دستجردی، رسول )

 .60-88(، 4)38، شماره فصلنامه اقتصاد اسلامی

. 2(. عمليات بانکی داخلی 1384اصغر ) بهمنی، محمود؛ کلهر، حسن؛ سفری، علی اصغر و هدايتی، علی
  چاپ دهم.، موسسه عالی بانکداری ایران تهران:

 .انتشارات نوین پژوهان (، بانکداری راستين، تهران:1395بيدآباد، بيژن )

 و ها نارسايی ابهامات، مشکلات، مباحث، مشارکت؛ (، اوراق1394پور، اميرحسين ) تنانی، محسن و حسين
 .149-168(، 4)16، فصلنامه پژوهش حسابداری ها. آن حل جهت در پيشنهاداتی

 .پژوهشکده پولی و بانکی(. اقتصاد پول و بانکداری، تهران: 1375توتونچيان، ايرج )

 .توانگرانداری. تهران:  (. پول و بانکداری اسلامی و مقايسه آن با نظام سرمايه1379توتونچيان، ايرج )

 .شکوه اندیشه(. بانکداری اسلامی. تهران: 1379جمشيدی، سعيد )

وانع و مشکلات اجرای عقود مشارکتی در نظام بانکی کشور. تهران: (. م1390حاجيان، محمدرضا )
 .پژوهشکده پولی و بانکی

مؤسسه آموزشی و پژوهشی تهران:  .ماهيت بهره و کارآيی اقتصادی آن(. 1384رجايی، سيدکاظم )
 .                              امام خمینی

 .بانک سپههای توليدی. تهران:  (. بررسی طرح1391شهرياری، عباس)

 .شرکت چاپ و نشر بازرگانیها. تهران:  ای بر: بررسی طرح (. مقدمه1398شيری، بهزاد )

 ، چاپ دوم.انتشارات امیرکبیر (. فرهنگ عميد. تهران:1371عميد، حسن )

. 1400 سال انيپا تا سيتأس یابتدا از یمل توسعه صندوق عملکرد گزارش(. 1401صندوق توسعه ملی )
 .https://www.ndf.ir/report، ملی توسعه سایت اینترنتی صندوق

 اینترنتی سایت(. گزارش تجميعی عملکرد تسهيلات ريالی و ارزی، 1400صندوق توسعه ملی )
 . https://www.ndf.ir/report ،ملی توسعه صندوق
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ها و اقدامات عملی صندوق توسعه ملی برای تحقق شعار  سياست(. راهبرد، 1400صندوق توسعه ملی )
  .https://www.ndf.ir/report ،ملی توسعه صندوق اینترنتی سایت .1400سال 

 .پژوهشکده پولی و بانکی(. مجموعه قوانين پولی و بانکی. تهران: 1372ضيايی، منوچهر)

پژوهشکده پولی (. بررسی عقود در بانکداری اسلامی. تهران: 1383وش، اسدالله و شعبانی، احمد) فرزين
 ، چاپ دوم.و بانکی

 قانون عمليات بانکی بدون ربا، مصوب مجلس شورای اسلامی.

ح نهادی( متناسب با طر -های پولی)ابزاری (. سياست1390فام، رامين ) کشاورزيان پيوستی، اکبر و پاشايی
، تهران: های پولی و ارزی مجموعه مقالات بیست و یکمین همایش سالانه سیاستتحول اقتصادی. 

 .319-364پژوهشکده پولی و بانکی، 

 ، چاپ پنجم.بانک سپه(، تأمين مالی در عمليات بانکی بدون ربا، تهران: 1402کشاورزيان، اکبر )

 تحقق یبرا یراهبرد یحقوق مشارکت عقد یاياح الزامات(. 1392نظرپور، محمدنقی و اکبر کشاورزيان )

  ،(7)2 ،39-79: صفحات ،یاقتصاد راهبرد فصلنامه .ربا بدون یبانکدار نظام در PLS یبانکدار

(. طرح تحول اقتصادی در حوزه تحول بانکی. 1391موسسه توسعه تحقيقات اقتصادی دانشگاه تهران )
 .اقتصادی و داراییمعاونت امور اقتصادی وزارت امور تهران: 

پژوهشگاه فرهنگ و اندیشه (. ابزارهای مالی اسلامی )صکوک(. تهران: 1387موسويان، سيد عباس )
 ، چاپ دوم.اسلامی

(، فرهنگ اصطلاحات فقهی و حقوقی معاملات، تهران: 1390) سيدعباس ،موسويان و جواد ،عبادی
 ، چاپ دوم.پژوهشکده پولی و بانکی

ربا، تهران:  (. پيشنهاد اصلاح قانون و الگوی عملياتی بانکداری بدون1389موسويان، سيد عباس )
 ، چاپ دوم.ریزی موسسه عالی آموزش و پژوهش مدیریت و برنامه

تطبيقی بانکداری اسلامی و متعارف مطالعه (. 1388)افتخاری  جابر ،شاهینبی، منوچهر؛ وفايی، سارا و 
المللی توسعه نظام  مجموعه مقالات دومین کنفرانس بین. در ايران و مالزی )با رويکرد سودآوری(

 ، تهران: دانشگاه صنعتی شريف.545 -574. تأمین مالی در ایران

د (. بررسی ماهيت فقهی و حقوقی و سو1389نظرپور، محمدنقی و صادقی فدکی، سيدعبدالله )
 (.7)25، فصلنامه حقوق اسلامی الحساب اوراق مشارکت. علی

https://www.gisoom.com/search/book/author-397981/%D9%BE%D8%AF%DB%8C%D8%AF%D8%A2%D9%88%D8%B1%D9%86%D8%AF%D9%87-%D8%AC%D9%88%D8%A7%D8%AF-%D8%B9%D8%A8%D8%A7%D8%AF%DB%8C/
https://www.gisoom.com/search/book/author-397981/%D9%BE%D8%AF%DB%8C%D8%AF%D8%A2%D9%88%D8%B1%D9%86%D8%AF%D9%87-%D8%AC%D9%88%D8%A7%D8%AF-%D8%B9%D8%A8%D8%A7%D8%AF%DB%8C/
https://www.gisoom.com/search/book/author-348429/%D9%BE%D8%AF%DB%8C%D8%AF%D8%A2%D9%88%D8%B1%D9%86%D8%AF%D9%87-%D8%B3%DB%8C%D8%AF%D8%B9%D8%A8%D8%A7%D8%B3-%D9%85%D9%88%D8%B3%D9%88%DB%8C%D8%A7%D9%86/
https://civilica.com/search/paper/n-%D8%AC%D8%A7%D8%A8%D8%B1_%D8%A7%D9%81%D8%AA%D8%AE%D8%A7%D8%B1%DB%8C_%D8%B4%D8%A7%D9%87%DB%8C/
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 ها سایتب. 
 (www.isdb.org) سايت بانک توسعه اسلامی

 (www.banksepah.ir)بانک سپه   سايت

 (www.cbi.ir)بانک مرکزی جمهوری اسلامی ايران   سايت

 (www.bmi.ir)سايت بانک ملی ايران 

 (www.irbourse.com)سايت سازمان بورس و اوراق بهادار 

 (www.omidinvestment.ir)گذاری اميد  سايت شرکت مديريت سرمايه

 (www.codal.ir)ها بورسی  سايت کدال، حاوی اطلاعات مالی شرکت

 


