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براي . ايران است درآمدي در مختلف هاي دهك در ،نابرابري بر واقعي سود نرخ آثار بررسي ،حاضر پژوهشهدف 
برآورد نشان داد كه نتايج . ي برآورد شدمدل 1400تا  1370 هاي هاي سال اس دادهبر اسو  كوانتايل رويكرد اين منظور با

 هاي دهك سهم افزايش و با وجود دارد ، رابطه مثبت و معناداريدرآمد با نابرابري نرخ سود واقعي نيب ،در دوره مطالعه
 در را خود درآمد سهم از درصد 05/0 پايين، دهك درصد 60 كه طوري هب ؛شود مي تربيش درآمد توزيعنابرابري  درآمدي،

 از درآمد انتقال دهنده نشان اين نتيجه .آورند مي دست به درصد 16/0 ،بالا درصد 10 كه حالي در دهند، مي دست از كل
 در افزايش به پاسخ در ،بالا درصد دهك 10 كه است ذكرشايان . است ثروتمندان به درآمد متوسط و فقير هاي گروه

 افزايش در توان مي را درآمدي انتقال چنين تأثير. كنند مي كسب درآمد انتقال پايين، درصد دهك 60 زا سود، پرداخت
 .يابد مي افزايش سود پرداخت افزايش به پاسخ در درصد 10/0 جيني شاخص زيرا ؛كرد مشاهده نيز جيني شاخص
 نتيجه در و دهد مي افزايش متوسط و پايين آمديدر هاي گروه هزينه به را درآمدي نابرابري درآمد، انتقال اين بنابراين،

 توسط سود نرخ افزايش صورت در كه كرد ادعا توان مي فوق، هاي يافته به توجه با. دهد مي كاهش را اجتماعي رفاه
 بدهي كه هايي خانوار كه حالي در ؛گيرد مي تعلق بيشتري سود دارند، بيشتري انداز پس كه هايي خانوار به پولي، مقامات
 نابرابري ايجاد به نهايت در ،حركتي چنين نتيجه كه دهد مي نشان اين. شوند مي متحمل زيادي آسيب دارند، بيشتري
 و تورم كاهش و تثبيت به ،اندازه از بيش سود افزايش سياست جاي هب كه است بهتر بنابراين ؛شود ميمنجر  درآمد

  شود جلوگيري ثروتمندان به فقرا از واقعي سود نرخ قالانت از تا باشند داشته تمركز تورم، گذاري هدف سياست
 
  .كوانتايل رويكرد درآمدي، هاي دهك نابرابري، ،واقعي سود نرخ :هاي كليدي واژه
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 مقدمه 
 درآمد كه آنجا از. است جهان هاي اقتصاد در نشدني حل اساسي مشكلات از يكي درآمد، نابرابري

 زندگي استاندارد به توانند نمي توسعه حال در هاي كشور ،شود نمي توزيع جوامع بين عادلانه ورط به
 هاي گروه زيرا ؛شود مي منجر جامعه تقسيم به درآمد، نابرابر توزيع. يابند دست يافته توسعه هاي كشور

 آن از بالاتر با درآمد يها گروه كه حالي در برند، مي رنج بندي تقسيم اين از جامعه تر پايين با درآمد
  . برند مي سود

 آزادسازي ،)1973( 2شاو و) 1973( 1كينون مك رهبري به اقتصاددانان از برخي ،1970 دهه در
 ها، آن استدلال بر اساس. در نظر گرفتند رشد و گذاري سرمايه انداز، پس ترويج براي اي وسيله را مالي
 بهره هاي نرخ بر اداري هاي كنترل دليل به توسعه الح در هاي كشور در اغلب واقعي بهره هاي نرخ

 بهره هاي نرخ كه دهد مي نشان استدلال اين. است 3منفي مالي بازار در سنگين مقررات و اسمي
 بين منفي رابطه سنتي ديدگاه با كه دارند خالصي مثبت اثر خصوصي، گذاري سرمايه واقعي،
 به مالي آزادسازي ادبيات وجود اين، با. است تضاد رد واقعي بهره هاي نرخ و خصوصي گذاري سرمايه

 استدلال شد، مشاهده زمان آن در توسعه حال در هاي اقتصاد در آنچه دليل به بالاتر بهره نرخ نفع
   .شود نمي نفي نيز بهره نرخ و گذاري سرمايه بين منفي رابطه وجود احتمال و شود مي

 و است مهم بسيار شخصي مالي تأمين كه هايي ركشو در ،)1973( كينون مك استدلال بر اساس
 انداز پس تشويق موجب سپرده، واقعي نرخ در بالا به رو افزايش است، پايين بسيار يا منفي بهره، نرخ

 بر مثبتي تأثيرات دو هر ها سپرده. شود مي بانك به كالا از جايگزيني و) درآمد اثر بر جانشيني اثر(
 دليل به و يابد مي افزايش شخصي مالي تأمين با گذاري سرمايه يراز ؛دارند خصوصي گذاري سرمايه
 اين با. است سودآور گذاري سرمايه پروژه هر مالي تأمين براي مالي منابع بودن دسترس در افزايش
 به نسبت كه كنند نگهداري را هايي سپرده دهند، مي اقتصادي ترجيح فعالان بالاتر، هاي نرخ با حال،

 بالا، هاي نرخ در رود مي انتظار بنابراين،. دارند بالاتري بازدهي فيزيكي، سرمايه رد گذاري سرمايه
 كينون مك هاي استدلال رو، اين از. باشند داشته منفي رابطه بانكي واقعي هاي نرخ و گذاري سرمايه

 اين، بر افزون. دارد دلالت خصوصي گذاري سرمايه و واقعي بهره نرخ بين غيرخطي رابطه يك بر
 باشد غيرخطي اعتباري، يك رابطه بودن تسهيلات دسترس در با تواند مي خصوصي گذاري سرمايه

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. McKinnon 
2. Shaw 

  خ بهره اسميدليل بالا بودن نرخ تورم از نر به. 3
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 در اعتباري هاي محدوديت كه باشيم داشته انتظار اگر يعني ؛)1998، 1كي ، بليني و مكگونچاودي(
 وام عرضه در واقعي بهره نرخ افزايش اثر كه زماني باشد، داشته وجود بهره هاي نرخ سطوح همه
 انتظار بايد باشد، نامتقارن اطلاعات مشكلات دليل به بالاتر هاي نرخ از ناشي هاي هزينه از بيشتر
. داشت را بالاتر هاي نرخ با اعتبار بودن دسترس در بر خصوصي گذاري سرمايه حساسيت كاهش
 رايب مهمي موضوع بهره، نرخ نقش ويژه به خصوصي، گذاري سرمايه بر مالي عوامل اثرهاي بررسي
 نقش واقعي بهره هاي نرخ اقتصادي، طور كلي، به عقيده مقامات به كه است توسعه حال در هاي كشور
. )2018، 2ماراشلي(دارند  درآمد نابرابري نتيجه در و گذاري سرمايه هاي گيري تصميم در مهمي

 نظر در هنگام. دارد زيادي اهميت ها اقتصاد در واقعي بهره نرخ تورم، اثرهاي از مستقل عبارتي، به
 بهره نرخ مجدد محاسبه شود، مي پرداخت شده، استفاده انداز پس ازاي در كه اي بهره هاي نرخ گرفتن
 ها، دارايي قيمت افزايش يا سرمايه سود افزايش دليل كم به بهره نرخ. دهد مي تري دقيق نتايج واقعي،

 كانال اثر پولي، سياست خاص ويژگي اين). 2019 ،3آكلرت( شود مي منجر درآمد نابرابري افزايش به
 سياست كه كند مي كار به شروع زماني مالي بندي تقسيم كانال اثر. شود مي ناميده مالي بندي تقسيم
  . باشد داشته انبساطي ماهيت پولي

 نرخ كاهش يا افزايش كه است اين حاضر پژوهش اصلي فرضيه شده، مطرح مباحث به با توجه
. شود منجر درآمدي هاي نابرابري در گروه كاهش يا افزايش به تواند زه ميبه چه اندا واقعي بهره
 مقدار آن، وسيله به كه كند عمل درآمد دهنده انتقال يك عنوان به است ممكن بهره نرخ عبارتي، به

 حاكي فرض اين. يابد جريان افراد ثروتمندترين سمت به متوسط و فقير هاي گروه درآمد از مشخصي
 است، اجتماعي تعادل عدم يك دهنده نشان) 1382( قويت گفته به است، منفعت عادلانهنا ماهيت از
 شدن روشن منظور به و راستا همين در. يابد مي جريان ثروتمند به فقير از جامعه منابع كه معنا اين به
 بررسي درآمدي مختلف هاي دهك را در نابرابري بر واقعي سود نرخ آثار پژوهش موضوع، اين
 بومي شرايط به نگاهي با همراه نظري مباني شامل موضوع ادبيات دوم، بخش در همچنين،. ندك مي

 در. شود مي بررسي حوزه اين در شده انجام خارجي و داخلي هاي پژوهش و  شده ارائه كشور اقتصاد
 تحليل پژوهش تجربي هاي يافته چهارم، بخش در شده و تشريح شده استفاده روش سوم، بخش
 .شود مي ارائه بندي جمع و پنجم نيز نتايج بخش در .شود مي

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Günçavdı, Bleaney & McKay 
2. Maraşlı 
3. Auclert 
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  پژوهشمباني نظري 
 از به برخي و شده پرسش درآمد نابرابري بر واقعي بهره نرخ تأثير نظري، در خصوص ادبيات در

 پولي، سياست هاي كانال هم زمينه، اين در. است شده توجه مقاله اين در منتخب هاي پژوهش
. شود مي تحليل درآمد نابرابري و درآمد توزيع بر ها آن تأثير و رشد ا،ه هزينه عاملي، هاي درآمد
 ادبيات در نابرابري بر پولي سياست تأثير ،دادند نشان) 2014( 1فراست و سايكي كه طور همان

 5 كه رسيد نتيجه اين به نيز )2012( انگلستان مركزي بانك. است جديدي موضوع دانشگاهي،
 سود درآمد نابرابري از دارند، اختيار در را ثروت از درصد 40 كه بريتانيايي مندثروت هاي از خانوار درصد
 نتيجه در ثروت و درآمد نابرابري افزايش براي را نتايج برخي) 2014( 2واتكينز اين، بر افزون. برند مي

  . دهد مي ارائه رزرو فدرال كمي تسهيل برنامه
 و غيرماهر عوامل معرفي با نابرابري حضور در را بهينه پولي سياست) 2016( 3آرئوسا و آرئوسا

 به ها آن .كنند مي بررسي چسبنده هاي قيمت با) DSGE( مدل در مالي سيستم به دسترسي بدون
 جايگاه پژوهش، اين. دهد مي افزايش را نابرابري انقباضي بهره نرخ شوك كه رسيدند نتيجه اين
 تأثير درآمد نابرابري بر واقعي بهره نرخ آن توسط كه دارد احتمالي هاي كانال و ها پيامد براي اي ويژه
 بر پولي سياست كه احتمالي هاي كانال براي توضيحي عنوان به) 2006( 4اشنايدر و دوپكه. گذارد مي

 نفع به تورم كاهش يا بهره نرخ غيرمنتظره افزايش كه دهند مي نشان گذارد، مي تأثير درآمد نابرابري
. شود مي نابرابري افزايش نتيجه، سبب در و بود خواهد گيرندگان وام به دهي آسيب و اندازكنندگان پس

 سياست هاي اند، شوك داده نشان) 2017( 5سيلويا و كولنگ گورودنيچنكو، كوبين، كه طور همان
  . دهد مي افزايش را نابرابري نتيجه در و شود مي منجر انداز پس به گيرندگان وام از انتقال به انقباضي
 كاهش را درآمد نابرابري انقباضي پولي سياست كه دريافت) 2017( 6داوتيان ديگري، پژوهش در

 تا 1969 هاي سال بين بريتانيا ماهه سه هاي داده براي) 2017( 7تئوفيلوپولو و ممتاز برعكس،. دهد مي
 بر زيرا ود،ش مي منجر درآمد نابرابري افزايش به انقباضي پولي سياست هاي شوك كه دريافتند 2012
 توزيع و بهره نرخ بين رابطه كه پساكينزي هاي مدل براي. دارد بدتري اثرهاي درآمد كم هاي گروه

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Saiki & Frost 
2. Watkins 
3. Areosa & Areosa 
4. Doepke & Schneider 
5. Coibion, Gorodnichenko, Kuleng & Silvia 
6. Davtyan 
7. Mumtaz & Theophilopoulou 
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 از استفاده هاي نرخ بر را بهره نرخ تغييرات اثرهاي) 2011( 1شودر و هاين كنند، مي بررسي را درآمد
 و متحده ايالات هاي داده از استفاده با رشد و توزيع مدل يك در سود و سرمايه انباشت ظرفيت،
 واقعي بهره هاي نرخ افزايش كه دريافتند ها آن. كردند تحليل 2007 تا 1960 هاي سال بين آلمان

 به مجدد توزيع همچنين و سود سرمايه، انباشت ظرفيت، از برداري بهره نرخ كاهش باعث بلندمدت،
   .شود مي سود سهم كاهش نتيجه، در و كار نيروي درآمد قيمت
 و تجربي هاي پژوهش بر مروري ديگري، مهم در پژوهش )2014( 3زوكمن و )1997( 2يكتيپ
 از اي گسترده طيف در ها آن پژوهش. اند داشته ارث، و ثروت بلندمدت تكامل خصوص در نظري
 است) r-g( از فزاينده تابع يك وراثت و ثروت بلندمدت تكامل كه يابد مي دست نتيجه اين به ها، مدل
 با مطابق بنابراين،. است اقتصاد رشد نرخ برابر) g( و ثروت بر ماليات بازده خالص نرخ) r( آن در كه

. يابد مي افزايش ثروت تمركز شود، بيشتر رشد نرخ از بهره نرخ كه زماني ها، آن نظري هاي مدل
 ئهارا ديگري شواهد ،»يكم و بيست قرن در سرمايه«با نام  خود معروف كتاب در ها آن همچنين

 بلندمدت رشد كه فرض اين با ،)1997( پيكتي اين، بر افزون. كند مي تأييد را موضع اين كه كنند مي
 تحرك و پايين واقعي بهره نرخ ها آن در كه هايي كشور دارند، مثبت بستگي هم كل گذاري سرمايه و

 و بالا واقعي بهره خنر ها آن در كه كنند مي رشد هايي كشور از تر سريع احتمالاً است، بالا سرمايه
 حالت يك در كه دهد مي نشان) 1997( پيكتي نكته، اين بر تأكيد با. است پايين سرمايه جايي جابه
 ها اقتصاد اين زيرا بود، خواهد بالاتر ثروت نابرابري است، بالا واقعي بهره هاي نرخ آن، در كه ثابت
  .هستند تر آهسته رشد به مايل

 پايين، بهره نرخ در) Y( توليد دريافت كه است) 2015( 4گليتزاستي به متعلق ديگر پژوهش
 ايجاد پولي، سياست بين رابطه كه كرد طراحي نظري مدل يك او. دهد مي افزايش را درآمد نابرابري
 بهره نرخ كاهش مدت، كوتاه در كه گيرد مي نتيجه و كند مي تحليل و تجزيه را نابرابري و اعتبار
. شود مي منجر معين ميزان به كارگران درآمد كاهش و داران سرمايه خالص درآمد افزايش به واقعي

 5ا، گوپتا و مزاروسبريش تازگي، به .است داران سرمايه به كارگران از مستقيم انتقال اين واقع، در
 كلان هاي متغير ساير و درآمد نابرابري بين رابطه كردن آشكار هدف با تجربي تحليل يك) 2020(

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Hein & Schoder 
2. Piketty 
3. Zucman 
4. Stiglitz 
5. Berisha, Gupta & Meszaros  
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 بر را واقعي بهره نرخ مثبت تأثير ، آن در كه اند داده انجام )BRICS( هاي اقتصاد ايبر اقتصادي
  . كردند مشاهده درآمد نابرابري
 درآمد نابرابري و بهره نرخ بين ارتباط ،)2020( 1 شمس و حسن، صحاق ،حسين ترتيب، همين به

 و )OLS(و  )DOLS(  پويا ليمعمو مربعات حداقل مدل از حاصل نتايج. كردند بررسي اندونزي در را
 يك به رسيدن از پس را بهره نرخ درآمدي نابرابري تشديد نقش ،)FMOLS( شده اصلاح كاملاً مدل
 از كه درآمدي هاي دهك به آمار بانك مركزي در خصوص نگاهي. دهد مي نشان آستانه سطح
 هاي دهك در حاضر فرادا ترتيب به دهد كه مي نشان اند، شده مند بهره بانكي در ايران هاي وام

 اعتبارات كمترين. اند داشته را بانكي اعتبارات براي تقاضا بيشترين و كمترين نهم تا يكم اي هزينه
 در كه افرادي به بانكي اعتبارات بيشترين و دارند قرار هزينه چهارم دهك  در كه افرادي به بانكي
 دهك به بانكي اعتبارات يشترينب شاغلان، ميان در .است شده داده دارند، حضور نهم دهك
 درصد 1/3 .است شده داده اختصاص ها اولي هزينه دهك به بانكي اعتبارات كمترين و ها هفتمي
 نرخ ميانگين كه بوده كشاورزي هاي فعاليت بابت حقيقي، اشخاص به شده پرداخت بانكي اعتبارات

 متوسط علاوه، به است، بانكي اعتبارات كل بهره نرخ ميانگين از تر بالا درصد 1/12 حدود با آن بهره
 اعتبارات كل بازپرداخت ميانگين از كه است درصد 7/33 بانكي اعتبارات نوع اين بازپرداخت زمان
 و سپرده( ها بانك عملكردي هاي فاكتور وضعيت به نگاهي با بنابرين،. است كمتر ماه 18 حدود بانكي

 همين كه شده پرداخت جامعه بالاي هاي دهك به تاعتبارا بيشترين كه شود مي مشاهده) تسهيلات
) 2016( آرئوسا و آرئوسا مقاله نظري چارچوب ادامه، در .دهد مي افزايش را طبقاتي فاصله عامل،
 .شود مي بررسي

 چارچوب نظري آرئوسا بر اساسهاي مربوط به نرخ بهره و نابرابري درآمد  بررسي ديدگاه
  آرئوسا و

. پردازد مي درآمد نابرابري و واقعي بهره نرخ رابطه به) 2016( آرئوسا و ساآرئو مقاله نظري چارچوب
 پويا تصادفي عمومي تعادل مدل در مالي سيستم به دسترسي بدون و غيرماهر عوامل معرفي با ها آن
 نرخ شوك كه دريافتند كردند و بررسي نابرابري حضور در را بهينه پولي سياست ثابت، هاي قيمت با

 نرخ و درآمد نابرابري رابطه ها، آن شده طراحي مدل در. دهد مي افزايش را نابرابري باضي،انق بهره
 بهره تغييرات به شان هاي انتخاب كه مالي عوامل شامل عوامل، از كسري طريق از واقعي بهره

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Husain, Sohag, Hasan & Shams  
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 تأثير بهره طريق از شان هاي انتخاب و اند شده حذف مالي نظر از كه عواملي و است حساس
 :از اند عبارت كه كردند استخراج را معادله سه پايدار حالت براي ها آن. شود مي داده توضيح رد،پذي نمي

 به كه را ممكني هاي پويايي كه) IC( نابرابري تكامل منحني و) PC( فيليپس منحني ،)IS( منحني
 بهره نرخ به درآمد نابرابري شاخص كه دهد مي نشان) IC. (كند مي توصيف شود، مي منجر نابرابري
 است، مثبت) IC( شيب وقتي كه دريافتند ها آن. دارد بستگي بعد دوره تورمي انتظارات و واقعي

 از توان مي را تأثير اين احتمالي هاي كانال از يكي. دهد مي افزايش را نابرابري بهره، نرخ افزايش
. بخشيد ققتح مالي مشمول عاملان كار نيروي عرضه و زماني  بين مصرف هاي تصميم طريق

 مالي لحاظ از كه عواملي كار نيروي عرضه و زماني بين  مصرف هاي تصميم بر بهره نرخ در تغييرات
 كنند مي هموار دارايي هاي بازار در تجارت با را مصرف ها آن زيرا گذارد، مي تأثير شوند، مي مشمول

 نظر از شده حذف هاي متغير يتقاضا و واقعي دستمزد بر موضوع، اين). 223 ؛2016 آرئوسا، و آرئوسا(
 تغييرات دارد، به بستگي ها آن دستمزد به بيشتر ها آن مصرف گذارد، زيرا از آنجا كه مي تأثير مالي

 نوسان به باشد، داشته وجود هايي نوسان واقعي، هاي دستمزد در اگر .هستند حساس واقعي دستمزد
 از. شود مي مالي مشمول نمايندگان سهام سود درآمد افزايش باعث نتيجه، در و شود مي منجر سود
 واقعي، بهره نرخ افزايش كه گفت توان مي ،)2016( آرئوسا و آرئوسا مقاله به مراجعه با رو، اين

 هاي دستمزد كاهش به رشد نرخ كاهش. كند مي كند را رشد سپس و دهد مي كاهش را كل تقاضاي
 با را ها آن يا دهند مي كاهش را ها دستمزد ها، شركت كه است اين آن دليل كه شود مي منجر اسمي
 ممكن رشد پايين سطوح اين، بر افزون. دهند مي افزايش كمتر رشد با اقتصاد يك در كمتري سرعت
 تأثير به بسته يا بمانند ثابت است ممكن واقعي هاي دستمزد نتيجه، در. شود منجر پايين تورم به است
  .يابند كاهش متور و اقتصادي رشد بر واقعي بهره نرخ

 ها قيمت كه حالي در دهد، مي كاهش بسيار را اقتصادي رشد كه است زياد اي اندازه به تأثير اين
 به )AD3( از منحني تغيير 1 شكل در. يابد مي كاهش واقعي هاي دستمزد مانند، مي ثابت تقريباً

)AD4( شوند، مي تأثرم واقعي هاي دستمزد كاهش از كه كساني. دهد مي نشان را وضعيت اين 
 وابسته ها آن دستمزد به شدت به ها آن مصرف الگوي كه هستند متوسط و پايين درآمدي هاي گروه
 بنابراين،. هستند برخوردار خود مالي هاي دارايي فزاينده بازده از بالا درآمدي هاي گروه زيرا است،

 درآمد افزايش و متوسط و پايين درآمدي هاي گروه درآمد كاهش باعث واقعي بهره نرخ افزايش
 كند را رشد واقعي بهره نرخ افزايش اينكه دليل به اين، بر افزون. شود مي بالا درآمد با هاي گروه
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 ثروتمندتر درآمد سهم در نسبي افزايش و فقيرتر درآمد سهم در زمان هم نسبي كاهش كند، مي
  .است ثروتمندان به فقرا از درآمد انتقال معناي به
  

  
  

   دستمزدها و تورم بر كل تقاضاي كاهش ثرهايا. 1شكل 
  )2018ماراشلي، : (منبع

  گرا مصرف دارايي گذاري قيمت بررسي تئوري مدل
 اين. است شده استفاده كلان اقتصاد نظري هاي مدل از بسياري در كليدي، هاي متغير واقعي از منافع

 هاي سياست كننده تعيين هاي مدل گرا، مصرف دارايي گذاري قيمت مدل عنوان به توان مي را ها مدل
؛ 2013 ،1كوتلو و يورتاگولر( كرد بيان پولي انتقال سازوكار و نئوكلاسيك رشد مدل مركزي، بانك
 سود اگر. دهد مي افزايش را كليدي اقتصاد هاي واقعي متغير منافع اقتصادي، رشد كاهش). 209
 بازپرداخت فزاينده هاي نرخ ها، پروژهمالي  تأمين براي باشد، اقتصادي رشد نرخ از بيشتر واقعي

 براي انتقالي هاي پرداخت عنوان به سود پرداخت كه آنجا از). 35؛ 2000، 2جيهان( است ضروري
 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

1. Yurttagüler & Kutlu 
2. Ceyhan 
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 توزيع بر طور مستقيم به شود، مي انجام ،)ها گذاري در بانك با سپرده(دهند  مي وام دولت به كه افرادي
از اين رو،  هستند، ثروتمند دهند، مي قرض پول دولت به كه افرادي. گذارد مي تأثير درآمد ناعادلانه
 پرداخت دليل، همين به. شود مي ثروتمند افراد به فقير افراد از وجوه جريان باعث بهره پرداخت
، 1ارسزر( دهد مي افزايش را درآمد توزيع شود، نابرابري مي انجام داخلي هاي بدهي بابت كه سودي
 و يابد مي كاهش كار نيروي وري بهره يابد، مي افزايش تورم بهره، افزايش با كه آنجا از). 265؛ 2006

 بهره نرخ كاهش باعث تورم كاهش با وري بهره افزايش تورم، و وري بهره بين معكوس رابطه دليل به
 باعث احتمالاً) بهره نرخ افزايش( پولي سياست انقباضات همچنين،). 324؛ 2016، 2كاماجي( شود مي
 افزايش. هستند ها شركت كارمندان ها آن زيرا شود، مي درآمد كم هاي خانوار براي شغل دندا دست از

 كاركنان اشتغال بر جديد، زاي اشتغال هاي پروژه در ها بنگاه جديد گذاري سرمايه كاهش با بهره نرخ
 را اريبيك سطح نتيجه، در و دهد مي كاهش را اشتغال تعادل نرخ خود، نوبه به كه گذارد مي تأثير

 سطح در گذاري سرمايه مشابه، طور به). 1994 ،3فلپس( دهد مي كاهش كاركنان درآمد و افزايش
 منجر سرمايه انباشت كاهش به كه يابد مي كاهش) بهره نرخ( سرمايه هزينه افزايش دليل به شركت

 فرصت نبود نييع سرمايه، به اشتغال معين نسبت دليل به كار نيروي براي تقاضا رو، اين از. شود مي
 افتد، مي اتفاق كارگر طبقه براي زيان خلاصه، طور به). 1999 ،4بلانچارد( يابد مي كاهش جديد، شغلي

 اقتصاد، در بنابراين،. آيد پيش نمي هستند، درآمد بالاي طبقات در كه سرمايه صاحبان براي اما
 از ناشي پولي سياست ثيرتأ را آن رو، اين از. دارد وجود غني و فقير بين شكاف وجود احتمال

  ).2017، 5كوبيون و همكاران( نامند مي درآمد ناهمگوني

  هاي داخلي پژوهش ةپيشني
 هدف با بهينه تورم نرخ گيري اندازه به پژوهشي در) 1401( خداپرست و عزيزي، زارع، اميني فرد

 1399 تا 1376 هاي سال طي تصادفي پوياي عمومي تعادل رويكرد: اقتصادي نابرابري سازي حداقل
 افزايش كه طوري به است، درصد 74/3 بهينه تورم نرخ كه است آن از حاكي پژوهش نتايج. پرداختند

 در دولت بنابراين،. شد خواهد درآمدي نابرابري افزايش موجب مقدار اين از تورم كاهش يا
 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

1. Ersezer 
2. Kamacı 
3. Phelps 
4. Blanchard 
5. Coibion et al 
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از  كند، گذاري فهد را تورم نرخ نابرابري، حداقل به نيل هدف با بايست مي خود هاي گذاري سياست
  .داشت خواهد وجود نابرابري در) كاهش يا افزايش( ها نوسان رخداد احتمال اين رو،

 بر اقتصادي پيچيدگي اثر بررسي به پژوهشي در) 1401( خانزادي و حسنوند، كريمي، فلاحتي
 2020 زماني دوره طي ديناميك پانل رويكرد توسعه؛ حال در منتخب هاي كشور در درآمدي نابرابري

 در مدل برآوردي، سه هر در اقتصادي پيچيدگي افزايش آمده، دست به نتايج مطابق. پرداختند 1995تا 
 شدن نامتعادل. است شده درآمد توزيع شدن تر ناعادلانه و نابرابري موجب توسعه حال در هاي كشور
 گروه دست در توليد هاي فعاليت و سرمايه ها، دارايي تمركز وجود دليل به ها كشور اين در درآمد توزيع
 ايجادشده هاي رانت و غيره و جنسيتي اجتماعي، فرهنگي، هاي نابرابري وجود همچنين و خاصي
 در درآمد توزيع بودن نامتعادل و جيني ضريب بودن بالا به با توجه. است نابرابري اين از ناشي
 ها، كشور اين در درآمد ابرينابر بر اقتصاد پيچيدگي اثرگذاري منظور به توسعه حال در هاي كشور

 از جلوگيري و درآمد نابرابري كاهش راستاي در درآمد بازتوزيع هاي سياست از كه شود مي پيشنهاد
  .شود استفاده خاصي قشر دست در سرمايه و دارايي تمركز عدم

 بر ارز نرخ هاي تكانه نامتقارن تأثير بررسي به پژوهشي در) 1399( صميمي جعفري و خضري
) NARDL( غيرخطي توزيعي هاي باوقفه خودرگرسيوني الگوي از استفاده با ايران در درآمد عتوزي
 تجمعي اثرهاي از حاصل نتايج مقايسه با. پرداختند1395تا  1357زماني دوره طي سالانه صورت به

 يها  تكانه اثرهاي كه گرفت نتيجه توان مي جيني ضريب شاخص بر ارز نرخ منفي و مثبت هاي  تكانه
 منفي تكانه تأثير از بيشتر حقيقي ارز نرخ افزايش تكانه تأثير و نامتقارن حقيقي ارز نرخ منفي و مثبت
 در مثبت، اثرگذاري با كننده مصرف قيمت شاخص. است بلندمدت و مدت كوتاه در آن كاهش
 با ريتجا باز بودن درجه بلندمدت در و دارد جيني ضريب شاخص بر را تأثير بيشترين مدت كوتاه

  دارد را تأثير بيشترين منفي، اثرگذاري

  هاي خارجي پيشينه پژوهش
 نابرابري واقعي، بهره نرخ آيا كه كردند بررسي پژوهشي، در) 2022( 1ماهاليك و كومار ويلانتنكودث

 هاي كرانه آزمون متغيره چند چارچوب تحليل از منظور، اين براي دهد؟ مي كاهش هند در را درآمد
ARDL شد استفاده 2019 تا 1995 سالانه هاي داده دوره در بلندمدت رابطه عتبارسنجيا براي .

 كاهش را درآمد نابرابري توجهي شايان طور به بهره نرخ اوليه افزايش كه است آن از حاكي ها يافته
 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

1. Villanthenkodath and Kumar Mahalik 
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 را قبلي مفيد تأثير تا دارد وجود افزايشي بهره نرخ چنين براي اي آستانه بعد، مرحله در اما. دهد مي
 نابرابري بين رابطه براي كوزنتس معكوس شكلU فرضيه كه دهد مي نشان يافته اين. برگرداند
 درآمد توزيع مانع واقعي بهره نرخ كه دهد مي نشان اين،. نيست معتبر هند در واقعي بهره نرخ و درآمد

يج برآورد مدل ، نتاDOLS و FMOLS هاي برآوردگر از استفاده با ها يافته اين. شود مي بلندمدت در
 را درآمد نابرابري توجهي، شايان طور به اقتصادي رشد كه شدند متوجه ها آن. كند را تقويت مي

 هاي نوآوري همچنين،. دهد افزايش مي را آن تجارت بودن باز كه حالي در دهد، مي كاهش
 اين حال، اين با. رود مي بين از بلندمدت در اثر اين اما دهد، مي افزايش را درآمد نابرابري تكنولوژيكي

 ناديده را واقعي بهره هاي نرخ بازدارنده نقش نبايد هند در گذاران سياست كه دهند مي نشان ها يافته
 بلندمدت در فقرا و ثروتمندان بين درآمد مؤثر توزيع به دستيابي ها ن هدف آ كه حالي در بگيرند،
  .است

 اندونزي از شواهدي: درآمد اختلاف و بهره نرخ بررسي به پژوهشي در) 2020( همكارانحسين و 
 با اندونزي، در را درآمد نابرابري بر مالي توسعه پوياي تأثير مقاله اين منظور، اين براي. پرداختند
 هاي سال طي زماني سري هاي داده تحليل و تجزيه با FMOLS و DOLS رويكرد از استفاده
 نتايج. است بوده رايج تداومي روند يك درآمدي ايه نابرابري افزايش. كند مي بررسي 2018 تا 1984

 اندونزي بلندمدت در كشور در را درآمد نابرابري بهره، نرخ كه افزايش دهد مي ارائه را شواهدي ها آن
 بر مبتني شهري بخش در اقتصادي فعاليت نفع به توسعه اوليه مراحل در مالي توسعه. كند مي تشديد
 اين تجربي هاي يافته. كند نمي كمك روستايي اضافي كار نيروي جذب به كه است بر سرمايه فناوري
  .دهد مي نشان درآمد اختلاف نظر از را داري سرمايه اساسي هاي اشكال از يكي طور عميق به پژوهش،

 كشور نُه در درآمد نابرابري بر آن تأثير و واقعي بهره نرخ بررسي به پژوهشي در) 2019( 1بوزيك
 2013تا  2003 دوره براي توسعه حال در كشور پنج و 2015تا  2005 دوره براي يافته توسعه

 5 بستگي هم يك دهد مي نشان تابلويي هاي داده هاي تكنيك از استفاده با پژوهش، اين. پرداختند
. دارد وجود توسعه حال در هاي كشور در درآمد توزيع و سرانه گذاري سرمايه قيمت سطح بين درصدي

 سرمايه متغير يافته، توسعه هاي كشور در. ندارد معناداري تأثير درآمد، توزيع متغير بر واقعي بهره نرخ
 را درآمد توزيع انساني سرمايه افزايش. دارد درآمد توزيع بر معناداري تأثير واقعي بهره نرخ و انساني
  .ندك مي مختل را درآمد برابري واقعي بهره نرخ افزايش كه حالي در كند، مي تر عادلانه

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Muhammet Sait Bozik 
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 اي، نمونه از استفاده با درآمد نابرابري بر بهره تأثير نرخ بررسي به پژوهشي در) 2018(ماراشلي 
 كه است آن از حاكي ها يافته. پرداخت 2014تا  1998 هاي سال بين كشور 26 هاي داده شامل

 درآمد نتقالا و جيني ضريب افزايش با را درآمدي نابرابري بهره، پرداخت و واقعي بهره نرخ افزايش
 بالا دهك به) دهك پايين درصد 60 از كلي طور به( متوسط و پايين درآمد هاي گروه از متناسب
  .است مشهود درآمدي هاي گروه بين در اجتماعي رفاه كاهش نتيجه، در و دهد مي افزايش

 آثار شود كه تاكنون پژوهشي شده در داخل كشور، مشاهده مي انجام هاي با نگاهي به پژوهش
حاضر در  پژوهش. درآمدي را بررسي نكرده است مختلف هاي دهك در نابرابري بر واقعي سود نرخ

 در اثرگذار بر نابرابري هاي شاخص نظر گرفتنتكميلي و با در  شكل بهو  ها راستاي اين پژوهش
كه كند  يمرا بررسي  كوانتايل نتايج كشور ايران رهيافت از گيري بهره و درآمدي مختلف هاي دهك

تواند ما را در روشن  درآمدي مي مختلف هاي دهكدر نظر گرفتن  دليل بهپيش رو  نتايج پژوهش
نابرابري در  كاهش يا افزايش به تواند چه اندازه مي واقعي بهره نرخشدن اين مسئله ياري دهد كه 

خواهيم  نتايج را تجزيه و تحليل 1370تا 1400كه براي دوره زماني  شود  منجر درآمدي هاي گروه
  .كرد

  شناسي پژوهش روش
  ها ساختار مدل و داده
به اين . شود درآمدي بررسي مي مختلف هاي دهك در نابرابري بر واقعي سود نرخ در مقاله حاضر، آثار

از مركز آمار ) درصد شكل كشور به كل( اول تا دهم هاي دهك سهم هاي مربوط به منظور، داده
گيري مدل  كار جمعيتي با به مختلف هاي در دهك واقعي سود نرخ استخراج شده و در مرحله بعد، آثار

رگرسيون  براي بررسي ارتباط دو متغير، معمولاً 1رگرسيون چندكي .كوانتايل بررسي خواهند شد
خواهي از توزيع متغير  رگرسيون چندك، رابطه چندك دل. شود گرفته مي كار به )ols( حداقل مربعات

اين مدل كه توسط كاونكر و  .كند ريحي از طريق مدل آماري تبيين ميوابسته را با متغيرهاي تش
هاي  تدريج به روش جامعي براي تجزيه و تحليل آماري مدل به شد،معرفي  1978باست در سال 

با استفاده از رگرسيون چندك و . شدتلف تبديل خهاي م خطي و غيرخطي متغيرهاي پاسخ، در زمينه
تري از اثر متغيرهاي توضيحي در تمام  هاي كامل چندك شرطي، شكل برآورد يك خانواده از توابع

كارگيري رگرسيون چندك اين است كه با نگاهي  اصلي به هانگيز .آيد هاي توزيع به دست مي قسمت
 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

1. Quintile regression 
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تنها در  دقيق و جامع در ارزيابي متغير پاسخ، مدلي ارائه شود تا امكان دخالت متغيرهاي مستقل، نه
، شودهاي ابتدايي و انتهايي فراهم  ويژه در دنباله هاي توزيع به بلكه در تمام قسمتها،  مركز ثقل داده

هاي  ثيرگذار دادهأواريانسي و حضور ت بدون اينكه با محدوديت مفروضات رگرسيون معمولي، ناهم
 ،وقتي يك يا چند متغير توضيحي وجود دارد ،در واقع .رو باشيم به دورافتاده در برآورد ضرايب رو

هاي رگرسيون  در مقايسه با روش. استگرسيون چندك تعميم مفهوم يك چندك به چندك شرطي ر
مينيمم كردن مجموع مربعات باقي  هكمينه مربعات كه در آن برآورد توابع شرطي ميانگين بر پاي

مينيمم كردن نامتقارن قدرمطلق موزون  بر اساسهاي رگرسيون چندك  گيرد، روش ها انجام مي مانده
وسيعي از ساير توابع شرطي چندك مطرح  هها و با هدف برآورد توابع شرطي ميانه و دامن مانده يباق
 هاي در مقاله حاضر، به پيروي از پژوهش. شود شده تشريح مي در ادامه، مدل استفاده .شود مي

ماراشلي و ) 2019(، بوزيك )2020( و همكاران، حسين )2022( ماهاليك و كومار ويلانتنكودث
جمعيتي بررسي  مختلف هاي در دهك واقعي سود نرخ آثار كارگيري مدل كوانتايل، و با به) 2018(

  .شود با توجه به همين مباحث، مدل رگرسيوني زير پيشنهاد شده و برآورد مي. خواهد شد
∆  )1رابطة  ,…, ,= , + ,…, , + + ++ + + + +  

  :اند از عبارت وابسته هايمتغيركه در آن، 
)I ( شود هاي مختلف درآمدي بررسي مي مدل كوانتايل در دهك بر اساسكه است ضريب جيني .

I1 درصد شكل به كشور به كل( اول هاي دهك سهم(؛ I2 دوم دهك سهم )شكل به كشور به كل 
 كشور به كل( دهم دهك سهم I10و ...  ،)درصد شكل به كشور به كل( سوم دهك سهم I3 ؛)درصد

  ).درصد شكل به
  :اند از نيز عبارتمتغيرهاي مستقل 

R ورم استفادهساله و نرخ ت يك ةنرخ سود واقعي كه در پژوهش حاضر از تفاوت نرخ سود سپرد 
  ؛)بانك مركزي(شود  مي

GDP به اين متغير آمار مربوط افزايش توليد ناخالص داخلي،: 1داخلي سرانه ناخالص توليد رشد 
  .شود ميآوري  جمع) WDI(بانك جهاني از سايت 

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. GDP per capita growth (annual %) 
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  :اند از عبارت هاي درآمدي متغيرهاي كنترلي مؤثر بر نابرابري در دهك
POP  سهمي يا شهرنشيني نرخ پژوهش، در شده ادهاستف محيطي متغير: 1جمعيت كشورنرخ رشد 

  ؛كنند مي زندگي شهري در نواحي كه است جمعيت كل از
EX كشور  جيكشور با پول را كي جيمبادله پول را) نرخ( متيق: 2نرخ ارز بازار غيررسمي حقيقي

در اين تحقيق از نرخ ارز  نديگو ير اصطلاح نرخ ارز مدحق برداشت مخصوص را  ايطلا  گر،يد
  شود؛ قيقي در كشور استفاده ميح

UNE ؛3بيكاري  
EDU بر انتخاب شغل ، زيرا تأثير آموزش در اين تابع بسيار چشمگير است :4سطح تحصيلات
ترين تعريف  متداول. گذارد تأثير ميمستقيم بر كيفيت زندگي افراد  طور تأثير داشته و به... مناسب و

آمار مربوط به . ساله و بالاتر ششباسواد به كل جمعيت  براي نرخ باسوادي عبارت است از تعداد افراد
همچنين دوره زماني  .شود ميآوري   جمع جهانيبانك  بانك مركزي و از و بيكاري نرخ باسوادي

 .است 1400تا 1370مطالعه از سال 

  ي پژوهشها يافته
  آماره توصيفي متغيرها
متغيرهاي پژوهش شامل . شود هاي توصيفي متغيرهاي پژوهش بررسي مي در اين قسمت، شاخص

سرانه، نرخ بيكاري، نرخ باسوادي، نرخ ارز  داخلي ناخالص توليد واقعي، رشد سود نابرابري درآمد، نرخ
  .و نرخ شهرنشيني است

، حداقل، حداكثر، ميانگين، انحراف معيار، كشيدگي و چولگي نابرابري 1براساس نتايج جدول 
همچنين، حداقل، . است سال  -873/0و  637/2، 21/0، 41/0، 44/0، 37/0ترتيب برابر با  درآمد به

، 0/6، -4/35ترتيب برابر با  واقعي نيز به سود حداكثر، ميانگين، انحراف معيار، كشيدگي و چولگي نرخ
 و حداقل، حداكثر، ميانگين، انحراف معيار، كشيدگي و چولگي رشد -08/1و  89/3، 87/9، -021/6
. است 42/0و  423/2، 036/4، 823/1، 482/10، -9/4ترتيب برابر با  انه بهسر داخلي ناخالص توليد
  .شود مشاهده مي 1هاي توصيفي همه متغيرهاي پژوهش در جدول  آماره

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Population growth (annual %) 
2. Real effective exchange rate index (2010 = 100) 
3. Unemployment, total (% of total labor force) 
4. School enrollment, secondary (% gross) 
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  هاي توصيفي متغيرها شاخص. 1جدول 
  چولگي  كشيدگي  انحراف معيار ميانگين حداكثر حداقل متغير

  -873/0  637/2  21/0 415/0 441/0 37/0 نابرابري درآمد
  -08/1  89/3  87/9 -021/6 6 -4/35 نرخ سود واقعي

  420/0  423/2  036/4 8236/1 482/10 -900/4 رشد توليد ناخالص داخلي سرانه
  803/2  783/10  348/0 371/1 777/2 093/1 شهرنشيني نرخ

  1143/0  573/2  041/1 268/11 7/13 1/9 نرخ بيكاري
  472/1  553/4  360/58 936/121 305/296 477/54 ارز نرخ
  -822/0  171/3  290/10 700/77 640/93 470/53 باسوادي نرخ

  آزمون پايايي متغيرهاي پژوهش
 متغيرهاي تمام مانايي است لازم منظور جلوگيري از بروز رگرسيون كاذب، مدل به برآورد از پيش

  .شود آزمون مدل پژوهش در شده استفاده

  يافته تعميم آزمون ريشه واحد ديكي فولر. 2جدول 

  متغير
  تفاضل مرتبه اول  سطح

مقدار   وضعيت
  آماره

سطح 
  معناداري

مقدار 
  آماره

سطح 
  معناداري

I  0003/0  -049/5 5675/0 -404/1 نابرابري درآمد  I(1)  
R  0000/0  - 7434/5 1116/0 -5616/2 واقعيسودنرخ  I(1)  

GDP 0019/0 -321/4 رشد توليد ناخالص داخلي سرانه -  -  I(0) 

UNE 003/0  -780/4 1289/0 -078/3 نرخ بيكاري  I(1) 

EDU 0157/0 -135/4 باسوادينرخ -  -  I(0) 

POP 000/0  -472/6 122/0 -516/2 شهرنشينينرخ رشد  I(1) 

EX 022/0  -940/3 3254/0 -50/2 ارزنرخ  I(1) 

  
وادي در سطح پايا باس سرانه و نرخ داخلي ناخالص توليد ، متغيرهاي رشد2براساس نتايج جدول 

 ارز، نرخ واقعي، نرخ سود درآمد، نرخ بوده و داراي درجه انباشتگي صفر هستند و متغيرهاي نابرابري
 ر، داراي درجه انباشتگي يك هستند؛به بيان ديگ. بيكاري در سطح پايا نيستند شهرنشيني و نرخ رشد

از تفاضل مرتبه اول متغيرهاي با درجه بنابراين، . اند گيري، پايا شده زيرا بعد از يك مرتبه تفاضل
  .انباشتگي يك در تخمين مدل استفاده شده است
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  كوانتايل نتايج حاصل از تخمين الگو به روش
  . شود بررسي مي 3كوانتايل، در جدول  روش به  مدل مدت بلند ضرايب نتايج

  برآورد مدل بلندمدت. 3جدول 
  Q-Reg(1) Q-Reg(2) Q-Reg(3) Q-Reg(4)  Q-Reg(5)  متغير

R  ***1632/0 ***1263/0 ***09652/0 ***08965/0 ***06325/0 
GDP  ***08652/0- **09653/0- ***1032/0- ***1254/0- **1452/0  - 
UNE ***2756/0 ***2563/0 ***2363/0 **1756/0 **1452/0 
POP ***1963/0 ***1756/0 ***1632/0 ***1523/0 ***1363/0 
EX **03252/0 *0563/0 ***07965/0 **09632/0 **1123/0 

EDU **1756/0- *1936/0- ***2136/0- **2563/0- **1865/0- 
 Q-Reg(6) Q-Reg(7) Q-Reg(8) Q-Reg(9)    

R  **05652/0 ***04526/0 ***03253/0 ***02363/0   

GDP  **1632/0- ***1963/0- ***2363/0- ***2789/0-   

UNE **1363/0 ***1125/0 0963/0 0759/0   

POP *1123/0 ***0963/0 08523/0 05632/0   

EX 1563/0 **1756/0 ***1963/0 *2136/0   

EDU 1563/0- **1465/0- ***0963/0- *0563/0 -   

  

نرخ سود واقعي، نرخ رشد جمعيت  نيبدهد كه  مينشان  3 در جدول ليمدل كوانتا نيتخم جينتا
دهك اول تا (بيكاري  و نرخ) بجز دهك ششمها  تمام دهك(ارز  ، نرخ)دهك اول تا دهك هفتم(

طور كه  همان. وجود دارد يو معنادار مثبترابطه  شده بررسيدر دوره  درآمد با نابرابري) دهك هفتم
طوري كه در  به. شود هاي درآمدي، توزيع درآمد، نابرابرتر مي دهك شود، با افزايش سهم مشاهده مي

 درآمدي نرخ سود واقعي عددي مثبت است و سهم 1395تا  1392، 1388، 1383-1384هاي  سال
 و سهم كاهش) پايين درآمدي درصد دهك 60( هفتم و ششم پنجم، چهارم، سوم، دوم، هاي دهك

 سهم از درصد 05/0پايين،  درصد دهك 60طوري كه  يابد، به  مي افزايش بالا هاي دهك درآمدي
 دست به درصد 16/0بالا  رصد دهكد 10 كه حالي در دهند، مي دست از كل در را خود درآمد
 شايان. است ثروتمندترين به درآمد متوسط و فقير هاي گروه از درآمد انتقال دهنده نشان كه آورند مي
 پايين، درصد دهك 60 از سود، پرداخت در افزايش به پاسخ در بالا درصد دهك 10 كه است ذكر

 نيز جيني شاخص افزايش در توان مي را درآمدي انتقال چنين تأثير. كنند مي كسب درآمد انتقال
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 .يابد مي افزايش سود پرداخت افزايش به پاسخ در درصد 10/0جيني  شاخص زيرا كرد، مشاهده
بيكاري نيز بر توزيع درآمد تأثير نابرابر دارند و در  ارز و نرخ همچنين، نرخ رشد جمعيت، نرخ

هاي بالا، تقريباً اين اثر  سمت دهك ههاي پايين درآمدي اين اثر بيشتر است و با حركت ب دهك
خانوار  هاي درآمدي، توليد ناخالص داخلي سرانه دهك همچنين، با افزايش سهم. شود معنا مي بي

ازاي يك واحد افزايش در توليد ناخالص داخلي سرانه در دهك  طوري كه به افزايش يافته است، به
و  23/0، در دهك هشتم 19/0دهك هفتم ، در 16/0، در دهك ششم 14/0پنجم، نابرابري درآمد 

 افزايش ها دهك همه براي را جيني شاخص واقعي سود نرخ. يابد درصد كاهش مي 27/0دهك نهم 
 گفت، توان مي زيرا شود، مي مشاهده جامعه ششم تا اول هاي دهك روي آن تأثير بيشترين. دهد مي

. گيرند مي قرار واقعي سود نرخ افزايش يرتأث تحت بيشتر دارند، متوسطي نابرابري سطح كه هايي كشور
. دارد كمتري تأثير هستند، نابرابري از بالاتري سطوح داراي كه هايي واقعي بر آن سود نرخ همچنين،
 برآورد نتايج. گيرد مي قرار )تورم(ها  قيمت سطح افزايش تأثير تحت احتمالاً نابرابري بالاتر سطوح
 از اجتماعي رفاه كه گفت توان مي. يابد مي كاهش سود نرخ فزايشا با اجتماعي رفاه كه دهد مي نشان

 هاي دهك از شده منتقل درآمد از رفاهي زيان ظهور به مستقيم كانال. يابد مي كاهش كانال دو
 رفاه دهد كه مي نشان غيرمستقيم كانال. شود مي منجر بالا دهك به متوسط و پايين درآمدي
 كه يابد مي كاهش جامعه در ثروتمندتر و فقيرتر عوامل بين آمديدر شكاف افزايش دليل به اجتماعي

 را سود سازوكار ناعادلانه ماهيت است ممكن نتايج اين. است پيگو ـ دالتون اصل هاي پيامد از يكي
 سطح .يابد مي كاهش اجتماعي رفاه نتيجه، در و دهد مي افزايش را درآمدي نابرابري كه دهد نشان

 نيروي از استفاده كه دهد مي نشان اين،. دهد مي كاهش درازمدت در را رآمدد نابرابري تحصيلات،
 ها، شركت كارايي افزايش منظور به توليدي هاي فعاليت در غيرماهر كار نيروي جايگزين ماهر كار

 جاي به همچنين، و شود مي ايجاد كار بازار در اشتغال سطح نتيجه، در. دهد مي كاهش را نابرابري
  .بخشد مي بهبود را درآمد توزيع درآمد، رابريناب افزايش

  گيري  بندي و نتيجه جمع
از  ،درآمدي مختلف هاي دهك در نابرابري بر واقعي سود نرخ آثار برآوردمنظور  به ،در اين مقاله

 داراي ايران كشور .استفاده شد 1400تا  11370هاي  هاي سال داده بر اساسو  كوانتايل رهيافت
 ساير و ارز نرخ تورم، نقدينگي، رشد، .است اقتصادي كلان متغيرهاي مينانينااط بالاي درجه

 اثرهاي و بوده نوسان معرض در بيشتر صنعتي كشورهاي اقتصاد به نسبت اقتصادي كلان متغيرهاي
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 مشكلات گيري شكل به اقتصادي متفاوت هاي بخش در تواند مي ها آن تداوم و ها نوسان اين
 و ريسك ايجاد طريق از ها در اين شاخص ها نوسان. شود منجر كشورها اين در ساختاري بيشتري

 در. گذارد مي اثر و نابرابري درآمد گذاران سرمايه هاي تصميم و گذاري سرمايه بر تأثير با نااطميناني،
 يا دارد درآمدي نابرابري بر تأثيري اخير، هاي زمان در واقعي سود نرخ آيا كه شد بررسي پژوهش اين
 اصلي كانال از درآمد نابرابري بر تواند مي سود نرخ كه شد استدلال پرسش، اين بررسي حين .خير
 كه شد عنوان) 2016( آرئوسا و آرئوسا پژوهش به مراجعه با. بگذارد تأثير واقعي سود نرخ يعني

 كند را سرانه توليد رشد نتيجه در كه شود مي كل تقاضاي كاهش باعث واقعي سود نرخ افزايش
 بيكاري دهد، كاهش بسيار را توليد كه باشد زياد حدي به تأثير اگر. يابد مي افزايش بيكاري و كند مي

 و پايين درآمدي هاي گروه شوند، مي متأثر بيكاري افزايش از كه كساني. يابد مي افزايش نيز واقعي
. شوند مي برخوردار ودخ مالي هاي دارايي فزاينده بازده از بالا درآمدي هاي گروه زيرا هستند، متوسط
 در شود، مي متوسط و پايين درآمدي هاي گروه درآمد كاهش باعث واقعي سود نرخ افزايش بنابراين،

 به فقيرتر از درآمد انتقال معناي به زيرا دهد، مي افزايش را بالا درآمدي هاي گروه درآمد كه حالي
 و پايين درآمدي هاي گروه هزينه به را آمديدر نابرابري درآمد، انتقال اين بنابراين،. است ثروتمندتر
 نتايج كلي، طور به بنابراين،. دهد مي كاهش را اجتماعي رفاه نتيجه در و دهد مي افزايش متوسط
وجود  با. دهد مي افزايش را درآمدي نابرابري واقعي، سود نرخ كه دهد مي نشان و كند مي تأييد فرضيه
 نسبت انتقال با كه كند مي آشكار را سود ناعادلانه ماهيت تايجن اين كه گفت توان مي صراحت به اين،

 منجر درآمد توزيع در انحراف به بالا هاي گروه به درآمد متوسط و پايين هاي گروه از درآمد از معيني
به  توجه با. دهد مي را كاهش اجتماعي رفاه و داده افزايش را درآمدي نابرابري نتيجه، در و شود مي
 كه هايي خانوار به پولي، مقامات توسط سود نرخ افزايش صورت در كه كرد ادعا توان مي ا،ه يافته اين
 دارند، بيشتري بدهي كه هايي خانوار كه حالي در گيرد، مي تعلق بيشتري سود دارند، بيشتري انداز پس

 ايجاد باعث نهايت در حركتي چنين نتيجه كه دهد مي نشان اين. شوند مي متحمل زيادي آسيب
 پولي هاي سياست گيري شكل هنگام بايد كشور در گذاران سياست بنابراين،. شود مي درآمد نابرابري
 و كلان اقتصاد تثبيت بين رود، فراتر آستانه سطح يك از سود نرخ كه صورتي در زيرا باشند، محتاط
 به اندازه از ش بي سود افزايش سياست جاي به است بهتر بنابراين،. دارد وجود معاوضه درآمد، توزيع
 از واقعي سود نرخ انتقال از تا باشند داشته تمركز تورم، گذاري هدف سياست و تورم كاهش و تثبيت
  .شود جلوگيري ثروتمندان به فقرا
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