
  

  

  

 سودآوري وهاي اقتصادي بر تعامل شاخص سلامت بانكي  بررسي نقش تحريم
  ها بانك
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  چكيده

  
ها در اقتصاد هر  شوند؛ از اين رو بانك ها، شريان حياتي هر سيستم اقتصادي شمرده مي هاي مالي، از جمله بانك مؤسسه
هاي بـانكي   هاي اقتصادي اخير، باعث شده است كه در سيستم تحريمسوي ديگر، از  .كنند نقش حياتي ايفا مي يكشور

ها، از جمله عواملي هستند كه  سلامت مالي و سودآوري بانك. هايي بروز كند هاي اقتصادي كشور اختلال و ديگر بخش
مـالي و سـودآوري   هاي اقتصـادي از طـرق مختلـف، بـه سـلامت       تحريم. ها تأثيرگذار است هاي اقتصادي بر آن تحريم
هاي اقتصادي بر رابطه ميان شاخص سلامت بـانكي و   زنند؛ از اين رو در پژوهش حاضر، تأثير تحريم ها آسيب مي بانك

بر ايـن،   افزون. هاي تابلويي بررسي شده است با روش رگرسيون داده 1400تا  1390ها، طي دوره زماني  سودآوري بانك
ميـزان تـورم و نقـدينگي بـر سـودآوري       ،ن اقتصادي، مانند ميزان رشد اقتصـادي به بررسي اثر برخي از متغيرهاي كلا

رابطه بين شاخص سلامت بانكي و سـودآوري   برها،  بر اساس نتايج مشخص شد كه تحريم. ها پرداخته شده است بانك
كار رفته در پـژوهش،   دي بههاي مهم ديگر اينكه متغيرهاي كلان اقتصا از يافته. اند ها اثر منفي و معناداري گذاشته بانك

هـا اثـر مثبـت و معنـاداري      ها نداشت، بر سـودآوري بانـك   استثناي متغير نقدينگي كه اثر معناداري بر سودآوري بانك به
  .گذاشته است
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 مقدمه 
نحوي كه اين بخش بر اقتصاد كشور  دارد؛ بهنقش مهمي اقتصادي يك كشور  ةبخش مالي در توسع

). 2023، 1دوغـان و ييلـديز  (گـذارد   مـي  ها چه به صورت مستقيم و چه غيرمستقيم اثر و تمامي بخش
 ري وجوه از مردم و بسيج وجوه عمـومي آو براي جمعو پاية اساسي مالي  هاي هها يكي از مؤسس بانك

هـا را   خود اسـتفاده يـا آن  هايي از وجوه  در قالب فعاليت كنند كه مردم را هدايت ميو روند  شمار مي به
بـراي تضـمين   . اقتصادي كشور ناميد ةتوسعاصلي  ةهستتوان  اين كاركرد را مي. كنندگذاري  سرمايه
زيرا انتقال وجوه از واحد داراي  ؛ارآمد ضروري استيك سيستم مالي ك ،اقتصادي هر كشوري ةتوسع

 هـا بـراي   وجـود بانـك  ). 2021، 2و باروا چرريسر ،اكبر(كند  مازاد را به واحد داراي كسري تضمين مي
ها براي تسهيل ترافيك مالي كه در تحرك رشد اقتصادي  زيرا بانكاهميت دارد؛  يكشور هراقتصاد 

  . كنند پشتوانه اقتصادي عمل مي عنوان به ،يستم پولي هستندكشور نقش دارند و بخشي از س هر
هاي اقتصادي ضروري است، مفهوم سـودآوري   يكي از اصطلاحات كليدي كه براي بقاي سيستم

نـرخ بـازدهي    ةدهنـد  نشـان  وهاي مهم عملكرد بانـك   يكي از شاخص ،سودآوري بانك. است 3بانك
تـوان   سودآوري بانك را مي. شود مي باعث ايجاد منافع  ،كه از طريق استفاده از منابع خود استبانكي 

يك بخـش بـانكي   . سنجيد 6و شاخص كفايت سرمايه 5، بازده حقوق صاحبان سهام4ها با بازده دارايي
. هاي منفي مقاومت و به ثبات سيستم مالي كمـك كنـد   تواند در برابر شوك بهتر مي ،سالم و سودآور
. اسـت عوامـل   ايـن يكـي از   ،هـا  سلامت بانـك  و گيرد قرار ميلي ها تحت تأثير عوام سودآوري بانك

توانايي بانك بـراي انجـام عمليـات بـانكي و توانـايي انجـام        معناي به 7طور معمول، سلامت بانك به
سـلامت مـالي    ةتوسعه و پيشرفت هر ملتي نتيج ـ. استها از طرق مختلف  آن هايتعهد ةكليدرست 
تـرين بخشـي اسـت كـه      در اين بين بانكداري مهـم . استبيمه هاي مختلف مانند بانكداري و  بخش

آن  يران كـه بخـش مـال   ي ـدر ا خصـوص  ؛ بـه گـذارد  طور مستقيم بر سلامت مالي اقتصاد تأثير مي به
  .محور است بانك

. هـاي متعـددي بـر اقتصـاد كشـور اعمـال شـده اسـت         تحـريم  ،هاي اخير از سوي ديگر، در دهه
شود، تحريم غيربانكي ايـن   هاي غيربانكي مي اي بانكي و تحريمه هاي اقتصادي شامل تحريم تحريم

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Dogan & Yildiz 
2. Akber, Phil Researcher & Barua 
3. Bank Profitability 
4. Return On Asset 
5. Return On Equity 
6. Capital Adequacy Ratio 
7. Bank Health 
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شـده ممنـوع    گذاري يا واردات و صادرات به كشور تحريم سرمايه ،شود كه براي مثال گونه تعريف مي
ها، تغيير  هدف تحريم ،طور كلي به. استمالي   هاي ههدف تحريم، مؤسس ،1اما در تحريم بانكي ؛است

 بـر سـودآوري   هـايي تواننـد تأثير  هـا مـي   قاعدتاً تحريم). 2022، 2رينور(ست ارفتار منفي كشور هدف 
هـاي بانـك مركـزي، قطـع      دارايي كردنها از طريق مسدود مثال، تحريم براي. ها داشته باشند بانك

باعـث كـاهش سـودآوري     ،هاي مـالي  المللي و افزايش هزينه بين ةمراودات و مبادلات بانكي در حوز
ها پرداختـه خواهـد    ، به بررسي اثر سلامت بانكي بر سودآوري بانكپژوهشدر اين . شوند ها مي بانك

توانند بر رابطـه ايـن دو متغيـر     مي ،هاي بانكي شد كه آيا تحريمخواهد شد و به اين سؤال پاسخ داده 
 هاي سلامت بـانكي  ميزان اثرگذاري تحريم بر متغير ،براي پاسخ به اين سؤال. تأثيرگذار باشند يا خير

اين مطالعه بر اساس . شود ميبررسي  3هاي تابلويي در قالب مدل رگرسيون داده ،ها و سودآوري بانك
 1400تـا   1390 زمـاني  ةدورطـي   ،بانك فعال در بورس اوراق بهـادار ايـران   10اي متشكل از  نمونه

بـه   ،در بخـش دوم . ده اسـت ش ـبخش ارائه  پنجحاضر در  ةمطالعبدين منظور، . پذيرفته استصورت 
بررسـي  نظر دم ـ پـژوهش  ةپيشـين در بخش سـوم،  . شده است بررسي و توضيح مباني نظري پرداخته

در نهايت در بخش پنجم، نتايج و . است بيان شدهها و روش انجام كار  در بخش چهارم، داده .شود مي
  . پژوهش ارائه خواهد شد هايپيشنهاد

  مباني نظري
هـا   كنند و ثبات آن همي در عملكرد اقتصادي كشور ايفا ميهاي مالي، نقش م واسطه عنوان بهها  بانك

صرف ميان خانوارهاي داراي  ةاز يك واسط مالي  هاي مؤسسه. زيادي داردبراي سيستم مالي اهميت 
ايـن امـر بـا تسـهيل     . انـد  اقتصادي كشورها تبديل شده ةمازاد و داراي كسري، به عوامل فعال توسع

با توجه به . دهد وام به مشاغل، رشد و توسعه اقتصادها را ارتقا مي هاي پرداخت سالم و اعطاي سيستم
شـاخص  . گـذاران ايـن حـوزه باشـد     بايد مورد توجـه سياسـت   ها مي اهميت اين بخش، سلامت بانك

در واقع اين . كند گيري مي اي از علائمي است كه سيستم مالي كشور را اندازه سلامت مالي، مجموعه
بخش مالي و نقاط ضعف احتمالي آن باشـد و در قالـب    ةپذيري بالقو آسيببايست بيانگر  مي ،شاخص

كشـور   آن براي سلامت اقتصاد ي،كشور هرسلامت بخش بانكي . كندابزارهاي سياست كلان عمل 
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1. Bank Sanction 
2. Raynor 
3. Panel Data 
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 كنـد كـه   ، اسـتدلال مـي  )2012( 2همچنين كاتروديـا ). 2008، 1سوفيان و چونگ(بسيار حياتي است 
 3از سوي ديگـر، سـوهارتونو و زهـرو   . باط تنگاتنگي با يكديگر دارندارت ،بخش بانكي و اقتصاد كشور

دهد تا بتواند اعتماد  ميدرستي انجام  بانكي سالم است كه وظايف خود را به اند كه كرده، بيان )2017(
 ،هـاي مختلـف   اي دولـت را در اجـراي سياسـت    بتواند نقش واسـطه  ،عمومي را حفظ كند و همچنين

تـوان بـه نسـبت     مـي  ،هاي سلامت بـانكي  ترين شاخص از مهم. ولي انجام دهدهاي پ ويژه سياست به
براي بررسي  ،كه در اين پژوهش كردعملياتي به درآمد عملياتي اشاره  ةهزينكفايت سرمايه و نسبت 

نسبت كفايت سـرمايه، نسـبتي اسـت كـه      .ده استششاخص سلامت بانكي از اين دو متغير استفاده 
بانك با نسبت حقوق صاحبان ة كفايت سرماي. دهد ها را نشان مي ر اختيار بانكميزان كفايت سرمايه د

بانـك ايمنـي بانـك را تضـمين      ةسـرماي . شود گيري مي هاي موزون بر ريسك اندازه سهام به دارايي
براي حمايت از ريسك اعتباري كـه   ،كند و همچنين كند، از خطر ورشكستگي بانك جلوگيري مي مي

از سـوي ديگـر، يكـي از اصـطلاحات     . كنـد  تجارت معمولي متعهد شود، كمك ميبانك بايد در يك 
سـودآوري يكـي از   . هاسـت  هاي اقتصادي، مفهوم سودآوري بانك براي بقاي سيستم ضروري كليدي
كار بـراي كسـب سـود     و معناي توانايي كسب رود و به شمار مي هاي مهم عملكرد هر بانك به شاخص
 يمالي اهميت بسـيار  غير هاي هو هم براي مؤسس مالي  هاي مؤسسهي مفهوم سودآوري هم برا. است
مقدار مطلق درآمد است و توانايي بانك در افزايش وام به مشتريان  ةرابط ةدهند نشانسودآوري . دارد

 ةكنند گذارند، عوامل تعيين هايي كه بر سودآوري تأثير مي متغير. دهد ها را نشان مي و افزايش سود آن
توان به بازده دارايـي اشـاره    مي ،از معيارهاي اساسي براي سنجش سودآوري بانك. ستندسودآوري ه

 4طبـق گفتـه رز  . دهـد  اين متغير اطلاعات مفيد و لازم را در رابطه با سودآوري بانك ارائـه مـي  . كرد
بـازده دارايـي بـه مـا     . شـود  هـا تعريـف مـي    درآمد خالص تقسيم بر كل دارايي ،، بازده دارايي)2002(

هـا بـراي    از اين رو، بازده دارايي. ها ايجاد كند تواند چه مقدار درآمد از دارايي گويد كه مديريت مي مي
، مولينـوكس و  گـدارد (شـود   دادن كارايي مديريت بانك در تبديل دارايي به درآمد اسـتفاده مـي   نشان

 ،كـه بـازده دارايـي    ، معتقدنـد )1997( 6بسياري از محققان مانند ريـوارد و تومـاس  ). 2004، 5ويلسون
شـاخص سـودآوري در مطالعـات     عنـوان  بـه هـا   از بازده دارايي. بهترين شاخص براي سودآوري است

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Sufian & Chung  
2. Katrodia 
3. Suhartono & Zahroh 
4. Rose 
5. Goddard, Molyneux & Wilson 
6. Rivard & Thomas 
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، پارويرانگـارا ، ، آپيـپ )2020( 3، چايرونزيا)2021( 2، سيرگار)2022( 1تينينگسيه و ديانااراحماواتي رسپ
، )2017( 7، ابـراهيم )2017( 6را، كمـا )2019( 5، بن موسـي و هديـدار  )2019( 4هرلينا و فريس روديانا

 . ده استشاستفاده ) 2012( 9و اكباس) 2016( 8لائلي و يوليانو

 ، دريافتند كـه نسـبت  )2008( 11، بريسيميس و دليسو آتاناسوگلو) 1995( 10از سمت ديگر، برگر
هـاي بـا    آن اسـت كـه بانـك    ةدهند اين موضوع نشان. داردمثبتي  ةرابطكفايت سرمايه با سودآوري 

بـين كفايـت    ةبنابراين، انتظار بر اين اسـت كـه رابط ـ  . شوند مي بيشترمايه خوب باعث سودآوري سر
، )2015( 13و محمد و هوشيم) 2013( 12محققاني مانند انگور و كوسا. سرمايه و سودآوري، مثبت باشد

دهـد   دست آوردنـد كـه نشـان مـي     هعميقي بين كفايت سرمايه و سودآوري ب ةدر تحقيقات خود رابط
 . كننده سودآوري است از عوامل تعيين ،فايت سرمايهك

از سوي ديگر، شرايط كلان اقتصادي ممكن است از طرق مختلف بر سودآوري و سلامت بانكي 
. از زمان ركـود خواهـد بـود    بيشتراولاً، در زمان رونق اقتصادي تقاضا براي اعتبار بانكي . تأثير بگذارد

گيرندگان داخلي را تقويت كند و بنابراين به  داخت بدهي وامنرخ رشد كل بالا ممكن است ظرفيت پر
از سوي ديگر، شرايط نامطلوب اقتصـاد كـلان بـا افـزايش ميـزان      . كمك كند كمترريسك اعتباري 

در نتيجه، انتظار بر اين است كه بهبود رشد اقتصادي بـه  . زند ها آسيب مي جاري به بانك هاي غير وام
به توسعه مالي از نظر بـازار سـهام،    ،شد اقتصادي يك منطقه يا كشورر. كند عملكرد بانك كمك مي

از سوي ديگر، با ايجاد رشد اقتصادي، خـدمات  . بازار اوراق قرضه و بازار مشتقه نسبت داده شده است
به اين ترتيب، بين عملكرد نظام بـانكي و  . شود هاي مالي ارائه مي تري براي سيستم مؤثرتر و گسترده

، جهرمـي   موسـوي (شـود   اقتصادي كشور در سطح عمـومي رابطـه دوسـويه برقـرار مـي     هاي  فعاليت
 در مطالعات سيلان ،شواهد تجربي حاكي از اين موضوع). 1400، شايگاني، نوري بروجردي و آشتياني
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6. Komara 
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8. Laeli & Yalianto 
9. Emre Akbas 
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13. Muhmad & Hushim 
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يكي  عنوان به ،ها نقدينگي در بانك. تأييد شده است) 2019(و بن موسي و هديدار ) 2020( 1و سيلان
توانـايي بانـك در    ةدهنـد  نقدينگي نشـان . كند ؤثر ضروري براي سودآوري بانك عمل مياز عوامل م

ها قدرت نقدشوندگي  دهد كه بانك مي  نشان) تركم( بيشترنقدينگي . جاري خود استهاي تعهدانجام 
. كنـد  گيـري مـي   هـا را انـدازه   هاي نقدي بـه كـل دارايـي    اين نسبت، دارايي. دارند) يكمتر(ي بيشتر
مـدت در   هاي كوتـاه  هاي قانوني نزد بانك مركزي، سپرده هاي نقدي شامل وجه نقد و اندوخته دارايي
هاي بانك  درصدي از كل دارايي عنوان به ،دولتي و غيردولتي ةشد ها و ساير اوراق بهادار تضمين بانك
بـر   ، در مطالعـات خـود بـه بررسـي تـأثير نقـدينگي      )2017(و ابراهيم ) 2019( 2محمود علالي .است

  . ها پرداختند سودآوري بانك
يكي ديگـر از عوامـل مهـم مـؤثر بـر سـلامت بـانكي و سـودآوري          ،از طرف ديگر، اثر تورم نيز

پيوسته در حـال افـزايش    طور بهكالاها   تورم نرخي است كه در آن سطح عمومي قيمت. هاست بانك
عمليـات بـا سـرعت     ةآيـا هزين ـ ها بستگي به ايـن دارد كـه    تأثير اين متغير بر سودآوري بانك. است

، )2007( 3در ايـن راسـتا، پاسـيورس و كوسـميدو    . يابد يا برعكس تري نسبت به تورم افزايش ميشبي
اين رابطـه بـه   . ها داشته باشد بيان كردند كه تورم ممكن است تأثير مثبت يا منفي بر سودآوري بانك

هـا   بينـي شـود، بانـك    اگر نرخ تورم پيش. داردبستگي نرخ تورم  ناپذيري بيني يا پيش پذيري بيني پيش
يابند  ها افزايش مي تر از هزينه در نتيجه، درآمدها سريع. موقع تنظيم كنند هاي سود را به توانند نرخ مي

هـا   بيني نشده باشد، بانك از سوي ديگر، اگر نرخ تورم پيش. گذارد و تورم تأثير مثبتي بر سودآوري مي
از درآمد خواهد بود كه اين امـر تـأثير    بيشترآن  ةد را تعديل كنند و هزينتوانند بلافاصله نرخ سو نمي

كلي، تورم با محاسبه نرخ تورم يك شاخص قيمت، شـاخص   طور به. منفي بر سودآوري خواهد داشت
كننده بر اساس نرخ تغيير قيمت يك  شاخص قيمت مصرف. شود گيري مي اندازه 4كننده قيمت مصرف

  . خانوارهاست ةالگوي مخارج هم ةدهند شود كه نشان خدمات محاسبه مي سبد ثابت از كالاها و
، اگرچـه مطالعـات گـورو   . ها متفاوت اسـت  بين تورم و سودآوري و سلامت بانك ةهاي رابط يافته

 به سـودآوري بانـك   ،دهد كه نرخ تورم بالاتر ، در مالزي نشان مي)2002( 5موگام استونتون و بالاشن
، وجود ضـريب منفـي بـراي متغيـر تـورم در كشـورهاي       )2000( 6ابرو و مندز ةشود، مطالع ميمنجر 
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، متوجـه شـدند كـه    )1999( 1نـت و هويزينگـا  اك بر اين، دميرگـوك  علاوه. دهد اروپايي را گزارش مي
 ؛ي داشته باشندكمترهاي تورمي، سود  در محيطكه ها در كشورهاي در حال توسعه تمايل دارند  بانك

تـر از   هاي بـانكي سـريع   در واقع، در اين كشورها هزينه. بالايي دارند ةسرماينسبت ويژه زماني كه  به
دهـد كـه تـورم بـر      ، نشان مي)2012(اكباس  ةبر اين، مطالع علاوه. يابد درآمدهاي بانكي افزايش مي

 .دارد اثر منفي و معنادارها  سودآوري بانك

باعـث بـروز    شد،اقتصاد كشور اعمال  هاي اخير بر هاي متعددي كه در دهه از سوي ديگر تحريم
هـا از گذشـته ابـزاري بـراي      در واقع تحريم. اقتصادي، مالي، انرژي و غيره شدند ةحوزهايي بر  آسيب

هـاي   تحـريم . انـد  دستيابي به اهداف سياسـت خـارجي بـوده    ،تهديد، تنبيه، تغيير رفتار كشورها و نيز
الملـل   ين ابزارهاي سياست خارجي در سياست بينتر به يكي از محبوب ،هاي گذشته اقتصادي در دهه
ها به  آميز براي متقاعدكردن دولت ابزاري غيرخشونت عنوان بهها  كه تحريم در حالي. تبديل شده است

 ـ  اي انساني گزينه عنوان بهاغلب (اند  كننده طراحي شده تبعيت از منافع كشورهاي تحميل  ةتـر از مداخل
هـاي اقتصـادي شـديد و تغييـر      واردكردن خسارت ،در واقع هدفشان ،)شوند نظامي در نظر گرفته مي

  ). 2021، 2كليشمي و نيستيكو مقدسي(سياست كشور هدف است 
امـوال و   ةتغيير نظام ايران، همواره در پـي مصـادر   ةبهانبه  ،دولت آمريكا پس از پيروزي انقلاب

تمـامي   ،گذشـته  ةاز سـه ده ـ جاسوسي، در طـول بـيش    ةپس از تسخير لان. تحريم ايران بوده است
ند از نظر سياسي، نظامي و اقتصادي، ايـران  ا كردهتلاش  ،اند هايي كه در آمريكا بر سر كار آمده دولت

روز  روزبه ،هايي را عليه ايران اعمال كنند و اين روند را منزوي و در چارچوب قوانين آن كشور، تحريم
شـده بـر سيسـتم اقتصـادي كشـور شـكل        اعمـال  هاي تحريم ،هاي اخير در سال. افزايش يافته است

هاست كـه مسـدودكردن    از انواع تحريم اي نمونههاي مالي و بانكي  تحريم. تري به خود گرفتند جدي
هاي هدف، ايجاد محدوديت در دسترسي دولت مـدنظر بـه بازارهـاي خـارجي، محـدوديت يـا        دارايي

را المللـي و بازرگـاني خـارجي     ي انتقالي بـين ها ها و مسدودكردن پرداخت ممنوع نمودن اعتبارها، وام
تـرين   بـه يكـي از مهـم    ،هـا  محور بودن اقتصاد ايران باعث شده است تا تحـريم  بانك. شود شامل مي

با تحريم نظام  1386اقتصاد ايران از سال . آفرين در عرصه بانكداري ايران تبديل شوند مسائل چالش
بالاي  ةجايگاه مهم بانك در ساختار اقتصادي كشور و سابق و با توجه به شدبانكي و تبعات آن مواجه 

دليـل   هـا، بـه   پذيري اقتصـاد كشـور از تحـريم    حمايت مالي وسيع نظام بانكي از دولت، احتمال آسيب
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تـرين   مهم). 1395، ، غفاري نژاد و رضاييكيماسي(ها، افزايش يافت  تأثيرپذيري بالاي كشور از بانك
جاد اختلال در نظام بانكي و مبادلات مـالي و در نتيجـه كـاهش تجـارت     ها، اي هدف از تحريم بانك

روانـي منفـي    ها، ايجاد جو ها، افزايش ريسك بانك به افزايش انواع هزينهشد منجر خارجي است كه 
نظير كاهش اعتماد عمومي به نظـام بـانكي و كـاهش تعـاملات بـانكي       ،در ابعاد مختلف عليه بانك

هاي انتقـال   بانكي، قطع دسترسي به سامانه بين هاي تراكنشاي تسهيلات مالي، مانند اعط ،المللي بين
هاي مـالي   هاي كشور و درنتيجه محدودساختن فرصت پيام بين نهادهاي مالي، درصدد افزايش هزينه

در ايـن  ). 1398، ، ابوالحسـني هيسـتاني و رضـايي   مهـديلو (براي دستيابي به رشد و توسعه اقتصادي 
از اين . ها عليه اقتصاد كشور افزوده شده است بر شدت تحريم ،1397از سال كه بيان كرد راستا، بايد 

در . اجرايـي شـد   مـالي   هـاي  مؤسسـه وگاز، بانك، بيمه و  تاريخ به بعد، تحريم صنايع پتروشيمي، نفت
خـاص   طـور  بـه ها مورد تحريم قرار گرفتند و  هاي آن بانك و زيرمجموعه 50واقع، در اين دوره تعداد 

 ـ  مـالي   هـاي  مؤسسـه خارجي با بانك مركزي ايـران و   هاي همعاملات مؤسس خـدمات   ةايرانـي و ارائ
هـا   مشمول اين تحـريم  ،ايراني مالي  هاي مؤسسهرساني اختصاصي مالي به بانك مركزي ايران و  پيام
  . شدند

  ها بين سلامت بانكي و سودآوري بانك ةها بر رابط چگونگي اثرگذاري تحريم
سلامت بانكي يا سيسـتم  . شود مي منجر به سيستم مالي سالم و بهبود اقتصاد ،بانكداري سالمصنعت 

بـدين  . بانكي سالم، سيستمي است كه تمام نهادهاي مالي فعال در بازار پول آن كشـور سـالم باشـند   
 ـ ،هاي مالي مناسب مفهوم كه از شاخص ، )نسـبت مناسـب كفايـت سـرمايه    (كـافي   ةسـرماي ويـژه   هب

اعتبـاري برخـوردار    ةمؤسس ـي و مديريت ريسك قوي با توجه به حجم عمليات آن بانك يـا  سودآور
ولـي  اسـت؛  متنـوع و زيـاد    ،رود كار مـي  سلامت بانكي به بارةهايي كه براي قضاوت در شاخص. باشد

ها معرفي نشده  براي ارزيابي سلامت بانك ،تاكنون در سراسر دنيا، شاخصي به اهميت كفايت سرمايه
رود، كفايـت   كـار مـي   سـلامت بانـك بـه    دربـارة ترين شاخصي كه براي قضاوت  اولين و مهم است و
قوت اين جنبـه از سـرمايه، امكـان    . پذيري بانك است آن متناسب با حجم عمليات و ريسك ةسرماي

يكي از ابزارهاي استراتژيك در جلب . كند كه مورد اعتماد مردم باشد ايجاد شرايط بانكي را فراهم مي
كار و مقابله با ريسـك   و كسب ةسرمايه يكي از عوامل مهم در توسع. كافي است ةتماد مردم، سرماياع

تأثيرگـذار   ،بانك بر اينكه بانك به بهترين نحو فعاليت خود را انجـام دهـد   ةميزان سرماي. زيان است
آن ميـزان  بانك است كه در  ةيك نسبت مالي مربوط به سرماي ،در واقع، نسبت كفايت سرمايه. است
مـؤثر انجـام دهـد يـا خيـر، تـأثير        طور بههاي خود را  تواند فعاليت بانك بر اينكه آيا بانك مي ةسرماي
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ها را بايد متوجـه سـلامت مـالي نظـام      ناپيداي تحريم ةاز سوي ديگر، شايد مؤثرترين ضرب. گذارد مي
به تغيير شركاي تجـاري خـود   ها ناچار  ها بر اثر اعمال تحريم ي كه بانكطور به ؛بانكي كشور دانست

از  ،هاي تجاري كشـور  هاي طرف مقابل بانك به اين ترتيب كه با تغيير بانك. در مبادلات مالي شدند
افت جايگاه و سيستم اعتبار بانكي زمينة هاي با استاندارد ضعيف،  هاي تراز اول خارجي به بانك بانك

كردن  وپنجه نرم المللي و دست بين ةعرصدر  رقابت ةهاي كشور از گردون خارج شدن بانك. فراهم شد
خود را براي ارتقاي سطح سلامت مـالي و نيـل    ةها انگيز آن كه موجب شد ،ها با مشكلات داخلي آن

  .المللي از دست بدهند به استانداردهاي بين
هـا و   بـانكي بـه بانـك    ةشـبك  ،اي رقم خـورد كـه در رقابـت    گونه شرايط به ،هاي تحريم در سال

تنها ضرورتي براي بهبود وضـعيت احسـاس    ها نه آن ،به اين ترتيب. شد محدود هاي داخلي نكبا شبه
در معرض خطـر قـرار    بيشتر، سلامت مالي خود را هرچه بيشتررقابت ناسالم  ةادامبلكه با  ،كردند نمي

باعث كاهش سطح اعتماد عمومي  ،كاهش سلامت نظام بانكي ،به همين جهت). 1394رهبر، (دادند 
ها شده و در نهايت موجب پايين آمدن نسـبت   گذاري مردم در بانك همچنين كاهش سطح سرمايه و

بانك از اروپا، استراليا و  12بين كشوري روي  ةمطالع، در يك )1989( 1بورك. شود كفايت سرمايه مي
مثبـت و معنـاداري يافـت كـه نشـان      ة آمريكاي شمالي، بين نسبت كفايت سرمايه و سودآوري رابط

همچنين برگر . ترند پايين ةهاي با سرماي بالاتر، سودآورتر از بانك ةهايي با نسبت سرماي دهد بانك يم
نسبت به سـاير   ،نسبتاً بالا ةسرمايهاي ايالات متحده با كفايت  ، به اين نتيجه رسيد كه بانك)1995(

كه بين سلامت نظام بانكي توان گفت  از اين رو، مي. تر، سودآورترند پايين ةسرمايهاي با نسبت  بانك
تـوان اظهـار داشـت كـه      همچنـين، مـي  . ها رابطه مثبت و معناداري برقـرار اسـت   و سودآوري بانك

در . شـود  هـا مـي   بانـك  بيشـتر پذيري  هاي بانكي باعث كاهش نسبت كفايت سرمايه و آسيب تحريم
سودآوري نيز تأثير معنـاداري  ند، بر تأثيرگذارها بر نسبت كفايت سرمايه  اينكه تحريم ةواسط نتيجه، به

 .دارند

 هاي داخلي ة پژوهشپيشين
هاي تجاري بر سـلامت   تأثير چرخه«اي با عنوان  ، در قالب مقاله)1400(جهرمي و همكاران   موسوي

هـاي نظـام بـانكي     عوامل مؤثر بر نسبت كيفيـت دارايـي   »)با تأكيد بر كيفيت دارايي(سيستم بانكي 
هـاي تجـاري،    هاي اصلي سلامت نظام بانكي بـا تأكيـد بـر چرخـه     شاخصيكي از  عنوان به را كشور

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Bourke 



 دوو بيست، شماره نهم، دوره نامه مطالعاتي در مديريت بانكي و بانكداري اسلامي فصل  110

يافته  براي اين كار از روش گشتاور تعميم. دندكرمتغيرهاي كلان اقتصادي و متغيرهاي بانكي بررسي 
نتـايج  . بانك فعال در ايران اسـتفاده شـده اسـت    29براي  2018تا  2001 هاي براي سال 1سيستمي

 بسـتگي  همهاي سيستم بانكي  هاي تجاري با كيفيت دارايي دهد كه چرخه تحقيقات تجربي نشان مي
همچنين تمامي متغيرهاي كلان اقتصادي و بانكي با نسبت كيفيت دارايي در . منفي و معناداري دارند

  .معناداري دارند بستگي همنظام بانكي 
هـاي   ايداري مـالي بانـك  ها بر ناپ اثر تحريم«اي با عنوان  ، در قالب مقاله)1400(اسدي و ياوري 

بررسـي   Z-Scoreهاي كشور را بـا اسـتفاده از شـاخص     ها بر ناپايداري مالي بانك اثر تحريم ،»ايران
هاي  به اين صورت تدوين شد كه تحريم بانكي بر ثبات مالي بانك اي به همين سبب، فرضيه. كردند
هـاي   يافته سيستمي و مدل داده تعميمبراي اين كار از روش گشتاور . دارداثر منفي و معناداري ايران 

نتايج تحقيقـات  . بانك كشور استفاده شده است 18براي  1395 تا 1385 هاي تركيبي پويا براي سال
هاي ايـران   پژوهش مبني بر اثر منفي و معنادار تحريم بر ثبات بانك ةدهد كه فرضي تجربي نشان مي

 منجـر  به افت معنادار ثبات بـانكي  ،تباري و نقدينگيعلاوه ناكارايي، ريسك اع به. توان رد كرد را نمي
اثر مثبت و معناداري ) ها ها و مشاركت گذاري شامل سرمايه(بانك و ريسك بازار  ةاندازولي  است؛ شده

 تـأثير از متغيرهاي كلان اقتصادي، تـورم و توليـد ناخـالص داخلـي      ،همچنين. بر پايداري مالي دارند
  .دارداثر مثبت و معنادار بر ثبات بانكي  منفي و معنادار و حساب جاري

  هاي خارجي پيشينة پژوهش
: هـا بـا رويكـرد پويـا     كننده سـودآوري بانـك   بررسي عوامل تعيين«، در مقاله )2023(دوغان و يلديز 

 ،2با استفاده از روش گشـتاورهاي تعمـيم يافتـه    2020تا  2007 زماني ةطي دور ،»شواهدي از تركيه
خصوصي و خارجي به اين نتيجه رسيدند كه افـزايش نـرخ حقـوق صـاحبان      و بانك دولتي 23براي 

همچنـين،  . هـا دارد  تأثير مثبتي بر بازده حقوق صاحبان سهام و بـازده دارايـي   ،ها سهام به كل دارايي
هاي سرمايه خارجي بانك را كاهش داد كه اين امر موجب افزايش نـرخ   قدرت كفايت سرمايه، هزينه

هاي مهم ديگر اين مطالعه اينكه با افـزايش   از يافته. ها شده است م بر كل داراييحقوق صاحبان سها
  .يابد ها افزايش مي ها، بازده حقوق صاحبان سهام و بازده دارايي هاي بانك دارايي ةانداز

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. System Generalized Method of Moment 
2. Generalized Method of Moments 
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هـاي   تأثير عوامل كلان اقتصادي بر سودآوري بانك«اي با عنوان  ، در قالب مقاله)2023( 1اسلام
 2هاي تابلويي با استفاده از روش رگرسيون داده 2019تا  2015 زماني ةدورطي  »انگلستانتجاري در 

بانك فهرست شده در بورس اوراق بهادار لندن به بررسي تأثير متغيرهاي كلان اقتصادي بر  23براي 
خلي متغير توليد ناخالص دا ياستثنا بهحاكي از آن است كه  پژوهشنتايج . ها پرداخت سودآوري بانك

تمـامي متغيرهـاي كـلان    ، داردهـاي تجـاري در انگلسـتان     كه اثر منفي و معنادار بر سودآوري بانك
  .ها ندارند تأثير معناداري بر سودآوري اين بانك ،كار رفته در اين پژوهش اقتصادي به

الي تأثير نسبت كفايت سرمايه، نسبت تأمين م« ة، در مقال)2022(ينينگسيه و ديانا اراحماواتي رسپ
تجـارت    عملياتي بر درآمد عملياتي و وجوه شخص ثالث بر سـودآوري بانـك   ةبه سپرده، نسبت هزين
بـه ايـن    3با روش رگرسـيون خطـي چندگانـه    2020تا  2016 زماني ةدورطي  »اسلامي در اندونزي

، نسبت كفايت سرمايه به سرمايه، نسبت تأمين مالي بـه سـپرده  (هاي مستقل  نتيجه رسيدند كه متغير
ها  زمان بر متغير بازده دارايي هم طور به) عملياتي بر درآمد عملياتي و وجوه شخص ثالث ةنسبت هزين

  .اثر مثبت و معناداري دارند
هاي عمليـاتي بـر    تأثير تأمين مالي غيرعملكردي، نسبت هزينه« ة، در مقال)2021(وارني سيرگار 

 زمـاني  ةدور يط ـ ،»بانك شـريعت انـدونزي   و نسبت كفايت سرمايه بر سودآوري در 4عملياتي درآمد
هـاي   به اين نتيجه رسيد كه نسبت هزينه 5ييتابلو يها ون دادهيدر قالب مدل رگرس ،2018 تا 2014

تـأثير منفـي و معنـاداري بـر سـودآوري و       6عملياتي بر درآمد عملياتي و نسبت تأمين مالي غيرجاري
  .دآوري دارندتأثير مثبت و معناداري بر سو ةنسبت كفايت سرماي

در . در رابطه با موضوع مـدنظر پرداختـه شـد    پژوهش ةدر اين بخش از پژوهش به بررسي پيشين
هـا، عوامـل كـلان اقتصـادي مـؤثر بـر        ، تأثير سلامت بانكي بر سودآوري بانكشده معرفيمطالعات 

ان ذكـر  شـاي  .بررسي شده استهاي اقتصادي بر بخش بانكي كشور  ها و تأثير تحريم سودآوري بانك
خـاص،   طور بهشده توسط ساير محققان، در هيچ يك از اين مطالعات  است با توجه به مطالعات انجام

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Islam 
2. Panel Data 
3. Multiple linear regression 
4. Operating Cost on Operating Income Ratio 
5. Panel Data 
6. Non-Performing Finance 

هـاي صادرشـده    هاي غيرجاري با معيارهاي غيراستاندارد، مشكوك و بد اعتبـار كـل وام   تأمين مالي غيرجاري، ارائه وام
  .ها است توسط بانك
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هـا بررسـي نشـده     هاي اقتصادي بر رابطه بين شاخص سلامت بانكي و سودآوري بانـك  تأثير تحريم
سلامت  ها بر رابطه بين شاخص به همين علت، مطالعه حاضر از جهت بررسي اثرگذاري تحريم. است

  .ها، نوآوري داشته است بانكي و سودآوري بانك

  پژوهش شناسي روش
در . شـود  را شامل ميزماني  ةدورها هستند كه چند مقطع و يك  اي از داده هاي تابلويي، مجموعه داده
طي زمـان  ) براي مثال يك خانواده يا يك بنگاه يا يك ايالت(هاي تابلويي، واحد مقطعي يكسان  داده

حاوي اطلاعاتي در زمان و مكـان اسـت كـه     ،هاي تابلويي يك مدل داده. شوند سنجش ميبررسي و 
هـاي تركيبـي سـؤالي كـه      در استفاده از مدل رگرسـيون داده . زماني است ةدور Tمؤلفه در  Nشامل 

باشد؟ در ادبيـات اقتصـاد    اين است كه تفاوت بين مقاطع ثابت يا تصادفي مي ،عمده وجود دارد طور به
اصطلاح اثـرات ثابـت   . معروف است 1مدل اثرات ثابت به مدل حداقل مربعات متغير موهومي سنجي،

ناشي از اين حقيقت است كه با وجود تفاوت عرض از مبدأ ميان مقاطع، عرض از مبدأهاي هر مقطع 
ثابت اگر عرض از مبدأها در  هايتصادفي، برخلاف مدل اثر هايدر مدل اثر. كند طي زمان تغيير نمي

صورت تصادفي انتخـاب شـوند و همچنـين مسـتقل از      يك از مقاطع مقادير ثابتي نباشند، بلكه به هر
بررسـي مـدل، ابتـدا     بـراي . تصادفي خواهد بـود  هايمتغيرهاي توصيفي باشند، آنگاه مدل داراي اثر

تـابلويي   هاي چنانچه مدل از نوع داده. خواهد شدبررسي خواهد  بودننظر تلفيقي يا تابلويي از ها  داده
 ،در آخر با تشخيص نـوع مـدل  . دكربودن بررسي  3يا تصادفي 2ثابت هاياثر لحاظبايد آن را از  ،باشد
  . توان به تخمين مدل پرداخت مي

هاي اقتصادي بر رابطه بين شاخص سلامت بـانكي   منظور بررسي نقش تحريم در اين پژوهش به
بانـك فعـال در بـازار     10براي  1400تا سال  1390از اطلاعات سالانه از سال  ،ها و سودآوري بانك

هاي صادرات، ملت، پارسيان، پاسارگاد، پست بانك ايـران، تجـارت، سـينا، شـهر،      بورس اعم از بانك
صـورت زيـر    بـه  ،كـار رفتـه در پـژوهش    هاي به تمام داده. ده استشاقتصاد نوين و كارآفرين استفاده 

  . ده استشمحاسبه 
  . ها نسبت درآمد خالص بر كل دارايي :)ROA( ها نسبت بازده دارايي

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Least Square Dummy Variable 
2. Fixed Effect 
3. Random Effect 
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  .هاي موزون به ريسك نسبت حقوق صاحبان سهام بر دارايي :)CAR( نسبت كفايت سرمايه
  . 1نسبت هزينه عملياتي بر درآمد عملياتي :)BOPO(عملياتي به درآمد عملياتي  ةنسبت هزين

 ةرمايه و نسـبت هزين ـ اين شاخص شامل متغيرهاي نسبت كفايت س :)HI( شاخص سلامت بانكي
  . استعملياتي به درآمد عملياتي 

  . نسبت سود خالص بر درآمد عملياتي ):NPM( نسبت حاشيه سود خالص
  .هاي بانك لگاريتم دارايي :)SIZE( اندازه بانك
  . هاي بانك بر حقوق صاحبان سهام نسبت بدهي :)LR( اهرم مالي

  .د ناخالص داخلي به قيمت ثابتدرصد افزايش سالانه تولي :)GDP-G( رشد اقتصادي
و بـه قيمـت   است پول  اين متغير ميزان سكه و اسكناس در دست مردم به اضافه شبه: )L( نقدينگي

  .محاسبه شده است 1390ثابت با سال پايه 
  .كننده درصد تغييرات شاخص قيمت مصرف :)INF( تورم

  . ميزان صادرات نفت خام :)SANC( تحريم
هاي بانكي از سـايت   هاي مربوط به متغيرهاي كلان اقتصادي از سايت بانك مركزي و داده داده

  .استده شكدال استخراج 
بين شاخص سلامت بـانكي   ةهاي اقتصادي بر رابط تخمين مدل چگونگي اثرگذاري تحريم براي

هـاي تـابلويي،    دهدا. اسـتفاده شـده اسـت    2هاي تـابلويي  از روش رگرسيون داده ،ها و سودآوري بانك
هـاي تـابلويي،    در داده. شـود  را شامل مـي كه چند مقطع و يك دوره زماني  ستها اي از داده مجموعه

يده طي زمان بررسي و سنج) براي مثال يك خانواده يا يك بنگاه يا يك ايالت(واحد مقطعي يكسان 
 ةدور Tمؤلفـه در   Nكه  حاوي اطلاعاتي در زمان و مكان است ،هاي تابلويي يك مدل داده. شود مي

هـاي مـد نظـر     هاي تابلويي با توجه به داده شكل استاندارد مدل رگرسيون داده. گيرد را دربرميزماني 
  ).1383گجراتي، ( شود ميبدين صورت ارائه 

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
از معاملات ارزي، سود اوراق مشـاركت، وجـه التـزام دريـافتي از      شود كه بانك درآمد عملياتي به درآمدي اطلاق مي .1

 .كند آوري مي محل تسهيلات اعطايي و غيره جمع
2. Panel Data 
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=  )1رابطة  + + × ++ + + + 	+ − + + ɛ  

بيانگر  tهاي مورد بررسي، انديس  بيانگر بانك iجزء اخلال، انديس  ɛعرض از مبدأ،   β0كه در آن 
ها متغير وابسته و متغيرهاي شـاخص سـلامت بـانكي،     دارايي حاضر، متغير بازده پژوهشدوره زماني 

حاشيه سود خالص، اندازه بانك، اهرم مالي، تـورم، نقـدينگي، رشـد اقتصـادي و تحـريم، متغيرهـاي       
  .استمستقل در مدل رگرسيوني فوق 

 تخمين مدل
ود رگرسيون بررسي عدم وج منظور به ،نبودننخست براي اطمينان از مانا ةدر پژوهش حاضر، در مرحل

 يكاول به تعيين درجه انباشتگي هر  ةمرحلدر  ،در نتيجه. دشو مياز آمون ريشه واحد استفاده  ،كاذب
بـين متغيرهـاي توضـيحي، ضـريب      بسـتگي  هـم سپس براي بررسي . از متغيرها پرداخته خواهد شد

ويي بـودن  مـدل از جهـت تلفيقـي يـا تـابل      ،پس از آن ؛دشو ميو سطح معناداري محاسبه  بستگي هم
شدن مدل از جهت تلفيقي يا تـابلويي بـودن بـراي     بعد، پس از مشخص ةدر مرحل. شدبررسي خواهد 

انباشتگي بين متغيرهاي پـژوهش،   و وجود هم خطي بين متغيرهاي پژوهش اطمينان از عدم وجود هم
در . شـد سپس، به برآورد مـدل نهـايي خواهـد پرداختـه     . شود ميهاي مذكور انجام  هر يك از آزمون

بين متغيرهاي پژوهش و برقرار بودن ناهمساني واريانس ميـان   بستگي همنهايت، براي سنجش خود 
  . شود هاي مد نظر پرداخته مي متغيرهاي مدل به بررسي هر كدام از آزمون

. تواند تأثير بسزايي بر خواص و رفتار يك رگرسيون داشته باشـد  مانايي و در برابر آن نامانايي، مي
 يبـرا  ،بي ـترت بـه  اسـت؛ از ايـن رو  ون مناسـب  يبـرآورد مـدل رگرس ـ   يها ش شرطياز پ يكي ييمانا
 ـيواحد لو ةشينتايج آزمون ر. دشو يمواحد انجام  ةشيرا آزمون ي ييآزمون مانا ،مدل يرهايمتغ ن ين، ل

  .شود مشاهده مي 1در جدول و چاو 
بانـك   ةتغيرهاي نقدينگي و انـداز ، تمامي متغيرهاي مورد بررسي، به غير از م1 با توجه به جدول

بانك با يك مرتبه تفاضل و نقـدينگي بـا دو مرتبـه     ةدر نهايت، متغيرهاي انداز. هستنددر سطح مانا 
  .شوند تفاضل مانا مي
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 پژوهشنتايج آزمون ريشه واحد براي متغيرهاي  .1 جدول
  مقدار آماره  مقدار احتمال سطح نام متغير
  -21/4  00/0  در سطح  ها بازده دارايي

  -61/4  00/0  در سطح  شاخص سلامت بانكي
  -65/4  00/0  در سطح  نسبت حاشيه سود خالص

  اندازه بانك
  30/0  62/0  در سطح

  -65/3  00/0  با يك مرتبه تفاضل
  -32/4  00/0  در سطح  نسبت اهرمي

  -44/2  00/0  در سطح  تورم
  -17/9  00/0  در سطح  رشد اقتصادي

  نقدينگي
 13/36  00/1  در سطح

 94/4  00/1  با يك مرتبه تفاضل

  -02/8  00/0  با دو مرتبه تفاضل
  

نيـز،  خطي بـين متغيرهـاي پـژوهش و     واحد، براي اطمينان از عدم وجود هم ةپس از آزمون ريش
هاي مـذكور خواهـد پرداختـه     انباشتگي بين متغيرهاي پژوهش، به بررسي هر يك از آزمون وجود هم

  .شد
بين همه يا بعضـي از متغيرهـاي   ) دقيق(يا ) كامل(ي وجود ارتباط خطي معنا خطي در اصل به هم

شـود و ارتباطـات    خطي تنها ارتباطات خطي بين متغيرها را شـامل مـي   هم. استتوضيحي رگرسيون 
خطي كامل باشد، ضرايب رگرسيوني متغيرهـا، نـامعين و    چنانچه هم. گيرد  ها را دربرنمي غيرخطي آن

بـا وجـود معـين    خطي كامل نباشد، ضرايب رگرسيوني  اگر هم. نهايت است يشان ب انحراف معيارهاي
توانند با دقت زياد  و در نتيجه ضرايب نمي دارند) در ارتباط با ضرايب(انحراف معيارهاي بزرگ  بودن،

خطي بـين متغيرهـاي مسـتقل، از     مشكل هم نبودبراي سنجش ). 1383گجراتي، (تخمين زده شوند 
با توجه به اينكـه مقـدار ايـن آزمـون بـراي متغيرهـاي       . شود مياستفاده  1اريانسآزمون عامل تورم و

  .خطي وجود ندارد هم مشكل است، 5از  كمترمستقل، 
  

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Variance Inflation Factors 
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  خطي نتايج آزمون هم .2جدول 
  ميزان عامل تورم واريانس  نام متغيرها

  74/2  شاخص سلامت بانكي
  48/1  اندازه بانك

 48/2  نسبت حاشيه سود خالص

  03/1  رمينسبت اه
  74/1  رشد اقتصادي
  98/2  نقدينگي
  00/4  تورم
  65/2  تحريم

  
اين آزمون براي . كند بلندمدت بين متغيرهاي مدل را بررسي مي ةانباشتگي، وجود رابط آزمون هم

چنانچه برخي از متغيرها مانا نباشند، آزمون . شود استفاده ميدادن رگرسيون كاذب  اطمينان از عدم رخ
ايـن   به همين دليل ؛بانك نامانا بودند ةجا متغيرهاي نقدينگي و انداز در اين. گي الزامي استانباشت هم

. دهـيم  انباشتگي را انجام مي حال براي متغيرهاي مدل آزمون هم. گيري مانا شدند دو متغير با تفاضل
ايج اجـراي آزمـون   استفاده شده است كه نت 1هاي كائو مانده انباشتگي باقي در اين آزمون، از آزمون هم

 .شود مشاهده مي 3در جدول هاي كائو روي متغيرهاي مدل  مانده انباشتگي باقي هم

 انباشتگي نتايج آزمون هم .3 جدول

  مقدار احتمال tمقدار آماره   نام آزمون
  -13/5  00/0  هاي كائو مانده انباشتگي باقي آزمون هم

  

، فرض عـدم  است 05/0از  كمترانباشتگي كائو،  آزمون هم ةاز آنجايي كه مقدار احتمال براي آمار
شود كه متغيرهـاي   همچنين، نتيجه گرفته مي. شود وجود رابطه بلندمدت ميان متغيرهاي مدل رد مي

  . انباشته هستند مدل در مدل رگرسيوني مذكور، هم

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Kao 
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بين متغيرهاي پژوهش و برقرار بودن ناهمسـاني واريـانس    بستگي همسپس، براي سنجش خود 
هـاي   يكـي از روش . شـود  هاي مذكور پرداخته مـي  از آزمون يكبه بررسي هر  ،ن متغيرهاي مدلميا

در . است 1گادفريـ   لاگرانژ بروش ةكنند بين متغيرهاي پژوهش، آزمون ضرب بستگي همبررسي خود
آزمـون  . ده اسـت ش ـاز اين آزمون اسـتفاده   ،ها در بين وقفه بستگي هماين پژوهش براي بررسي خود

 بسـتگي  هـم هـا را بـراي    مانـده  جزئي باقي بستگي همو خود بستگي هملاگرانژ، توابع خود ةنندك ضرب
ها وجود نداشـته باشـد،    مانده سريالي در بين باقي بستگي همچنانچه . دهد سريالي مرتبه بالا نشان مي

 ةفرضـي . باشد تقريباً بايد برابر با صفر ،ها هاي جزئي در تمامي وقفه بستگي همها و خود بستگي همخود
سـريالي ميـان    بسـتگي  هـم گادفري ايـن اسـت كـه هـيچ     ـ   لاگرانژ بروش ةكنند ضربصفر آزمون 

  ).2008، 2بالتاجي(شده وجود ندارد  ها تا ترتيب مشخص مانده باقي

 بين متغيرهاي پژوهش بستگي همآزمون خود . 4 جدول

  احتمال  اسكوئرـ  مقدار آماره كاي  آزمون اثر
  25/0  22/0  دفريگاـ  آزمون بروش

  
در بـين   بسـتگي  همباشـد، خـود   05/0از  بيشـتر ، چنانچه مقدار احتمال در اين آزمون 4در جدول 
بنـابراين در   اسـت؛  05/0از  بيشـتر ، مقدار احتمال اين آزمون 4با توجه به جدول . داردنمتغيرها وجود 

  .استرار بين متغيرها برق بستگي همفرض عدم خود  ،بين متغيرهاي موجود در مدل
اخـلال واريـانس    ييكي از فروض حساس مدل كلاسيك رگرسيون خطي اين اسـت كـه اجـزا   

هـاي بـدون    ناهمسـاني، ويژگـي  . داشتناهمساني خواهيم  ،اگر اين فرض تأمين نشود. دارنديكسان 
امـا ايـن    ؛بـرد  هـاي حـداقل مربعـات معمـولي را از بـين نمـي       زن تورش بودن و سـازگاري تخمـين  

بـراي بررسـي ناهمسـاني    ). 1383گجراتـي،  (داراي حداقل وارايانس يا كارايي نيسـتند  ها  زن تخمين
 5در جـدول  ايـن آزمـون    ةنتيج ـ. ده اسـت شاستفاده  3واريانس ميان متغيرهاي مدل، از آزمون وايت

  .شود مشاهده مي

 آزمون ناهمساني واريانس .5 جدول

  000/0 000/0  آزمون ناهمساني واريانس وايت

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Lagrange Multiplier Breusch-Godfrey test 
2. Baltagi 
3. White test 
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در نتيجه فرض صفر  است؛ 05/0 از كمترمشخص است، مقدار احتمال  5جدول  دره طور ك همان
بنابراين لازم اسـت از ايـن بابـت در مـدل، اصـلاحات لازم       ؛شود ها رد مي مبني بر همساني واريانس

تغييـر   1برآورد ضرايب كوواريانس را به حالـت داراي وزن مقطـع   ةشيوبه اين صورت كه  شود،اعمال 
شود كه ناهمساني واريانس بر دقت نتايج حاصـل   اي برآورد مي گونه مدل به ،همين سبب به. دهيم مي

محاسـبه خطـاي    ةشـده باعـث تغييـر شـيو     اصـلاحات انجـام  . از برآورد مدل تأثير منفي نداشته باشد
تي استيودنت و سطوح معناداري مربوطه از بابت ناهمسـاني   ةآمارو به تبع آن، ده شاستاندارد ضرايب 

  .شوند مييانس موجود، تصحيح وار
شناسـايي مـدل از    ةمرحلدر . شود مي بررسيبعد، مدل از جهت تلفيقي يا تابلويي بودن  ةدر مرحل
ليمـر مشـخص   ـ   اف ةپس از بررسي آزمون چاو با آمـار . استفاده شده است 3)ليمرـ   اف( 2آزمون چاو

صـفر مبنـي بـر وجـود      ةفرضيبوده و هاي تلفيقي  از نوع داده ،بررسي در دستشود كه متغيرهاي  مي
  .شود است، قبول مي 05/0 از بيشتربرابري ميان عرض از مبدأها به اين علت كه احتمال آن 

 آزمون اثرهاي ثابت. 6جدول 

  سطح معناداري  درجه آزادي  آماره  آزمون اثر
  31/0  91/9  18/1  ليمرـ  اف
  

 7طـور كـه در جـدول     همـان . شـود  در نهايت به بررسي و برآورد مدل رگرسيوني پرداختـه مـي  
به غير از متغيرهاي نسبت اهرمي، نقدينگي و تحـريم بـر سـودآوري     ،مشخص است، تمامي متغيرها

  .ها، معنادارند بانك
) به غير از نسبت اهرمي، نقدينگي و تحريم(، احتمال ضرايب متغيرهاي مدل 7 با توجه به جدول

نقـدينگي، نسـبت اهرمـي و تحـريم، تـأثيري بـر        دهـد متغيرهـاي   كه نشان مي است 05/0از  كمتر
 ةآمـار در صـورتي كـه   . دست آمده است به 7606/1واتسون ـ   دوربين ةآمار. رندها ندا سودآوري بانك

در نتيجه اين آماره كـارايي   ؛در مدل وجود ندارد بستگي هممشكل خود ،باشد 2دوربين واتسون حدود 
اين مقـدار نشـان   . است 60/0 عديل شده در اين پژوهشهمچنين مقدار ضريب تعيين ت. لازم را دارد

تـوان توسـط متغيرهـاي     را مـي ) ها بازده دارايي(درصد از تغييرات متغير وابسته  60دهد كه تقريباً  مي

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Cross-section weight 
2. Chow 
3. F-Limer 
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اعم از شاخص سلامت بانكي، نسبت حاشـيه سـود خـالص، انـدازه بانـك و نسـبت اهرمـي و         ،بانك
  .دينگي و رشد اقتصادي، توضيح دادمتغيرهاي كلان اقتصادي اعم از تورم، نق

مسـتقيم و   ةرابط ـ ،هـا  د، ميان تحـريم و بـازده دارايـي   شو مشاهده مي  7طور كه در جدول  همان
امـا تحـريم بـر    . ها اثر معناداري نـدارد  به اين معنا كه تحريم بر سودآوري بانك ؛معنادار برقرار نيست

بـر   ،هـا  به اين معنا كه تحـريم  ؛معنادار دارد تأثير منفي و -0018/0 به ميزان ،شاخص سلامت بانكي
نتـايج بـرآورد   . انـد  اثر منفي و معناداري داشـته  ها بين شاخص سلامت بانكي و سودآوري بانك ةرابط

ها با نتايج سيد  ها بر رابطه بين شاخص سلامت بانكي و سودآوري بانك مدل در رابطه با تأثير تحريم
) 1395(و كيماسي و همكاران ) 2019(، بلگوريان و مايلي )1398( ، عبادي، اميني و تقوي فردنوراني

  .كند ميسازگار است و نتايج آنان را تأييد 

 نتايج برآورد مدل. 7 جدول

 هابازده دارايي:متغير وابسته
  هاي تلفيقي يافته با دادهحداقل مربعات تعميم:روش تخمين

  ناداريسطح مع  t ةآمار  خطاي استاندارد ضرايب متغيرها
  0000/0  5716/28  0006/0  0198/0  شاخص سلامت بانكي

  0021/0  - 0909/3  0005/0  - 0018/0  تحريم×  شاخص سلامت بانكي
  0000/0  -9436/13  0003/0  - 0043/0  نسبت حاشيه سود خالص

  E14/3  06-E91/4  0063/0  9949/0-08  نسبت اهرمي
D)0000/0  4452/4  0082/0  0366/0  )اندازه بانك  

  0000/0  3401/7  0065/0  0482/0  تورم
  0000/0  5117/5  0100/0  0553/0  رشد اقتصادي

 D) d)07  )نقدينگي-E63/9  07-E04/7  3679/1  1717/0  
  3396/0  - 9555/0  0009/0  - 0008/0  تحريم

  6069/0  ضريب تعيين
  6029/0  شده ضريب تعيين تعديل

  7606/1  واتسونـ  آماره دوربين
  0067/0  معناداري مدل
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  هاگيري و پيشنهاد تيجهن
و در اقتصـاد   رونـد  مـي شـمار   ها از اثرگذارترين عوامل مؤثر بر سيستم اقصادي جامعه به امروزه بانك

ها از عوامل تأثيرگذار بر ارتقاي سيستم بانكي به حسـاب   سودآوري بانك. دارند نقش كليديكشورها 
عوامل مهم و تأثيرگذار بر رشد سيسـتم   يكي از عنوان به ،توان به سلامت بانكي همچنين مي. آيد مي

جانبـه عليـه ايـران،     سابقه و همـه  هاي بي با توجه به وضعيت كنوني و وضع تحريم. كردبانكي اشاره 
بـه   پـژوهش در اين  ،به همين سبب. استده شهاي جدي  دچار تزلزل و آسيب ،سيستم بانكي كشور

  .ها پرداخته شده است و سودآوري بانك ها بر رابطه بين سلامت بررسي چگونگي اثرگذاري تحريم
ها اثر منفي و معناداري بر رابطه بين سـلامت و   نتايج حاصل از اين پژوهش نشان داد كه تحريم 

ها بـر سـلامت و    كلي نتايج حاصل حاكي از آن است كه تأثير تحريم طور به. ها دارند سودآوري بانك
وه بـر ايـن، در رابطـه بـا تـأثير متغيرهـاي كـلان        عـلا . ها منفي و معنادار بوده است سودآوري بانك

و سـودآوري  اسـت  كه نقدينگي بر سـودآوري تأثيرگـذار    شدها مشخص  اقتصادي بر سودآوري بانك
و مشـخص   دگـذار  مـي  ها تأثير همچنين، رشد اقتصادي بر سودآوري بانك. شود را موجب مي ها بانك
در نهايت، تورم نيز بر سودآوري  .به همراه دارد راها  بانك بيشترسودآوري  ،شود كه رشد اقتصادي مي

در خصوص تأثير مثبت و معنـادار تـورم   . شود ها مي ها تأثير مثبت داشته و باعث سودآوري بانك بانك
حاصل از برآورد مدل در رابطه با اين متغير بـا نتـايج گـورو و همكـاران      ةنتيج ،ها بر سودآوري بانك

  . شود ميرا باعث بانك  بيشترسودآوري  ،نرخ تورم بالاتر كردند كه ها بيان آن. سازگار است) 2002(
 ،هـا  بين شاخص سلامت بانكي و سودآوري بانـك  ةرابطها بر  ثير تحريمأبررسي ت طيدر نهايت، 
ها بر شاخص سـلامت بـانكي و سـودآوري     ميزان اثرگذاري تحريم ،كه در اين دوران نتايج نشان داد

ها باعث تأثير منفـي بـر    كه تحريم شدر مجموع، در اين پژوهش مشاهده د. ها مثبت بوده است بانك
  . شوند بين شاخص سلامت بانكي و سودآوري بانك مي ةرابط

هـا   رسد بانك به نظر مي ،هاي اقتصادي با توجه به وضع كنوني اقتصاد كشور در مواجهه با تحريم
بايسـت   ها مـي  بانك؛ مثال براي. بپردازندهايي براي مقابله با وضع موجود  بايست به اتخاذ سياست مي
هـاي عمليـاتي بـه درآمـدهاي      هاي اضافي خود بپرهيزند تا ميزان نسبت هزينه الامكان از هزينه حتي

هايي فعاليت كنند تا بتوانند سود حاصل از عمليـات را حـداكثر كننـد و     در زمينه ؛عملياتي كاهش يابد
هاي نظام بانكي  ناظر مالي بر فعاليت عنوان بهانك مركزي ب ؛درآمدهاي عملياتي خود را افزايش دهند

با توجه به اينكـه يكـي از اهـداف     شود؛تر  بايست كوچك ها مي اندازه بانك ؛كشور نظارت داشته باشد
بايـد   ،رسـان سـوئيفت بـوده اسـت     هاي نظام بانكي كشور، قطـع دسترسـي بـه سيسـتم پيـام      تحريم
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همچنين در رابطه بـا متغيـر نقـدينگي نتـايج     . جايگزين شودجاي اين سيستم  هاي ديگري به سيستم
در . هـا نداشـته اسـت    حاصل از برآورد مدل نشان داد كه اين متغير اثر معناداري بر سـودآوري بانـك  

باعث رشد سريع تقاضا براي كالاهـا و   ،نقدينگي ةروي بيرشد  كه بايد بيان كرد ،رابطه با اين موضوع
بـه ايجـاد    موضـوع اين  ،كالاها و خدمات محدود است ةعرض ،مدت تاهدر كوچون شود و  خدمات مي

هـاي   بايست مقامات پولي كشـور بـا اسـتفاده از سياسـت     در نتيجه مي ؛شود مي منجر تورم در اقتصاد
را شـامل  هايي  رشد نقدينگي پول كه شايان ذكر است. رشد نقدينگي را تحت كنترل قرار دهند ،پولي
در . شـود جاي توليد، صرف خريـد و فـروش كـالا     و به استپولي و مالي   مشود كه خارج از سيست مي

كـه ايـن متغيـر بـر     شـد  خصوص متغير رشد اقتصادي، طبق نتايج حاصل از برآورد مـدل مشـخص   
مقامـات   ،شـده در بـرآورد مـدل    حاصـل  ةنتيجدر رابطه با  .دارد اثر مثبت و معنادارها  سودآوري بانك

در واقـع  . افـزايش يابـد   هايي بپردازنـد تـا رشـد اقتصـادي در كشـور      ستاقتصادي بايد به اتخاد سيا
. هـا منجـر شـود    ها به رشد اقتصادي يا مهار تحـريم  تواند با وجود تحريم گذاري اقتصادي مي سياست

به ايـن   ؛اقتصاد ايران در منطقه و جهان استوضعيت تابع  ،مديريت اقتصادي كه البته بايد بيان كرد
سـري از   بـراي رشـد اقتصـادي بـا يـك      ،بـا روابـط تجـاري محـدود در جهـان     معنا كه يك كشـور  

شود و تا زماني كه ايـن موانـع برطـرف     مثل محدوديت در صادرات و واردات مواجه مي ،ها محدوديت
  . مدت و ناپايدار خواهد بود رشد اقتصادي يا كاهش تورم در صورت تحقق، كوتاه ،نشود

، نتايج حاصل از برآورد مدل رگرسيوني نشان داد كه اين متغيـر  در نهايت، در رابطه با متغير تورم
، هنگامي كـه در  بايد گفتدر اين رابطه . داشته استتأثير مثبت و معناداري ها  نيز بر سودآوري بانك

توان شاهد افزايش رشـد اقتصـادي كشـور     مي ،تورم كمي وجود داشته باشد ،سيستم اقتصادي كشور
گـذاري و در   ثباتي اقتصـادي، كـاهش سـطح و كـارايي سـرمايه      ، موجب بياما تورم بيش از حد ؛بود

  .كاهش رشد اقتصادي خواهد شد ،نهايت

  مĤخذ و منابع
  فارسي .الف

نامه علمـي   فصل. هاي ايـران  ها بر ناپايداري مالي بانك اثر تحريم .)1400(اسدي، زهره و ياوري، كاظم 
 . 35-1 ،)4(18 پژوهشي اقتصاد مقداري،

 :ازشـده   بازيـابي ، 3552 روزنامه دنيـاي اقتصـاد،  ها؛ چگونه؟  سلامت مالي بانك .)1394(ديقه رهبر، ص
https://donya-e-eqtesad.com 
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بررسي تأثير  .)1398(اميني، امرالل، و تقوي فرد، محمدتقي  ؛عبادي، مرتضي ؛سيدنوراني، سيد محمدرضا
  . 142-119 ،)83(22 ،نامه مطالعات راهبردي بسيج فصل. هاي ايران ي اقتصادي بر كارايي بانكها تحريم

هاي نظام بانكي كشـور   تأثير تحريم .)1395(غفاري نژاد، امير حسين و رضايي، سولماز  ؛كيماسي، مسعود
  . 197 -171 ،)28(9، هاي پولي و بانكي نامه پژوهش فصل. ها بر سودآوري آن

انتشـارات  : تهـران  ).متـرجم  حميد ابريشمي،(. )جلد دوم( سنجي مباني اقتصاد .)1383(دامور گجراتي، 
 .دانشگاه تهران

 ياقتصاد يها ميانواع تحر يبند رتبه .)1398(ابوالحسني هيستاني، اصغر و رضايي، محسن  ؛مهديلو، علي
هـاي   نامـه نظريـه   فصـل . يازف يمراتب سلسله ليبا استفاده از روش تحل ميو برآورد شاخص مخاطرات تحر

 .72-47 ،)2(6، كاربردي اقتصاد

هاي تجاري بر  تأثير چرخه). 1400(، يگانه؛ شايگاني، بيتا، نوري بروجردي و آشتياني، منا موسوي جهرمي
مطالعات اقتصاد كـاربردي ايـران،    فصلنامه). با تأكيد بر كيفيت دارايي(هاي سلامت نظام بانكي  شاخص

10)38( ،37-15.  
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