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  چكيده

  
ه گذاشـت  ريتـأث  ي خارجيها بانكي بيشتر بر سودآور ،بهره يها نرخ ديو كاهش شد 2008سال  يجهان يبحران مال

 ريتأث كه يتجرب يشواهد ايجاد كرده است؛ اما نگذارا استيس يرا برا ها ياز نگران يديمجموعه جد ،تيوضع نيا .است
كـلان   يها استيو س يمقامات نظارت ،يمركز يها بانك از طرفي. ي را نشان دهد، وجود نداردبر رشد اقتصاد سودآوري

در مقابـل   بـراي مقاومـت   بـانكي  ي و همچنـين، نقـش رقابـت بـين    و نظارت ثبات بخش بانكـدار  يابيبه ارز ياقتصاد
هـدف   ،دارد ينقـش مهم ـ  يهر كشور يمال ستميدر س يكه بخش بانكاينبا توجه به . مندند علاقه يداقتصا يها شوك

ي بـر رشـد اقتصـاد   با در نظر گرفتن نقـش رقابـت   كشورمان  يو ثبات بخش بانك يسودآور ريتأث يبررساين پژوهش، 
ي هـا  ادهد. شـد انتخـاب   يغربالگربه روش  ،تهران هيبانك موجود در بازار سرما 15 ،به هدف فوق يابيدست يبرا. است

 GMMو  OLS هـاي  بر اسـاس روش  جينتا. شد آوري جمع 1400تا  1391 يها سال نيساله ب10دوره  كي از پژوهش،
 يبـر رشـد اقتصـاد    يكه ثبات بانك يلندارد، در حا يمعنادار ريتأث يها بر رشد اقتصاد بانك يكه سودآور دهد ينشان م

بـر رشـد    زي ـن يرقابـت بـانك   قي ـها از طر بانك يكه سودآور دهد ينشان م جينتا نيهمچن. گذاشته است يمعنادار ريتأث
  .ندارد يمعنادار ريتأث ياقتصاد
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 مقدمه 
با شناخت بهتر  كنند يماقتصاددانان تلاش  .استرشد اقتصادي  ،ها عملكرد دولت شاخص نيتر ياصل
كمـك  بهبـود آن   راسـتاي در  گذاراناستيسبه شاخص،  نيو تحول ا رييعوامل مؤثر بر تغ تر قيو دق
 يهـا  تي ـدر فعال ،يمـال  يبازارهـا از آنجا كه  ).1394 ،دشتبان فاروجيو  ، جواهردهييورهرام( كنند

 هـاي  پـژوهش از  يعيوس فيط يطور خاص به ،)1982 ،1تريشومپ( دارند يوجوش نقش پرجنب ياقتصاد
 امـروزه، چنانچـه   كردنـد،  لي ـتحل ياقتصـاد  يهـا  تيفعال نهيرا در زم يمال يبازارها هاي ويژگي رياخ

). 1394، خـانزاده و  ، فشاريفرد يفراهان( ديآ يبه شمار م ياقتصاد   مهم يها از بخش يكي يبانكدار
 كي ـتحرگي چگـون  خصـوص در  2016 ئنژو يكمدر  اروپا يپرات، اقتصاددان ارشد بانك مركز تريپ

ي كي] يبانك[بخش  يسودآور«: اظهار داشتطور  ايناروپا  يبانك مركزاز طريق  وروياقتصاد منطقه 
 يكه چگونه مفهوم سـودآور  دادنشان  بيانيه نيا .».خواهد بودگذاري  در سياست يديملاحظات كل از

كه  شده، نخستين پرسشي بيانموارد  اساسبر. قرار دارد ي اروپابانك مركز يها يبانك در قلب نگران
 اي ـ كنـد  يكمك م ـ ياقتصاد رشد بهبانك  يورسودآ ايكه آ شود اين است ميطرح مدر اين پژوهش 

 ـبگذار ريتـأث  يد بـر رشـد اقتصـاد   نتوان بانك مي يسودآور يدو كانال اصل ،؟ در اين خصوصريخ . دن
. گـذارد ب ريتـأث  يبر رشد اقتصاد ير ثبات مالب ريبا اعمال تأث تواند يم ها بانك يسودآور اينكه نخست
 تواننـد  مـي آنهـا  . دهند مي شيخود را افزا ياصل هيسودآورتر سود خود را حفظ كرده و سرما يها بانك

و  يفلانـر ( دهنـد  شيرا در بازارهـا افـزا   هيسرما يراحت د و بهنده داران ارائه  را به سهام يبالاتر زدهبا
قـرار   سـك يدر معرض ر شتريسودآور ممكن است ب يها بانكهاي  ييادار اينكه دوم). 2008 ،2رنگان

در  ،)1990 ،3يليك( مواجه شوند يشتريببا احتمال زيان  ينزول يها سكيدر صورت تحقق ر و رنديگ
 يتر يقو يها زهيانگ ،رندگانيگ و نظارت بر وام) 2005، 4كووال و تاكور(ها  وام يغربالگر يبرا ،جهينت

  ). 1997 ،5روليمستروم و تهول( شود ايجاد مي
و  زي ـكل( دهد يم شيرا افزا يثبات مال شتر،يب يكه سودآور كنند يم دأييت يشواهد تجرباز طرفي، 

 و كي ـكوپ( شـده اسـت  اسـتفاده   يمشكلات بـانك  ينيب شيمعمولاً در پ ي،سودآور). 2007، 6اسكورز
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. مرتبط باشـد  يرقابت بانك قيطر از يرشد اقتصاد ها با بانك يسودآورطوري كه  ، به)2013 ،1رزيرام
 يرقابـت در صـنعت بانكـدار   پايين بـودن   رايزها است،  بانك يسودآور يديمحرك كل يرقابت بانك
حـال، رقابـت كـم     ني ـبـا ا ). 2004 ،2لسونيو و نوكسيگدارد، مول(شود  مي يسود بانك شيباعث افزا
 در ،)2004، 3چيموويكونت و ماكس ـ رگوچيبك، دم(دهد  مي شيافزا زيها را ن شركت يمال نيمأموانع ت

 ياگـر سـودآور  ). 2015 ،4اي ـلاو و پر(دهد  را كاهش مي ياعتبار يها تيكه رقابت بالا محدود يحال
 جـه يبـه اعتبـار و در نت   يدسترس ـمحـدوديت  بـه  از عدم رقابت باشد، ممكن است  يبانك ناش يبالا

از  ياسـتدلال برخ ـ  براسـاس  حـال،  ني ـا بـا ). 2001، 5و گـامبرا  يسـتورل ( كاهش رشد منجـر شـود  
طور كه پـيش از ايـن بيـان     همان. كند يم تيبه اعتبار را تقو يدسترس يرقابت كم بانك ،پژوهشگران

توجـه بسـياري از    رو  از اين ،است يرشد اقتصادبر ثر ؤم يديكل هاي لفهؤباثبات از م يمال بخششد، 
از وظـايف   ،يك سيستم مـالي باثبـات   حفظ. است را به خود جلب كردهگذاران  اقتصاددانان و سياست

چگونگي تسهيل جريان روان پول از  ازاين عملكرد مهم  و است  بانك مركزي و ساير مراجع عمومي
كه ممكن است به سيسـتم مـالي آسـيب برسـاند جلـوگيري       سيستمي ريسكطريق سيستم مالي و 

 ،بـا ايـن حـال   ). 2017، 6زي اروپـا بانك مرك(تأثير قرار دهد  رشد اقتصادي را تحت، از اين رو كند مي 
، زيرا هـدف آن تشـخيص   استدر ادبيات تجربي  يبين ثبات مالي و رشد اقتصادي بحث مهم رابطه

گـذاران   براي سياست پرسشاين  ؟گذارد يا خير اين است كه آيا ثبات مالي بر رشد اقتصادي تأثير مي
ثبـات   در نظر بگيرند كههايي  تا استراتژيدهد  زيرا چنين اطلاعاتي به آنها اجازه مي ،پولي مهم است

يند دوطرفـه  ااين تعامل بين ثبات مالي و رشد اقتصادي ممكن است يك فر .دكنن مالي را تضمين مي
رشد اقتصـادي واقعـي را مختـل     ،ثباتي مالي بياز طرفي ديگر، ). 2018، 7باتو، ملمبو و آسونگو(باشد 
گذاري تأثير  ت و توسعه مالي دارد، بر سطوح مصرف و سرمايهكه با ثبا رابطه معناداريدليل  و بهكرده 

تجربي متعددي وجود دارد كـه رابطـه بـين ثبـات مـالي و رشـد        هاي پژوهشاگرچه . گذارد منفي مي
 انجام شده است از آنها روي كشورهاي در حال توسعه  است، اما تعداد كمي كردهاقتصادي را بررسي 

 شده، اين پژوهش در نظر ا توجه به موارد بيان، از اين رو، ب)2019، 8ركاتاآلسامارا، مرابت، جاراله و ب(
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چـه   كشـور  يبـر رشـد اقتصـاد    يو ثبات بخش بـانك  يسودآورپاسخ دهد كه  ها پرسش  به ايندارد 
   ثيري دارد و نقش رقابت بانكي در اين بين چگونه است؟أت

 پيشينه پژوهش
 يترز ،يمهذب(شناخته شده است  اتيهجدهم در ادب از قرن يدر رشد اقتصاد يبخش بانكدار تياهم

 يپتكوسك( است افتهيتوسعه  1990از دهه  نهيزم نيدر ا نوين يتجرب اتي، اما ادب)2017 ،1 كايو بوچر
را  يتصـاد را كـه رشـد اق   يمـال ي يـا  پنج عملكرد بخش بانك) 2005( 3نيلو). 2014 ،2يوسفسكيو ك
 ـارائه ا .1: كرد فيتعر ،دنكن يم ليتسه و  ياحتمـال  يهـا  يگـذار  هيسـرما  خصـوص در  يطلاعات قبل
 ـ  يشركت تيها و اعمال حاكم يگذار هينظارت بر سرما .2، هيسرما صيتخص  .3 ،اعتبـار  نيمأپـس از ت
و  كالاهـا مبادلـه   ليتسـه  .5 هـا و  ادغـام سـپرده   .4 ،سكير تيريو مد سكيتجارت، تنوع ر ليتسه

بانـك   يسودآورثير أدر بررسي خود به ت) 2019( 5درموسي و حي بن و )2022( 4ليو و نيكل. خدمات
 ريمـدت تـأث   در كوتـاه  يبانك بر رشد اقتصـاد  يسودآوري پرداختند و نشان دادند كه رشد اقتصاد بر

داشـته   يو معنـادار  يمنف ـ ريتأث يبر رشد اقتصاد ممكن استمدت  در كوتاهدر حالي كه  ،دارد يمثبت
 سـتم ياست كه به س نييپا مدت تاهها در كو بانك يها ييدارا يكه نرخ بازده دهد ينشان م ،نيا. باشد
 ،يآمـال ( در اقتصـاد را نـدارد   يخـارج  يها مقاومت در برابر شوك ييتوانا رايز رساند، يم بيآس يبانك

  .)2022 ،6و اوبالوم گوهيا
در ) 2022(همكـاران  و  ثيرگذار ديگر بر رشد اقتصادي، ثبات مالي است كه آماليأاز متغيرهاي ت 

 ار،ي ـبا. دسـت يافتنـد   يو رشـد اقتصـاد   يثبات مال نيب يرابطه منفپژوهش خود در كشور نيجريه به 
 يدر كشـورها  يو رشد اقتصـاد  يثبات بخش بانكبين  در تحليل عليت) 2021( 7التهيبروزان و گاور

 تجه ـ ،يو رشـد اقتصـاد   يثبات بخش بانك يها شاخص نيبين نتيجه رسيدند كه ه اباروپا  هياتحاد
 ـ  بـه  يثبـات بخـش بـانك    و از وجـود دارد  معكـوس  عليت و  دهي ـچيپ يسـاختار چندبعـد   كعنـوان ي
 ي درمنف ـ راتيتـأث  ليدل بهن است كه آبرخي مباني نظري بيانگر  ،از طرفي .اند ياد كرده يمراتب سلسله
بـر رشـد    توانـد  مي نيز بلندمدتدر  ، در حالي كهماند ينم يباقاثر بلندمدت سودآوري بر رشد  ،گذشته
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 يشـتر يهـا سـود ب   كه هرچـه بانـك   دهد مينشان  ،اين .داشته باشد معناداريمثبت و  ريثأت ياقتصاد
اقتصاد برگردانند كه به  ياتيح يها در جنبه يگذار هيسرما يرا برا يشتريوجوه ب توانند يكنند، م ايجاد
 سـودآوري  ،عبـارتي  بـه . اسـت  يو به نفع رشد اقتصـاد شده منجر  رشد توليد ناخالص داخلي شيافزا

و  آمـالي ( مقاومت كند يخارج يها تواند در برابر شوك يم) يمال ستميس يطور ضمن به( يبخش بانك
 معنـاداري طـور   به يثبات بانكنشان دادند كه ) 2020( 1و فراز يحسن، تراز جاز،يا. )2022همكاران، 

كمتـر   يدهد كه رقابت بانك يم ننشا يتجرب جينتا ن،يبر ا افزون. ثير داردأتدر اروپا  يرشد اقتصاد رب
 ـ) 2019( و همكـاران  آلسـامارا . دهد يم شيرا افزا يكند و ثبات مال يم تيحما ياز رشد اقتصاد  ريثأت

ناخـالص   دي ـرشـد تول نتايج نشان داد كـه  . بررسي كردند در قطر ي راو رشد اقتصاد يثبات مال رييتغ
مـدت متوسـط    اثر مثبـت كوتـاه   كيبلندمدت و  ياثر منف كي ي،واقع يها وام ريبر ذخا يواقع يداخل
 ـ ديرشد تول شيدهد كه افزا نشان مي يرابطه منف نيا. دارد ممكـن اسـت بـه     يواقع ـ يناخالص داخل

 بـر  يمـال  نشان دادند كه ثبـات ) 2015( 2هوبرت و لابوندنس ل،يكر. ها منجر شود نكول كمتر در وام
 مثبتـي  ريتـأث  )درآمـد قابـل تصـرف    اي ـ يگـذار  هيمانند مصرف، سـرما  ييها مؤلفه( يعملكرد اقتصاد

و  ، يزدانـي ينوفرست. نشده است دييتأ يياروپا يكشورها يبرادر حالي كه اين تأثيرگذاري  ،گذارد يم
ي و رابطه منف ،يناخالص داخل دينرخ سود سپرده و تول بين كه نددر پژوهشي نشان داد) 1400( بابائي

 يمنـابع آزاد اعتبـار   ريدار از مس ـ مـدت  يها نرخ سود سپرده شيافزا ،نيهمچن. برقرار است معناداري
 مياثـر مسـتق   يگـذار  هيكه بر سرما شود يمنجر م يبانك ستميس ياعتبارده زانيم شي، به افزاها بانك

، مهـرآرا . دشـو  يم ـ يمنته هياستفاده از سرما نهيهز شينرخ به افزا اين شيافزا گر،يدارد و از طرف د
 يق ـيو نـرخ سـود حق   يياعطـا  لاتياثر تسه يبررسدر پژوهشي با عنوان ) 1398( حكم اللهيو  آيين
 لاتيتسـه  يرهـا يمثبـت متغ  يرگـذار يتأث ،)يو مالز رانيا يقيمطالعه تطب( يبر رشد اقتصاد ها بانك
 ـ يثابت بر نرخ رشد اقتصاد هيسرما ليو تشك يخارج ميمستق يگذار هي، سرماها بانك يياعطا  ريثأو ت
، سـعادت مهـر،   يغفـار . را نشان دادنـد  يبر نرخ رشد اقتصاد لاتيتسه يبرا يقينرخ سود حق يمنف

 يبـانك  يها نرخ سود سپرده شيافزا ريتأث يبررسدر پژوهشي با عنوان ) 1395( رنجبر فلاحو  سوري
باعث كاهش  يبانك يها نرخ سود سپرده شيافزادهند كه  نشان مي ،رانيكلان اقتصاد ا يرهايبر متغ
را  يرشـد اقتصـاد   جـه يدر نت ،بدون نفت شده يناخالص داخل ديو تول يگذار هيسرما ،يبانك لاتيتسه

 ،يرشد اقتصاد نيرابطه ب يبررسدر پژوهشي با عنوان ) 1394(و همكاران   ورهرامي. دهد يكاهش م

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Ijaz, Hassan, Tarazi & Fraz  
2. Creel, Hubert & Labondance  
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 8Dگـروه   يكشـورها  دربا استفاده از روش پانل ور  يكلان اقتصاد يرهايو متغ يتوسعه بخش بانك
 ،يبه بخش خصوص يياعتبارات اعطا زانيو م يبه بخش بانك يياعتبارات اعطا زانيمكه نشان دادند 

  . داشته است ياثر منف شده يدر دوره بررس يبر رشد اقتصاد

  ها توسعه فرضيه
  يرشد اقتصاد وها  بانك يسودآور

دگان كننـدگان و تقاضـاكنن   در اقتصاد كشور دارند، با گرد هـم آوردن عرضـه   يها كه نقش مهم بانك
تـابع   قي ـاز طر شيافـزا  ني ـو ا دهند يم شيرا افزا هيانداز و انباشت سرما پس زانيوجوه در اقتصاد، م
 حيعملكرد صـح  يها برا بانك ييتوانا. كند يو اشتغال كمك م يها به رشد اقتصاد انتقال منابع بانك

ها، همان گونـه   بانكبا توجه به اهميت سودآوري  .ددار يآنها بستگ يبه سطوح سودآور ياديتا حد ز
بـر رشـد اقتصـادي و در اُفـق زمـاني مختلـف        تأثير سودآوري ،كه پيش از اين نشان داده شده است

جهـت   كي ـدر  شـه يهم يو رشـد اقتصـاد   يبخش بـانك  نيرابطه بمتفاوت بوده است به بيان ديگر، 
 ـ ،)2022( و همكـاران  يآمالهايي از جمله  كه پژوهش) 2019، 1كيلان و كيلان( ستين  لي ـو و نيكل
از اين رو، فرضيه نخسـت بـه شـرح ذيـل     . كنند آن را تأييد مي )2019( و همكاران يموسو ) 2022(

 :تدوين شده است

 .دارد يمعنادار ريتأث يها بر رشد اقتصاد بانك يسودآور :فرضيه نخست

  يرشد اقتصاد و يثبات بانك
 يامـدها ياندازد و ممكن است پ يطر مرا به خ ي، ثبات ماليبخش بانكعملكرد  يثبات ياختلالات و ب
 مثـل نـامطلوب آنهـا ممكـن اسـت،      يامـدها يپ. داشته باشد يمدتبلندتوجه و  شايان يكلان اقتصاد

 ـ مـت يو وخامت ثبات ق يپول استيكاهش قدرت س  سـتم يس قي ـناكارآمـد منـابع از طر   صيتخص ـ اي
آنجلتـوس،   ون،يآگ. رف باشدو مص يگذار هيسرما يمال نينقص در تام جهيبد و در نت يبانك ياعتبار
 منجـر  يبه ثبـات اقتصـاد   يكردند كه ثبات بخش بانك دييتأ يطور ضمن به) 2010( 2و مانووا يبانرج

و  يآمـال هـاي   نتايج متناقض پـژوهش . است يضرور داريپا ياقتصاد عهرشد و توس يشود كه برا يم
) 2019( و همكـاران  آلساماراو ) 2020( و همكاران جازيا، )2021( و همكاران اريبا، )2022( همكاران

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Ceylan & Ceylan 
2. Aghion, Angeletos, Banerjee& Manova  



 43  كاوياني و تليكاني/ ايران يبر رشد اقتصاد يو ثبات بخش بانك يسودآور ريثأت

بـر ايـن   . را نشـان دادنـد  ي رشد اقتصاد بر يثبات بانكا منفي يتأثير مثبت  ،ه پژوهشنيدر بخش پيش
  :اساس، در اين پژوهش فرضيه دوم براي بررسي اين تأثير به شرح ذيل ارائه شده است

  .دارد يمعنادار ريتأث يبر رشد اقتصاد يثبات بانك :فرضيه دوم

 يبر رشد اقتصاد يرقابت بانكي، ورسودآ
و  مـدال يسـورگارد، ها  لسـن، ين(كننـد   در بخـش بـانكي اسـتفاده مـي     رقابـت عنوان  به ،از سهم بازار 

 اي از ادبيات اقتصادي اعتقاد بر اين است كه رقابـت در بازارهـاي بـانكي    در رشته). 2016 ،1سولبرگ
هـاي اعتبـاري را تضـعيف     گذارد، افراد و مؤسسه مياحتمالاً تأثيرات نامطلوبي بر عملكرد و ثبات آنها 

شـك، تعـداد كثيـري از     بـي  .كنـد  كند و اثرهاي سرريز غيرقابل اجتنابي بر اقتصاد كلي ايجاد مـي  مي
نشـان  كننـد،   يافته استفاده مي ويژه در كشورهاي توسعه ها و خدمات آنها به مردمي كه امروزه از بانك

تر از سـاير   اي خاص و اساسي گونه طور مستقيم به هاي اعتباري به هرفتار و انتخاب مؤسس دهند كه مي
هـا در   شـده بانـك   از اين رو، با توجه به نقش مهـم و شـناخته   .گذارد صنايع بر اقتصاد واقعي تأثير مي

هـاي پـولي و سيسـتم پرداخـت، بررسـي       ويژه نقش آنها در تأمين اعتبار، در انتقال سياست اقتصاد، به
 ،رسـد، از ايـن رو   ن رقابت در صنعت بانكداري بر عملكرد اقتصادي مهم بـه نظـر مـي   پيامدهاي ميزا

موضوع  ياقتصاد اتيدر ادب ربازياز د يقدرت بازار در صنعت بانكدار اي /رقابت و يريگ و اندازه يابيارز
 ـ  ديكه در تول يسهم ليدل به يمالهاي  مؤسسه. )2017، 2سكوكور(بوده است  يمهم  يناخـالص داخل
 نيب يا آنها نقش واسطه. شوند در حال توسعه محسوب مي يكشورها يدارند، موتور رشد اقتصاد يكل
هـا   عملكرد بهتر بانك ن،يبنابرا. كند كمك مي يدارند كه به رشد اقتصاد رندگانيگ دهندگان و وام وام
 ،يسـودآور . كنـد  كمك مي زيكشور ن كي يكند، بلكه به رشد اقتصاد مي نيرا تضم يتنها ثبات مال نه

 انيسـف (شود  استفاده مي يتجرب اتيطور گسترده در ادب ها است كه به از عملكرد بانك يشاخص مهم
بالاتر ممكن  يسودآور رايز ،است اي دهيچيموضوع پ يحال، سودآور نيبا ا. )2012، 3و نور محمد نور

 جـاد يها ا بانك ريپذ كسير ياز قدرت بازار و رفتارها لقوهسوءاستفاده با در خصوص ييها ياست نگران
اگـر   راي ـز ،داشته باشد ازين ياستيس هاي هاخلها ممكن است به مد بانك يرقابت بر سودآور ريتأث. كند

 تي ـفيسپرده، نرخ وام بالاتر و ك نييشكل نرخ پا به تواند يشود، م يبالاتر از قدرت بازار ناش يسودآور
ممكـن اسـت    زين تر نييپا يسودآور گر،يد يسواز . بگذارد يمنف ريتأث يبر مشتر يخدمات مال نييپا

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Nilsen, Sørgard, Heimdal & Solberg  
2. Coccorese 
3. Sufian & Noor Mohamad Noor 
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پاسـخ مناسـب    بـه موارد  نياز ا كيها باشد كه هر  ن بانكيرقابت گسترده ب اي يفن ايياز ناكار يناش
، 1و همكاران ائوي(نياز دارد  يتيريمد يها مهارت شيتعادل در رقابت و افزا جاديا يبرا گذاران استيس

  :شود شرح ذيل ارائه مي فرضيه سوم به شده، بياني با توجه به نقش رقابت بانك ).2018
 .دارد يمعنادار ريتأث يبر رشد اقتصاد يرقابت بانك قيها از طر بانك يسودآور :فرضيه سوم

  شناسي پژوهش روش
جامعـه آمـاري    ،مچنينه. بستگي و از نظر هدف، كاربردي است هم ـ  توصيفي ،روش پژوهش حاضر

هـا از نـوع    روش گـردآوري داده . د در بازار سرمايه كشور اسـت موجو يها پژوهش حاضر شامل بانك
 يهـا  هـاي اطلاعـاتي بـورس اوراق بهـادار و بانـك      هاي پژوهش، بانك ميداني و ابزار گردآوري داده

هـاي   هاي مـورد نيـاز بـراي محاسـبه متغيرهـا از بانـك       ه آوري داد  منظور جمع به. مربوطه خواهد بود
. استفاده شده است داريسسه آموزش عالي بانكؤآمده از م دست هگزارش بو » آورد نوين ره«اطلاعاتي 

از آنجا كـه بـراي   . هاي توصيفي و تحليل رگرسيون استفاده شده است ها از آماره تحليل داده منظور هب
ضمن كنتـرل ويژگـي خـاص     كشور يبر رشد اقتصاد يو ثبات در بخش بانك يسودآور ريثأبررسي ت

چنـدمتغيره و همچنـين   ) OLS(هاي حداقل مربعات معمولي  از رگرسيون انتو شركت و اقتصادي مي
هاي پانـل   و به حداكثر رساندن تعداد مشاهدات از داده 2بازماندگي) اريب(جلوگيري از سوگيري  براي

جـود چنـين مشـكلات احتمـالي     و ،)2004، 4ويالونگـا  و 2002، 3كامپا و كـديا ( كردنامتوازن استفاده 
استاندارد به ايجاد تخمين ضـريب  ) OLS(است در رويكرد حداقل مربعات معمولي زايي ممكن  درون

زا از  هـاي درون  سوگيرانه و ناسازگار منجر شود كه در اين حالت در اين پژوهش براي كاهش نگراني
همچنين در اين پژوهش تجزيه و تحليل مدل اصلي از طريـق   .هاي اثر ثابت استفاده شده است مدل

 تاس ـ استفاده شـده  IV-GMM(5( يافته روش گشتاروهاي تعميم ـمتغيرهاي ابزاري  تكنيك تخمين 
 پـردازد كـه در آن تعـداد    همچنين به موارد شناسايي مجدد مـي  GMMبرآوردگر ). 2000، 6هاياشي(

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1 Yao, Haris & Tariq  
2. Survivor bias 

اند و  يند انتخاب گذشتهاكه از فرتمركز كنيد روي افراد يا چيزهايي  فقطآيد كه  خطا در استدلال است و زماني پيش مي نوعي
هاي مديريت و  شده مهارت ين پژوهش متغيرهاي حذفدر ا .ناديده بگيريددليل مشاهده نشدن،  بهايي را كه نتوانستند عبور كنند، نهآ

  .هستندصنعت 
3. Campa & Kedia 
4. Villalonga 
5. Instrumental Variables-Generalized Method of Moments 
6. Hayashi 
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شامل متغيرهاي مناسـب ابـزاري    IV-GMMروش . زا بيشتر است ابزارها از تعداد رگرسورهاي درون
ابزار  زايي و شرط برون 1ري بايد دو الزام را برطرف كند كه از شرط مربوط به ابزاريك متغير ابزا. است

. زا صفر نباشـد  شرط مربوط مستلزم اين است كه رابطه جزئي بين ابزار و متغير درون. شود استفاده مي
 از. )2015، 2استاك و واتسـون ( ارددبستگي بين ابزار و خطاي ساختاري صفر نياز  زا به هم شرط برون

هاي  متغيرهاي ابزاري شامل ويژگياز در اين پژوهش  ،)2002(با توجه پژوهش كامپا و كايدا  ،رو اين
از  شـده  اقتبـاس  يونيرگرس ـ هـاي  مدلدر اين پژوهش، . شركتي و متغير اقتصادي استفاده شده است

  .شوند استفاده قرار ميسه فرضيه  براي برازشهستند كه ) 2022( ليو و نيپژوهش كل
  :ه شده استئشرح ذيل ارا به 1مدل  نخستبراي فرضيه ه ك
=  )1مدل  0 + 1 1 + 1 + 2 1+ , ,

1
+  

بـازده   ROAو اسـت  رشد توليد ناخـالص داخلـي سـرانه     بيانگر) رشد اقتصادي(متغير وابسته  
  . شود نماينده شاخص سودآوري محسوب مي بانك 3ها دارايي
=  )2مدل  0 + 1 1 + 1 − + 2 − 1+ 3 + 4 + 5+ 6 + 7 +  

 

=  )3مدل  0 + 1 1 + 1 + 2 1 + 3 ℎ+ 4 × ℎ + 5+ 6 + 7 + 8+ 9 +  

از طريـق   مسـتقل دوم عنوان متغيـر   به Z-Score .شاخص ثبات مالي بخش بانكي است، Zitكه 
و نسبت سرمايه به كل دارايي و سـپس تقسـيم آن بـر انحـراف     ) ROA( ها حاصل جمع بازده دارايي

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Instrument relevance condition 
2. Stock & Watson 
3. Return On Assets 
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 Bank Share همچنـين  ).2020،و همكـاران  جـاز يا و 2019 ،1شـيم ( آيـد  دست ميه ب ROAمعيار 
 رشمنيه ـ  نداليشاخص هرف ازگيري آن  براي اندازهبازار است كه  سهم عنوان متغير تعديلي بيانگر به

 صيبـا تخص ـ و  شود ياستفاده م ها بانك تمامياطلاعات از  ،براساس اين شاخص. استفاده شده است
  :شود يقائل م يرشتيب تياهمآنها  رايب تر، گبزر هاي بانكبه  شتريوزن ب

=  )1رابطة   

تعـداد   nهـا در صـنعت بانـك و     ها از سپرده سهم بازاري بانك ها بوده،  بيانگر بانك iانديس 
متغيرهـاي كنترلـي شـامل     ،همچنـين ). 1400، ابراهيمـي و  ، فلاحـي پورعبادالهـان ( اسـت هـا   بانك

EXPGOV ،بيانگر مخارج دولتي CC      بحران ارزي است كه اگر در سـالي كـه بحـران ارزي وجـود
 LOGGDPنـرخ تـورم،    Inflationشود،  عدد صفر قرار داده مي ،در غير اين صورتو  1 داشته عدد

تسـهيلات  ع وبـه مجم ـ معـوق  مطالبـات   نسـبت (ي رجـار يغ مطالبـات ، يناخالص داخل ديتول تميگارل
   .است و مخارج دولتي ، بحران ارزي)اعطايي

  ها تجزيه و تحليل داده
  آمار توصيفي 

هـا   هاي بانـك  با استفاده از دادهداده شده كه نشان  1جدول در آمارهاي توصيفي متغيرهاي پژوهش 
 حـداكثر و  حـداقل اند و شامل ميانگين، ميانه، انحراف معيـار،   گيري شده طي دوره زماني مدنظر اندازه

في تلاش بر آن است تا با ارائه جدول و استفاده از ابزارهاي آمـار توصـيفي   هاي توصي روش در. است
به شـفافيت   موضوعد تا اين نبه توصيف شو پژوهشهاي  هاي مركزي و پراكندگي، داده نظير شاخص

 ـ مشـاهده   150براي  پژوهشآمار توصيفي متغيرهاي . موضوع كمك كند  1در جـدول   بانـك  سـال 
  .آمده است

 -011/0سـاله   هـا در دوره ده  آمده از آمار توصيفي، متوسط بازدهي بانك دست ايج بهمبتني بر نت   
 ،همچنـين . هـا اسـت   درصدي بيانگر سودآوري نامناسب بانـك  24بوده كه در قياس با متوسط تورم 

كـه   اسـت ارزشـي بـالايي    ها بانكدرصد بوده كه اين مقدار براي  8/25متوسط تسهيلات غيرجاري 
   .ها است ك اعتباري بالاي بانكبيانگر ريس

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Shim et al 
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  پژوهش يرهايمتغ يفيآمار توص .1 جدول

  )وزيويافزار ا نرم يخروج(پژوهش  يها افتهي :منبع

  ها آزمون فرضيه
هاي  ز طريق مدلها ا آزمون فرضيه ،اشاره شده به آنشناسي  براساس آنچه در روش ،در اين پژوهش

انجام شده  GMM مدل زايي و نگراني ناشي از مشكلات احتمالي درون برايثابت  هاياثررگرسيون 
   .است

از آنجـا كـه سـازگاري    . اسـتفاده شـده اسـت   متغيرهاي ابزاري  از براي تخمين مدل در اين پژوهش
بستگي سريالي جملات خطا و ابزارها بسـتگي دارد،    به معتبر بودن فرض عدم هم GMMزن  تخمين

 2بلوندل و بانـد و ) 1995( 1آرلانو و بوور، )1991(شده آرلانو و باند  آزمون تصريح وسيله دو تواند به  مي
بستگي سريالي مرتبه دوم در  وجود هم M2 معتبر بودن ابزارها و 3آزمون سارگان. آزمون شود) 1998(

عـدم پـذيرش فرضـيه صـفر هـر دو آزمـون       . كند  را آزمون مي نخستجملات خطاي تفاضلي مرتبه 
زن  تخمـين . كنـد   بستگي سريالي و معتبر بودن ابزارهـا را فـراهم مـي    دال بر فرض عدم هم شواهدي
GMM بستگي سريالي مرتبه دوم در جمـلات خطـا از معادلـه تفاضـلي مرتبـه       اگر هم ،سازگار است
 مـدل نخسـت بـا اسـتفاده از    نتـايج   شـده  در نهايت، با توجه به موارد بيان. وجود نداشته باشد نخست
  .نشان داده شده است 4تا  2هاي  ولدر جد GMM و مدلثابت  هاياثر نويرگرس

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Arellano & Bover  
2. Blundell & Bond  
3. Sargan test  

  انحراف معيار حداقل  حداكثر ميانه ميانگين علامت متغير
 Yt-1  038/0- 037/0-092/0 153/0-076/0 سرانهيناخالص داخل ديرشد تول

  ROA  011/0-005/0 076/0  538/0- 08/0هاييبازده دارا
  LOGGDP  044/7048/7 091/7  989/6 037/0 الص داخليلگاريتم توليد ناخ
  INFATION  125/243/21 44  9  605/13  تورم

  EXPGOV  013/0001/0 081/0  023/0- 034/0 رشد مخارج دولتي
  CC  375/000000/0 1  00000/0  486/0 بحران ارزي

  NPL  258/0 188/0 508/0  002/0 23/0 مطالبات غيرجاري
  BANKSHARE  028/0004/0 347/0  00005/0  053/0 سهم بازار
  ZSCORE  368/3314/3 99/10  714/6- 641/3 ثبات مالي
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هـا و   بانك يسودآور بين داري معناسطح ) GMMو  OLS(مدل  در هر دو ،2طبق نتايج جدول 
 درصـد  5 داري معنـا از سـطح   شتريمقدار ب نيكه ا است 58/0و  74/0برابر با  بيترت به يرشد اقتصاد

 55/0آماره سارگان برابر با در مدل نخست  .دشو پژوهش پذيرش نمي نخستفرضيه  از اين رو، ،است
نيـز ازمـون فرضـيه دوم را بـا دو نـوع       3جـدول  . معتبر بودن ابزار استفاده شده اسـت  انگريو ب است

  .دهد رگرسيون نشان مي

  آزمون مدل نخست پژوهش .2جدول 
 OLS GMM متغيرها

C  584/4-
)0002/0(  -  

Y(-1)  -  945/1  
)00000/0(  

ROA 
025/0- 

)7459/0(  
794/0  

)5851/0(  

ROAt-1 
061/0- 

)2972/0(  
782/0-  

)6283/0(  

LOGGDP  636/0 
)0003/0(  

476/5-  
)0072/0(  

INFATION 
002/0 

)0002/0(  
0001/0  

)9676/0(  

EXPGOV 
098/2 

)0000/0(  
479/7  

)0000/0(  

CC 
003/0- 

)8031/0(  
084/0-  

)0301/0(  

NPL 
086/0- 

)0406/0(  
48/0  

)0412/0(  
  55/0  آزمون سارگان  879/0  شده ضريب تعيين تعديل

  F  44/42  J-statistic  55/10آماره 
 .دهنداعداد داخل پرانتز سطح معناداري را نشان مي: نكته

  
 و OLS 000/0مدل  با بيترت به يو رشد اقتصاد يثبات بانك داري معناسطح  ،3با جدول  مطابق

 بيانگر آن است كه درصد 5و  1 با توجه به سطح معناداريمقدار  نياكه  است GMM 04/0با مدل 
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و فرضـيه   دارد يمعنادارمنفي و  ريتأثدرصد  95درصد و  99در فواصل  يبر رشد اقتصاد  يثبات بانك
معتبـر بـودن ابـزار     انگريو ب است 45/0آماره سارگان برابر با در مدل دوم نيز . دوم پذيرش شده است

 از تخمـين  بـراي  شـده  اسـتفاده  ابزارهـاي  كه گرفت نتيجه چنين توان مي ،بنابراين .تشده اس استفاده
دهنـده قـدرت    است كه نشـان  89/0مدل شده  ليتعد نييتع بيضرهمچنين، . برخوردارند لازم اعتبار

  .دهندگي مدل است توضيح

  آزمون مدل دوم پژوهش .3جدول 
 OLS GMM متغيرها

C 
535/4- 

)0001/0(    

Y(-1)   918/0  
)0061/0(  

ZSCORE 
002/0- 

 )0000/0(  
022/0-  

)0476/0(  

ZSCOREt-1 
001/0- 

)0429/0(  
016/0-  

)763/0(  

LOGGDP 
632/0 

)0001/0(  
957/2-  

)0371/0(  

INFATION 
002/0 

)0000/0(  
0004/0  

)8111/0(  

EXPGOV 
1007/2 

)0000/0(  
122/5  

)0000/0(  

CC  
007/0- 

)596/0(  
007/0-  

)596/0(  

NPL 
093/0- 

)0173/0(  
246/0  

)0832/0(  
  45/0  آزمون سارگان 89/0 شدهضريب تعيين تعديل

  F 28/47 J-statistic  45/0آماره 
 .دهنداعداد داخل پرانتز سطح معناداري را نشان مي: نكته

  
 و يرقابـت بـانك   يبا نقش تعديل ها بانك يسودآور داري معناسطح  4در نهايت، منطبق بر جدول 

كه اين  است 56/0و  08/0ترتيب برابر با  به )GMM وOLS (روش برآورد  در هر دو يدرشد اقتصا
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در سـطح معنـاداري    OLSمعنادار نيست، در حالي كه طبق مدل  درصد 5 داري معناسطح  درمقدار 
داشـته   يمعنـادار  منفـي و  ريتأث يبر رشد اقتصاد يرقابت بانك قيها از طر بانك درصد سودآوري 90

 .كته نيز قابل بررسي است كه رقابت بانكي نيز تأثير مثبتي بر رشد اقتصادي داشته اسـت اين ن. است
تـورم،   يرهـا ينشـان داد كـه متغ   جينتا يبر رشد اقتصاد يكنترل يرهايمتغ ريثأت يبا بررس در نهايت،
  .مثبتي بر رشد اقتصادي داشتند ريثأت يو مخارج دولت يبحران ارز

  آزمون مدل سوم پژوهش .4جدول 
 OLS GMM متغيرها

C 
283/4-

)0003/0(  -  

Y(-1) -  0008/2  
)0000/0(  

ROA 
023/0- 

)7608/0(  
037/0-  

)658/0(  

ROAt-1 
052/0- 

)3965/0(  
811/1-  

)1581/0(  

BANKSHARE 
081/0 

)0243/0(  
067/0  

 )0287/0(  

ROA*BANKSHARE 
324/5- 

)0894/0(  
72/39  

)5627/0(  

LOGGDP 
593/0 

)0005/0(  
084/6-  

)001/0(  

INFATION 
002/0 

)0001/0(  
001/0-  

)3784/0(  

EXPGOV 
124/2 

)0000/0(  
837/7  

)0000/0(  

CC 
006/0- 

)6894/0(  
0855/0 -  

)041/0(  

NPL 
08/0- 

)0512/0(  
573/0  

)0006/0(  
  55/0  آزمون سارگان 877/0 ضريب تعيين تعديل شده

  F 93/37 J-statistic  74/5آماره 
 .دهند يرا نشان م يرانتز سطح معناداراعداد داخل پ: نكته
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  هاگيري و پيشنهاد نتيجه
با اسـتفاده   يبر رشد اقتصاد يو ثبات بخش بانك يسودآور ريتاث رينحوه تأث خصوصپژوهش در  نيا

از  نخست،فرضيه در خصوص . كشور گام برداشته است هيموجود در بازار سرما يها بانك يها از داده
، دهنـد  شيخود را افـزا  ياصل هيو سرماكرده توانند سود خود را حفظ  رتر ميسودآو يها بانك آنجا كه
 آنها را ،ها بانك وضعيت نامناسب سودآوريبا وجود  بودهما آنچه در آمار توصيفي نيز مشهود  در كشور

از  ،نيهمچن ـ. نشـده اسـت   منجر رشد اقتصادي به يسودآور و در نتيجه قرار داده سكيدر معرض ر
اتخـاذ سياسـت دسـتوري     دليـل  به توان اين گونه تبيين كرد كه ميثير معنادار أت داشتنندلايل ديگر 

ها با زيـان   هاي اخير بيشتر اين بانك كنند، چنانچه در سالسودآوري مناسبي ايجاد  نتوانستندها  بانك
هـا ضـرورت فـروش     ي بانك مركـزي بـراي بانـك   ها  يگذاراستيو س يريگ  ميتصم اند و مواجه بوده

اعـلام شـده    ياتي ـمثبت شـدن تـراز عمل   ريعبور از بحران و حركت در مس منظور به هاي مازاد راييدا
بر  يبانك ثبات ،فرضيه دومدر خصوص  .مشابه نيست) 2022( ليو و نيكلنتيجه اين فرضيه با . است

وظايف حفظ يك سيستم مالي باثبات از از آنجا كه . داشته است يمعنادار منفي و ريتأث يرشد اقتصاد
 اسـتقلال  نبـود  رابطه منفي، رسد يكي از دلايل ، به نظر مياست  بانك مركزي و ساير مراجع عمومي

خوبي به وظايف خود عمل كنند  نتوانند به هاي ماليشده بازار سبب است كه بانك مركزي مناسب در
. شـوند  دخو كسيستمي ريسكتسهيل جريان روان پول از طريق سيستم مالي و جلوگيري از  سببتا 

رشـد   بـر  بـانكي  ثير منفي سيستم مـالي أديدگي سيستم بانكي ت آسيبضمن  ،با توجه به اين وضعيت
در اين پـژوهش يكـي اجـزاي متغيـر ثبـات مـالي        ،از طرفي ديگر. استدور از انتظار نبوده اقتصادي 

قتصـادي  ساله بر رشد ا دهثير معناداري در دوره أت نخستبوده كه در فرضيه  ROAشاخص سودآوري 
تواند بيانگر آن باشد  نداشته و شاخص سرمايه در صورت كسر شاخص ثبات مالي كه سرمايه است مي

از  نانياطم يلازم برا هيسرما تيالزامات نسبت كفا نيب نتوانستند يمال ستميسدر  يمقامات نظارتكه 
بـا   يبه بخش خصوص ـ اعتبار توسعهامكان  يبرا شتريب هيسرما يبه آزادساز ازيو ن يمال ستميثبات س

هـا نسـبت بـه     است كه هرچه بانك ليدل نيبه ا موضوع نيا. كنند جاديا يتعادل ،نييبهره پا يها نرخ
وجوه آنها  نهي، هزكنند شتريب را كه ملزم به حفظ آن هستند يا هيخود، سرما يسكير يها يياندازه دارا

 مشـابه  ،هيفرض ـ نيا هجينت. شود يمتر مك ياعتبارات به اقتصاد واقع توسعه يآنها برا تيو ظرف شتريب
و همكـاران   جازيااست و با نتايج ) 2021(و همكاران  اريباو  )2022(و همكاران  يآمالوهش پژ نتايج

  .نيستسو  هم) 2015(و همكاران  ليكر و) 2020(
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بالا  ياز سودآور يبر رشد ناش يكانال رقابت قياز طر ها بانك يسودآور ،فرضيه سومدر خصوص 
 عنوان به يسودآور ،عبارتي به. باشد ينهاد پايين تيفيك آن رسد دليل و به نظر مي نداشته منفي يرتأث

تواند بـه رشـد    و نمي نشدهمناسبي ايجاد  طور ي بهصنعت بانكداررقابت بالاي  دليل به يديمحرك كل
به هـم اسـت،   هاي داخل كشور مشا شده بانك خدمات ارائه كه انجآاز  ،از طرفي. شود اقتصادي منجر

ها ختم  نيز به كاهش اعتبار بانك بالارقابت شود و  ها منجر مي اين وضعيت به رقابت بالاي بين بانك
گرفتـه و  گيرنـدگان تعلـق    بـه وام  بالاتر نهيهز با با توجه به شرايط تورمي  ارائه اعتبارو چون  شود مي

اي حاصـل از   رسـد درآمـد بهـره    كنـد، بـه نظـر مـي     غيرجاري مواجه ميتسهيلات ها را با  حتي بانك
در . نبوده كه با ايجاد سودآوري مناسب به رشد اقتصـادي منجـر شـوند    اي اندازه بهاعتبارات پرداختي 

شـود   به مديران ارشد بانك مركزي پيشنهاد ميآمده از اين پژوهش،  دست نهايت، با توجه به نتايج به
الي، بـه افـزايش اثربخشـي سياسـت پـولي      ضمن دستيابي به رشد اقتصادي از طريق ثبات سيستم م

 با اتخاذ شود ها پيشنهاد مي ه مديران ارشد بانكهمچنين، ب .بانك مركزي از طريق اين كانال بپردازند
براي تأثيرگذاري و  شوند يرشد اقتصاد شيباعث افزا ها، بانكدر  رقابت رامونيپ يرسم يها استيس

هاي مالي در قالب يك مجتمع مالي  ساير فعاليتتر در مشاركت بيشسود به  از طريقمثبت در اقتصاد 
  .كننداقدام 

  مĤخذ و منابع
  فارسي .الف

پذيري در صنعت  رقابت بانكي و ريسك. )1400( حسين ،ابراهيمي ؛فيروز ،فلاحي ؛كويچ محسن ،پورعبادالهان
  . 276 -243، )99(29، هاي اقتصادي سياست ها و نامه پژوهش فصل .بانكداري ايران

نـرخ   شيافـزا  ريتأث يبررس). 1395(؛ رنجبر فلاح، محمدرضا ي، عليسعادت مهر، مسعود؛ سور ي؛هادي، ارغف
 يكـاربرد  ينامه مطالعات اقتصـاد  فصل. رانيكلان اقتصاد ا يرهايبر متغ يبانك يها سود سپرده

  . 132-109، )18(5 ،رانيا
بـر    اسـلامي  يربانكيو غ يبانك يمؤسسات مال ريتأث). 1394( اوري؛ خانزاده، دي، مجي؛ فشارديفرد، سع يفراهان

 ،ياقتصـاد  يساز مدل  نامه علمي فصل). GMM افتهي ميگشتاور تعم افتيره( رانيا يرشد اقتصاد
9)31( ،21-41.  



 53  كاوياني و تليكاني/ ايران يبر رشد اقتصاد يو ثبات بخش بانك يسودآور ريثأت

هـا   بانـك  يقيو نرخ سود حق يياعطا لاتياثر تسه ).1398( اسمني ،يحكم الله ؛ليسه ،نييآ ؛محسن ،مهرآرا
، )26( 8 ،اسـلامي  ياقتصـاد و بانكـدار   هينشر). يو مالز رانيا يقيه تطبمطالع( يبر رشد اقتصاد

51- 68.  
 يرهـا يبر متغ ينرخ سود سپرده بانك ريياثر تغ يواكاو ).1400( مينس ،يبابائ ؛يمهد ،يزداني ؛محمد ،ينوفرست

رشـد و  ( ياقتصـاد  يها پژوهش. يكلان ساختار ياقتصادسنج يكلان اقتصاد در چارچوب الگو
  .41-66 ،)3( 21 ،)پايدارتوسعه 

توسـعه   ،يرشد اقتصـاد  نيرابطه ب يبررس). 1394(، سحر ي، سمانه؛ دشتبان فاروجي؛ جواهردهداي، ويورهرام
گروه  يكشورها يمطالعه مورد(با استفاده از روش پانل ور  يكلان اقتصاد يرهايو متغ يبخش بانك

D8( .12، ياقتصاد مقدار يپژوهش نامه علمي فصل)65-39، )4 .  
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