
  

  

  

  مركزيها از منابع بانك  تأثير تسهيلات تكليفي دولت بر اضافه برداشت بانك
  

  1گاني اسماعيل للَه
  

  چكيده
ها را با چالش  تواند بانك اتخاذ و تداوم برخي رويكردهاي دولت، همچون تحميل تسهيلات تكليفي بر شبكه بانكي، مي

. كسري نقدينگي مواجه سازد كه اين امر، به افزايش استقراض از بازار بين بانكي و اضافه برداشت منجر خواهد شد
بانك مركزي ها از منابع  اضافه برداشت بانك ميزان تسهيلات تكليفي دولت بر تأثيربررسي  ،پژوهشهدف از اين 

تا  1387بانك بزرگ كشور با بيشترين ميزان دارايي، طي دوره زماني  10در راستاي دستيابي به هدف پژوهش، . است
و  ز آن است كه تأثير تسهيلات تكليفي دولتحاكي ابرآورد نتايج  .تحليل و بررسي شد مدل پانل ايستا كمك ، به1400
  .ها از بانك مركزي مثبت و معنادار است ها، بر اضافه برداشت بانك بانك هانداز
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 مقدمه 

هـاي آنـان بـه     اندازها و سـپرده  مازاد نقدي مردم و تجهيز و هدايت پسدهي منابع  ها با سازمان بانك
انـد، در رشـد اقتصـادي، رشـد توليـد،       اشخاص حقيقي و حقـوقي كـه بـا كمبـود وجـوه نقـد مواجـه       

عنـوان   از سوي ديگر، بانك بـه ). 1388سعيدي، (گذاري و اشتغال نقش مهمي بر عهده دارند  سرمايه
گذاران بوده و از ايـن رو، ضـرورت دارد تـا     اكثرسازي سود خود و سپردهدنبال حد يك نهاد انتفاعي به

بنـدي اعتبـاري اشـخاص     صورت بهينه از طريـق اعتبارسـنجي و رتبـه    منابع مالي در اختيار خود را به
  .هاي مولد و سودآور تخصيص دهد حقيقي و حقوقي به فعاليت

ويژه در كشـورهاي   ها، به از سوي دولتهاي مالي  با اين حال، اتخاذ برخي از رويكردها و سياست
تبع آن، سودآوري آنها  ها و به تواند فرايند تخصيص بهينه منابع بانك محور، مي در حال توسعه و بانك

هـا ايـن    دولت. يكي از اين رويكردها، تعيين تسهيلات تكليفي براي شبكه بانكي است. را مختل كند
هاي مختلف اقتصاد و اقشـار   هاي حمايتي خود از بخش امهها و برن تكاليف مالي را در راستاي سياست

در اكثر اين موارد، اين تسهيلات داراي نرخ سود پايين و دوره . كنند ها تحميل مي پذير به بانك آسيب
تواند بانك را با ريسك نكول بالاتر مواجه  دليل عدم تخصيص بهينه و كارشناسي، مي تنفس بوده و به

دهـي بـه    را با مشكل كسـري نقـدينگي و كـاهش تـوان تسـهيلات     ها  بانكد، تداوم اين رويكر. كند
هـاي جـايگزين تـأمين مـالي همچـون       رو كرده و آنهـا را بـه اسـتفاده از روش    هاي مولد روبه فعاليت

دهنده آخرين پناهگاه وادار  استقراض از بازار بين بانكي و اضافه برداشت از بانك مركزي به عنوان وام
  .كند مي

. اسـت هـاي تجـاري    از بانـك  پشتيباني و حمايـت مـالي   ،هاي مركزي بانك ايف مهموظز يكي ا
جـز اسـتفاده از    اي تـر بـه آن اشـاره شـد، چـاره      ي كه پـيش هاي تجاري ممكن است در شرايط بانك

به بروز بحـران   تواند مي نشدن آنها از سوي اين نهاد و حمايتباشند تسهيلات بانك مركزي نداشته 
معناي حساسيت بقاي  اين وظيفه بانك مركزي، به). 1392موسويان و اميرعلي، (شود سيستمي منجر 

  .هاي اقتصادي است ها براي فعاليت بانك
از هـا   بانكهدف از پژوهش حاضر، بررسي تأثير ميزان تسهيلات تكليفي دولت بر اضافه برداشت 

گ كشور از ديدگاه حجم دارايي هاي مربوط به ده بانك بزر براي اين منظور، داده. بانك مركزي است
هـا بـا بـرآورد مـدل پانـل ايسـتا، در        آوري شده، سپس، اين داده جمع 1400تا  1387طي بازه زماني 

  .اند راستاي هدف پژوهش تحليل و بررسي شده
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در اين پژوهش، پس از بيان مباني نظري و پيشينه پژوهش، بـه ارائـه مـدل و معرفـي متغيرهـا      
  .هاي پژوهش تشريح شده و نتايج آن توضيح داده شده است برآورد مدل، يافتهپرداخته شده و پس از 

  مباني نظري و پيشينه پژوهش
. بودنـد  3دهنده آخرين پناهگـاه  پردازان وام از نظريه) 1873( 2و والتر باگهوت) 1802( 1هنري تورنتون

اين مهـم   ؛دهند كه بازارها با شكست مواجه شوند زماني رخ مي ،هاي مالي آنها بيان كردند كه بحران
بـه گفتـه   . شود هاي اعتباري نيز مي ها و مؤسسه موجب جلوگيري از تخصيص بهينه منابع مالي بانك

، اضـافه برداشـت از منـابع بانـك مركـزي، موجـب       )1987( 5و ايچنگـرين و پـورتز  ) 1986( 4ميرون
  . شود انكي ميجلوگيري از بروز بحران در شبكه ب

هاي مركزي، نبايد از  معتقد بودند كه بانك) 2020( 7و تاكر) 1985( 6اين در حالي است كه ملتزر
مثابه به خطر انداختن استقلال خود بوده و از  ده يا ورشكسته حمايت كنند؛ زيرا اين به هاي زيان بانك

 .كند بالاتر تشويق مي هاي هاي مالي ديگر را به تحمل ريسك ها و مؤسسه سوي ديگر، بانك

عنـوان يـك محـدوديت اساسـي در      پرداخت بـدهي بـه  «در پژوهش خود با عنوان ) 2020(تاكر 
 ني ـا» اصـول، تاريخچـه، قـانون   : هاي مركزي مسـتقل  براي بانك دهنده آخرين پناهگاه وام سياست

حـال ورشكسـتگي   در  دانند يكه م هايي بانكبه  دينبا يمركز يها كه بانكبررسي كردند  موضوع را
منـابع را بـه    كند، را نقض  ياديبن تيمحدود اين بنابراين، زماني كه بانك مركزي. وام بدهند هستند،

 انگـار كـه   كننـد  يعمل م ـ يطور كنند، يم عيمدت توز طلبكاران كوتاه نيطلبكاران بلندمدت ب نهيهز
  .كنند يا نقض مر يقانون اساس يها ارزش نيتر قياز عم يمنتخب هستند و برخ يقدرت مال

دهنده آخرين پناهگاه و پديـده   حراج، وام«در پژوهش خود با عنوان  )2022( 8بيندسيل و لاناري 
 نقدينگي فـروش دارايـي و چـارچوب    سازي ميزان به مدل» با نقدينگي مستمر دارايي 9بانك گريزي

 ـ  . پرداختندعنوان توابع قدرت  بانك مركزي بهتوسط وثيقه  دريافت ژوهش حـاكي از آن  نتـايج ايـن پ
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1. Henry Thornton 
2. Walter Bagehot 
3. The lender of last resort 
4. Miron 
5. Eichengreen & Portes 
6. Meltzer 
7. Tucker 
8. Bindseil & Lanari 
9. Bank Run 
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ها تمايل دارند از كمترين نقدينگي وثيقه واجد شرايط نزد بانك مركزي استفاده كنند و  بانك است كه
 ،همچنين. تواند باعث فرار بانكي شود ها يا تشديد چارچوب وثيقه، مي كاهش ناگهاني نقدينگي دارايي

هدف آن براي حمايت از بانك مركزي، توان فراتر از  دهد كه چارچوب وثيقه را مي اين مدل نشان مي
  .عنوان يك ثبات مالي و ابزار سياست پولي غيرمتعارف درك كرد به

از بانك مركزي در ها  بانكماهيت حقوقي اضافه برداشت «در پژوهشي با عنوان ) 1392(ميثمي 
 شناسـي و  موضـوع ، موضوع و ماهيت حقوقي اضافه برداشت از بانـك مركـزي و   »بانكداري اسلامي

هـاي ايـن    يافتـه . را بررسي كرده اسـت ابزار اين مستندسازي تجربه نظام بانكي كشور در استفاده از 
دليـل نبـود يـك قالـب حقـوقي مناسـب        تواند بـه  دهد كه ظرفيت فقه اسلامي مي پژوهش نشان مي

كل را براي حل مشها  بانككارهاي جايگزيني همچون قرارداد رپوي اسلامي و تنزيل اسناد طلب  راه 
  .شرعي اضافه برداشت ارائه كند

شـرط   پـيش : ها به بانك مركـزي  مديريت بدهي بانك«در پژوهش خود با عنوان ) 1394(همتي 
را به بانك مركزي بررسي كرده و ها  بانكهاي علل افزايش بدهي  ، ريشه»رقمي تحقق نرخ تورم تك

گيري ايـن پديـده    ل مهم شكلهاي مالي دولت و كسري پنهان بودجه از عوام تأكيد كرد كه سياست
  .است

ها  بررسي عوامل مؤثر بر اتكاي بانك«در پژوهشي با عنوان ) 1396(دهنوي و بدلي آرخلو  دهقان
هـا از   ، عوامل مؤثر بر ميزان اضافه برداشت بانـك »GMMبه منابع بانك مركزي با استفاده از روش 

هـا اثـر منفـي و     رمايه و نقـدينگي بانـك  نتايج حاكي از آن بود كه س. بانك مركزي را بررسي كردند
هـا از منـابع بانـك     نسبت تسهيلات به سپرده اثر مثبت و معناداري بر ميزان اضـافه برداشـت بانـك   

  .مركزي دارند
ها مكلف بـه پرداخـت    با توجه به حمايت دولت از مشاغل و تشويق به ازدواج و فرزندآوري، بانك

، تأثير مثبـت و نقـش مـؤثري در رشـد اقتصـادي خواهـد       اند كه از اين طريق تسهيلات تكليفي شده
  .خوبي اين موضوع را بيان كرده است پژوهش زير به. داشت

هـاي   بانـك ) تكليفـي و غيرتكليفـي  (در پژوهش خود با عنوان نقش تسـهيلات  ) 1388(سعيدي 
ن و تخصصي در رشد اقتصادي با استفاده از دو روش توصيفي ـ پيمايشي و از طريق تحليل رگرسـيو  

نتـايج ايـن   . پرداختـه اسـت   1385تـا   1377هاي  مدل پنل ديتا به تجزيه و تحليل اطلاعات در سال
هـاي تخصصـي بـر رشـد اقتصـادي       پژوهش حاكي از آن است كه نقش تسهيلات غيرتكليفي بانك

هاي بـرآوردي   طور كلي، بر اساس مدل به. ها بوده است مراتب بيشتر از تسهيلات تكليفي اين بانك به
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هاي تخصصي از طريق اعطاي تسهيلات در رشد اقتصادي و ايجاد ارزش افزوده، مثبت و  نقش بانك
گذاري و رشـد   تواند در سرمايه دار و مطابق انتظارهاي تئوريك است، بنابراين تسهيلات بانكي مي معنا

  .توليد در استان نقش مهمي داشته باشد
كه تفاوت پژوهش حاضر در توجه به اهميـت   شود شده، گفته مي هاي بيان پس از بررسي پژوهش

  . و تأثير تسهيلات تكليفي دولت بر اضافه برداشت از بانك مركزي است

  شناسي و مدل پژوهش روش
دليل بررسي تأثير تسـهيلات تكليفـي دولـت بـر ميـزان اضـافه        در راستاي انتخاب ده بانك نمونه به

هـاي   هاي كشـور از صـورت   ا مجموع دارايي بانكابتد 1400تا  1387در بازه زماني ها  بانكبرداشت 
اسـاس   ترتيب بـر  و به آنها كه در دسترس بوند، به شرح جدول ذيل 1400مالي منتهي به سال مالي 

  .استخراج شدند بيشترين حجم دارايي،

 هاي كشور از نظر شاخص مجموع دارايي  فهرست بانك. 1جدول 

  نام بانك  رديف  نام بانك  رديف
  شهر 13ملت  1
  سامان 14 ملي  2
  توسعه صادرات ايران 15صادرات  3
  گردشگري 16 تجارت  4
  دي 17 پاسارگاد  5
  كارآفرين 18 پارسيان  6
  سينا 19 صنعت و معدن  7
  ايران زمين 20 مسكن  8
  خاورميانه 21 كشاورزي  9
  پست بانك ايران 22 رفاه كارگران  10
  تعاونتوسعه 23 آينده  11
   اقتصاد نوين  12

  .هاي پيش از آن، از فهرست حذف شده است و سال 1400هاي مالي منتهي به سال مالي  علت انتشار نكردن عمومي صورت بانك سپه به* 

شود، ده بانك برتر از لحاظ داشتن بيشترين حجـم دارايـي    مشاهده مي 1طور كه در جدول  همان
هاي مـورد نيـاز در بـازه زمـاني      انتخابي پژوهش حاضر برگزيده و دادهعنوان نمونه  به 1400در سال 

  .هاي يادشده، استخراج شد شده بانك هاي مالي حسابرسي از صورت 1400تا  1387
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دنبال بررسي تأثير ميزان تسهيلات تكليفي دولت به   پس از مدنظر قرار دادن هدف پژوهش كه به
هاي  ع بانك مركزي است و از سوي ديگر، با توجه به فرضيهبانك ها بر ميزان اضافه برداشت از مناب

  :عنوان مدل رگرسيوني پژوهش استفاده شده است شده، در اين پژوهش از مدل ذيل به مطرح

=  )1رابطه  + + . +  

منظـور  . اشاره دارد خاص صنعت بانكداريترتيب به بانك، سال و عوامل  به jو  i ،t، بالادر رابطه 
از شاخص عامل خاص صنعت بانكداري آن دسته از متغيرهايي است كه بـراي سـنجش عملكـرد در    

تعاريف مربوط به متغيرهاي مدل و نحوه محاسبه آنها به شرح ذيل . شود شده استفاده مي صنعت بيان
  .شود بيان مي

  متغير وابسته
منظور محاسبه اين متغيـر بـه پيـروي از     به: 1)( نك مركزيها از با اضافه برداشت بانك

از شاخص جايگزين بدهي به بانك مركزي نسبت به مطالبه از ) 1396(دهنوي و بدلي  پژوهش دهقان
بدهي به بانك مركـزي نظيـر اسـتقراض، خـط اعتبـاري و اضـافه       . بانك مركزي استفاده شده است

موارد از نظر روش ايجاد آن، متفاوت است و برخي با موافقت بانك  هرچند ماهيت اين. برداشت است
بـرداري از   دهنده بهره شود، اما كماكان همه اين اقلام، نشان مركزي و برخي با تخلف بانك ايجاد مي

  .هاست هاي تجاري بانك منابع بانك مركزي در فعاليت

  متغير مستقل
هاي مختلف اقتصادي يـا   منظور حمايت از بخش به اعطاي تسهيلات :2)( تسهيلات تكليفي

اين نوع تسهيلات در هـر  . هاي حمايتي دولت است ها، از سياست پذير كشور توسط بانك اقشار آسيب
  . شود ها تكليف مي موجب قوانين و مصوبات به بانك سال، به

∑(متغيرهاي كنترلي صنعت بانكداري  .(  
گيري ريسك اعتباري از نسبت تسهيلات غيرجاري به كل  منظور اندازه به ):,( ريسك اعتباري

از اين رو، تسهيلات غيرجاري شامل تسهيلات سررسيد گذشته، معـوق  . تسهيلات استفاده شده است

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. The overdraft of banks from the central bank resources 
2. Loans Recommended by the Government 



 7  گاني لَله/ ها از منابع بانك مركزي تكليفي دولت بر اضافه برداشت بانكتأثير تسهيلات 

شده براي شاخص ريسـك اعتبـاري    هاي محاسبه اين نسبت، يكي از نسبت. الوصول است و مشكوك
  .است

ها اسـتفاده   هاي نقدشونده به كل دارايي محاسبه شاخص نقدينگي از دارايي براي :)( نقدينگي
 . شود مي

ها محاسبه شده  اين متغير با استفاده از نسبت حقوق صاحبان سهام به كل دارايي ):(سرمايه 
  .است

. ايي هر بانك محاسـبه شـده اسـت   اين شاخص از لگاريتم طبيعي ميزان دار :)(اندازه بانك 
تري دارند، در پرداخت تسهيلات تكليفـي و غيرتكليفـي توانـايي بيشـتري      هايي كه اندازه بزرگ بانك
  .دارند

هـا   هـا بـه كـل سـپرده     دهـي بانـك   اين شاخص از نسبت تسهيلات :)(تسهيلات به سپرده 
آوري  ها جمـع  منابع بانك كه از محل سپردهدهنده آن است كه چند درصد از  شود و نشان محاسبه مي

  .شده، در اختيار متقاضيان تسهيلات قرار گرفته است

  هاي پژوهش يافته
منظور شناخت بهتر ماهيت جامعه مورد مطالعه و آشنايي بيشـتر بـا متغيرهـاي پـژوهش، پـيش از       به

كـه آمـار توصـيفي،     شايان ذكر اسـت . ها ضرورت دارد تجزيه و تحليل اطلاعات آماري، توصيف داده
از . اسـت ... هاي مركزي، پراكندگي و  متغيرهاي جامعه مورد مطالعه را توصيف كرده و شامل شاخص

 .است 2اين رو، نتايج آمار توصيفي متغيرهاي مورد مطالعه در پژوهش به شرح جدول 

 آمار توصيفي متغيرهاي پژوهش. 2جدول 

  معيارانحراف   ميانگين  حداكثر  حداقل  نماد  متغيرها
 OBCR  0/00058543/580764/222 5282/833 اضافه برداشت

 LRG  0/0001/0000/293 0/334 تسهيلات تكليفي
 CR  0/0000/4120/133 0/092 ريسك اعتباري

 LTD  0/58420/8983/404 3/701 نسبت تسهيلات به سپرده
 LIQ  0/0010/3230/033 0/041 نقدينگي
 CAP  -0/0860/7870/086 0/135 سرمايه

 SIZE 17/79723/02920/487 1/101 اندازه بانك
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هـاي نمونـه از بانـك     شود، ميـزان اضـافه برداشـت بانـك     مشاهده مي 2طور كه در جدول  همان
ميزان بيشـتري   ها به دهد كه برخي از بانك بوده و اين شاخص نشان مي 58543مركزي بين صفر تا 

دهـد   اين شاخص نشان مـي . است 41/0اعتباري بين صفر تا  متغير ريسك .در حال استقراض هستند
هاي بازل دارند، با وجـود   هاي اعتباري با توجه به شاخص ها سعي در كنترل ريسك كه برخي از بانك

از سـوي  . اند هاي نمونه پژوهش، به همكاري با مشتريان بد تمايل داشته اين، همچنان برخي از بانك
هـا   است كه در صورت كنترل نشدن آن توسط بانك 033/0هاي نمونه  ديگر، ميانگين نقدينگي بانك

  اسـت كـه نشـان    40/3نسبت تسهيلات به سپرده ميانگين  .هاي بانكي منجر شود تواند به بحران مي
منفي بـودن   .دهي متمركز شده است طور عمده بر ارائه خدمات وام هاي نمونه به دهد فعاليت بانك مي

   .ها بوده است نشان از وجود زيان اندوخته اين بانك 1397ها در سال  بانكنسبت سرمايه در برخي 
بستگي ضعيف بـين متغيرهـا    بستگي بين متغيرها نشان داده شده كه حاكي از هم هم 3در جدول 

  .بوده است

 بستگي بين متغيرهاي پژوهش هم. 2جدول 

  OBCR  LTD  LRG  LIQ  CR  CAP  SIZE 

OBCR  1/000       
LTD  0/059 1/000      
LRG  0/209 0/199 1/000     
LIQ  0/034 0/380 0/341 1/000    
CR  -0/126 -0/020 -0/232 -0/022 1/000   

CAP  -0/039 0/045 -0/020 -0/203 0/038 1/000  
SIZE 0/081 0/202 0/652 0/476 -0/174 -0/437 1/000 

  آزمون مانايي
 وپسـران   ،، ايم1چو ولين  ،هاي پانلي لوين از مانايي متغيرها، از آزمون ريشه واحد دادهبراي اطمينان 

با توجه به اينكه دوره زماني مـورد  . شود استفاده مي 4فيليپس و پرون و 3يافته ، ديكي فولر تعميم2شين

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Levin, Lin & Chui 
2. Im, Pesaran & Shin 
3. Augmented Dicky Fuller 
4. Phillips & Perron 
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شـتگي پانـل   انبا هاي ريشه واحد پانلي و آزمون هـم  مطالعه كوتاه است، پس ضرورتي به انجام آزمون
بنابراين، با توجه به اينكه دوره زماني مدنظر در اين پژوهش، كمتـر از  ). 2005، 1بالتاجي(وجود ندارد 

شده نيز به صورت نسبت است، به آزمون مانـايي   هاي استفاده سال است و از سوي ديگر، شاخص 15
  .نياز نيست

  ها برآورد مدل و تحليل يافته
بدين منظـور، در  . ها آزمون شود ا، نياز است تا تلفيقي يا پانل بودن دادهپيش از برآورد مدل پانل ايست

بنـابراين،  . ها است شود كه فرض صفر آن مبني بر تلفيقي بودن داده ليمر استفاده مي Fابتدا از آزمون 
درصـد، فـرض صـفر     10دليل كمتر بودن سطح معناداري از سـطح   دهد كه به نتايج آزمون نشان مي

 . ه و مدل با اثرهاي ثابت پذيرش شده استآزمون رد شد

  ليمر Fنتايج آزمون . 4جدول 
  آزمون جهينت  يسطح معنادار  مقدار آماره  آزمون

F يپانل يها داده رشيپذ  04/0  45/17  مريل  

بستگي ميان جملات خطا با متغيرهاي توضـيحي   معناي وجود هم فرض اصلي در اثرهاي ثابت به
منظـور انتخـاب    بـه . بستگي وجود ندارد كه در اثرهاي تصادفي، اين هم اين در حالي است. بوده است

مدل برتر ميان اثرهاي ثابت و تصادفي، از آماره آزمون هاسمن استفاده شده كه در اين آزمون، روش 
تري است، زيرا آماره آزمون با سطح معنـاداري   برآورد اثرهاي ثابت براي مدل پژوهش، گزينه مطلوب

  .ي ثابت را به اثرهاي تصادفي ترجيح داده استدرصد، اثرها 90

  نتايج آزمون هاسمن. 5جدول 
  آزمون جهينت  يسطح معنادار  مقدار آماره  آزمون

  ثابت هايمدل اثر رشيپذ  08/0  12/11  هاسمن

از منابع بانـك مركـزي بـا    ها  بانكبرآورد تأثير تسهيلات تكليفي دولت بر ميزان اضافه برداشت 
ها در كشور ايران و بـا اسـتفاده از    استفاده از مدل پانل ايستا براي ده بانك بزرگ از نظر حجم دارايي

 .نشان داده شده است 6در جدول  ايويوز افزار نرم 10نسخة 
 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

1. Baltagi 
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 نتايج حاصل از برآورد مدل. 6جدول 

 داريامعن t آماره ضريب متغير

C -95960/8 -2/03158 0/0446 
LRG 5625/571 2/271115 0/0251 
LTD -25/544 -0/13065 0/8963 
CR -8059/76 -0/93282 0/3529 

CAP -2984/76 -0/58063 0/5627 
LIQ -7450/7 -0/48549 0/6283 
SIZE 4722/057 2/055644 0/0422 

 
ميزان اضافه برداشت شود، تسهيلات تكليفي و اندازه بانك، بر  مشاهده مي 6طور كه در جدول  همان
  .ها از منابع بانك مركزي، داراي اثر مثبت و معناداري است بانك

شـوند كـه افـزايش هرچـه      الحسنه مـي  ها از سوي دولت مكلف به پرداخت تسهيلات قرض بانك
  .كند ها، آنها را ناچار به اتكا به منابع بانك مركزي مي بيشتر اين اهرم فشار بر بانك

تر باشد، ميـزان اضـافه برداشـت از     اندازه يك بانكي در اقتصاد كشور بزرگاز سوي ديگر، هرچه 
ايـن نتيجـه بـا پـژوهش دهقـان      . بانك مركزي براي اعتباردهي به مشتريان خود بيشتر خواهد شـد 

  .نيز مطابقت دارد) 1396(دهنوي و بدلي آرخلو 

  گيري نتيجه
ميزان اضـافه برداشـت از منـابع بانـك     هدف از پژوهش حاضر، برآورد اثر تسهيلات تكليفي دولت بر 

هـاي   بدين منظور، از مدل پانل ايسـتا بـراي بانـك   . مركزي در ميان ده بانك بزرگ كشور بوده است
  . استفاده شده است 1400تا  1387برده در بازه زماني  نام

 هـاي پـانلي و پـذيرش    دهنده پذيرش داده ترتيب نشان ليمر و هاسمن به Fنتايج حاصل از آزمون 
ثابـت بـرآورد شـده و نشـان داده شـده كـه       اثرهـاي  سپس، مدل با . ثابت بوده استاثرهاي مدل با 

هـا از منـابع بانـك     تسهيلات تكليفي و همچنين ميزان اندازه بانك، بر ميزان اضافه برداشـت بانـك  
  . مركزي، داراي اثر مثبت و معناداري هستند

گـذاران، نـاظران و مجريـان     سياسـت  با بررسي آنچـه در ايـن پـژوهش بـه دسـت آمـده، بـراي       
ها در راستاي نيل به هدف كاهش ميزان اضـافه   كارها و توصيه راه شود كه اين  پيشنهادهايي ارائه مي
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از اين رو، پيشنهادهاي پژوهش به شرح ذيل . شود ها از منابع بانك مركزي پيشنهاد مي برداشت بانك
  :است

ها و اتخاذ استانداردهاي معـين   نقدينگي بانك ها و ابزارهاي مديريت نظارت دقيق بر روش .1
هـا منجـر    منظور كاهش شكاف شديد نقدينگي كه به كاهش در اضـافه برداشـت بانـك    به

  .خواهد شد
هاي مهم مالي همچون نسبت تسهيلات بر سپرده كه موجـب كـاهش در    نظارت بر نسبت .2

كـه موجـب اضـافه    هـايي   هاي نقدينگي خواهد شد و اين مهـم، تـواتر در موقعيـت    نوسان
  .دهد شود را كاهش مي ها مي برداشت بانك

ترين اصلاحات ساختاري مورد نياز در شبكه بـانكي، اصـلاح سـاختار سـرمايه      يكي از مهم .3
ها و تقويت نسبت حقوق صاحبان سهام بوده كه با توجه به اسـتانداردهاي توافقنامـه    بانك

هـا   عامل انگيزشي در رفتار احتياطي بانكعنوان يك  تواند به بازل براي كفايت سرمايه، مي
ها براي پذيرش سطوح قابل قبول ريسك بيشتر شـده   از اين رو، حساسيت بانك. عمل كند

  .و از اضافه برداشت از منابع بانك مركزي خودداري خواهند كرد

  منابع و مĤخذ
  فارسي. الف

هـا بـه منـابع     مؤثر بر اتكـاي بانـك   بررسي عوامل .)1396(ناز  دهنوي، محمدعلي؛ بدلي آرخلو، آي دهقان
 -115، )5(3، مطالعـات مـالي و بانكـداري اسـلامي     نامه فصل .GMMبانك مركزي با استفاده از روش 

133 . 

هاي تخصصـي در رشـد اقتصـادي،     بانك) تكليفي و غيرتكليفي(نقش تسهيلات  ).1388(سعيدي، پرويز 
  .110-97، )8(4، مديريت صنعتي

هـاي   اعطاي تسـهيلات بانـك مركـزي بـه بانـك      كار راه  .)1392(اميرعلي، محمد موسويان، سيدعباس؛ 
 .152 -123، )46(12، علمي پژوهشي اقتصاد اسلامي نامه فصل .تجاري در بانكداري اسلامي

. ها از بانـك مركـزي در بانكـداري اسـلامي     ماهيت حقوقي اضافه برداشت بانك .)1392(ميثمي، حسين 
  .149 -121، )72(18 ،اقتصاد اسلامي
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 .رقمـي  شرط تحقق نـرخ تـورم تـك    پيش: ها به بانك مركزي مديريت بدهي بانك ).1394(متي، مريم ه
  .يو ارز يپول يها استيكنفرانس سالانه س نيوپنجم ستيب
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